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PONCE YEPES CiA. DE COMERCIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en_ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

)

Datos generales

PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A. ¢s una Compafiia radicada
en Quitc — Ecuador, con ¢l Registro Unico de Contribuyente
N7 1790020460001 .

La Compaifiia se constituyd en la Repiblica del Ecuador semin Escritura
Poblica del 19 de octubre de 19499 con el nombre de SOCIEDAD PORMCE
YEPES Y ClA. Posteriormente, mediantc Escritura Pablica del 10 de
noviembre de 1962 cambid de denominacidn a PONCE YEPES
COMPANIA DE COMERCIO S.A., nombre qgue se mantiene hasta la
actualidad.

Los principales productos que comencializa la Compania son lubricanies,
repucstos, neumaticos ¥ maguinaria agricola.

Situacion financicra de la empresa

Al 31 de diciembre existen los siguientes aspectos [inancieros importantes:

2015 2014
Costos de Ventas sobre Vientas Hi%a 4%
Pérdida neta del afio 1.106.544 1202920
Yentas del afio 4048518 B251.387
Obligaciones bancarias corto plazo 365,667 1447772
Obligzciones bancarias largo plazo 07885 1.042.188
Derechos fiduciarios 1.347.549 4_308.9949
Patrimonio neto al clerro de afio 3149494 4. 156038

Conforme se¢ explica en ¢l cuadro anterior, las ventas del afio 2015 con
relacion al afio 2014 han disminnido en 4.202.869, igualmente el resultado
neto del afio 2015 v 2014 cs una pérdida de 1.106.544 y 1.202.920
respectivamente, ¢l patrimonio neto de la compadia ha disminuido cn ¢l afio
2015 en 1.106.544, las operaciones han utilizado fondos por 1.243.805.
Adicionalmente, la Compafiia dejd de comercializar la marca KIOTI
{tractores), ¥ generd ventas durante el afio 2015 y 2014 por el valor de
5500019 v [.541.125, respectivamente.
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Asimismo, con cl propdsito de atender las obligaciones bancarias, en ¢l afio
2015 la empresa vendid parte de sus derechos fiduclarios a uma paric
relacionada lo que ayvudd a reducir el nivel de este endeudamiento (ver nota
los estados financierps N° 13). La administracién de la Compafiia seguird
tomando medidas que permitan asegurar la continuidad de la misma como
negocio en marcha.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucidn de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, cs el siguicnie:

R
Indicador econdmico om0 2003 0 2004 2603
Producto Intermo Bruto (PIB) 79277 87925 94776 100917 99.068
% de inflacidn anual 341 416 2.70 3.67 34
Balanza Comercial:

Superdvit ([Xficit)

{millones de ddlares) -TI7 -194  -1.084 727 -2.079
Salario Minimo (en délares) 264 202 g 340 3154
Deuda pablica total {(en

millones de dolares) 14561 18079 22847 30,141 32629

Deuda piblica inlerna (en

millones de dalares) 4 506 T.335 0927 12558 12546

Deuda pablica externa (en

milloncs de dddares) 10035 10.744 12.920 17583  20L083
Dewda externa privada 5269 5.158 5876 6.665 6.967

3.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases para presentacidén de estados financieros.-

Los presentes estados financicros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2015 han sido elabormados de scuerdo con las Normas
fmternacionales de mformacion Financiera (NITF) emitidas por ¢l Conscjo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas ¢n Ecuador de manera integral, explicita v sin reservas de las
referidas Normas Internacionales. Los estados de situacion financiera estin
presentados cn dolarcs americanos, gque es la moneda de uso legal del
Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también la moneda funcional y de
presentacion para esta Compaiifa. La Compafia adoptd las NIIF a partir del
| de enero de 201 1.
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3.2

330

3.4,

La presentacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiers ¢l
uso de cicrias estimaciones contables ¥ también exige a la Administracion
que ¢jerza su juicio ¢n ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compafiia. En la nota a los estados financieros N® 5 se revelan dreas en
las que s aplica un mayor grado de juicio a las dreas donde la hipdtesis v
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El etectivo v equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de PONCE YEPES CiA. DE
COMERCTO 5.A., los depdsitos a la vista én instituciones bancarias.

Las sobregiros bancarios, se clasifican en el pasivo comiente.
Deudores comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso nommal de las operaciones de la Compafifa.

Todas las venlas de productos se realizan en condiciones de onddito
normales para este tipo de empresa v los importes de las cuentas por cobrar
no ticnen intereses. Cuando ¢l crédito s amplia més alld de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utithzando el método de interés efectivo.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el costo de
reposicion. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) s¢ ha deterioradao,
s reduce su importe en libros al valor neto realizable, ¥ se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Las importaciones en trinsito se registran al costo de adquisicion més los
cargos rclacionados en ¢l proceso de importacion. Los costos no
recuperables, se registran en los resultados del periodo. Asimismo, todas las
pérdidas de inventarios se reconocen en los resultados del periodo en que
QCUrmeEn.,

Propicdad y equipos.-

La propiedad v equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
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3.6.

AT.

La depreciacion e carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando ¢l método
lineal. En la depreciacion de los equipos se wtilizan las siguientes vidas
Gtiles:

Rubro Vida Util (en afios)
Edificios 20
Maquinaria v equipo 10
Muebles de oficina 10
Herramienlas v equipos 10
Vehiculos 5 |
Equipos de computacion 3

La Administracion no considerd establecer un valor residual al costo de la
propiedad v equipos. considerando que su valor receperabie al término de la
vida dtil, no s significativo.

Si existe alglin indicio de que s¢ ha producide un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectalivas.

Inversion en instrumentos de patrimonio

Las acciones ordinarias no mantenidas para lp venta gue la Compafiia
dispone se clasifican como instrumentos de patrimonio. De acuerdo con el
plrrato 5.7.5 de la NIIF 9, los cambios posteriores en ¢l valor razonable de
exta inversion, se presentan en otro resultado intepral.

Cucntas por pagar comerciales, partes relacionadas ¥ otras cucnias por
PRERE.~

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de enédito normales, no ticnen infereses y s¢ registra a valor nominal.

Las otras cucntas por pagar tampoco lienen intereses v se regrstran a vakor
nominal, debido a que Iz Compafiia considera que las variacioncs cntre ¢l
valor nominal y el costo amortizado no son significativas.
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3.8.

3.9.

3.1

3.11.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

El costo v la obligacidén de la Compafiia de realizar pagos por jubilacion
patronal v desahucio se reconocen durante fos periodos de servicio de los
empleados. El costo v Ia obligacidon se miden a través del correspondiente
cdlculo matemdtico actuarial usando el métode de la enidad de crédito
provectada, que suponc una media anual de incremento salarial. con una
rotacion de empleados basada en la experiencia reciente de la Compafiia,
descontados utilizando Ia tasa de mercado vigente para bonos del gobiemo
nacional,

Reconocimiente de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias (venta de productos) se mide al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestos asociados con la venta, cobrados por cuenta del Gobierno del
Ecuador.

Costos ¥ gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcion.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
comente por pagar v del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar cstd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se¢ reconoce a partie de las diferencias entre los
importes en libros de los activos ¥ pasivos en los estados financieros v sus
bases fizcales comespondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos e reconocen para todas las diferencias
lemporanas gue s¢ espene que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se cspere que reduzcan la panancia fiscal en ol futuro, ¥
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe méiximo que, sobre la base de la ganancia
liscal actual o estimada futura, es probable se recuperen. El importe en
libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la gque s¢ informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
panancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.
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3.12.

El impuesto diferido se calcula scgin las tasas impositivas que se cspera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuye procese de aprobacion esté pricticamente lerminado al final del
periodo sobre el que s¢ informa.

Pérdida por accidn v dividendos de accionistas.-

La pérdida neta por accidn se calcula en base al promedio de las acciones en
clreulacion duranie el ejercicio econbmico.

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
FROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS

1)

by

Principales cambios en relacion al adio 2014.-

Los principales cambios en relacion al afio anterior son los siguicntes:

. una Morma revisada—~mMIF 9 Instrumentos Financieros:

#  dos nuevas MNomas—NIF 14 Cuentas de Diferimientos de

Actividades Reguladas v NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes:

»  modilicaciones a las Normas siguientes: NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12,
NIC 1, NIC 16, NIC 27, NIC 28, NIC 38 y NIC 41, ¥

s un juego de Mejoras Anuales.

Detalle de enmiendas v noevas normas ¢ interpretaciones emitidas v no
vigenics.-

El detalle de las nuevas normas yo modificaciones que ticnen una fecha de
vigencia posterior al afio 2015, pero que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compadiia, se presentan a continuacion:

Norma | Nueva normativa o enmicnda emistin_ | vigencia

HIC 1 Iniciativa sobre Informacitn a Revelar - dic-2014 | ene-2016
Muodificaciones a la NIC | |

MIIF 10, | Entidades de Inversidgn: Aplicacion de lu dic-2014 | ene-2016

MIIF 12 | Exeepeidn de Consolidacidn -
y NIC 28 | Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12 y NIC

28
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| Nueva normativa o enmienda

| Mormia Cmision | vigeocia |
MIIF 5, | Mgjoras Anuales a las NIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 | enc-2016
il , |- NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
NIC 34 pard la "I-"enﬁ ¥ DIperacionss
Discontinuadas
- MIIF 7 Instrumentos Finamncienos:
Informacion a Revelar
= MIC 19 Beneficios a los Empleados
- NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia
NIIF 10 | Venta o Aportacion de Activos entre un sep-2014 | Fechaa
v MIC 28 | [oversor v su Asociada o Megocio Conjunio fijar por
Modificaciones a la™IF 10 v la MIC 28 el IASE
(1)
NIC 27 | El Método de la Participacidn en los Estados | apo-2014 | ene-2016
Financieros Separados — Maodificaciones a la
HIC 27
MIIF % ;- MIIF % Instrumentos Financieros jul-2004 | ene-2018
|- Fundamentos de las Conclusiones de la
MITF @
= Ciuia de implementacidn .
HIC 16 v | Agricultura: Plantas Productoras — jun-2014 | ene-2016
MNIC 41 Modificaciones & la WIC 16 v a la MIC 41
MIC 16 v | Aclaracion de los Métodos Aceptables de may-2014 | ene-2016
HIC 32 | Depreciaciin ¥ Amorlizacion |
| Modificaciones a las MIC 16y WIC 38 |
NIF 11 | Contabilizacian de Adguisiciones de may-2014 - | ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas; —
MModificaciones a la MNIF 11 -
MIIF 15 |- Ingresos de Actividades Ordinarias may-2014 |ene-2018
| Procedentes de Contratos con Clienies (2]
Fundamentos de las Conclusiones de la
MIIF 15
E - Ejemplos Hustrativos de la NIF 15
!NI]F 14 |- Cuentas de Difcrimientos de Actividades | ene-2014 | ene-2016
' Reguladas
| Fundamentos de las Conclusiones de la
| MIIF 14
| - Ejemplaos lustrativos de la NIF 14
(1) La fecha ongnal de vigencia de las modificaciones a la NIIF 10 v

MWIC 28 fue enera de 2006, mediante modificacion de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicidn por
parte del IASB.

12
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{2} La fecha original de vigencia de la NIIF 15 fue enero de 2017,
mediante modificacion de septiombre de 2015 se fija como nueva
fecha de vigencia de esta norma enero de 201 8.

Provectos de nueva normativa o enmicndas sujetas a comentarios.-

Durante el afio 20135 v 2014 se pusieron a consideracion proyectos de nueva
normativa ¥ / o modificacioncs a la normativa actual, un detalle de las
mismas es el siguiente:

Recepeion
Morma | Provecto de noeva normativa o enmicoda | emision | de comen-
lanos

NIIF 9 v | Proyecto de Norma: Aplicacion de laNIIF 9 | dic-2015 | feb-2016
HWIF 4 | Imstrumentos Financieros con la MIF 4
Contratos de Seguro - (Modificaciones
| propuestas a la KIIF 4)
W arias ' Frovecto de Morma: Mejoras Anuales a las nov-2015 | feb-2016
NITF, Ciclo 20142016
NIC 40 | Proyecto de Morma: Transferencias de nov=-2015 | mar-2016
| Propredades de Inversidn (Modificacion
propussia a la NIC 407

- | Froyecio de Morma: Docemento de Prdctica | oct-20015 | feb-2016
| de las NIF Aplicacién de la Materialidad o
Importancia Relativa a los Estados
Financieros

= Provecto Interpretacidn CIMIIF: oct-2015 | ene-2016
Incertidumbre sobre Tratamientos del
Impaesto a las Canancias

Provecto Interpretacion CIMIF; oct=2013 | ene-2006
Transacciones en Moneda Extranjera v
Contraprestaciones anticipadas

[ = Peticidn de Crpiniones: Consuliade la agp-20135 ! dic-2013
' Agenda de 2015

- Frovecto de Morma: Fecha de Vigencia de ago-2015 | oct-2015
\ |las Modificaciones a las NIIF 10 y MIC 28
i;-.mp 15 | Proyecto de Normi: Aclarsciones & la NIF | jul-2015 | oci-2015
| 15
f MIC 19 | Provecto de Morma: Mueva medicidn en la jun-2015 | oct=2015
b hodificacidn, Reduceidn o Liquidacidn de
CIMIFE | un PlanTDisponibilided de un Reembolsoe de
14 un Plan de Beneficios Definidos
{Modificaciones propuestas a la WIC [9 ¥ la
CINIIF 14}

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para | may-2015 | oct-2015
la Informacion Financiera: Fundamentos de
las Conclusiones
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Recepcidn
Morma | Proyecto de nueva normativa o enmienda | emision | de comen-
tarios

- Provecto de Morma: Marco Conceptual para | may-20135 | oct-2013
la Informacion Financicra I

may-2015 [ ct-2015

O

Varias Provecto de Morma; Actualizacian de las
Referencias al Marco Concepheal
(Modifaciones propuestas a las MIIF 2,
NITF 3, NITF 4, WITF 6, NIC 1, WIC 8, MIC
3, SIC-27 v BIC-32)

MIIF 13 | Provecto do Morma: Fecha de Yigencia de la | may-2015 | jul-2015
MIIF 13 {Modificamones propuestas ala
MHF 15)

MIC 1 Provecto de Morma; Clasificacidn de feb=2015 | jun-2013
Pasivos [(Modificaciones propusstas a la
| __|NIEy

MWIC T Provecto de Morma: Iniciativa sobre dic-2014 | abr-2015
Informacidn a Bevelar (Modilaciones
propuestas a fa NIC 7)

MIF 2 Provecto de Morma: Clasificacion y nov-2014 | mar-2015
Medicidn de Transaccioncs con Pagos
bassdos en Acciones (Modificaciones

L propuestas a la NIIF 2) .
Warias Provecto de Moma: Medicidn de fas sep=2014 | ene-201%
[nversiones Cotizadas en Subsidiarias,
MNegocios Conjuntos ¥ Asociadas a Valor
Fazonable {Modificaciones propuestas a las
MUFE 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 v MIC 36 |
¥ Ejemplos ilustrativos de la MITF 13) it |

5. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v criterios usados, que tienen incidencia en los estados
[nancieros, son continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fituros que s¢
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
¥ en periodos futuros si es gue la revision los afecta.

La Compafiia cfectiia estimaciones v supucstos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces scrdn iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos uwsados se defallan en los

siguientes rubros:

a)  Calculo del deterioro del valor de activos financicros.

14
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b)

c)
d)

€)

fy

g)

h)
i)

Vidas dtiles de los elementos de propiedad v equipo.
Vidas atiles de los activos imtangibles,
Inversiones en instrumentos financieros.

Eventual deterioro de activos no financieros (propicdad v equipo, activos
intangibles ¢ inversion en instrumentos de patrimonio).

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros v la base tributaria se revertirin en el
Tuturo.

Estimacion de la provision del impuoesto a la renta.

Estimacion de gue la empresa continuard coma negocio en marcha

La cxplicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
én la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compadifa estin expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad vy entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
nasgos con el objetive de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio de PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

f.1.

Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaifa cuenta con instrumentos
financieros activos v pasivos clasificados como inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento v préstamos v partidas por cobrar.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a coste amortizado, el
cual al ser mangjado cn perfodos relativamente contos cquivalen a sus
valores nominales.

15
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6.2. Caracterizacion de ricsgos financicros.-

Debido a las nuevas estrategias que esti aplicando la empresa,
cspecificamente con la reduccidn de lineas de negocio v de personal, el
manejo de los riesgos financieros requiere de especial atencién por parte del
directorio de la misma.

6.2.1.

Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u
olros activos financieros por parte de la Compafiia.

Debido a la estrategia que estd aplicando la Compafiia ¢n 5us ventas,
el riespo de cobro dec las cuentas por cobrar comerciales podria
aumentar, este estd siendo monitoreado por la Administracion de la
misma.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafiia cn funcion de la entidad financiera relevantes se presenta
en la nota a los estados financicros N 7.

. Riesgo de liquidez.-

El concepto de ricsge de liquidez es empleado por la Compaiiia para
referirse 2 aquella incertidembre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de elective que
sustenlan sus operaciones. El riespo de liquidez puede verse afectado
por las estrategias que estd aplicando la empresa en la supresion de
lineas de ventas.

Un resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos
al 31 de diciembre de 2015 se presenta cn la nota a los estados
financicros N® 16,

La Compaiiia financia sus actividades con fondos provenientes de su
propia gencracion de flujo de caja, créditos bancarios y créditos de
los proveedores de inventarios.

En ¢l manejo de la liguidez de la Compaifiia esta involucrada la

gerencia general por cuanto es uno de los temas sensitivos que tiene
la misma.

16
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6.2.3. Rieszo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no ticne actives vy obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera no
se encuentra expucsta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variaciones de tasas de interds y tasas de cambio de
divisas, las que eventuealmente podrian alectar su posicidn financiera,
resultados operacionales v flujos de caja.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composaciin del rubro al 31 de diciembre &5 la siguiente:

2015 2014

Caja 1,060 7.030
Bancos 53.138 189,359
54,198 196.389

8.  DEUDORES COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre ex la siguiente:

2015 2014

Deudones comerciales locales (1) 1. 496203 2.701.580
Deudores comerciales del extenor 9105 84,452
1.505.308 2.786.062

(~) Deterioro de cuentas incobrables (2) -183.133 -174.117
1322175 2.61 L‘Hi

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

Clientes: 2015 2014
Comiente 493.286 1.543.710
1 -30 dias 198.115 283109
31- 60 dias 124.909 117.550
61-180 dias 134.761 |85.399
Mais 181 dins 345132 328.392
Por identificar - 243.420

1.496.203 2.701.580
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(2) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar durante el afio es el
siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 174.117 162.593
Deteriorn del afio 36,000 11.524
Liso del deteriore -26.9%4 -
Saldo al final del afo 183.133 174.117

Dentro de cuentas por cobrar comerciales existen 471.647 que s¢ encuentran en
trimite judicial o extrajudicial, la empresa espera recuperar estos créditos.

INVENTARIOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre &s la sigulente:

015 2014

Llantas §67.138 850.525
Agricola 255457 TI6.288
Repuestos 173,450 220.780
Lubricantes 55172 76.648
Automotriz - 10.476
Invientarios en trinsito 12.124 19.707
Ordenes de trabajo en proceso -11.323 -1.769
1.052.018 1.912.655

(~) Provision para obsolescencia (1) __ -15.257 -75.257
976.761 1.837.398

{1} El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios durante el
afto es ¢l siguiente:

_wis 14
Salde al inicio del afio 75.257 T6.608
Provision (a) - -
Bajas R S .- §
Saldo al final del afio 75.25T7 o237

{a) Al 31 de diciembre de 2015, existen inventarios de lenta rotacidn por
197.463, la Compaiita considera que no ¢5 necesario incrementar la
provision por este concepto, toda ver que se espera realizar los
invenlarios de lenta rotacion sefialados en este parmafo.
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10.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composiciin del rubro al 31 de diciembre es la siguiente;

015 2014

Retenciones de Impuesio a a Renta (1) 231.638 231.638
Impuestos anticipados (1) 124.767 124.767
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - 11.760
Impuesto a la Salida de Divisas 1.354 =
357.759 368165

(17 Se incluyen 231,638 v 124.767 por impuestos que probablemente no serin
recuperables v que serin dados de baja una ver que se comfirme su
naturaleza.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

- 2015 2014

Orras cuenlas por cobrar a partes
relacionadas (1) 951.280 11.760
Cuentas por cobrar a empleados 38,753 34.345
Tarjetas de crédito 11.743 34.028
Otras cuentas por cobrar (2) 679.662 361.814
1.681.438 441.947

(1) Al 3] de diciembre de 2015, comesponde a una ceenta por cobrar a su paric
refacionada INCOANDES 5.A. por la venta del 83% del Fidcicomiso
frevocable de Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia “Ponce
Yepes". Ver nota a los estados financieros N° 13,

{2) Al 31 de diciembre de 2015 incluye 526.000 que se ¢ncuentran en proceso
de depuracion a fin de determinar su recuperabildiad o no.

19



PONCE YEPES ClA. DE COMERCIO 5.4,

I,

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Motas complementarias a los Estwbos Fizancieros

La composicion del rubro af 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Equipos de computacion
Herramientas y equipos
Muebles v enseres
Vehiculos

Depreciacion acumulada:

Equipos de computacidn
Herramientas v equipos
Mucbles v enseres
Vehiculos

Meto:

Equipos de computacidn
Herramientas v equipos
Muebles v enseres
Vehiculos

2015 2014
3139.621 342410
326509 333.915
213.402 215.306

32.653 197.460
912.185 1.089.091
2015 2014
-331.895 -319.328
-302.123 -312.834
-180.199 -192.238
4,526 -143.688
-§18.743 -968.088
2015 2014
7.726 23.082
24386 21.081
33.203 23.068
28.127 53.772
93.442 121.003

El siguiente coadro mucstra ¢l detalle de reconciliacion de cambios en equipos,

por clases al 31 de diciembre:
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13. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Fideicomiso de sarantia (1) 1.347.549 4.308.999
Inversiones en participaciones (2) 229500 129 500
| 5TT 049 4.538.499

{1} Corresponde al valor del terreno ¥ edificios que pertenecen al Fideicomiso

(2)

de Garantia con ANEF] S.A. Administradora de Fondos vy Fideicomisos
denominado “FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE
GARANTIA PONCE YEPES™ (ver nota a los estados financieros N® 30).
El movimienio de esta cuenlta al 31 de diciembre es el siguiente:

2015
Saldo al inicio del afio 4.308.999
Venta de derecho fiduciario (a) _ =2.961.450
Saldo al final del afo (b) 1.347.549

() Con fecha 13 de abril de 2015 se procede a vender los derechos
fiduciarios n la compafiia relacionada INCOANDES S.A. por
2.961.450 que es similar al valor en libros.

(b) Al 31 de diciembre de 20135, el Fideicomiso Ponce Yepes presenta en
su estado de situacidn financiera el valor de 477.713 como patrimonio
neto, €l valor del proporcional del patrimonio que le pericnece a la
Compafiia es de 71.656. La Administracion de la Compailia ha
solicitado al Fideicomiso que actualice ¢l valor de los activos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cormesponde a Ia Inversidn en
participaciones en Soluciones Ambientales SOAMSO S.A., efectuadas
durante ¢l afio 2009, cuyo valor patrimonial proporcional al 31 de dicicmbre
de 2014 es de 294, La Administracion de la Compaidiia considera que no
estin dados los clementos para provisionar ningin valor por deterioro de la
inversion.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de dicicmbre es la siguicnte:

2015 2014

Garantias por cobrar (1) 40,468 40,468
(ros no cormienles 27.640 8993
68. 108 49,461

(h

Corresponde a la garantia entregada a Balkrishna Industries Lid. Bkt para
la comercializacion de lantas agricolas. La Administracidn de la Compafiia
considera que ¢l valor es totalmente recuperable.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTROS

L=z composiciin del rubro al 31 de diciembre o5 la siguiente:

2015 2014
Corto plazo:
Préstamos bancarios locales - 1.067.264
Préstamos del exterior (1) 333890 377.060
Microfactoring LT =
Intereses bancarios N - 3448
365.667 1.447.772
Largo plazo:
Préstamos bancarios locales £.133 995.805
Préstamos bancarios del exterior (1) $9.552 46.383
97.885 1.042.188
(1) La composicion de los préstamos del exterior al 31 de dicwembre s el

sipuiente:

Fecha de Fecha de

_ emisidn vencimicnto lisstitecidn Tasa Valor
S=11=2010 31=10-2017 LaaD AMERICAS M.V, 12% 423443
421,443

Para garanlizar el cumplimiento de las obligaciones bancarias sc cred el
Fideicomiso Mercantil [mevocable de Garantia “Ponce Yepes™. En el afio
2015, con los recursos provenienies de los derechox fiduciarios a pare
relacionada (ver nota 2 los estados (nancieros N* 13) la Compaiiia canceld
parte de sus obligaciones bancarias.
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

17.

PAGAR
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

= 2015 2014

Proveedores locales (1) 791.395 1,122,308
Proveedores del exterior (1) 277.995 694.426
1.069.390 1.816.734

(1} A la fecha de emisiim del informe de los auditores externos (febrero, 29 de
2016) la Compafila estd elaborando la lista de los provecdores con sus
respectivos dias de vencimiento.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de dicicmbre es la siguicnie:

2015 2014

Impuesto a la Salida de Divisas
por pagar 19.424 3l.e63
Impuesto al Valor Agregado 19.535 38.133
Retenciones de Impuesto a la Renta 3.798 g
Impuesto a la Renta por pagar (1) 11.840 14.347
54.597 84.143

{1} Vernotaa los estados financieros N* 29, literal d.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicnte:

= 015 2014

Beneficios sociales (1) 29311 29.027
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social por pagar 23.815 0.7

Sueldos por pagar 10.927 12.151

Otras cuentas por pagar o empleados (2) 80.734 18.943

144.787 90,838

(1) Imcluye principalmente Décimo Tercero y Décimo Cuarto Sueldo y Fondos
de Reserva del personal que lzbora en lo Compafiia.
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{2y Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente liquidaciones de
haberes por pagar por 58.338.

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La compasicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente;

2015 2014

Préstamos a relacionadas (1) 560.708 599.29]
(nros pasivos corrientes 31.816 50.559
612.524 649,850

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente a préstamos otorgados
por partes relacionadas: herederos de la sefiora Dolores Calisto Cabezas por
400.000 v seftora Josefina Calisto por 160.500. Estos
intereses del 9,75% anual. Ver nota a los estados financieros N® 20.

20. FPARTES RELACIONADAS

Las siguientes son las principales tmnsacciones realizadas com  parics
relacionadas:

a)  Transacciones con partes relacionadas.-

2015 2014
Venta de derechos fiduciarios:
INCOANDES S.A. 2.961,450 -
b) Saldos con partes relacionadas.-
2015 2014
Oiras cecntas por cobrar a partes
relacionadas: (1)
INCOANDES 5.A. 951,280 11.760
(Mras cucatas por pagar a partes
relacionadas: (2)
Varios 560.708 399.291

(1} Vernotaa los estados financieros N® 11.

{2) Vernotaa los estados Anancicros N 19,
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21.

¢}  Directorio v Administracion Superior de la Compadia.-

El Directorio v la Administracion superior de la Compaflia al 3] de
diciembre de 2015 esta conformado por las siguwientes personas:

Directorio: Cargo:

Mario Ponce Lavalle Presidente
Agustin Calisto Merino Secrelario
Mario José Ponce Lavalle Presidente
Agustin Calisto Merino Gerente General

d) Compensacitén del Directorio y personal clave de la gerencia:

La compensacidn de los miembros del Directorio, ejecutivos y otros
miembros clave de la perencia duranie el afio foe la siguiente:

2015 014

Remuneraciones del personal ejecutivo 123.192 128.037

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2014
Jubilacidn patronal 547.188 674.204
Desabucio 96.761 110.403
643,949 T84.607
El movimiento del rubro s ¢l siguicnte:
Jubilacion
_patronal _Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 T14.371 157.468 £71.839
{+) Provisién anual = B1.571 81571
(=) Baja de la provision 40,167 -128.636 -168.803
Saldo al 31 de diciembre de 2014 674,204 110,403 T84.0607
(+) Provisitn anual 24.000 - 24,000
() Benelicios pagados -55.388 -109.270 -164.658
{~} Reclasificaciones registradas 95628 95.628 -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 547.188 96761 (43949
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La Compafifa registra una provisidn para jubilacion patronal y desahucio por
643,949, mientras que el estudio actuarial indica el valor de £74.550, la diferencia
de 730601 no ha sido registrada contsblemente, por cuanto la Compafiia ests
reestructurando ¢l tamado de la misma.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos en el afio 2015, se contabilizaron con cargo a gastos operativos por
jubilacion patronal v desahucio, no se generaron ganancias y pérdidas actuariales
en este afo,

22, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado es de 2.400.000,
conformado por igual nimero de acciones ordinarias de valor nominal de | dilar
cada una. La composicidn accionaria ¢s la siguiente: nacionalidad ecuatoriana con
el 32% y nacionalidad extranjera con el 48%.

23. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para la
reparticion como dividendo en efectivo. Gnicamente puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

24. RESERVA FACULTATIVA

El saldo d¢ csta cuenta esti a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
pucde sor ulilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos v
gasios de cjercicios anteriones.

25. RESULTADOS ACUMULADOS
a.  Reserva por revaluacion de propiedad
El saldo corresponde a la revalorizaciom de las propicdades, determinados
por un especialista, este saldo no puede ser distribuido a los socios y puede
ser utilizado para absorber pérdidas.
b.  Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF
El saldo de 1.880.769 corresponde a los ajustes resultantes de la adopeidn

por primeéra vez de las NIIF, dicho valor constituye una panancia gue
aumenta el patrimomio de la Compadia.
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26. INGRESOS OPERACIONALES

27.

El detalle del rubro es el siguiente:

Venias de llanias
Ventas de lubricanics
Ventas agricolas
Ventas de repuestos
Ventas de taller

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Nolxs complementartas a los Extados Financieres

Un resumen de los costos v gasios operacionales es el siguiente:

Costos operacionales (1)

Gastos de administracidn v ventas (2)

{1} El detalle de los costos operacionales ¢ ¢l siguiente:

Agricolas
Lubricantes
Liantas
Repuestos
Taller

2015 2014
2.282.623 4.073A4T0
8$58.200 1.606.957
546.376 1.679.400
204.920 439275
156.399 452.285
4,048,518 8.251.387
2015 2014
3.241.918 6511378
2,040,487 3.226.599
_ 5.282.405 9.737.977
2015 W14
516.636 1.328.668
663.188 1.283.724
1.812.059 3,292.433
196.159 300.630
5387 305,923
3.241.918 6.511.378
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28, INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es 1a siguiente:

2015 2014

Arriendos recibidos 253.851 409.656
Ingresos financieros 30,786 140.673
Otros ingresos (1) 127420  141.80%
412.057 692.197

(13 Al 31 de diciembre de 2015, incluve principalmente a la utilidad en venta de
activos fijos por 52.546.
29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargo s resultados.-

El cargo a resultados por impucsto a ka renta ¢s ¢l siguiente:

2015 2014

Impuesto a las ganancias corriente 90.518 114.551
Impuesto a las ganancias diferido - .
GO.518 114551

b) Conciliscién tributaria.-

De acverdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen
Iributaric Inlemo, la Compafia prepard la respectiva conciliacion
tributaria: un detalle de la misma &5 ¢l siguicnie:

o 2015 2014
Pérdida antes de Impuesto a la Renta -1.016.026 =1.088.369
(+) Gastos no deducibles 40.538 431.103
{~) Chras rentas exentas -8,544 -13.745
Base imponible -984.032 671011
Tasa legal ., — ]
Impuesto a la Renta del afio caleulado ~ =216.487 -146.622
Impuesto a la Renta causado (1) Q0518 _ 114.551

{1} Impucsto a la Renta causado por el anticipo minimo de Impuesto a la
Renta {ver literal e).
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€)

d)

e)

Modas complementarias a los Esiadios Financicros

Conciliacion del Impuesto a las Ganancias usando la tasa legal v la tasa

electiva.-
2015 2014
(Pérdida) antes de Impuesto a la Renta -1.016.026 -1.088.369
Tasa impositiva vigente % 22%
Impuesto a las Ganancias usando la tasa
Legal 223526 -239.44]
Ajustes:
Efecto de gastos no deducibles 8918 94.843
Efecto de ingresos exentos -1.879 -3.024
Efecto del anticipo mayor al impuesto a la
renta causado 307.005 262,173
Gasto corriente por Impuesto a la Renta
usando la tasa efectiva 20.518 114.551
Tasa de Impuesto a la Renta corriente o 1%
Efecto de diferencias temporarias de
impuesto diferido - -
Impuesto a la Renta causado wtilizando
la tasa legal 20.518 114.551
Tasa efectiva Pe 1%
Movimicato de lmpuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 14.347 =
{~) Pago de impuesto a fa renta -14.347 -
(=} Retenciones en la fuente -T8.678 =1 (M. 204
{+) Impuesto causado 50518 114.551
Saldo al final del afio (1) 11.840 14.347

(1) Vernota a los ¢stados financieros N® |7,

Anticipo de Impuesto a a Renta_-

L.os anticipos de impuesto a la renta calculados para los aflos 2015 y 2014
son 90518 v 114.55]1 respectivamente y sc comvirtieron ¢n impucsto
definitivo para csos afios, en vista de que el impuesto causado con base a la

uithdad imbutable fiue menor.
Revisiones liscales

La Compaiila no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
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30.

31.

3.

CONTRATOS PRINCIPALES
En el afio 2015, la Compafila suscribid los siguientes contratos:

- Fideicomiso Mercantil de Garantia Ponce Yepes: El 3 de abril de 20135,
la Compafiia celebrd el contrato de Reforma Integral v una cesidn y
novaciin de derechos fiduciarios del Fideicomiso de Garantia Ponce Yepes
entre PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A. como constituyenic;
Compaiifa Inmobiliaria y Comercial de los Andes INCOANDES S.A. como
devdor; Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO como beneficiario,
acreedor y/o acreedor y ANEFl S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomiso en calidad de fiduciaria. El objeto de este lideicomiso ticne
como la finalidad garaniizar todas las obligaciones directas, indircctas,
pasadas, presenles, futuras, vencidas o por vencer, que hayan contraido o
contrasgan, individual, conjunta o solidariamente.

- Coatrato de Arrendamieate: EI 17 de junio de 2013 s¢ firmd un contrato
con Herbalife del Feuador S.A. por el valor de 17391868 por concepto de
arrendamiento de un bien inmueble. El plazo de este contrato es de 7 afios v
aclualmente ¢l canon mensual es de 16.329, Asimismo, en este documento
s¢ indica que en cualguicr tiempo, durante la vigencia de este contrato, la
arrendadora pueda coder v transferir Wodos los derechos v obligaciones a
favor de la Compafiia INCOANDES S.A.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

Al 31 de diciembre dc 2015 y 2014, la Compafiia tenia 33 v 66 cmpleados ¥
cjeculivos respectivamente.

NORMATIVA RELACIONADA AL LAVADO DE ACTIVOS

De conformidad con lo establecido en la Ley de Prevencitn, Deteccion v
Erradicacidn del Delito de Lavado de Activos v del Financiamiento de Delitos,
son sujetos obligados a reportar a la Unidad de Anidlisis Financiero (UAF) las
empresas dedicadas ¢n forma habitwal a la comercializacién de vehiculos,
embarcaciones. naves y acronaves.

Durante el afic 20135, la Compafiia realizd una operacidn en ¢l mes de febrero v
en marzo, las cuales [weron reportadas dentro de los plazos establecidos, sin
embargo mediante comunicado del 11 de mayo de 2015 la Unidad de Analisis
Financiero del Consejo Nacional Contra ¢l Lavado de Activos, informa gue la
empresa no tienc a obligaciin de seguir enviando los repornes de “No existencia
de Operaciones v Transacciones Econdmicas que lgualaron o Superaron el
Umbral Legal (NO RESL). toda wez que no ha realizado operaciones o
transucciones econdmicas que igualaron o superaron el umbral legal.
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33. NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencibn
del Froude Fiscal v su Reglamento y posteriores decretos ¢jecutivos; a
continuacidén se rcsumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1)

2)

4

3)

f)

7

%)

@)

10)

lLas pérdidas por deterioro parcial prodoecto del ajuste realizado para
alcanzar el ¥alor neto de realizacion del inventano.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de gue los costos totales del contrale excedan los ingresoes
totales del mismo.

La depreciacién comespondicnte al valor activado por desmantelamicnto.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en €l proceso productivo del contribuvente.

Las provisiones diferentes a  las de  cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucio v pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondicnte al reconocimiento v medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados.

Las pérdidas declaradas luezo de la conciliacidn tributania, de ejercicios
anleriores.

Los ¢réditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios imtegrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre ¥ cuando

las fdrmulas de amortizacion previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la téenica contable,
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3. LEY

ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y

PREYENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SUREGLAMENTO

La Ley Orgdnica de Incentives a la Produccidn ¥ Prevencion del Fraude Fiscal
¥ su Reglamento publicados en el Registro Oficial N® 405-5 del 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-5 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leves de caricter tribulario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas 2 la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
Juridicas.

Se gravan conceptos fales como |l enajenacién de acciones,
participaciones ¥ mis derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracion de 10 afios de pago del impuesto a fa renta, a
inversiones  nucvas v productivas en  los sectores  econdmicos
determinados como industrias basicas.

Se determina que la depreciacion del revaldo de los activos es un gasto
no deducible,

Se permite la deduccion del 150% adicional por un periodo de 2 aflos por
las remuneraciones v beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migranies retornados mayores a 40 afos,

Los gastos por promocion v publicidsd de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no son
deducibles.

Se ponen limiles a las regalias, servicios lécnicos, administrativos y de
consultoria pagados a partes relacionadas.

Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente ¥ que los mismos servirin de base para la elaboracidn de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceplos
provenientes de la aplicacidn de la técnica contable.

Para efectos tributarios v en estnicta aplicacion de la tfenica coniable, se
permite €l reconocimicnto de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
para determinndos casos (ver nota a los estados financieros N° 25).
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*  Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacion sea inferior al $0%, la tarifa
de 25% aplicard sobre la proporcion.

Reformas al Cadigo Orgidnico de la Produceién, Comercio ¢ Inversiones

- Se establece un incentivo de cstabilidad tributaria en contratos de inversidn
mayores a cien millones de ddlares previo el cumplimiento de los demés
requisitos especificamente identificados en la Leyv ¥ ¢l Reglamento, Las
tarifas aplicables de impuesto a I renta para socicdades que suscriban
conlratos de inversion que les concedan cstabilidad wributaria, serin las
siguicntes: 1) Para las socicdades que realicen inversiones para la
explotacion de mineria metdlica a gran ¥y mediana escala v las industrias
bisicas que adopten este incentivo, serd del 22%: 2) Para las sociedades de
olros sectores que reallcen inversiones que contribuvan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria serd como médximo, ¢l plazo del contrato de inversion
SUSCTIIG.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas condiciones para Ins exoneraciones para el pago del
Impucsto a la Salida de Divisas,

35. LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En ¢l Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo ¢s establecer Incentivos pam la
ejecucidn de provectos bajo la modalidad de asociacion pablico-privada ¥ los
lincamientos ¢ institucionalided para su aplicacion. Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general el fmanciamicnto productivo, la
inversidn nacional y la inversion cxtranjera, esta Loy reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a la Salida de Divisas

36. PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO
A la lecha de emisidn del informe de los auditores extemos (febrero. 29 de

2016). el gobiemo del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Codigo del
Trabajo, con el propdsito de dinamizar ¢l empleo en la economia del pais.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 v hasta la fechn de emision del informe de los
auditores externos (febrera, 29 de 2016), no exisien eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los cstados financieros adjuntos a estas notas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR
Con ¢l proposito de gque sean comparables los estados financieros del afio 2014

con ¢l afio 2015, ciertas cifras presentadas en el afo 2014 se reclasificaron en el
afo 2015,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia gencral v se éncuentran pendientes d¢ aprobacion por parte de la Junta
General de Accienistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrero,
29 de 2016). i
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