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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de PONCE YEPES CIA. DE
COMERCIO S.A,, los cuales incluyen el balance general por el afio terminado al
31 de diciembre del 2009, el estado de resultados, cambio en el patrimonio y
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDdlares). Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2008
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron el 11 de marzo del 2009
su opinién sin salvedades y se presentan para fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del jUICIO del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones matepates=gug, puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. r-la*valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control mte relevartte _pa"v;a\\ la preparacion y

Aricierss;” [0 que lg'permite disefiar

a‘:os [a'lld&?sﬂ& sté”hmas _pero no con

Companla Una auditoria también evalla la§,
razonabilidad de Ios estimados contables re ,gypgﬂ‘ “Administracion, asi

staggs-financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de PONCE
YEPES CIA. DE COMERCIO S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009,
su desempeiio financiero y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

BALANCES GENERALES

{Expresados en USDéIares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

Pagos anticipados (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO (Nota G)
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota 1)
. Cuentas y documentos por pagar (Nota J)
Gastos acumulados por pagar (Nota K)
Porcién corriente del pasivo a fargo plazo (Nota L)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultados acumulados

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

e A .
TOTAL DEL PA BVOE HSION DE LOS ACCIONISTAS

Gerente/General

Al 31 de diciembre del

2009 2008
793,488 887,928
3,164,425 3,575,324
2,150,338 3,550,805
294,998 251,119
6,403,249 8,265,176
1,094,802 1,113,506
270,484 153,804
7,768,535 9,632,486
1,070,252 1,746,411
2,277,192 3,079,446
185,982 244 411
412,807 660,166
3,946,233 5,730,434
1,005,421 1,209,465
2,000,000 2,000,000
177,845 81,275
230,090
408,946 511,312
2,816,881 2,592,587
7,768,535 9,532,486

Vea notas a los estados financieros




PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDoélares)

INGRESOS:
Vehiculos
Agricola
Lubricantes
Llantas
Taller
Linea Motortrack
Repuestos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas
Gastos de Administracion y Ventas (Nota P)

UTILIDAD DE OPERACIONES .

Otros ingresos (Nota Q)
Otros gastos (Nota R)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% de participacion a los trabajadores (Nota N)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
3,512,511 2,748,409
4,499,162 4,928,205
3,923,387 4,858,149
3,436,497 3,642,198

782,942 815,068
9,908 337,229
1,546,223 1,476,451
17,710,629 18,805,709

(14,179,053) (14,856,242)

(2,929,833) (3,221,240)

(17,108,886) (18,077,482)

601,743 728,227
525,152 437,454
(398,510) (323,885)
126,642 113,570
728,385 841,797
109,258 126,270
164,744 204,215
454,384 , 511,312
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Vea notas a los estados financieros



PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Reserva Resultados

social Legal Facultativa acumulados
Saldo al 1 de enero del 2008 2,000,000 70,000 58,000
Constitucion de reserva legal 11,275 (11,275)
Distribucion de dividendos (46,725)
Utilidad neta 511,312
Saldo al 31 de diciembre del 2008 2,000,000 81,275 511,312
Constitucion de reserva legal 96,570 (96,570)
Constitucion de reserva facultativa 230,090 (230,090)
Distribucién de dividendos (230,090)
Utitidad neta 454,384
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2,000,000 177,845 230,090 408,946

GEREPNIEFINANCIERO
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Vea notas a los estados financieros
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares) Afios terminados al
31 de diciembre del
2009 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 17,823,113 18,901,000

Efectivo pagado a proveedores y empleados (16,410,168) (18,165,000)

Otros ingresos 503,183 307,000

Otros gastos - ~ (398,510) (394,000)

Efectivo neto proveniente de las actividades

de operacion 1,517,618 649,000
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos (62,918) (697,000)

Inversién en acciones (120,000)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién (182,918) (697,000)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento bancario y otros, neto (676,159) 658,000

Pago de dividendos (230,090) (47,000)

Financiamiento bancario a largo plazo (522,891) 51,000

Efectivo neto utilizado (proveniente) de las

actividades de financiamiento (1,429,141) 662,000
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (94,440) 614,000

Saldo al inicio del afio 887,928 273,928
SALDO DEL EF L FINAL DEL ANO ~ 793,487 887,928

PONCE VEREZ/CCTMARA DE CPMERCIO SA. PONCE YEPES C
ot . CSRNCbezas :
RENTE ERAL eeeesenens 'C'g\. :\-- o
GEREANJE R
i r CajfSto Ceséyfrazo '
Gerente Ggeral Gerente/Financiero

Vea notas a los estados financieros



PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

(Expresados en USD6lares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 454,384 511,312
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Depreciacion 71,711 24,000
Ajustes de activo fijo 9,911
Provision para cuentas incobrables 36,000 36,000
Ajustes por VPP -21,969
Provision por obsolescencia de inventarios 24,000 24,000
Amortizacién de cargos diferidos 25,304 32,000
Provisién por jubilacion patronal 71,488 54,000
670,829 681,312
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento y disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar 374,899 14,000
Inventarios 1,376,467 (1,507,000)
Pagos anticipados (43,894) (242,000)
Cuentas y documentos por pagar (802,254) 1,455,000
Gastos acumulados por pagar (58,429) 247,688
846,790 (32,312)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,517,618 649,000
PONCE YEPES C IERCIO S.A.

..............

Vea notas a los estados financieros

cés

Gerenté Financiero



PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en USDélares)

A. PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 19 de octubre 1949 bajo el
nombre de Sociedad Ponce Yepes y Cia. El 10 de noviembre de 1962, mediante
Escritura de Protocolizacién, la Compafia cambié su nombre a Ponce Yepes
Compaiiia de Comercio S.A.

Las actividades comerciales de PONCE YEPES CIA DE COMERCIO S.A. estan
relacionadas con el sector de vehiculos, maquinaria agricola, repuestos, lubricantes,
llantas y otros. Los principales proveedores son Intras Ecuador S.A. (Volkswagen),
magquinaria y repuestos Jhon Deere y lubricantes con JCC, representante en Ecuador
de Shell.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se registran mediante un cargo fijo
mensual de US$3,000. Si la variacion es importante, luego del andlisis de Ia

antigliedad de la cartera, se ajusta al final del periodo. Para la deduccién tributaria del
gasto, se toma como base el 1% de los saldos de créditos otorgados en el periodo, tal
como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno. Las provisiones se cargan a
gastos y los castigos se contabilizan contra la provision.

Las provisiones para obsolescencia de inventarios: Se determina en base a
estimaciones de la Administracién, establecidas mediante un cargo fijo mensual de
US$2,000 y ajustado al final del periodo, segln sea necesario.

Los _inventarios de repuestos y accesorios: Se encuentran registrados al costo
que no es mayor al mercado. Para su valuacién se utiliza el método promedio. Los
vehiculos se registran al precio de venta del proveedor.

Cargos diferidos: Se amortizan por el método de linea recta, por el periodo de 5
anos.

Los _activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Vehiculos recibidos_como parte de pago: Son registrados dentro del grupo
cuentas por cobrar al valor de su avalio, determinado al momento de recibirlos.

Las inversiones a largo plazo: Corresponde a participaciones accionarias,
registradas al costo de adquisicion y ajustadas a su valor patrimonial proporcional al
término de cada ejercicio; la ganancia se reconoce como otros ingresos y las pérdidas
como otros gastos.

Los ingresos y gastos: Se registran por el método devengado, los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan. Los intereses por concepto de
financiamiento, se reconocen como ingreso cuando se devengan.

Moneda local: A partir del. 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
‘ 2009 2008

Caja 4,000 4,000
Bancos (M 789,488 883,928

793,488 887,928
(1) Corresponde a valores registrados en diferentes bancos locales. A continuacion

un detalle:

Banco Pichincha ‘ 467,017 477,850
Produbanco 13,858 "~ 18,775
Banco Internacional 156,848 25,658
Banco Bolivariano 4,040 4,686
Banco Proamerica 140,090 320,392
Banco de Guayaquil 2,047 32,067
Banco del Austro 5,588 4,501

789,488 883,928




PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

E.

Clientes (1)
Cuentas por Cobrar Proveedores

Anticipos a Empleados

Otras )

Provisién para cuentas incobrables (3)

10

Al 31 de diciembre del

2009 2008

2,996,546 3,109,030
37,110 19,332
12,175 11,623
329,355 610,100
3,375,186 3,750,085
(210,761) (174,761)
3,164,425 3,575,324

(1) La cartera de crédito de la Compafiia corresponde principalmente a la venta de la
linea de maquinaria y repuestos agricolas John Deere. Ponce Yepes Cia de
Comercio S.A. se financia a través de crédito directo otorgado por el Proveedor y
de una linea de crédito contratada con la financiera LAAD de las Américas.

(2) Incluye US$136,813 que corresponde al inventario de vehiculos usados recibidos
como parte de pago en la adquisicion de vehiculos nuevos y US$54,156 por
cobrar a los Emisores de las tarjetas de crédito Diners Club, American Express,
Visa y Mastercard originados por ventas pagadas con tarjeta de crédito. Incluye

también US$54,851 por cobrar a su relacionada Mitec Cia. Ltda.
(3) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

Saldo al 1 de enero
(+) Provision

Saldo al 31 de diciembre

2009 2008
(174,761) (138,761)
(36,000) (36,000)
(210,761) (174,761)

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Inventarios para la venta (1 1,838,873 3,022,126
Ordenes de Trabajo en Proceso 22,557 20,413
Importaciones en Transito ) 415,936 611,295
2,277,367 3,653,834
Provisién por obsolescencia 3) (127,029) (103,029)
2,150,338 3,550,805
(1) Para el afo 2009, incluye principalmente US$699,907 de lubricantes,

US$572,418 de repuestos, US$228,138 de llantas y US$213,010 de vehiculos.

(2) Para el afio 2009, incluye principalmente US$205,146 por importacién de llantas
y US$174,339 por maquinaria agricola John Deere.
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
E. INVENTARIOS (Continuacién):
(3) El movimiento de la provision es el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Saldo al 1 de enero (103,029) (79,029)
(+) Provision (24,000) (24,000)
Saldo al 31 de diciembre (127,029) (103,029)
F. PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Seguros pagados por anticipado 24,861 23,434
Impuestos anticipados ) 209,747 200,809
Gastos pagados por anticipado 60,389 26,876
' 294,998 251,119

(1) Durante el 2009 fueron compensados con el impuesto a la renta causado
US$144,828 de retenciones en la fuente efectuadas por terceros durante el afio
(Ver Nota N). Al 31 de diciembre del 2009, el saldo incluye también US$165,008
de retenciones en la fuente de afios anteriores.

G. ACTIVOS FIJOS:

Ajustes,
Saldo Reclasificaciones Saldo al

01-01-09 Adiciones y/o Bajas 31-12-09
Terreno 663,205 ' 663,205
Construccioén en
Proceso 11,887 11,887
Edificio 927,780 927,780
Muebles y enseres 188,600 13,507 (2,006) 200.101
Herramientas y
equipo 288,907 . 5,247 294,154
Vehiculos 74,222 27,474 (4,800) 96,896
Equipos computacion
& comunicaciones 264,151 4,803 (1,289) 267,665

2,406,866 62,918 (8,095) 2,461,689
Depreciacién
Acumulada ~ (1,293,360) (71,711) (1,816) (1,366,887)

1,113,506 (8,792) (9,912) 1,094,802
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
H. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Franquicias 15,000 15,000
Adecuaciones en bienes alquilados 122,550 122,550
137,550 137,550
Amortizacién acumulada @) (75,630) (50,326)
61,920 87,224
Inversiones a largo plazo (2 207,227 65,257
Oftros 1,337
« 270,484 153,804
(1) El movimiento de la amortizacién acumulada es el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Saldo al 1 de enero (50,326) (18,326)
(+) Amortizacion (25,304) (32,000)
Saldo al 31 de diciembre (75,630) (50,326)

(2) Incluye la inversién de US$120,000 realizada durante el afio 2009, para la
adquisicién de una participacion accionaria de la comparia SOAMSO Soluciones
Ambientales S.A. Incluye también la participacion del 99.73% del paquete
accionario en la compaiia Mitec- Prodixa Cia. Ltda.; durante el afo 2009 la
inversién fue ajustada en US$26,667 por incrementos del valor patrimonial
proporcional.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y OTROS:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Obligaciones con accionistas (1) 569,642 744,413
Cartas de crédito 2) 174,254 1,001,998
Obligaciones bancarias 3) 326,356
1,070,252 1,746,411

(1) No tienen fecha de vencimiento definida y devengan tasas de interés nominal que
fluctan entre el 8.5% y 9.75% anual.

(2) Emitidas por Banco Pichincha, con vencimientos semestrales hasta mayo del 2010
para el financiamiento de la importacién de maquinaria y repuestos.

(3) Corresponde a operaciones de crédito contraidas durante el afio 2009 con el
Banco Internacional, contratadas a 360 y 180 dias, con tasas de interés del 9.33%
y el 10.21% anual. -
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Proveedores locales (1) 1,368,210 1,094,383
Proveedores extranjeros (2) 492 678 1,480,082
Anticipos de clientes ' 105,231 182,596
Impuestos y retenciones por pagar 3) _ 72,182 48,096
Otras cuentas por pagar 4) 238,891 274,288
2,277,192 3,079,446

(1) Incluye principalmente US$911,828 (para el afio 2008 US$485,870) por pagar a
Distribuidora de Productos Jucremo JCC Cia. Ltda. (lubricante Shell) y
US$375,834 (para el afio 2008 US$532,630) por pagar a Intrans Ecuador S.A.
(vehiculos y repuestos marca Volkswagen).

(2) Incluye principalmente US$462,726 (para el afio 2008 US$1,426,052) por pagar a
John Deere (maquinaria y repuestos agricolas).

(3) Incluye US$19,915 del impuesto a la renta por pagar. (Ver Nota N).

(4) Incluye US$50,030 por pagar a la compaiiia relacionada Mitec Cia. Ltda.
K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Participacion a trabajadores (1 109,258 126,270
Beneficios sociales y otros 63,181 100,730
Intereses por pagar 13,544 17,412
185,982 244 411

(1) Ver calculo en Nota N.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Obligaciones por pagar largo plazo:

Banco Internacional 51,729 265,232
MM Jaramillo Arteaga 362,030 448,534
LAAD 688,024 910,908
1,101,783 1,624,675

Porcién corriente del pasivo a largo
plazo: (412,807) (660,166)
(1) 688,976 964,509
Provision para jubilacion patronal (2) 316,444 244,956
1,005,421 1,209,465
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PONCE YEPES CIA. DE COMERCIO S.A.
L. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):
(1) Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
2010 394,000
2011 361,078 303,000
2012 en adelante 327,898 267,509
688,976 964,509

(2) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. El estudio actuarial contratado determind la
provisién que debe constituirse al 31 de diciembre del 2009, para trabajadores con
mas de 10 afios (US$371,775) y con menos de 10 afios (US46,028), considerando
las disposiciones tributarias vigentes en cuanto a la deducibilidad de gastos (mas
de 10 afios). Para registrar la provision, la Administracion incluyo en su estimacion
al personal con mas de 20 afios de servicio. El movimiento de la provision es el

siguiente:
Al 31 de diciembre del
2009 2008
Saldo al 1 de enero 244,956 190,000
(+) Provision 71,488 54,956
Saldo al 31 de diciembre 316,444 244,956

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Corresponde a 2,000,000 acciones ordinarias y en circulacién por un
valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaifiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados y Reservas facultativas: El saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos.
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N. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartiflo entre sus
trabajadores.

El impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable
anual. La ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador ratifica que las
Sociedades que reinviertan sus utilidades en el Pais podran obtener una reduccién
del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo que
establece una tarifa del 15%. Esa reinversion se debe hacer en maquinaria o equipo
nuevo y el aumento de capital social inscribirlo en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de reinversion.

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y ia utilidad gravable, es
como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Utilidad contable: 728,385 841,797
(+) Gastos no deducibles 73,102 107,000
(-) Ingresos exentos (26,667) (899)
(-) Remuneraciones a discapacitados (6,586) (5,101)
(-) 15% Participacion laboral (109,258) (126,270)
Base imponible para el impuesto a la renta 658,975 816,527
25% sobre utilidades no reinvertibles 164,744 204,215
(-) Retenciones en la fuente (144,828) (181,484)
Impuesto a Pagar 19,915 22,731

. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Las transacciones con compaiiias relacionadas se efectuaron en condiciones
similares a las que se realizaron con terceros. A continuacién un detalle de las
principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2009 y 2008:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Ventas de Servicios 30,725 290,000
Contratacion de Servicios 92,729 75,000
Venta de Repuestos 137,600 290,000
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P. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Para el afio 2009 incluye US1,562,523 reconocidos a favor del personal de la
Compania por concepto de sueldos, comisiones y beneficios sociales. De ese monto,
US139,180 corresponde a honorarios y US$44,660 a bonificaciones por cumplimiento
de objetivos a favor de la Alta Direccion de la Compafiia, aprobadas por el Directorio
el afio 2001.

Q. OTROS INGRESOS:
Incluye US$224,204 (para el afio 2008 US$129,818) originado en el alquiler de

instalaciones de propiedad de la compariia. Incluye también US$124,250 (para el afio
2008 US$134,317) por intereses cargados a clientes.

R. OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$350,762 (para el afio 2008 US$307,711) por intereses y
cargos bancarios.

S. CONTRATOS CELEBRADOS CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2009, los contratos mas importantes con terceros, se resumen
a continuacion:

Contrato de Distribucién con John Deere Intercontinental: El 17 de julio de 1976,
Ponce Yepes Cia. de Comercio S.A. firmé un contrato de distribucién con John Deere
para la venta de maquinaria agricola. Este contrato se renueva cada dos afios y
actualmente se encuentra vigente.

Contrato de Distribucion con Intrans del Ecuador: A partir de enero del 2007, la
compariia mantiene vigente un contrato de distribucién con la compahia Intrans del
Ecuador, representantes de la marca Volkswagen. El contrato establece un stock
minimo de pedidos mensuales y se renueva cada dos aiios.

Contrato de Distribucién con JCC: Desde el afio 1955, Ponce Yepes Cia. de
Comercio S.A. firmé un contrato de distribucion con Shell Ecuador, para la
comercializaciéon de lubricantes y grasas de la marca Shell. En el afio 2007, Shell
Ecuador suspendié sus actividades en el pais y cedié la representacién de sus
operaciones a la compania JCC. El 3 de octubre del 2007, la Compaiiia firmé con
JCC un contrato de distribucién, transfiriendo los acuerdos que mantenia con Shell
Ecuador.

Contrato de Distribucion con Transllantas: En abril de 1995, la Compafiia firmé un
contrato de distribucién con Transllantas para la comercializaciéon de llantas marca
Uniroyal, BF Goodrich y Michelin, con un plazo indefinido.
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S. CONTRATOS CELEBRADOS CON TERCEROS (Continuacién):

Convenio de Linea de Crédito con LAAD Américas N.V: El 24 de junio del 2003,
Ponce Yepes Cia. de Comercio S.A. firmd un convenio con LAAD Americas N.V por
una linea de crédito de US$500,000 para el financiamiento de implementos y
magquinarias agricolas marca John Deere, con una tasa de interés del 12% anual més
1.5% del valor total del crédito y los pagos son trimestrales con quince meses de
gracia. En octubre del 2006, firmé ' un nuevo convenio por US$880,000, bajo las
mismas condiciones que el anterior.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2009, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



