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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

1 INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 

INTCOMEX DEL ECUADOR, fue constituida el 4 de octubre de 2000 bajo la Ley de 
Compañías vigente en ta Republica del Ecuador. Su objeto social es la 
comercializacion al por mayor de productos Informaticos y servicios relacionados con 
ta actividad informatica 

La compaña es propiedad de INFCOMEX S.A. (99.99%) de nacionalidad chtena y de 
INTCOMEX HOLDINGS (0,01%) de nacionalidad norteamericana 

EL RUC de la compañía es el 1791743148001 y su domicitio principal se encuentra 
ubicado en la ciudad de Quico, calles Yanez Pinzon 295 y ta Miña y tiene una sucursal 
en la ciudad de Guayaquil en la Ciudadela Adace calle B 206 y Calle Sexta 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal de la compaña es de 156 y 140 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en las diversas areas 
aperacionates que forman pacte de su estructura organizacional y, se compone de las 
siguientes areas: 

Ventas 

Comercial 

Finanzas 

Operaciones y Sermato Tecnico 

- Tecnologia de le Informacion (IT) 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.1 Bases para la preparacion de los Estados Financieros. 

Los estados financieros han sido praparados de conformidad con las Normas de 
Informacion Financiera (HILF), comprenden los Estados de Situación Fmanciera, 
Estados de Resultados integrales, Cambios en el Patrimonio Neto y Flujos de 
Efectivo y Kotas a las Estados Financieros por los años terminados al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013. 

Los Estados financieros de INTCOMEX DEL ECUADOR S A, han sido preparados 
sobre las bascs del costo historico, tal como se explica en las polibiras 
contables incluidas a cominusción — El costo historico esta basado 
generalmente un el valor razonable de las contrapartidas entregadas en el 
Intercambio de los activos.  
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2.2 Pronunciamientos contables y su aplicación. 

  

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
estos estados financieros, 

a Los siguientes son pronunciamentos contables vigentes a partr del ano 
2013; 

Aplicación 
obligatona a partir 

Enmiendas/Norimas/Imeratvas de 

NIC 1 “Presentacion de estados financieros" 01 Ene-2016 
(Emitida en Diciembre de 2014) 

HIC_16 “Propiedad, planta y equipo” y MIC 4 0f-Ene 2016 
“agricultura” 
(Émitida en Jumo de 2014) (9 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01 Ene 2016 
“Activos Intangibles” 
(Emitida en mayo de 2014) 

NIC 27 “Estados financieros separados” 01 Ene 2016 
(Emitida un agosto de 2014) 

NIF 9 “lastrumentos financieros” 
+  Emutida en julio de 2014 01 Ene 2018 
+ Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar 

  

HIIF 10. “Estados financieros consotidados" y NIC 01 Ene 2016 
28 “Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos" 
(Emitida en sepliembre de 2014) 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos 01 Ene 2016 
tEmutada en mayo de 2014)” () 

NIF 14 - “Cuentas regulatorias difendas” 01-Eno-2016 
(Emuuida en enero de 2014) (9 

NIIF 15 - "ingresos Procedentes de Contratos con 01 Ens 2017 
Clientes" 
(Emitida en mayo de 2014) 
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AIC 16 "Propiedad, planta y equipo" y NIC 38 “Activos intangiblos" 

Aclara que el uso de metodos de amortización de activos basados en los 
ingresos no es apropiado, dado que los Ingresos generados por la actividad 
que incluye el 1so de los acuvos generalmente refleja otros fartores 
distintos al consumo de los beneficios económicos que tiene incorporados 
el activo. De 1gual manera, clarifica que tos ingresos son en general una 
base inaproptada para medir el consumo de los beneficios economicos que 
estan incorporados en activo fncangíble. 

NIC 27 “Estados financioros separados”. 

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el metodo de la 
participación en el reconocimento de las inversiones en subiidiarias, 
negactas conjuntos y asoctadas en sus estados financieros separados Su 
aplicación anticipada es permitida, 

  NIF 9 - “Instrumentos financieros”. 

Emitida en julto de 2014. 

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para ta 
clasificacion y medición, íntroduce un modelo “mas prospectiva” de 
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del detertoro y un 
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas 

Las entidades tambien tendrán la opción de apticar en forma anticipada 
la contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de vator justo 
relacionados con el “nesgo crediticio propio" para los pasivos financieras 
designados al valor razonable con cambios en resultados, sín aplicar los 
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopción anticipada es permitida. 

Emitida en noviembre de 2013 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision 
sustancial de ta contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades 
reflejar mejor sus actividades de gestion de nesgo en tos estados 
financieros, Asimismo, y aunque no retacionado con la contabilidad de 
coberturas, esta modificación permite a las entidades adoptar 
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados 
Integrales tos cambios en el valor rezonmble atribuibles a cambios es el 
riesgo de credito propio de la entidad (para pasivos financieros que se 
desianan bajo la opcion del valor razonable). Dicha modificacion puede 
aplicarse sin tener que adoptar el resto de ta NIF 9. 
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NUF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 "Inversiones en 
asociadas y negostos conjuntos”. 

Esta enmienda clarifica la aplicacion de la excepcion de consolidación 
para entidades de inversión y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda 
una consistencia entre los requermientos de la NIJF 10 con los de la NIC 
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un 
inversor y su asociada 0 negocio conjunto 

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”, 

Aplicable a todos lus contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
sastrumentos financieros y contratos de seguros Esta norma proporciona 
un modelo unico basado en principios de cínco pasos; 1) Identficar el 
contrato; 2) Identificar las obligaciones separadas, 3) Determinar el 
precto de la transaccion; 4] Asignar un precio de transaccion entre las 
obligaciones de ejecucion de contratos, y 5) Contabllizar tos ingresos 
cuando ta Compañía satisface las obligaciones. Además requiere 
revelaciones mas detalladas Se permite la apifcación anúicipada 

NIC 4 “Presentacion de estados financieros”, 

EL JASB agregó una miciativa en materia de revelacion de su programa de 
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en et proyecto det 
Marco Conceptual La iniciativa está compuesta por una serie de 
proyectos mas pequeños que tienen como objetivo estudiar las 
posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion 
de principios y requisitos de las normas ya existentes. 
1) Estas Enmiendas/Normasiimciativas no son aplicables en tos 

estados financieros de ta Compañío 

La Administración de la Compañía está evaluando la aplicación e impactos 
de los citados camblos, pero estima que la adopcion de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la 
Compañía, no tendran impacto significativo en sus estados fmancieros de 
periodos posteriores, 

Fecha de 
Mejoras a las Normas Internacionales de aphcación 

Intecmación Financiera (2012-2014), emitidas en — obligatoria a partir 
septiembre de 2014 qe. 

UF 5 - “Activos no Corrientes Mantenídos para la —— 01 Eno 2016 
Venta y Operaciones Discontinuadas” 

12



  

intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dolares) 

E e] 

Fecha de 
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicación 

Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en — obigatorta a partir 
septiembre de 2014 es 

WBF 7. “Instrumentos Financieros: Información a 01 Ene 2016 
Revelar” 

NIC 19. “Benefícios a las Empleados” 0 Ene 2016 

NIC 34 - “Información Financiera Intermedia” (*) 01 Ene-2016 

NIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
interrumpidas”. 

La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se 
ceclasifica de "mantenidos para la venta" a — mantenidos para su 
distribución ”, o viceversa, esto no constituye una modificación de lo plan 
se venta o distribucion, y no tiene que ser contabilizado como tai 

ANIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Información a Kevelar” 

La enmienda aclara, sí un contrato de prestación de servicios es la 
implicación continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre 
revelaciones de compensación en los estados financicros intermedios 
condensados, 

NIC 19 - "Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados 
en la estimacion de la tasa de descuento para [os beneficios post empleo 
deben escar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar 

() Estos Mejoras a las Normas Internacionales de Información 
Fmanciera (NIF) no son aplicables en los estados fancleros de 
ta Compañía 

b. Las siguientes tormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del 
año 2014 

Y
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Fecha de 
aplicaron 

obligatoria a partir 
Enmiendas a las NIF de 

NIC 32. “Instrumentos Financieros. Presentacion” 01 Enc 2014 
(Emitida en diciembre de 2011) 

NIC 27 “Estados Fmancieros Separados” y NIF 10 Ot-Ene 2014 
Estados Financieros Consolidados” y NIF 12 

“infarmación a revelar sobre participaciones en 
otras entidades” 
(Emitidas en octubre de 2012) () 

NIC 36 > “Deterioro del valor de los Activos" 01 Ene 2014 
(Emitida en mayo de 2013) 

NIC 39 - “Instrumentos Financieros. Ot-Ene-2014 

Reconocimiento y medición” 
(Cmutida en junto de 2013) 

NIC 19.- “Beneficios a los empleados” 07 Jul 2014 
(Emitida en noviembre de 2013) 

  

MIC 32 - "Instrumentos Financieros" Presentación”. 

Aclara los requisitos para la compensación de activos y pasivos financieros 

en el Estado de Situacion Financiera Especificamente, índica que el 
derecho de compensación debe estar dispomble a la fecha del estado 
financiero y no depender de un acontecimiento futuro Revela tambien 
que debe ser jundicamente obligante para las contrapartes, tanto en el 
Curso normal del negocio, así como en el caso de impago, insolvencia o 
qufebra. Su adopción anticipada está permitida. 

  

NIC 27 - "Estados Financieras Separados” y NIF 10 - “Estados 
Financieros Consolidados” y NIF 12 - “Información a revclar sobre 
participaciones en otras entidades”. 

Las modificaciones incluyen la definicion de una entdad de inversion e 
introducen una excepcion para comsolidar ciertas subsidiarios 
pertenecientes a entidades de inversion Esta modificacion requere que 
uma entidad de inversión mida esas subsidiarias al valor razonable con 
cambios en resuítados de acuerdo a la NIIT 9 “instrumentos financieros” 
en sus estados financieros y separados. La modificación también 
Introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a 
entidades de inversión en ta NIIF 17 y en la NIC 27 
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NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activas". 

todifica la Informacion a revelar sobre el importe recuperable de actos 
no financieros alíneandolos con los requerimientos de la NIF 13 Requiere 
que se revele información adicional sobre el importe recuperable de 
aculvos que presentan detenoro de valor sl ese importe se basa en el 
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre 
otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las 
mediciones del importe recuperable determinado ulalizando tecnicas del 
valor presente, Su adopción anticipada está permitida 

NIC 39 - “Instrumentos Financieros" Reconocimiento y medicion”, 

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novación de 
derivados para permicir continuar cor la contabilidad de cobertura, con el 
in de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones 
atecten los estados financieros, A tales efectos mica que las 
modificaciones mo darán tugar a la expiración o terminacion del 
instrumento de cobertura si. (2) como consecuencia de leyes 0 
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una 
contraparte central, o una entidad (o entidades) actuen como 
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la 
contraparte original; (b) otros camblos, en 5u caso, a los Instrumentos de 
cobertura, los cuales se limitan á aquellos que son necesarios para llevar 
a cabo dicha sustitucion de la contraparte 

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales 
derechos de compensacion de cuentas par cobrar y por pagar, Impuestos 
y gravámenes. Su adopcion anticipada está permitida 

NIC 19.». “Beneficios a los empleados”   

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
terceras partes en los planes de beneficios definidos El objeto de las 
modificaciones es simplificar la contabibidad de las contribuciones que san 
independientes del número de años de servicio de los empleados, que se 
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario 

(') Estos Enmmendas no fueron aplicables en los estados financieros 
de la Compañía, 

15
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e 
Fecha de 

Mejoras a las Normas Internacionates de aplicacion 
información Financiera (2010 2012), emitidas en — obligatoria a partir 

diciembre de 2013 de 

NINE 2 - “Pagos basados en acciones” [*) 01-Jul 2024 

NIE 3 “Combinaciones de negocios” (1) O1-Jul 2014 

NIF 8 “Segmentos de operacion” (*) 04 Jul 2014 

NUF 13 “edicion del valor razonable" O1-Jut-2014 

NIC $6. “Propledad, planta y equipo” y NIC 38-01 Jul 2014 
“Activos mtangíbles” 

NIC 24 » Informacion a revelar sobre partes Of-Jut-2014 
relacionadas 

NIF 13 - “Modición del valor razonable”, 

Los párrafos B5.4.12 de ta NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueran eliminados. 
Esto generó una duda acerca de sí las entidades ya na tenian la capacidad 
de medir las cuentas por Cobrar y por pagar corto plazo por los Importes 
nominales, s! el efecto de no actualizar no era stgnificativo — EL JASB ha 
modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no 
tenía la fntencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por 
cobrar y por pagar a corto plazo a tos importes nominales en tates casos 

NIG 16 - "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 "Activos intangibles”. 

Aclaran cómo se trata el valor bruto en libros y la depreciación 
acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación En estos 
casos, el valor en úibros del activo se actualiza al imporle revaluado y la 
división de tal revalorización entre el valor bruto en líbres y ia 
depreciación acumulada se trata de una de los siguientes formas 1) o 
bien se actualiza el importe bruto en Ubros de una manera consistente 
con la revalorzacion del valor en libros y la depreciacion acumutada se 
ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en lubros y el valor 
en libros después de tomar en cuenta las perdidas por deteriora 
acumuladas; 2) o ta depreciación acumutada es etimmada contra et 
importe en libros bruto del activo, Su adopcion anticipada está permuida,
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NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, 

incluye a una entidad vinculada, a ua entidad que presta servicios del 
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de ta 
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no 
está obligada a ¡evelar la compensación pagada por la entidad gestora a 
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta 
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la 
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados 
Su adopcion anticipada está permitida, 

() Mejoras a los Normas internacionales de información Financiero (NUF) 
o fueron aptrcables en los estados financieros de lo Compañra 

Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicación 
Información Financiera (2011 2013), emudas en — obligatoria a partir 

diciembre de 2053 de 
  

NIIE 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas —— O1-Jul-2014 
Internacionales de Información Emanciera” (*) 
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014 
NIF 13 - “Medición del valor razonable" Yi-Jul 2014 
NIC 40. “Propiedades de Inversion” (*) Ot Jul 2044 

NIF 13 - “Medicion del valor razonable". 

Aclara que la excepción de cartera en lo NIF 13, que permite a una 
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos 
fmancleros por su importe neto, aplica a todos los contratos (Incluyendo 
contratos no financieros) dentro del alcance de la HIC 39 o de la NIF 9. 
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el 
comienzo del primer perfodo anual en que se aplique la NIF 13. 

(*) Mejores o las Hormas Internacionales de Información Financiera (MIE) 
no fueron aplicables en los estados jmancieros de ta Compañía 

Fecha de 
aplicacion 

obluatoa a partir 
Nuevas Interpretaciones de 

CINE 21 - “Gravamenes” Q1-Ene 2014 
(Emda en mayo de 2013) (*] 
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2.3 

24 

2.5 

2.6 

1) Esta Interpretación no es aplicable en los estados jinaneleros de la 
Compañía 

La Admimstración de Intcomex del Ecuador $ A , considera que la adopción de 
les Normas, Enmlendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a lo 
Compañia, no generan impactos sigmficaLlvos en sus estados fmancieros al 31 
de diciembre de 2014 por ser el periodo de 3u primera aplicacion 

Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en estos estados financieras y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia 
realiza sus operactones_ La moneda funcional y de presentacion de tos estados 
financieros de INTCOMEX det Ecuador S.A. es el dolar de los Estados Unidos de 
America. 

  

Clasificacion de saldos en corriente y no cornente. 

En los estados de situacion financiera, tos satdos activos y pasivos se clasifican 
en función de sus vencimientos, considerando como corriente aquellos com 
vencimientos inferiores a doce meses, contados desde la fecha de cuerre de los 
escados Íinancioros y como no cornente los mayores a ese periodo. 

A continuacion se describen las pancipales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y Equivalentes de Electivo, 

Incluye aquellos activos financieros líquidos como los saldos de caja, los 
depositos a la vista en bancos y saldos de bancos que pueden transformarse 
rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses Estas cuentas no 
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio de valor. 
Los sobregiros bancanios cuando se presentan ce consideran como pasivo 
corelente en el Estado de Saluacian Financiera. 

Activos Financieros, 

La Compañía ha defmido y valoriza sus actos financieros de la siguiente 
forma, 

a. — Cuentas por cobrar comerciales, 

Las cuentas por cobrar comerciales san reconocidas Inicialmente a su 
vator razonable, € incluyen una provisión para reducir su valor de 
probable realizacion 
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Los salóos de clientes que presenten valores acreedores son presentados 
como parte de pasivo en el Estado de Situacion Financiera 

La compañva ha firmado un contrata de venta de Cuentas por Cobrar 
(factoring) con Sermcios Financieros Intcomex, empresa relacionada de 

nactonalidad Norteamericana mediame el cual se vende ta cartera 
generada diariamente 

El factoring se realiza sin recurso, medlante el cual se ceden los derechos 
uy riesgos inherentes a ta propledad del actwvo y causa el 1.7% de 
descuento sobre la venta de la cartera y el 0 3% por administracion de 
fondos, valores que son facturados mensualmente y sobre los cuales se 
aplican los puestos y retenciones segun establece la ley 

Mediante este contrato se establece que la cobranza de las facturas 
vendidas será realizada por la compaña, Ademas se constituye un 
fideicomiso de administracion para depositar el dinero de la cobranza de 
la cartera vendida. Por olra parte el Fideicomiso deberá transtertr 
élanamente los fondos recaudados de la cobranza al factor pasa saldar las 
deudas con los proveedores de la compañra en el exterior 

En el caso de que la compañsa reciba algún pago directo por parte de los 
clientes, este dioero es enviado directamente al factor 

b. — Provision para cuentas incobrables. 

la recuperacion de las cuentas por cabrar comerciales se analiza 

perlodicamente y se registra una estimación por deterioro para aqueltas 
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a tos 
resultados del perodo, mediante el cálculo de una provision que permite 
reducir su valor al de probable realización, esta provision se constituye 
en funcion de un anatisis de ta probabilidad de recuperacion de dichas 
cuentas. 

Las cuentas declaradas incobrables son provisionadas en su totalidad y se 
castigan según las disposiciones legales vigentes, utilizando la provision 
para cuentas incobrables 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regularza contra ta cuenta 
de provisión para las cuentes a cobrar por el valor provisionado y 
cualquier diferencia se regulariza contra 1os resultados del periodo, 

Otras cuentas por cobrar. 
Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacienados se recanocen 
inicial y postemormente a su valor nominal menos la provisión por 
perdidas par deterlora del valor. 
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Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a valores pendientes 
de cobro a proveedores por descuentos entregados en a clientes por 
promociones de ventas, o gastos de mercadeo, corresponden cuentas pos 
cobrar por protecciones de precios y Ship 6 debits que deben ses 
cubiertos por los fabricantes 

Las atras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen inicialmente por 
su valor razonable, 

2.7 Inventarios. 

Los inventarios comprenden equipos electrónicos, computadores portatiles y de 
escritorio, monitores, Ímpresoras, scaners, proyectores, accesorios, etc, que 
son presentados al costo de adquisición o valor nelo de realizacion, el que sea 
menor, 

El costo de los inventamos comprende todos los costos derivados de su 
adquisicion e importacion directamente atrbubles a la adquisicion de la 
mercadería (aranceles, Reres, seguros, € impueslos que no seran recuperados 
posteriormente de las autoridades fiscales), ast como los costos en tos que se 
incurre para darles su condición y ubicacion actuales, los cuales son procesados 
a traves del metodo FIFO (First 40, Flrst out). 

Los descuentos comerciales, rebajas por protecciones de precios, recibidos de 
fabricantes se deducen del costo de los productos mediante una revaluacion del 
inventano, la misma cue al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar al 
fabricante, la que sera cancelada mediante una nota de credito emitida por la 
marca 

Las importaciones en transito se encuentran registradas a 5u costo de 
acquisicion incrementado por los gastos de importación Incurridos hasta la 
fecha de presentacion del estado de sítuacion financiera 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer posibles perdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de los porcentajes 
establecidos por casá matriz y considera ademas un analisis de la rotacion de la 
mercaderia disponible para lá venta, 

AL ciere de cada periodo se realizar una evaluacion del valor neto de 
realizacion de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que esten 
sobrevalorados, El valor neto de realizacion corresponde at precio de venta en 
el curso ordinario de los negocios, menos los gastos de comercialización y 
disuibución necesarios para poner las existencias en condición de venta 

Los Inventarios obsoletos y/o de lento movimiento son castigados mediante el 
Lo de la provision constituida para el efecto. 
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8 Servicios y Pagos Anticipados. 

Corresponde pancipalmente a seguros pagados por anticipado y otros antictpas 
entregados a terceros para compra de bienes u servicios, los cuales se 
encuentran valorizados a su valor mominal y no cuentan con denvados 
implicitos significativos que generen ta necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagadas por anticipado son amortizados mensualmente 
considerando el período para el cual generan beneficios economicos futuros. 

29 Activos por Impuestos Corrientes. 

Corresponde al credito tributario de IVA, los cuales se encuentran vatorizados a. 
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que 
generen In necesidad de presentarlos por separado 

2.10 Propiedad y Equipo. 

$e denomina propledad y equípo a todo bien tangible adquírido por la compama 
para el giro normal del negocio y que a criterio de la Administracion cumplen 
con los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual debe ser 
controlado acurde con la normativa contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propledades, planta y equipo debe 
cumpla los siguientes requisitos" 

+ Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propositos adminustrativos 

+ Se espera usar durante más de un periodo. 
- Que sea probable para la Compáñra obtener futuros beneficios ecanamicos 

gerivados del bien. 
+ Que el costa del acttvo pueda medirse con fiabilidad. 
« Que la Compañta mantenga el control de los mismos. 

Medición en el momento de Reconocimiento.- Las propiedades y equipos se 
contabilizan originalmente al costo de adquisicion menos su depreciación 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, st las hubiera 

El costo tas propiedades y equipos comprende su preclo de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y puesta 
en funcionamiento del activo segun lo previsto por la administración. 

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el año 
en que se incurren. 
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Con posterioridad al reconocimiento imcial, las propiedades y equipos estan 
registrados al costo menos su depreciacion y deterioro acumulado del vator 

Los activos mantenidos bajo arrendamento financiero se deprectan con base en 
su vida util estimada al fgual que los activos propios a, si la vida es menor en 
el plazo de arrendamiento correspondiente Sin embargo, cuando no existe la 
certeza razanable de que la propiedad se obtiene al final del placo del 
arrendamiento, los acuvos se amortizan en el periodo mas corto entre la vida 
del arrendamiento y su vida útil, 

La depreciación se calcula bajo el metodo de linea recta con base en ta vida 
util estimada para cada tipo de activo, El valor residual de tos activos 
depreciables, la vida util estimada y los métodos de depreciación son revisados 
anuatuemte por la administración y son ajustados cuando resulte pertinente at 
final de cada año financiero. 

Un detalle de las vidas útiles estimadas se presenta a continuación 

Años de vida. 
Cuentas. sul estimada — Valor residual 

Etico» e unstalociones. 10 y 20 o 
Equipo de uficusa 10 0 
Muebles y Caseres 10 o 
Vehiculos 5 o 
Equipo. de cómputo y sofware 3 0 

La compañra no considera el vator residual de las proptedades y equipos para ta 
determinacion del cálculo de la depreciación, en virtud de que en la practica 
dicho vator residual es insignificante y carece de importancia relativa, 
considerando que: 

+ Los activos fujos mas representativos de la empresa son tos equipos de 
computo y que el objetwo de ta compañía no ts la venta de los mismos 

. Se considera que la vida util actual representa et patrón esperado del uso 

de los activos dado su uso extensivo y las condiciones a las que estan 
expuestos los activos, par to que no amerita el calculo del valor residual 

+ Las politicas de casa matriz no estiman valor sesdual en mnguno de los 
activos 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañsa no ha efectuada operaciones 
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte 
del costo de adquisición de sus propiedades y equipos. 
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Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compañia 
incluír tos costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos 
activos, hasta el momento en que el activo sea puesto en uso. 

Los gastos de mantenimiento y reparación de los activos se cargan a resultados 
el periodo en que se incurren y las mejoras de importancia son capitalizadas 

Retiro o venta de propiedad y equipo 

Un elemento de propiedad y equipo se da de beja cuando se vende o cuando no 
se espere obtener bencíicios económicos futuros que deriven del uso continuo 

del acrivo 

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad y 
equipo, es calculada como la diferencia entre el precto de venta y el valor en 
líbros del activo y es reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos rewnluados, el 
saldo de la reserva de revaluacion es transfendo directamente a los Resultados 

Acumulados. 

Deterioro del valor de los activos « Al final de cada periodo, la compañia 
evalua los valores en líbros de sus activos tongíbles e intangibles a fm de 
determinar si exite un indicativo de que dichos activos han sufrido alguna 
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula et Importe recuperable del acuvo 
9 unidad generadora de efectivo a fin de determinar «l alcance de la perdida 
por deterloro en caso de haberla, 

Las pérdidas por deterioro se reconocen Inmedratarente en resultados, salvo sí 
el activo se registra a un ímposte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
perdida por deterforo como una disminución de la revaluación. 

Cuando una partida por detertoro es revertida, el vatar en bros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su fmporte recuperable, de tal manera 
que el vator en libros incrementado no excede del valor en libros que se habría 
calculado sino se hubiera reconocido tá perdida por deterioro para dichos 
activos en años anteriores, 

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en 
resultados, salvo si el actwwo correspondiente se registra al Importe revalvado, 
en cuyo caso el reverso de la pérdida par deterioro se maneja como un 
aumento en la revaluación 
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2.11 Activos Financieros Ho Cornentes, 

Todos los activos financieros no corrientes se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se realiza uná compra o venta de un activo 
financiero y Son medidos taucialmente al valor razonable, más los costos de la 
Vansacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable can cambios en resultados, los cuales son fnicialmente medidos al 
valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos fmancieros no corrientes reconocidos son posteriormente 
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable, 

ta Compañía clasifica sus activos financieros no corrientes en las siguentes 
categonas a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta ta 
<lasficación depende del propósito con el que se adquineron los mstrumentos 
financieros. La administración determina la clasificacion de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inictal. 

2.12 Cuentas por Pagar Comerciales. 

Las cuentas por pagar comercíales incluyen aquellas obbgaciones de pago con 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquindos en el curso 
normal de negocio 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comentes se 
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, 
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y 
Jeterioro de valor 

2 13 Obligaciones con Instítuciones Financioras. 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente por su valor razonmble a 
las fechas respectivas de su contratacion, Incluyendo los costos de la 
transaeción atribuibles Despues de su reconocimiento inicial, estos pastos 
financieros son medidos al costo amortizado 

Las obligaciones con instituciones financieras, se clasifican como paso 
corriente y pasivo no corriente considerando las fechas de vencimento de sus 
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no cornente cuando 
sea mayor a 12 meses. 
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2 14 Otras Obligaciones Corrientes 

Incluyen abligaciones con la Administración Tmbutaria, que principalmente 
comprendo impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

a) — Impuesto Cornente, 

El pasivo por concepto de Impuesto a la Renta comente de catcula 
utilizando tas tasas fiscales establecidas en disposiciones legales y 

aprobadas por el Orgamsmo de Comtroi Tributario al final de cada 
penado, 

Se basa en la utilidad gravable (tributania) registrada durante el año, la 
utilidad gravable difiere de ta utilidad contable dcbído a las partidas 
concílsatorías de Ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que 
o son gravables o deducibles 

La tasa de impuesto a la renta para Los añas 2014 y 2013 asciende a 22% 

bj Impuesto Diferido 

El Impuesto diferido se recongre sobre las diferencias Lemporarias entre 
el importe en bros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
fmancieros y las bases fiscales correspondientes ulilizadas para 
determuar la utilidad gravable, 

El activo por Impuestos diferidos, se reconoce por todas tas dilerencias 
lemporarlas deducibles, en la medida que resulte probable que ta 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria 
cargar esas diferencias temporarlas deducibles 

£l pasivo por Impuestos diferidos, se reconoce generalmente por todas las 
diferencias temporarias imponibles, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para al ejerrício actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autanidades 
imbutarias, Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el 
cálculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de clerce 
de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos años 

La Compañia registra los impuestos diferidos sebre la base de las 
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base 
tributaria de los activos y pasivos con su base fInanciera. 
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos 
como pasivos, con el objeto de comprabar que se mantienen vigentes, 
efectuándose las oportunas correcciones a tos mismos, de acuerdo con el 
resultado del citado analisis 

2.15 Provisiones pot Beneficios a Empleados 

a] Beneficios sociates a empleados, 

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la compañía provisiona 
mensualmente beneficios sociales a los que tenen derecho los empleados 
como; décimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de 
reserva, aporte patronal al 1E55, calculados y reconocidos sobre la base 
de su devengamento. 

  

b)  Onligaciones por beneficios definidos (Planes de jubilación patronal y 
boníficacion por desahucio). 

Et costo de tos beneficios definidos (jubilacion patronat y bonificación por 
desahucio) son determmados en base al correspondiente cátculo 
matemático actuarial realizado por un profesional independiente 
utilizando el método de la unidad de credito proyectada, con tos vatores 
actuariales realizados al final de cada período, 

Las ganancias y pérdidas provementes de tos calculos actuariales 56 
reconocen durante el ejercicio economco. 

Los trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus 
servicios forma contínua o fnterrumplda tendran derecho a ser jubilados 
por sus empleadores De acuerdo a las disposiciones del Cadiga del 
Trabajo, en los casos de cerminación de la relacion laboral por desahucio 
solicitado par el empleador o por el trabajador, la compañua entregara el 
25% de ta Última remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicio 

<) Participacion a trabajadores, 

La compañia reconoce un pasivo y un gasto por ta participación a 
trabajadores en la utilidad de la empresa — El catculo se realiza de 
acuerdo a las disposiciones legales vigentes y se cateuta el 15% sobre lo 
utilidad contable de la empresa antes de liquidar el impuesto a ta renta, 

d) Bonos a principales ejecutivas. 

La compama reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principates 
ejecutivos (Gerente General, Gerente Financiero) La hase tomada para 
el calculo de estos bonos está en virtud del cumplimiento de los objetivos 
y metas empresanales establecidos por casa matriz 
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2.16 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando" 

2) — La Compañia tiene una obtigacion presente, ya sea legal o implicita, como 
resultado de un evento pasado 

b) Es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar la obligación 

e) El monto haya sido estumado de farma fíable. 

Las provistones san valoradas por el valor actual de los desembolsos que se 
esperan realizar para cancelar la obligacion untrzando la mejor estimación para 
la empresa. El importe de las provisiones registradas es evaluado 
periódicamente y los ajustes requeridos 5e registran en los resultados del ano 

2.17 Capital. 

Las acclones ordmarias se registran a su valor nominal y se clasifican como 
patrimonto neto 

2.18 Reconocimiento de Ingresos. 

Los mgresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

+ El Importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 

+ Sen probable que la entidad reciba los beneficlos económicos asociados 
con la transacción; 

+ — Elgrado de realización de ta cransacción, al final del periodo sobre el que 
se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y 

+ Los costos Íncurrifos en la transaccion y tos costos hasta completarla 
puedan ser inedidos con fatalidad. 

a) — Ingresos por ventas de bienes, 

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando tos productos 
son despachados a los clientes y se han lransfendo al comprador los 
riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes, el importe de 
los ingresos puede ser medida con fiabilidad, y es protablo que la 
Compañía reciba los beneficios economicos asociados can la transaccion 
as; como que tos costos incurridos en relacion con la transaccion puedan 
tambien ser medidos con fiabilidad. 

Los íngresos por ventas de bienes están presentados en et estado de 
resuttados netos de descuentos y devoluciones. 

27



  

intcomex del Ecuador S.A, 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dolares) 
[5 

b) — Ingresos por ventas de servicios, 

Los imgresos por la prestacion de servicios san reconocidos cuando el 
imparte de los íngresos ordinartes pueden medirse co frabilidad y es 
probable que ta Compañía reciba los beneficios economicos derivados de 
la transacción, el grado de terminación del servicio prestado, en la fecha 
del batance, pueda ser medido con flabilidad y que los costos incurridos, 
asi como los que quedan por Incurrle hasta completar la prestacion del 
sermelo, puedan también ser medidos con fiabilidad. 

€) — Ingrezos por intereses y dividendos, 

Las Ingresos por rendimiento sobre Instrumentos financieros se reconocen 
usando el metodo de tasa de interes efectiva, en proporcion del tiempo 
wanscurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del 
principal invertido, 

Los dividendos son reconocidos cuando la Compañra, en su caracter de 
acciomsta, establece el derecho a recibir el pago 

2,19 Costos de Venta 

El costo de venta en la Compañia corresponde, principalmente, a todos 
aquellos rubros relacionados con la venta de equipos electrámeos, 
computadores portátiles y de escntoro, monitores, impresoras, scaners, 
proyectores, accesorios, etc, asi como tambien se incluyen las perdidas 
generadas por: valor neto de realizacion y bajas de inventarios 

Los costos se registran al costo histórico y se recongren el momento en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectua el pago, y se 
registran en el perioda mas cercano en el que se conocen 

2.20 Gastos de Administración, Ventas, Otros y Financieros 

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a remuneraciones 
del personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de, muebles y 
equipos, beneficios a empleados, transporte, así como de otros gastos 
generales asociados a la actívidad administraciva y de ventas de la Compañia 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por Intereses pagados 
que son segistrados hajo el método del devengado y provienen de las 
obligaciones contraldas con terceros, 

Los gastos se registran al costo hustontco y se reconocen el momento en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectua el pago y se 
segístran en el período más cercano en el que se conocen 
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Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
Tinancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida O 
permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de ta esencia de 

la transaccion 

Costo de financiamiento - Los gastos por concepto de intereses y otros gastos 
financieros relacionados a los prestarmos vigentes durante el periodo, son 
registrados con cargo al resultado del periodo contable, 

Arrendermentos financieros - Aqueltos arrendamientos en los cuales lo 

arrendadora transliere sustancialmente los riesgos y beneficios nherentes a la 
propiedad. 

Los activos que se mantienen bajo arrendarmento financiero se reconocen coma 
activos de la Compañía a su valor razonable al icio del arrendamento 

Los pasivos por tas obligaciones se mantienen en el Estado de Situación 
Financiera como un pasivo por arrendamiento financiero. 

Los pagos mensuales por el arrendarmento se distmbuyen entre los gastas 
financieros y la reduccion de la obligación por el arrendamiento a fin de 
alcanzar una tasa de interes constante sobre el saldo remanente del pasivo 

Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que 
puedan ser directamente atribuibles a activos colíficables, en cuyo caso se 

capitalizan según las pobticas contables de ta compañra 

Arrendamientos operatwos - Arrendamientos en los cuales la arrendadora 
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, 
son considerados arrendamientos Operativos Los pagus sobre estos 
arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos 
respeclivos, son registrados con cargo al resuitado del persodo contable 

Medio Ambiente, 

La actividad de la Compañia no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos 
derivados de Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos 
fiscalizadores, 
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2,22 Estado de Flujos de Efectivo 

Bajo fujos onginados por actividades de la operacion se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negacio, incluyendo 
ademas los intereses pagados, los ingresos financieras y, en general, todos 
aqueltos flujos que no están defínidos como de mversion o financiamiento Es 
¡ecesano mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
¿nas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

2.23 Estimaciones y Jurcios Contables Críticos, 

La preparacion de los presentes estados fmancieros, en conformidad con las 
NIF, requiere que ta administracion realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la compara, con el 
proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados finencleios, dichas estimaciones y supuestos 
estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la Informacion disponible al 
momento, también exige a la administracion el ejercicio de su juicio en el 
proceso de aplicacion de las potiticas contables. 

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el períado de la revisión y periodos 
futuros st la revision afecta tanto al periodo artual como a los periodos 
subsecuentes 

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en 
tas politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antenor. 

2 24 Segmentos Operalivos. 

De acuerdo a tas definiciones de tos segmentos de operaciones presentes en la 
HUF 8, Intcomex del Ecuador presenta un soto segmento de operaciones basado 
en su giro comercial, 

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS, 

3.1. Factoros de Riesgo. 

La Gerencia General y Gerencia Admwnistrativa y Financiera de la Compañía son 
las responsables de momtorear perlodicamente los factores de riesgo mas 
relevantes de INTCOMEX del ECUADOR S.A., en base a una metodologia de 
evaluacion continua. La Compañta admimstra una serte de procedimientos y 

polticas desasrolladas para dismmur su exposición at Fiesgo frente a 
variaciones de inflación 
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3.2 Riesgo de mercado y de la industria (IT), 

Los riesgos relacionados con la industria de IT (Information Tecnotogy) pueden 
atectar el nivel de mgresos, resultados operativos y los margenes, pero no se 
limitan a los siguientes 

La industria de producios de ÍY es allamente competitiva, localmente 
competimos contra un número importante de mayoristas con inversion tocal, 
vanos de los cuntes tienen una estructura de costos mas bajos que los nuestros, 
debido a que operan en el mercado grís y a nivel de la economia “informal” que 
dificulta la competencia en este segmento, as! como mantener o aumentar las 
ventas, cuota de mercado o los margenes de rentabilidad 

El exceso de oferta de productos de ta Industria y ta reduccion del precto por 
parte de nuestros competidores, puede resultar en una reduccion de nuestros 
precios y de ese modo una reducción de sus márgenes brutos, que puede 
afectar sigmficativamente en la porticipación o cuota de mercado 

En la mdustria de (F el riesgo de mercado esta asociado adicionalmente a los 
Siguientes factores” 

+ Preeclos competitivos, 
» Disponibilidad y calidad de tos productos y servicios; 
+ Aceptación en el mercado de los productos que se comercializa; 
« La exposición a la solvencia financiera y cumplimiento de las condiciones 

de credito de nuestros clientes, 
+ Los términos y condiciones de venta aceptables; 
+ Disponibilidad de líneas de credito y condiciones de credito, 
+ — Puntualidad de la entrega; 
- — Flexibilidad en la adaptacion de soluciones especificas a las necesidades 

de los clientes; 
+ Eliracia de programas de marketing y ventas" 
+ La disponibilidad de información tecnica y de producto, y 
+ La disponibilidad y eficacia de los programas de garantias 

3.3 Riesgo financiero, 

La recesión ecanemica mundial en los ultimos anos y la volatilidad en los 
mercados globales de credito podría afectar nuestras operaciones as1 como el 
'negorlo y resultados de las operaciones La recesian economica mundial y la 
crisis del crédito asociada, podria tener un impacto negativo sobre las 
tosutuciones financieras y el sistema financiero mundial, lo que, a su vez, 
denen un impacto negativo sobre nuestros proveedores wlernacionales y sus 
lineas de credito, 
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Nuestros proveedores podran restrngie el crédito comercial, que podra 
afectar negativamente nuestra tiquídez que debe ser cubieno con 
financiamiento local para mantener tas relaciones comerciales con nuestros 

proveedores y fabricantes en optimas condiciones 

3 4 Riesgo de ltquidez, 

El negocio de INTCOMEX del Ecuador $ A. requiere niveles significativos de 
capital para financiar los compras de inventario que no es financiada. por 
acreedores comerciales Nuestras fuentes de tiguidez existentes, incluyendo 
los recursos en efcciivo y del efectivo generado por las actividades de 
operacion, así ramo con los fondos disponibles en virtud de nuestros acuerdos 
de credito, proporcionar los recursos sufícientes para cumplir con nuestro 
capitat de trabajo presente y futuro, que administrado mediante una adecuada 
gestion de las activos y pasivos, asegura el cumplimento de tos compromisos de 
deudas al momento de su vencimiento 

3.5 Riesgo de inflacion. 

El mosgo de mflacion proviene del procesa de la elevación continua de tos 
precios al consumidor con un descenso continuo del vator del dinero y del poder 
adquisitivo de nuestros clientes; sm embargo de que la moneda funcional es el 
solar de ts Estados Unidos de America, el nivel de inflacion es mayor que los 
indices de inflacion de dicho país, De acuerdo a informacion estadistica del 
Banco Central del Ecuador la inflación anualizada acumulada fue como sigue" 
año 2014 por 3.67%, año 2013 par 2 70% 

3.6 Riesgo Credicicio. 

El mesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabibdad de que los 
clientes no cumplan con $us obligaciones contractuales, Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a ia Compañra a concentraciones de 
siesgo de credito están principalmente representados por tas cuentas por 
cobrar por ventas a credito a clientes no relacionados, ast como en prestamos a 
terceros y relacionadas. 

Las concentraciones de riesgo de credito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son Umtudas debido al gran numero de cilentes y bneas de negocio 
(segmentos) que pasee la Compania. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no tiene aLras concentraciones 
sigmficatwas de riesgos de crédito distintas a la anterrmente señalada, 
considerando que la venta de la cartera garamuiza a intcomes la recuperación 
de tos fondos por parte de la compañsa con la cual se ha realizado el factoring 
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3.7 Riesgo de tasas de interés, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no cuenta con operaciones de 
credito, por fo tanta, no existe analists de sensbrlidad al Estado de Resultados 
integral y Patrimonto neto en los estados financieras adjuntos por este 
concepto 

3.8 Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañín realiza sus prinelpales 
operaciones an dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), 
moneda de curso legal en el pass, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integral y Patrimomo Neto en los estados financioros 
adjuntos por este concepto. 

3.9 Riesgo Operacional, 

La Compaña tiene como objetivo implementar Los controles internos 
suficientes que permitan evitar la presencia de errores en los procesos y 
almacenamiento de la Informacion, asi como por resoluetones administrativas y 
judiciales adversas La administración tiene como objetivo que los controles 
sequeridos estén identificados, evaluadus y almeados con la estrategia de 
nesgos eslablecida, para cuanúficar el Impacto potencial de tos Mesgos y as! 
distribiar ta adecuada asígnacion de capital por riesgo operacional 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evatuados y se basan en 
la experiencia histórica y otros factores, Incluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos tuturos que se consideran razonables de acuerdo a las 

Errcumtancias. 

ta Compaña efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro Las 
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran 
Iguales a los resultados reates. Las estimaciones y supuestos efectuados por la 
Administración se presentan a continuación. 

4.1. Vidas utiles y deterioro de activas 

La Compañía rovisa la vida util estimada y el valor residual de los activos f305 
alfinal de cada periado anual e cuando ocurre un evento que mdica que dicha 
vida util o valor residual es diferente, Por politica de casa matrwz los activos 
tijos no tienen valor resdual, y siendo el equipo de computo el principal activo 
jo no se realizan ajustes en el dempo de vida util de los bienes 
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. Recuperabitidad de activos por impuestos diferidos 

La Compañsa contabiliza los activos por Impuestos erferidos en consideración a 
su posibilidad de recuperacion, basandase en la existencia de pasivos por 
impuestos diferidos con sumlares plazos ds reverso y en la posibilidad de 
generacion de suficientes utilidades imbutarias futuras. Esto ultimo en base a 
proyecciones internas efectuadas por la Admimstracion a partir de ta 
informacion actualizada de la cual dispone, 
Los resultados y fltyos reales de impuestos pagados o recibidos pudrian diferir 
de las estimaciones efectuadas por la Compañía, producto de cambios legales 
iribucanos futuros no previstos en las estimaciones. 

Valor justo de activos y pasivos 

En ciertos casos, las NIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a 
su valor justo. Valor fusto es el monto al cual un activo puede ser comprado o 
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser acurrido o tiquidado en una 
transacción actual entre partes debulamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa Las bases para la 
medicion de activos y pasivos son a valor Justo con tos prectos vigentes en 
mercados activos. En su ausencia, la Compaña estima dichos valores en base a 
la mejor informacion eisponible, incluyendo sl uso de madelos u otras tecnicas 
de valuación. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor 
información disponible en la fecha de emision de tos presentes estados 
Tinancioros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proxunos periodos, lo que 
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambro de 
estimación en los correspondientes estados financieros futuros, 

Arrendamientos financieros. 

En el proceso de aplicación de las políticas contables, la Admmistración debro 
ublizar juicios que podrian tener un efecto sigmficativo en los montos 
reconocidos en los estados financieros, en relación con la determinacion de la 
existencia a no de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la 
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados 

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato 
transfiere a la Compañia sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de 
Contabilidad 17 “Arrendamientos”,  
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4.5 Otras estimaciones. 

La Compañía ha utitizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
AChyas, PASIVOS, ingresos, gastos y compromisos ” Basicamente estas 
estimaciones se refieren a; 

+ La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determinados nerivos. 
+ Los criterios empleados en la valoracion de determmados actos y sus 

componentes. 
+ — Valor actuarial de Jubilación patronal e indemnizaciones por años de 

servicios de su personal 

La determinación de estas estimaciones esta basada en los desembolsos que 
sera necesario pagar por la coriespondiente obligacion, tomando en 
consideración toda la Información disponible a ta fecha de presentación de tos 
estados financieros, incluyendo la upinión de expertos independientes, tales 
como asesores legales y consultores. 

En el caso de que tas estimaciones deban ser modificadas por cambios del 
entarno económico y Ímanciero de las mismas, dichas modificaciones afectaran 
al perlodo contable en el que se generen y su regístro contable se lo realizara 
de forma prospecliva. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CELCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

El efectivo al final del penodo como se muestra en el estada de flujos de efectivo, 
puede ser conciltado con las partidas relacionadas en el estado de posición financiera. 
como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Efectivo en caja general - 691,240 
Cajas chicas 1,750 1,750 
Bancos m 632,687 1 139 487 

Total 634,437 1,832,477 

(1) Los saldos que componen las cuentas de bancos locales son los sigulentos" 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Pichincha 121,408 864,158 
Guayaquil 23,997 120,561 
Produbanco 1 504,317 131,648 
Produhanco 2 (15,517) 12,427 

Unibanco 5,972 
General Rumiñahw 1,482 3721 

Total 632,687 1,139,487 

AL 31 de dictembre de 2014 y 2013 no existían restricciones de uso sobre los saldos 
de efectivo y equivalentes de efectivo 
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ACTIVOS FINANCIEROS. 

Ln resumen de los activos financieros es como sigues 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas — (1) 1,162,156 20,310,096 
Cuentas par cobrar relacionadas 1) 15,979,486 37 629 
tras cuentas por cobrar 2) 131,343 1,534,224 

18,372,955 21,931 959 
(-) Provisión para cuentas incobrables (486,328) (816 520) 

Total 17,886,627 74,115,439 

(1) Constituyen aquellas cuenta que nu se han factorizado, estas cuentas por 
robrar a clientes no relacionados no están sujetas a descuento por pronto pago, 
no generan intereses, excepto mlereses de more y son recuperables en la 
meneda funcional de tos estados fmancieros (dotares amencanos) — Los 
antipos de clientes son reconocidos como pasivos. 

Las cuentas par cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro 
por la venta de la cartera, protecciones de precios, fondos de mercadeo, 
rembetsos de sueldos que entregan los fabricantes a través de casa matriz, 
estas cuentas son canceladas vía nota de credito o pago de cuentas 

Las otras cuentas por cobrar, representan valores por cobrar a proveedores con 
las que se tiene relacion directa, por concepto de protecciones de precios, 
fondos de mercadeo, etc, Estos valores son recuperados periodicamente en 
base a las políticas de rembolso de cada una de las marcas 

La provision para cuentas mcobrables constituye una estimacion realszada por 
la admnristracion en base a un análisis individual de la probabilidad de 
recuperacion de los valores pendientes de cobro a clíentes no relacionados, 
considerando adicionalmente porcentajes de provision, establecidos por la casa 
matriz, para los diferentes tramos de la cartera vencida 

El movimento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Satdo micial ($16,520) — (1,086,678) 
Reversión del año 330,192 270,258 
Castigo y/o baja de cartera 
Saldo final (486,328) (816,520) 
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7 INVENTARIOS. 

Los inventanos se encuentran valorados al costo o valor neto realizable el menor 

Un resumen de las cuentas de Inventarios es como sigue 

Diciembre 
31, 2014 

Inventarios de mercaderias 10,736,960 
Importaciones en tránsito 3,659,351 
Inventarios garantias 18,728 

14,517,039 
(-) Proisión para obsolescencia de mventarlos (385,196) 

Total 14,130,843 

Diciembre 
31, 2013 

6,792,249 

3,117,036 

A 
9,985,196 

(125,265) 

9,859,931 

El movimiénto de la provision para obsolescencia de mventartos Ive como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
31) 2014 31, 2013 

Saldo micial (125,265) (120,599) 
Provision del año (260.531) (4,666) 
Castigo y/o baja de inventarios 
Saldo final (386,198) (125,265) 

La proviston para obsolescencía de inventarios se constituye en hase a las politicas 
de la Companta, que consideran los productos de tento movimiento durante el año, 
asi como la probabilidad de venta en base a la rotacion del inventario. 

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de los servicios y pagos anticipados es como sigue: 

Diciembro 
31, 2014 

Seguros pagados por anticipado 2,204 
Otros anticipos 14,555 

Total 17,259 

  

Diciembre 
34, 2013 

37.027 
6294 

43,321  
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Esta cuenta constituye básicamente el segura de importaciones tomado en (a poliza 
global de rasa matriz, el mismo que sera renovado en el mes de abril del 2015, y 
anboipos entregados para la construccion de un nuevo galpón 

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

Un resuren de Los activos por Impuestos corrientes es como sigue- 

Diciembre Diciembre 

Retenricnes de IVA 3,756 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 385,745 331,74 

Total 389,501 331,721 a 

(1) Los activos poc impuestos corrientes corresponde principalmente al saldo de 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, efectuado por nuestros 
£lventes en los años 2014 por 385,745 y 2013 por 231,721 una vez que fueron 
compensados con sl impuesto a la renta por pagar de la compañra generado en 
dicho penado. 

El credito trmbutarto del 2013 se recuperó de la administracion fiscal en el año 
2014 

PROPIEDAD Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad y equipo, es torno sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Equipo de aficina 21261 20,105 
Muebles y enseres 62,382 7.079 
Equipos de computacion 69,426 73,235 

Vehículos 106,645 128,103 
Mejoras a locales arrendados 47.365 33108 

Total 308,079 326,630 
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El detalle de propiedad y equipo es como sigue: 

Diciembre Diciembre. 
31, 2014 31, 2013 

Costo 
Equipo de oficina 83,247 75,872 
Muebles y enseres 156,988 154,013 
Equipos de computacion 559,292 513,482 

Vehículos 212,569 244,159 
Mejoras a locales arrendados 346,598 299,233 

1,358,594 1,286,765 

Menos. Depreciación acumulada 
Equipo de oficina 60,986 55,768 
Muebles y enseres 94,606 81,939 
Equipos de computación 89,866 440,247 

Vehículos 105,924 116,056 
Mejoras a locales arrendados 299,233 266,125 

1,050,615 960,135 

Total 303,079 326,630 
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un resumen de los activas por impuestos drferidos es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Activos financieros 25,233 
Inventarios 113,337 55,932 
Provisiones por beneficios empleados 44,790 31,045 
Otras obligaciones corrientes. 259,298 155,017 

Total 417,425 267,287 

Un resumen de las diferencias temporanas entre las bases físcal y tributaria, que 
anginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, 
fue como sigue: 

Diferencia — Impuestos 
Base Fiscal Base NIIFS Temporaría _ Olferidos 

Diciembre 31, 2013 A K4A O E CE E E OOOO 
Activos financieras 21,230,135 21,115,439 114,697 25,23 

Inversarlos 10,114,168 — 9,859,931 254,237 55,932 
Otras obligariones corstentes (1,416,086) (2,120,980) — 704,894 155,077 
Provisiones por beneficios a 
empleados (217A78) (358,593) — 145,199 31,098 

Total 29,740,740 28,495,797 _ 1,214,943 267,287 
Diciembre 31, 2014 

Activos financieras 17,886,826 — 17,886,826 
inventarios 14,646,010 14,130,843 — 515,187 113,337 
tras obligaciones corrientes (917,260) (2,095,888) — 1,178,618 259,298 
Provistones por beneficios a 

empleados (137,117) (390,708) 203,591 44,790 

Total 31,478,459 29,581,073 1,897,386 417,425 
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El movimiento del impuesto diferido por tos años terminados al 41 de diriembre del 
2014 y 2013, fue como sigue 

Diciembre 34, 2013 
Activos financieros 
Inventarios 
Otras obligaciones corrientes 
Provistones por benelxciós a empleados 

Total 
Diciembre 31, 2014 
Activos financieros 
Inventarios 

Saldo Efecto Saldo 
Imeral_ resultado Final 

34,712 (59,479) 25,33 
54,905 1,024 55,932 

169,458 (13,381) 155,077 
5,717 5,328 31,045 

334,792. (67,505) 267,287 

25,233 125,123) 
55,932 57,405 112,337 

Otras obligaciones corrientes 155,077 104,221 259,299 

Provisiones por beneficios a empleados 31,045 13,745 44,90 

Total 267,287 150,138 417,925 

El activo por Impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 se calcuto a una tasa del 
72% que es la tasa impositiva vigente, 

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES. 

Un resumen de Los activos financieros no cornentes es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Documentos y cuentas por Cobrar Mm 400,714 112,043 
Activos mantenidos hasta el vencinmento (2 109,836 

Total 510,550 112,043 

(1) Corresponden a saldos de retenciones en la fuente de impuesto a la renta no 
compensados e Impuesto a la Salida de Divisas, que se encuentran en prateso de 
reclamo ante el Servicio de Rentas Internas por 400,714 a diciembre del 2014 y 
112,043 a diciembre del 2013.  
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(2) Corresponde a inmuebles recibidos en dacion en pago de deudas de clientes, 
como sigue. un terreno de £ hectareas ubicado en la Provincia del Guayas a 1 Km 
de Lomas de Sargentillo, ia compañra ha registrado el mmuebte a valor razonable 
de realizacion establecido en 21,730, la oficina No 902 con el parqueadero No 
18 del Edificio Torre Repulica valorado en 73 000, las inmuebles se encuentran 
puestos a la venta 

13 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de los activos no corrientes es como sigues 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Inversion en afibiada 800 800 
Otros activos no corrientes 29,900 281,350 

Total 24,700 282,150 

(1) Los Otros Activos no Cormentes, comprenden a garantias entregadas a los 
arrendatanos de las propiedades en donde la compañia desarrolla sus 
operaciones y seran recuperados al vencimiento de tos contratos de renta 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales as como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 34, 2013 

Proveedores locales 2,019,915 1,692,944 
Proveedores del extertor 11,780,186 14,675,747 

Toral 13,805,101 16,368,691 

Los saldos de Proveedores incluyen principalmente saldos por pagar por compras de 
mercaderias en el exterior, asi como cuentas por pagar por importaciones en 
transito; el plazo de credito de los proveedores es de 30, 45 y 60 dias 

Los impartes presentados se encuentran registrados a su valor de pago futuro 
estimado, por lo que no se ha registrado provisiones adicionales estimadas a esas 
fechas  
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OBLIGACIONES CON INSTIFUCIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre de 2014, corresponde a la porción corriente de tres operaciones 
de leasing efectuadas con PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas del 8% para el 
financiamiento de vehículos de reparto (Nota 21). 

AL 31 de diciembre de 2013, corresponde al saldo de 673,904 de un credito bancario 
ebtenido del PRODUBANCO, por 2,000,000 en octubre del 2013 a 90 dias plazo, con 
abonos mensuales y Una tasa de interes del 8.5% con garantia de inventarios, ast 
como la porcion corriente de obligaciones a largo plazo por 24,510 correspondiente a. 
tres operaciones de leasing efectuadas con PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas 
dol 8% para el fnanciamuento de vehículos de reparto (Nota 21) 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de las otras obligaciones corrientes es como sigues 

Piciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Obligaciones con la administración tmbutana — (a) 1,606,486 1,365,209 
Obligaciones con el 1ES5 (by 57,844 51,036 
Beneficios de empleados (o 233,189 194,726 
Participacion a trabajadores 10 198,359 521 884 

Total 195,888 7,132,855 

2) Las obligaciones con la administracion inbutaria principalmente consiste de 
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones de 
impuesto a la renta (JA), que la compañía efectua a lus proveedores de bienes y 
servicos, en bose las disposiciones legales vigentes y los liquida en forma 
mensual £on la administracion tmbutaria. 

Esta cuenta incluye el impuesto a la salida de divisas (15D), que grava a todas 
les transferencias en efecuvo que se realizan a beneficiarios en el exterior, la 
tasa del impuesto es del 5£. Al tratarse de un impuesto no recuperable, la 
compaña por politica promsiona este valor en base at valor FOB facturado par 
los proveedores y es atribuido al costo del producto importado; la provistan se 
regularrza al momento del pago al exterior El saldo del 150 corresponde al neto 
de la provision del 5% reatizada en las importaciones para pago de 15D a 
nuestros proveedores menos el 15D pagado en les transferencias de fondos a 
Servicios Financieros Inteomox quien realiza el pago a los proveedures desde el 
extenor  
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Las obligaciones con el JESS corresponde a retenciones de aportes patronales y 
personales, así como cuotas de prestamos quirografarios e Ínpotecarras de los 
empleados de la compaí 

Los beneficios de empleados corresponde a provisiones de benericias sociales 
acumulados en favor de les empleados y un resumen es como sgue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Salarmos 
Bonos Gerenciales 

127,702. Vi6 6E4 
37,500 11,876 

Decamo tercer sueldo 16,684 15,480 
Decimo cuarto sueldo 24,022 20,780 

Vacaciones 27,281 25,030 
Fondos del Reserva 4876 

Total 233,189 194,726 

El movimiento de la partiapacion a trabajadores en las uitidades de la 
compañia, fue como sigue 

Diciembre Dictembre 
31, 2014 31, 2013 

Saldo imicial 521,884 304,907 
Provision del año 198,359 521 884 

Pagos (521,884) (304,907) 
198,359 521,884 Saldo final 

17. PROVISIONES 

Corresponde a la provision de pago de regalas por la compra de Licencias de 
Microsoft por 55,306 valor que sera liquidado en enero del 2015 

18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS. 
Un resumen de tas cuentas por pagor diversas- relacionadas es como sigue 

Diciembre Diciembre 
360014 34, 2013 

Intcomex S A (mo 3,304,583 3,052,500 
Intcomex Servicios Financieros a 2,638,317 
Computación Monrenca 6 12,402. 6,110 

Total 5,855,297 3,058,610 

46  
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(1) Corresponde a un prestamo recibidu de INTCOMEX Chite, renovado a un año 
plazo, con vencimiento en agosto del 2015, mas los intereses pagaderos al 
vencimiento a una tasa del 5% anual, este credito fue registrado en el Banco 
Central del Ecuador, 

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago de la cobranza del factoring realizada 
por Ecuador. 

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago a intcomex Panama por los costos de 
renovacion de una garantía en favor de Hewlcrt Packard por un mitlán de 
dolares pagados por cuenta de INTCOMEX Ecuador S.A 

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de los otros pasivos financieras es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Pasivo acumulado RWA (1) 27,616 3,363 
Bomiicaciones a chentes 2) 24,241 

Total 51,857 3,363 

(1) Los pasivos acumulados par RWA representan obligaciones con clientes, por el 
inventano recibido en la compañia para tramte de garantia de fabricantes 
(RA). 

(2) Representan bonificaciones a clientes provistanados por volumen de compras 

20. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue" 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 33, 2013 

Banco General Rumiñahui 2,646 3,434 
Asociación de empleados 9,591 10,572 
Psovisión auditoría externa 11,128 14,801 
Otras cuentas por pagar (0 124,624 126,901 

Total 147,989 152,708 

11) Corresponde al I5D provisionado del credito externo de Intcomex Cale para el 
pago  
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21, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Corresponde a financiamiento mediante leasing de vehículos de reparto a cinco años 
plazo y tasa de mteres del 8% con prenda comercial de los vehiculos 

Diciembre 34, 2014 
Emisión Porción 
Obligacian Cornente _ Largo Plazo 

PRODUBANCO Vehículo Jumper — ene 13 3años 12,557 1,857 
PRODUBANCO Vehiculo Jumper — dic13 5 años 7,233 24,750 

Vehiculo Volsk - PRODUBANCO acen maroc td años 8,224 28,137 

Institucion Garantia Plazo 

(Mota 18) 28,014 54,744 

Diciembre 34, 2013 
Emiston Porción 

Institucion Garantia Obligación Plazo __ Cormente Largo Plazo 
Vehículo 3 

PRODUBANCO — Jumper ene 13 años 10,248 12,557 
Vehículo 5 

PRODUBANCO — Jumper dic 13 años 6,674 31,984 
Vehículo Volsk 5 

PRODUBANCO — WagenAmarock — dic-13 años 7,588 36,360 

(Mota 15) 24,510 80,901 

22. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, 

La provision por beneficios a empleados se compone de 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Jubilacion patronal (1) 340,708 277,95 
Bomficacion por desahucio a 94,641 86,268 

Total 435,349 358,593  
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Jubilación patronal: Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo 
Ecuatoriano, los trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus 
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su 
condicion de ahibados al Instítuto Ecuatoriano de Seguridad Sacial 

Bonificación por desahucio Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo 
Ecuatoriano, en los casos de termnacion de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficara al 
trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador 

El mavimiento de las cuentas por beneficios defimdos fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

JUBILACION PATRONAL 
Saldo al mio del año 272,325 217,419 
Provision admimstralivo 49,320 39,687 
Prowision financiero 19,063 15,219 

Saldo al fin de ano 340,708 
BONIFICACION POR DESAHUCIO 
Saldo al 1mcio del año 36,268 68,464 
Provision adminfstranvo 2,438 17,804 
Provision financiero 5935 

Saldo al fin de año 94,641 86,268 

Las hipotesis actuanales utilizadas en el estudio del año 2014 y 2013 fueron las 
siguientes: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Tasa de descuento 6 65% 7% 
Tasa de meremento salarial 3% 3% 

Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 2 90% 
Vida laboral promedio remanente 85 87  
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios defínidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un 
actuario mdependiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el casto del servicio anterior 
fueron calculados wtuizando el metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo del servicio del 
empleado y basado en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, consideranda el uso de hipotesis 
actuanales para calcutar el valor presente de dichos beneficios — Estas Iopotesis 
reflezan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salamal y las 
probabílidades de pago de estos beneficios. 

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 

La provision para el impuesto a la Renla por los años termunados el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo a 
ensposiciones legales vigentes. 

Las sociedades que reuviertan sus utiidados en el pars podran obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
sesnvertido 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calor de la remversion deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva 9 equipo nuevo, activos para 
riego, material vegerativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, 
Forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva; asi como para la adquisición de bienes relacionadas con investigación y 
tecnologia que mejoren la productividad, gencren diversíficación productiva e 
mcrementen el emplea 

Cuando la remversion se destine a maquinaría nueva y equipo nuevo, el activo debe 
¿ener como fin el formar parte de su proceso producuvo Para el sector agricola se 
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de mvemaderos, cuartos 
rios, entre otros, 

Las acuvidades de investigacion y tecnologia estaran destmadas a una mejura en la 
productividad; generacion de diversificación productiva e meremento de empleo en 
el corto, mediano y largo plezo, sin que sea necesario que las tres condiciones se 
venfiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la remverston de 
utilidades.  
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe ermtido 
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o 
indirecta con la empresa 

El valor de las utiidades rennvertidas debera efectuarse can el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente 
escntura en el Registro Mercantit hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
postenor a aquel en que se generaron las utilidades materta de la remverston 

PAGO AINIAO DE IMPUESTO A LA RENTA 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tnibutario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo minmo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autonzada su devolución por parte 
de ta Admumstracion Tributaria, se constitulra en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sin derecho a credito tributano posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucton del anticipo murino a las 
sociedades por un ejercicto económico cada Lniemo se considerara como el primer 
año el primer trieno al periodo fiscal 2010 cuando, por caso forturto o fuerza 
mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pastvo 
en el ejercicio economico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera 
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para 
que realice las venficaciones que correspondan. 

De acuerdo a to dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir coma naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemagos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcienaro publico, ste. 

Sí sl contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayar ante la 
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 

La concihación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el Impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue 
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Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Utilidad antes de participacion a trabajadores 1,290,745 — 3,439,365 
Ajustes por Precios de Transferencia 31,649 39,862 

152 Participacion a trabajadores 198,359 521,884 

Uutidad después de parncipación a trabafadores 1,094,386 — 2,917,481 
Has, Gastos no deductbles 1,605,192 893,428 
Ienos: Deducciones de años anteriores (7,500) — (1,049,476) 

Base imponible 2,690,978 — 2,761,433 

Impuesto a la renta causado (tasa 22%) 591,817 607,515 

Calculo de impuesto a la renta ( Impuesto minimo) 570,666 434,751 

Impuesto a las Ganancias 670,666 607 515 

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los años terminados el 31 
de diciembre de 2014 y 2013, es somo sigue. 

Diciembre 34, 
2014 2013 

Saldo Inicial 
Provision del año 670,566 607,515 
Retenciones en la fuente compensadas (Nota 8) (670,686, 1607,515) 
Saldo final 

IMPUESTOS DIFERIDOS,, 

La Circular No. NAC DGECCGCIZ -00009 emmtuda por el Serncio de Rentas Internas 
determina ta posicion que mantendra la autoridad inbutana en referencia a los 
Impuestos difendos, la cual en su parte medular cita: la aplicación de la 
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinación de la base 
imponible sujeta al impuesto a la renta, se nge por las disposiciones de la Ley de 
Régimen Tributano Intemo y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos 
cuerpos normativas se encuentra provista la aplicacion de una figura de “reverso de 
gastos no deducibles”, para dichos efectos  
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En consecuencia, aquellos gastos que Tueron considerados per los sujetos pasivos 
omo na deducíbles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un 
setermmado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en 
ejereicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la 
normativa imbutaria gente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, 
comprendido desde el 10. de enero al 31 de diciembre de cada año 

DEDUCCION POR PERSONAL CON DISCAPACIDAD. 

De acuerdo a la Ley Organica de Discapacidades (Ley s/n publicada en et Suplemento 
del Regístro Oficial 796, del 25 de sepuembre de 2012) en su articulo 49 determina 
que las empleadores podran deducir el ciento cincuenta por ciento (150%) adicional 
para el aálculo de la base impomble del apuesto a la renta respecto de las 
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporten al Insululo 
Ecuatoriano de Seguridad Social de cada empleado contratado con discapacidad, 
sustitutos, de las y los trabajadores que tengan cónyuge, pareja en umon de hecho y 
hno con discapacidad y que se encuentren bajo su curdado, siempre que ny hayan 
sido contratados para cumpli con la exigencia del personal mimmo con 
discapacidad, fijado en el 4%, de conformidad con esta Ley. 

ASIGNACION DE GASTOS INDIRECTOS DESDE EL EXTERIOR. 

El numeral 64 del articulo 10 de la Ley Organica de Regimen Tbutario Interno 
señala que seran considerados como gastos deducibles a efectos de la determinacion 
del Impuesto a la Renta los gastos indirectos asignados desde el extertor a sociedades 
domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maximo del 5% de la 
base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos Para el caso de 
las sociedades que se encuentren en el ciclo pre operativo dal negocio, este 
porcentaje rorrespondera al 5% del total de los activos, sin perfuicio de la retencion 
en la fuente correspondiente 

CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capttal social autorizado de INTCOMEX DEL 
ECUADOR 5 A es de 2,300,009 y el capital social suscrito y pagado de 2,062,375 
representado por 2,062,375 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de 
1 00 cada una. 

RESERVAS LEGAL 

De acuerdo con la legislación ecuatoriana toda sociedad anomma debe registrar una 
reserva legal equivalente al 10% de las utilidades netas de cada año, hasta alcanzar 
el 50% del capital social. Esta reserva na puede ser distribuida a los acciomstas, 
excepto en caso de liquidacion de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capiral  
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26. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Corresponde a los resultados obtemdos por la compañra en su vida instrtucional El 
saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para 

la distribucion de dividendos y pagos tales como re Iquidacion de impuestos ete 

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIF), 

Los valores resultantes de les ajustes originados en ta adopción por primera vez de tas 
Normas Internacionales de Información Financiera (MF) fueron registrados a esta 
cuenta como lo determina la NIIF 1. El saldo acreedor podra ser utilizado para 
compensar las perdidas acumuladas, este saldo no es disponible para el pago de 
dividendos y no podra ser capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a la 
parucipación sobre este saldo y podra sec devuelto en el caso de liquidacion de la 
compaña, 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos ordinarios provenen de las actividades comerciales ordinarias reabzadas 
por la compañía y se encuentran registrados a su valor razonable. 

Las operaciones comerciales se las realza con una base de cuentes clasificados dentro 
de varias unidades de negocios conocidas, Core (cliente regular), Retadl, Enterprise 
(corporativo) y No tradicional en condiciones de contado o efectvo y plazos de 
credito de 1 a 60 dias. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Ventas de equipos de computacion 110,122,614 99,884,371 
Ventas a compañías relacionadas 
Ventas de servicios 191,366 88 044 
Devoluciones en ventas (151,636) (221,235) 

Total 10,162,344 99,751,180 
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29, COSTO DE VENTAS 

El costo de los productos vendidos que forman parte de tos mgresos ordinarios se 
compone de la siguente 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Costo de preductos vendidos 101,829,487. | 92,110,553 
Costo RMA 31,346 32,975 
Sobrantes de inventarios 105 30 
Baja de inventarios 22,580 27.135 
Otros costos 2,866 9,230 

Total 101,886,334 97,179,925 

30. GASTOS DE ADIAINISTRACION Y VENTAS, 
Los gastos de administración y ventas se componen de lo siguientes 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 31, 2013 

Sueldos, salentos y demas remuneraciones ZETATS 2,111,099 
Aportes a la segundad socral 464,338 430,881 
Beneficios sociales e indemnizaciones 557,040 434,247 

Transporte 386,546 295,335 
Gastos por deterioro. 

Incobrables (330,193) 
Obsolescencia 260,931 4,666 
Impuestos, contribuciones y otros 119,531 (08,063) 
Arrendamiento operativo 228,821 219,301 

Depreciaciones 131,279 114,173 
Promocion y publicidad (12,493) 19,921 
Agua, energia y telecomuntcaciones 96,640 89,099 
Gastos de viaje 127,797 101,284 
AHantenimiento y reparacion 111,857 32,399 
Honorarios, comustones y dietas 64,036 53,973 

Planes de beneficio a empleados: 
Jubilacion Patronal 26,496 39,687 

Desahucto 2,439 13,012 
Combustible 15,957 16,821 
Seguros y reaseguros 52,296 45,833 
Gastos de gestion 33,187 16,485 
Asnortizaciones 386 
Otros Gastos 788,798 375.101 

Total 5,402,726 4,364,645  
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31 GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de los gastos financieros y extraordinarios fue como sigue" 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 
Intereses 185,166 723,510 
Otros gastos financieras 2 324,829 111-025 

Total 2,509, 99: 

(1) incluye 2,226,856 por descuento en la cartera vendida a Servicios Financieros 
INTOCMEX en el año 2014, 

32. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Las operaciones entre la Compañia, sus accionistas y sus compañías relacionadas, 

forman parte de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto a su objeto y 
condiciones 
Los termmos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con 
compañtas relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con 
Lransacciones realizadas con terceros na relacionados, sm embargo ha preparado de 
acuerdo a disposiciones legales, un estudio de precios de transferencia para 
determinar que las transacciones se han realizado a valores de plena competencia, 
como se detalla en la nota siguiente. Las cuentas por pagar ton las relacionadas no 
generan mtereses 

Las transacciones realwadas con compañras relacionadas durante los años 2014 y 2013 
fueron como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 _ 31,2013 

Compras de mventario > 
Intcomex Mar 28,093,698 — 77,048 640 
Intcomex Peru 48,971 4,040 
Otras transacciones con Relacionadas 
Computacion hionrenca Panama 21,407 39 037 
Intcomex $ A 3,000,000 3,000,400 
Finco 6,612,677 
Transacciones de factoring Servicios Financieros 
Venta de Cartera 130,996,620 

168,773,318 30,091,717  
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33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La legistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 

el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributano Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orentada a regular con fines 
iributanios las transacciones realizadas entre las partes refacionadas (locales y/o 
extenor), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir 
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Lengtiy). 

Mediante Resolucion No NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Ho 
324, de fecha 25 de abril de 2005, y sus reformas, el Serncio de Rentas Internas 
establecio el alcance y el contemdo de presentacion del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No NAC 
DGERCGC13 0091, publicada en el Registro Oficial No 878 det 24 de encro de 2013, 
el Serio de Rentas Internas establecio que los sujetos pastvas del Impuesto a la 
Reata cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean superiores a 3,000 000 deben presentar el Anexo de Operaciones can 
Partes Relacionadas del Exterior; y por Un monto superiar a 6 000 009 deben 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferoncia. El referido Informe podra 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier 
mento y tipo de aperación o transacción con partes relacionadas locales y/o del 
exterior 

5e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia las contribuyentes 
que i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 11) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y m) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renawables Sin embargo, deben presentar un detalle de las uperaciones 
con partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partr 
de la fecha de exigibiiidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

El Art. 84 del Reglamento para la Aphicación de la Ley de Regimen Tributario Interno 
señata que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual He Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo na mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta, y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o can 
datos falsos podra ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000,00  
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Ds acuerdo a disposiciones legales vigentes en la Ley Organica de Regimen Tributario 
Interno y su reglamentación, la Compañia ha realmado et estudio de Precios de 
Transferencia al 31 de diciembre del 2013, este estudio constituye una base para 
determinar s1 las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, dicho estudio 
arroja tin monto de 39,862 de compras realizadas a la casa matriz, que no cumplen 
con los requisitos de plena competencia, este vatar fue considerado como gasto no 
deducible para el calculo y determinación del impuesto a la renta del periodo 2013 

A lo fecha de presentacion de este informe, ta Compañia cuenta con el estudio 
definitivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013 
etaboradu por un asesor externo ; en el cual se concluye que como resultado de ta 
aplicacion del Metodo de Precio Comparable no Controlado para aquellos productos 
que sí tienen un comparable interno y el Metodo de Margenes Transaccionales de 
Validad Operativa en el que seanalízo el margen de la compañta, los precios 
pactados o margenes de utilidad obtenidos par la Compañsa en sus operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como sí lo hubieran 
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir, cumplen 
<on el principio de plena competencia (Arm's Length). 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compañia efectuo el estudio de prerros de 
transferenmia en el cual se establecio un ajuste de 31,649 y 39,862 para el pago de 
impuestos, el mismo que fue considerado como gasto no deducible en el calculo del 
impuesto a la renta. 

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS (ARRENDATARIO) 

Corresponden a los arrendamientos de oficinas y bodegas donde se encuentran 
ubicadas las bodegas de ta Compañía El periodo de arrendamiento vana entre 3 y 10 
años Todos los contratos de arcendamiento operatwas mayores a 3 años contienen 
cláusulas de ajuste anual en base a la tasa de inflacion del país 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el gasto total por arrendamientos asciende a 
228,831 y 219,301 respectramente. 

Un resumen de los contratos de arrendammento operativo vigentes al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 y los flujos comprometidos hasta el vencimiento de los mismos, es 
como sigue 
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Arrendamiento 
Diciembre: Diciembre 

Localidad Arriendo lructo Vencitento__ 31, 2014 31, 2913 

Quito licina principal y bodega — Junto 1,2006 MapOSI,ZONA  YTAS1 39.505 
Quito Sodeya Maya 172008 — ALXÍROZ 2015 18,545 53,328 
Quo Bodega xuli/18,2013 — JuOTS 2018 25,200 32:00 
Guayegol— ohieimas y bodega Mayo 01,2005 — Ab 3O,2015 20,880 67739 
Guayaquil Departamento Junio 61,20% — Junio t4, 2016 _ 13600 5500 

1 075,776 198,868 

LITIGIOS Y CONTINGENCIAS. 

La Compañia durante el 2012, fue notificada por parte de las autoridades fiscales y 
revisada la determinación y calculo del impuesto a la renta del ejercicwo fiscal 2008 
En febrero 7 del 2013 se emite el acta de determinación Nu 1720130100038 en la que 
se liquida la diferencia en el fmpuesto a la renta del año 2008 de 190,111 
estableciendose la oblgatonedad de pago de mtereses desde la fecha de 
exigibilidad, 17 de abril del 2009 basta la fecha de pogo de las obligaciones 
determinadas, iguelmente, de acuerdo con las disposiciones legales, la obligacion 
determinada causa un recargo del 20% sobre la diferencia a pagar que equivale a 
38,008. De acuerdo a las disposiciones legales, la compaíña procedro a impugnar el 
acta de determinacion mencionada mediante un proceso administrativo de revision y 
a traves de la via legal presentado el 6 de marzo del ¿013 

El 10 de enero del 2014 se arepta el deposito del 10% del valor del acto administrativo 
21,875 en una cuenta del Serncio de Rentas Internas como garantia para continuer 
<on el proceso legal 

En diciembre del 2014 se realiza el peritaje ante la autondad fiscal por parte del 
juicio abierto de impugnación de glosas ante los peritos designados tanto por el 
Servicio de Rentas internas como de Íntcomex 

SANCIONES, 

35.1. De la Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR 5 A a sus Directores 
o Admumstradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compañsas 
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014  
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35,2. De otras autondades administrativas 

No se han aplicado sanciones a INTCOMCX DEL ECUADOR 5 A a sus Directores 
9 Administradores, emtidas por parte de otras autoridades administrativas al 
31 de diciembre de 2014. 

EVENTOS SUBSECUENTES, 

Excepto por ta mencionado en los parrafos precedentes, con posterioridad al 31 de 
diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 28, 
2015), no se tene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra 
idole, que afecten en forma swgmificativa tos saldos o interpretaciones de tos 
mismos 

  

 


