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Informe de los Auditores Independientes   

A los señores Accionistas de 

Intcomex del Ecuador S.A. (Una subsidiaria de Intcomex Chile) 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Intcomex del Ecuador S.A. (Una 
subsidiaria de Intcomex Chile), que comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integral, de 
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en dicha 
fecha; así como un resumen de políticas contables significativas y otra información 
explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y 

ejecutemos la auditoría, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los 

estados financieros están libres de errores materiales, 

4. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros debido a 
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 
Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas 
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por 
la Administración son razonables; así como la evaluación de la presentación general 
de los estados financieros. 

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de 
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



¡BDO 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra 
auditoría proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de 
auditoría. 

  

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 

Intcomex del Ecuador S.A. (Una subsidiaria de Intcomex Chile) al 31 de diciembre de 
2015; así como, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF). 

Otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2015, se emiten por separado. 

BDO AUASIK 

Abril 29, 2016 

RNAE No. 193 

Quito, Ecuador 
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CONTENIDO: 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresado en dólares) 

Activos: 

Activos corrientes 

Efectivo 

Activos financieros 

Inventarios 

Servicios y pagos anticipados 

Activos por impuestos corrientes 

Total activo corriente 

Activos no corrientes 

Propiedad y equipo 

Activos por impuestos diferidos 

Activos financieros no corrientes 

Otros activos no corrientes 

Total activo no corriente 

Total Activos 

  

Notas 
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Paul Bergmann 
Gerente General 

  

Diciembre, 31 

  

  

  

  

  

2015 2014 

967,914 634,437 
15,138,734 17,886,627 
9,504,727 14,130,843 

1,000 17,259 
33,582 389,501 

25,645,957 33,058,667 

322,311 308,079 
430,596 417,425 
929,960 510,550 
22,388 21,700 

1,705,255 1,257,754 

27,351,212 34,316,421 
HAS ||»: EAAR 
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PARES DIVAS 

——/Maftha Balarezo 
“ Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresado en dólares) 

Diciembre, 31 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2015 2014 

Pasivo: 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar 13 6,560,362 13,805,101 

Obligaciones con instituciones financieras 14 549,292 28,014 

Otras obligaciones corrientes 15 1,935,142 2,095,888 

Provisiones - 55,306 

Cuentas por pagar diversas /relacionadas 16 4,617,872 5,855,297 

Otros pasivos financieros 17 60,613 51,857 

Anticipos de clientes 209,826 - 

Otros pasivos corrientes 18 164,817 147,989 

Total pasivo corriente 14,097,924 22,039,452 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones con instituciones financieras 19 36,134 54,744 

Provisiones por beneficios a empleados 20 461,719 435,349 

Total pasivo no corriente 497,853 490,093 

Total pasivos 14,595,777 22,529,545 

Patrimonio: 

Capital social 22 2,062,375 2,062,375 

Aportes futura capitalización 2 2 

Reserva Legal 23 270,160 270,160 

Resultados acumulados 24 9,337,637 8,765,780 

Resultados acumulados por adopción de NIIF 25 116,702 116,702 

Otros resultados integrales 71,443 . 

Utilidad del ejercicio 897,116 571,857 

Total Patrimonio 12,755,435 11,786,876 

Total pasivos y patrimonio 27,351,212 34,316,421 

  

  

  

- RL da — 
Paul Bergmann LAA 
Gerente General í ontadora General 

  

Ver politicas contables y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 
(Expresado en dólares) 

Ingresos: 
Ingresos de actividades ordinarias 
Ingresos por servicios 
Descuento en ventas 

Total ingresos 
Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Otros ingresos: 
Intereses financieros 
Otras rentas 

Total otros ingresos 

Gastos: 
Gastos de administración y ventas 
Gastos financieros 

Total gastos 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

Participación a trabajadores (menos) 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 

impuesto a las ganancias: 
Impuesto a la renta corriente 
Efecto de impuestos diferidos 

Total impuesto a las ganancias 

Utilidad del Ejercicio 

Otro resultado integral del ejercicio, 
después de impuestos: 
Otros resultados integrales 

Resultado integral total del año 

  

LAB < == 

===> 
Paul Bergmann 
Gerente General 

  

  

Diciembre, 31 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2015 2014 

27 81,716,975 110,122,614 
223,959 191,366 

(111,760) (151,636) 

81,829,174 110,162,344 
28 73,748,561 101,886, 384 

8,080,613 8,275,960 

29 
371,669 222,356 
829,754 705,150 

1,201,423 927,506 

30 (5,603,358) (5,402,726) 
31 (1,732,061) (2,509,995) 

(7,335,419) (7,912,721) 

1,946,617 1,290,745 

292,475 198,359 

1,654,142 1,092,386 

21 770,197 670,666 
(13,171) (150,137) 
757,026 520,529 

897,116 571,857 
EA. AA 

71,443 

968,559 571,857 
E<A<AXÁAáÁáKÁáÁáAKXARAAAA 

Ñ ASH AA 

  

7 Martha Balarezo 
” Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
(Expresado en dólares) 

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

  

  

  

  

Resultados O 
Aportes para Acumulados por nO! Utilidad 

Capital futura Reserva Resultados adopción de  "*%U o del 
Social capitalización Legal Acumulados NIF Imtegiales Ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 2,062,375 2 45,914 6,747,565 116,702 2,242,461 11,215,019 

Acumulación resultados año 2013 2,242,461 (2,242,461) - 

Reserva Legal 224,246 (224,246) 

Utilidad del ejercicio 571,857 571,857 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 — 2,062,375 2 270,160 8,765,780 116,702 571,857 11,786,876 

Acumulación resultados año 2014 571,857 (571,857) - 

Utilidad del ejercicio 897,116 897,116 

Otros Resultados integrales 71,443 71,443 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,062,375 2 270,160 9,337,637 116,702 71,443 897,116 12,755,435 

A 

  

  

  

Paul Bergmann 

Gerente General Contadora General 

  

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Expresado en dólares) 

Años terminados en, 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Otros ingresos 
Intereses pagados 

Impuesto a la renta 

Efectivo neto utilizado en actividades operativas 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
Pago por la compra de propiedades y equipo 
Efectivo recibido por venta y disposición de 
propiedades y equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones corrientes 
con instituciones financieras 
Efectivo (pagado) por obligaciones no corrientes con 
instituciones financieras 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de 
financiamiento 

Aumento (Disminución) neto de efectivo 

Efectivo al inicio de año 

Efectivo al final del año 

    

pa > ==>, 

== E 
= on > 

Paul Bergmann 

Gerente General 

  

Diciembre, 31 

  

  

2015 2014 

84,578,922 113,314,592 
(84,085,537) (111,452,771) 

1,201,423 927,506 
(1,732,061) (2,509,995) 

5 (670,667) 

(37,253) (391,335) 

  

  

  

(133,738) (113,423) 

1,800 1,275 

(131,938) (112,148) 

521,278 (668,400) 

(18,610) (26,157) 

502,668 (694,557) 
a  _ _  _—_— == 

333,477 (1,198,040) 

634,437 1,832,477 

967,914 634,437 
  

2 TAHÉ baca 

——/ Méártha Batarezo 
Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

  

Diciembre, 31 

  

  

  

Años terminados en, 2,015 2,014 

Utilidad neta 897,116 571,857 

Ajustes por: 

Otros resultados integrales 71,443 - 

Depreciación de propiedades y equipo 117,369 130,699 

Pérdida en la venta de propiedad y equipo 337 

Provisión para obsolescencia de inventarios 460,918 

Impuestos diferidos (13,171) (150,138) 

Reversión de Provisión para cuentas incobrables (330,192) 

Provisión para jubilación patronal - gasto (20,173) 49,320 

Provisión para jubilación patronal - costo financiero 22,283 19,063 

Provisión para desahucio- gasto 18,196 8,373 

Provisión para desahucio- costo financiero 6,064 - 

Participación a trabajadores 292,475 198,359 

impuesto a la renta 

Efectivo proveniente de actividades operativas: 

Disminución en Activos financieros 2,747,892 3,559,004 

Disminución (Aumento) en Inventarios 4,165,198 (4,270,912) 

Disminución en Servicios y pagos anticipados 16,259 26,062 

Disminución (Aumento) Activos por impuestos corrientes 355,919 (57,780) 

Aumento en Activos financieros no corrientes (419,410) (398,507) 

Disminución (Aumento) en Otros activos no corrientes (688) 260,450 

(Disminución) en Cuentas por pagar (7,244,739) (2,563,590) 

(Disminución) Aumento en Otras obligaciones corrientes (453,221) 286,558 

(Disminución) Aumento en Provisiones (55,306) - 

(Disminución) Aumento en Otros por pagar relacionados (1,237,425) 2,796,687 

Aumento en Otros Pasivos Financieros 8,736 - 

Aumento (Disminución) en Anticipos de clientes 209,827 (103,845) 

Aumento en Otros pasivos corrientes 16,828 99,081 

(Disminución) en Participación a Trabajadores (521,884) 

Efectivo neto utilizado en actividades operativas (37,253) (391,335) 

Lilibabei 
    

“7 Martha Balarezo 
Contadora General 

Paul Bergmann 

Gerente General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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INCOMEX 
(Una Subsidiaria de Incomex Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

E COOOE==E=>E ===> [E__ _____O_ROEORR_EUz_ E EA > == EA Em 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

INTCOMEX DEL ECUADOR en adelante “La Compañía”, fue constituida el 4 de octubre 
de 2000 bajo la Ley de Compañías vigente en la República del Ecuador. Su objeto 
social es la comercialización al por mayor de productos informáticos y servicios 
relacionados con la actividad informática. 

La compañía es propiedad de INTCOMEX S.A. (99.99%) de nacionalidad chilena y de 
INTCOMEX HOLDINGS (0,01%) de nacionalidad norteamericana 

El RUC de la compañía es el 1791743148001 y su domicilio principal se encuentra 
ubicado en la ciudad de Quito, calles Yánez Pinzón 295 y la Niña y tiene una sucursal 
en la ciudad de Guayaquil en la Ciudadela Adace calle B 206 y Calle Sexta. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal de la compañía es de 129 y 155 
empleados respectivamente, los mismos que se encuentran distribuidos en las 
diversas áreas operacionales, que forman parte de su estructura organizacional, que 
se compone de lo siguiente: 

o Ventas 

o Comercial 

. Finanzas 

o Operaciones y Servicio Técnico 
e Tecnología de la Información (IT) 

El control de la Compañía es ejercido por la Superintendencia de Compañías. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 

2.2 Bases de preparación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 
reservas de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También exige a la Administración de la Compañía que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la 
Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para 
los estados financieros.



INTCOMEX 
(Una Subsidiaria de Incomex Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

2.3 Medición de los Valores razonables. 

De acuerdo a NIF No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor 
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se 
pagaría por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el 
mercado principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones 
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si 
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de 
valoración. 

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de 
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no 
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un 
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de 
precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable 
en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable 
independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía 
del valor razonable. 

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los 
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos O 
pasivos idénticos. 

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables 
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado. 

2.4 Pronunciamientos contables y su aplicación. 

El presente cuadro corresponde al plan de trabajo para el año 2016 actualizado 
al 13 de enero de 2016 en la página web del ¡ASB http: //www.ifrs.org/Current- 
Projects/lASB-Projects/Pages/lASB-Work-Plan.aspx. 

Fecha de Fecha de 

Pronunciamientos Publicación — Vigencia 
  

Normas 

NIIF 9 - Instrumentos financieros jul-2014 1 ene 2018 

10



INTCOMEX 
(Una Subsidiaria de Incomex Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Fecha de Fecha de 

Pronunciamientos Publicación — Vigencia 

NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades  ene-2014  1ene2016 

reguladas 

NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los  may-2014 1 ene 2018 

clientes (*) 

NIF 16 - Arrendamientos ene-2016 1 ene 2019 

Enmiendas a la NIIF para las PYMES may-2015 1 ene 2017 

Enmiendas 
Modificaciones a la NIIF 11 - Aclara la contabilidad  may-2014 1 ene 2016 

para la adquisición de un interés en una operación 
conjunta cuando la actividad constituye un negocio. 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara los  may-2014 1 ene 2016 
métodos aceptables de depreciación y 
amortización. 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la  jun-2014 1 ene 2016 

contabilidad para las plantas que producen frutos 
de agricultura. 

Modificaciones a la NIC 27 - Método de la  ago-2014  1ene2016 

participación en los Estados Financieros separados 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o  sep-2014 (4) 
aportación de activos entre un inversor y su 
asociada o negocio conjunto. 

Mejoras Anuales 2012-2014 
NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta  sep-2014 1 ene 2016 

y actividades interrumpidas: Cambios en los 

métodos de disposición. 

  

NNF. 7 Instrumentos financieros - revelaciones:  sep-2014  1ene2016 
contratos o de prestación de servicios: Contratos de 
servicio de administración, aplicación de las 
enmiendas a la NIIF 7 sobre revelación de la 
compensación en los estados financieros 

intermedios condensados. 

NIC. 19 Beneficios a los empleados - tasa de  Sep-2014 1 ene de 
descuento: tasa del mercado regional. 2016 

11



INTCOMEX 
(Una Subsidiaria de Incomex Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

2.5 

2.6 

Fecha de Fecha de 

Pronunciamientos Publicación Vigencia 
  

NIC 34 Información Financiera: Información a revelar  Sep-2014 1 ene de 
en alguna otra parte de la información financiera 2016 
intermedia. 

Modificaciones a la NIIF 10, NIF 12 y la NIC 28 - Dic-2014 1 ene de 

Entidades de inversión: Aplicación de la excepción 2016 
de consolidación. 

Modificaciones a la NIC 41 - Iniciativa sobre Dic-2014 1 ene de 

información a revelar. 2016 

Revisiones post-implementación 
  

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado en junio de 

2015 

NIF 8 Segmentos de Operación Completado en julio de 
2013 

(*) En septiembre de 2015, el 1ASB aplazó la fecha efectiva de IFRS 15 en un 
año al 1 de enero 2018. 

(**) En diciembre de 2015, el lASB aplazó la fecha de vigencia de esta 
modificación de forma indefinida en espera del resultado de su proyecto de 
investigación sobre el método de puesta en equivalencia. 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los 
Estados Unidos de América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

12



INTCOMEX 
(Una Subsidiaria de Incomex Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

2.7 Efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como caja, los 
depósitos a la vista en bancos (si existiesen) y saldos de bancos que pueden 
transformarse rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Se 
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. 

Los sobregiros bancarios cuando se presentan se consideran como pasivo 
corriente en el Estado de Situación Financiera. 

2.8 Cuentas por cobrar comerciales. 

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor 
razonable, e incluyen una provisión para reducir su valor de probable 
realización 

Los saldos de clientes que presenten valores acreedores son presentados como 
parte de pasivo en el Estado de Situación Financiera. 

La compañía ha firmado un contrato de venta de Cuentas por Cobrar (factoring) 
con Servicios Financieros Intcomex, empresa relacionada de Nacionalidad 
Norteamericana mediante el cual se vende la cartera generada diariamente. 

El factoring se realiza sin recurso, mediante el cual se cede los derechos y 
riesgos inherentes a la propiedad del activo y causa el 1.7% de descuento sobre 
la venta de cartera y el 0.3% por administración de fondos, valores que son 
facturados mensualmente y sobre los cuales se aplican los impuestos y 
retenciones según establece la ley. 

La recuperación de las cuentas por cobrar comerciales se analiza 
periódicamente y se registra una estimación por deterioro para aquellas cuentas 
por cobrar calificadas como dudoso cobro, con cargo al resultados del período, 
mediante el cálculo de una provisión que permite reducir su valor al probable 
realización, esta provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de dichas cuentas. 

Las cuentas declaradas incobrables son provisionadas en su totalidad y se 
castigan según las disposiciones legales vigentes, utilizando la provisión para 
cuentas incobrables. 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier 
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo. 
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2.9 Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actividad ordinaria de la Compañía. Se miden inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método 
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo 
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a valores pendientes de 
cobro a proveedores por descuentos entregados en a clientes por promociones 
de ventas, o gastos de mercadeo, corresponden cuentas por cobrar por 
protecciones de precios y Ship € debits que deben ser cubiertos por los 
fabricantes. 

2.10 Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: 
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método FIFO 
(First in, First out) y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para llevar a cabo su 
venta. 

Los descuentos comerciales, rebajas por protecciones de precios, recibidos de 
fabricantes se deducen del costo de los productos mediante una revaluación del 
inventario, la misma que al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar al 

fabricante, la que deberá ser cancelada mediante la emisión de una nota de 

crédito para dar de baja esta cuenta. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición incrementado por los gastos de importación incurridos hasta la 
fecha de presentación del estado de situación financiera. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer posibles pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de los porcentajes 
establecidos por casa matriz y considera además un análisis de la rotación de la 
mercadería disponible para la venta. 
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Al cierre de cada periodo se realizar una evaluación del valor neto de 
realización de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que estén 
sobrevalorados. El valor neto de realización corresponde al precio de venta en 
el curso ordinario de los negocios, menos los gastos de comercialización y 
distribución necesarios para poner las existencias en condición de venta. 

Los inventarios obsoletos y/o de lento movimiento son castigados mediante el 
uso de la provisión constituida para el efecto. 

2.11 Servicios y pagos anticipados. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual 
generan beneficios económicos futuros. 

2.12 Activos por Impuestos Corrientes. 

Corresponde al crédito tributario del IVA, los cuales se encuentran valorizados a 
su valor nominal y no cuenten con derivados implícitos significativos que 
generan la necesidad de presentarlos por separado 

2.13 Propiedad y equipo. 

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la compañía 
para el giro normal del negocio y que a criterio de la Administración cumplen 
con los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual debe ser 
controlado acorde con la normativa contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propiedad y equipo debe cumplir los 
siguientes requisitos: 
. Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 

para propósitos administrativos. 

. Se espera usar durante más de un periodo. 

. Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 
derivados del bien. 

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 

. Que la Compañía mantenga el control de los mismos. 

Medición inicial.- La propiedad y equipo, se miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración. 
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Medición posterior.- La propiedad y equipo se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
del valor. 

Método de depreciación.-la depreciación se calcula bajo el método de linea 
recta con base en la vida útil estimada para cada tipo de activo, el valor 
residual es cero considerando que: 

. Los activos fijos más representativos de la empresa son los equipos de 
cómputo y que el objetivo de la compañía no es la venta de los mismos. 

. Se considera que la vida útil actual representa el patrón esperado del uso 
de los activos dado su uso extensivo y las condiciones a las que están 
expuestos los activos, por lo que no amerita el cálculo del valor residual. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no ha efectuado operaciones 
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte 
del costo de adquisición de sus propiedades y equipos. 

Las vidas útiles se han estimado como sigue: 

  

Años de vida 
Cuentas útil estimada Valor residual 

Equipo de oficina 10 años 0 
Muebles y enseres 10 años 0 
Vehículos 5 años 0 
Equipos de cómputo y software 3 años 0 
  

Retiro o venta de propiedad y equipo.- un elemento de propiedad y equipo se 

da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios 
económicos futuros que deriven del uso continuo del activo. 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad y 
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y es reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedad y equipo revaluado, el saldo 
de la reserva de revaluación es transferido directamente a los Resultados 

Acumulados. 

Deterioro del valor de los activos.- al final de cada periodo, la compañía evalúa 
los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si 
existe un indicativo de que dichos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro en caso de haberla. 
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si 
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro como una disminución de la revaluación. 

Cuando una partida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en libros incrementado no excede del valor en libros que se habría 
calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dichos 
activos en años anteriores. 

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en 
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, 
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento 
en la revaluación. 

2.14 Activos financieros no corrientes. 

Todos los activos financieros no corrientes se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al 

valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros no corrientes reconocidos son posteriormente 
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros no corrientes en las siguientes 
categorías a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.15 Cuentas por pagar, 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden inicialmente, por su valor nominal ya que su plazo medio de 
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de 

interés efectiva. 
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2.16 Obligaciones con instituciones financieras. 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con 
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de 
la transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada período y la tasa de interés pactada con el banco e institución 
financiera (interés explícito). 

2.17 Provisiones por beneficios a empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IJESS y participación a 
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del 
período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del período. 

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañías y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo 
en Otros Resultados Integrales. 

2.18 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando: 

. La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de un evento pasado. 

. Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar la obligación. 

. El monto haya sido estimado de forma fiable. 
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Las provisiones son valoradas por el valor actual de los desembolsos que se 
esperan realizar para cancelar la obligación utilizando la mejor estimación para 
la empresa. El importe de las provisiones registradas es evaluado 
periódicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del año. 

2.19 Otros pasivos corrientes. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al 
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal 
menos las pérdidas por deterioro del valor. 

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medición 
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado 
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por 
deterioro del valor. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada período y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explícito). 

2.20 Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

  

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta. 

  

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera. 

  

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporarias que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria. 
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2.21 Patrimonio. 

Capital _social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se 
clasifican como patrimonio neto. 

Aportes para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía 
provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a 
su valor nominal. 

  

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal. 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles 
para la venta; propiedad y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de 
cambio por conversión-moneda funcional). 

  

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo. 

2.22 Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción; 

> El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que 
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y 

Están conformados por: 

Venta de bienes.- los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los 
productos son despachados a los clientes y se han transferido al comprador los 
riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los 
ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que la Compañía reciba 
los beneficios económicos asociados con la transacción y que los costos 
incurridos en relación con la transacción puedan ser medidos con fiabilidad. 
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Los ingresos por ventas de bienes están presentados en el estado de resultados 
netos de descuentos y devoluciones. 

Prestación de servicios.- los ingresos por la prestación de servicios son 
reconocidos cuando el importe de los ingresos ordinarios pueden medirse con 
fiabilidad, es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
derivados de la transacción, el grado de terminación del servicio prestado, en la 
fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos incurridos, 
así como los que quedan por incurrir hasta completar la prestación del servicio, 
puedan también ser medidos con fiabilidad. 

Rendimientos financieros.- los ingresos por rendimiento sobre instrumentos 
financieros se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva, en 
proporción del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios 
mensuales del principal invertido. 

  

2.23 Costos y gastos. 

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 

Los costos se registran al costo histórico y se reconocen el momento en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúa el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

2.24 Información por segmentos de operación. 

Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. La 
Compañía opera como un segmento operativo único. 

2.25 Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración derivados de 
incumplimientos de ordenanzas o disposiciones legales de otros organismos. 
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A === AAA 

2.26 Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

2.27 Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2014. 

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 

3.1 Factores de riesgo. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y 
dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 
Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control 
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

3.2 Riesgo de mercado y de la industria (IT). 

Los riesgos relacionados con la industria de IT (Information Tecnology) pueden 
afectar el nivel de ingresos, resultados operativos y los márgenes, pero no se 
limitan a los siguientes: 

La industria de productos de IT es altamente competitiva, localmente 
competimos contra un número importante de mayoristas con inversión local, 
varios de los cuales tienen una estructura de costos más bajos que los nuestros, 
debido a que operan en el mercado gris y a nivel de la economia "informal" que 
dificulta la competencia en este segmento, así como mantener o aumentar las 
ventas, cuota de mercado o los márgenes de rentabilidad. 

El exceso de oferta de productos de la industria y la reducción del precio por 
parte de nuestros competidores, puede resultar en una reducción de nuestros 
precios y de ese modo una reducción de sus márgenes brutos, que puede 
afectar significativamente en la participación o cuota de mercado. 
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=== AA) 

En la industria de IT el riesgo de mercado está asociado adicionalmente a los 
siguientes factores: 

. Precios competitivos; 

. Disponibilidad y calidad de los productos y servicios; 

. Aceptación en el mercado de los productos que se comercializa; 

. La exposición a la solvencia financiera y cumplimiento de las condiciones 
de crédito de nuestros clientes; 

. Los términos y condiciones de venta aceptables; 

. Disponibilidad de líneas de crédito y condiciones de crédito; 

. Puntualidad de la entrega; 
. Flexibilidad en la adaptación de soluciones especificas a las necesidades 

de los clientes; 
. Eficacia de programas de marketing y ventas; 
. La disponibilidad de información técnica y de producto, y 
. La disponibilidad y eficacia de los programas de garantías. 

3.3 Riesgo financiero. 

La recesión económica mundial en los últimos años y la volatilidad en los 
mercados globales de crédito podría afectar nuestras operaciones así como el 
negocio y resultados de las operaciones. La recesión económica mundial y la 
crisis del crédito asociada, podría tener un impacto negativo sobre las 
instituciones financieras y el sistema financiero mundial, lo que, a su vez, 

tienen un impacto negativo sobre nuestros proveedores internacionales y sus 
líneas de crédito. 

Nuestros proveedores podrían restringir el crédito comercial, que podría afectar 
negativamente nuestra liquidez que debe ser cubierto con financiamiento local 
para mantener las relaciones comerciales con nuestros proveedores y 
fabricantes en óptimas condiciones. 

3.4 Riesgo de liquidez. 

El negocio de la Compañía requiere niveles significativos de capital para 
financiar las compras de inventario que no es financiada por acreedores 
comerciales. Nuestras fuentes de liquidez existentes, incluyendo los recursos 
en efectivo y del efectivo generado por las actividades de operación, así como 
con los fondos disponibles en virtud de nuestros acuerdos de crédito, 
proporcionar los recursos suficientes para cumplir con nuestro capital de 
trabajo presente y futuro, que administrado mediante una adecuada gestión de 
los activos y pasivos, asegura el cumplimiento de los compromisos de deudas al 
momento de su vencimiento. 
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3.5 Riesgo de inflación. 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continua de los 
precios al consumidor con un descenso continuo del valor del dinero y del poder 
adquisitivo de nuestros clientes; sin embargo de que la moneda funcional es el 
dólar de los Estados Unidos de América, el nivel de inflación es mayor que los 
índices de inflación de dicho país. De acuerdo a información estadística del 
Banco Central del Ecuador la inflación anualizada acumulada fue como sigue: 
año 2015 por 3.38%, año 2014 por 3,67% 

3.6 Riesgo crediticio. 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de 
riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar 
por ventas a crédito a clientes no relacionados, así como en préstamos a 
terceros y relacionadas. 

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son limitadas debido al gran número de clientes y lineas de negocio 
(segmentos) que posee la Compañía. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no tiene otras concentraciones 
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente señalada, 
considerando que la venta de la cartera garantiza a la Compañía la 
recuperación de los fondos. 

3.7 Riesgo de tasas de interés. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no cuenta con operaciones de 
crédito, por lo tanto, no existe análisis de sensibilidad al Estado de Resultados 
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este 
concepto. 

3.8 Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía realiza sus principales 
operaciones en dólares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no existe análisis de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio Neto en los estados financieros 
adjuntos por este concepto. 
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3.9 Riesgo operacional. 

La Compañía tiene como objetivo implementar los controles internos suficientes 
que permitan evitar la presencia de errores en los procesos y almacenamiento 
de la información, así como por resoluciones administrativas y judiciales 
adversas. La administración tiene como objetivo que los controles requeridos 
estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de riesgos 
establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y así distribuir 
la adecuada asignación de capital por riesgo operacional. 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y 
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos 
la antigúedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del período. 

  

Provisión por obsolescencia de inventarios.- al final de cada período contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de 
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta 
correctora del activo y en los resultados del periodo. 

  

Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable 
se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de 
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados; 
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del periodo. 

Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 
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Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva. 

  

Deterioro de activos no corrientes.- la Compañía evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los 
activos intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se 
estiman anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 

respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 

Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 

recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 
reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 

precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva. 
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5 EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Cajas chicas 1,602 1,750 

Bancos (1) 966,312 632,687 

967,914 634,437 

(1) Los saldos que componen las cuentas de bancos locales son los siguientes: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Pichincha 565,304 121,408 
Guayaquil 20,018 23,997 
Produbanco 1 379,841 501,317 

Produbanco 2 - (15,518) 

General Rumiñahui 1,149 1,483 

966,312 632,687 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre los 
saldos de efectivo. 

6 ACTIVOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (1) 1,087,807 1,162,156 

Cuentas por cobrar relacionadas (2) 13,286,535 15,979,486 

Otras cuentas por cobrar (3) 1,250,720 1,231,313 

(-) Provisión para cuentas incobrables (4) (486,328) (486,328) 

  

  

15,138,734 17,886,627 

(1) Constituyen aquellas cuenta que no se han factorizado, estas cuentas por cobrar 
a clientes no relacionados no están sujetas a descuento por pronto pago, no 
generan intereses, excepto intereses de mora y son recuperables en la moneda 
funcional de los estados financieros (dólares americanos). Los anticipos de 
clientes son reconocidos como pasivos. 
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(2) 

(3) 

(4) 

Las cuentas por cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro 
por la venta de la cartera, protecciones de precios, fondos de mercadeo, 
rembolsos de sueldos que entregan los fabricantes a través de casa matriz, 
estas cuentas son canceladas vía nota de crédito o compensación de cuentas. 

Las otras cuentas por cobrar, representan valores por cobrar a proveedores con 
las que se tiene relación directa, por concepto de protecciones de precios, 
fondos de mercadeo, etc. Estos valores son recuperados periódicamente en 
base a las políticas de rembolso de cada una de las marcas 

La provisión para cuentas incobrables constituye una estimación realizada por la 
administración en base a un análisis individual de la probabilidad de 
recuperación de los valores pendientes de cobro a clientes no relacionados, 
considerando adicionalmente porcentajes de provisión, establecidos por la casa 
matriz, para los diferentes tramos de la cartera vencida. 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, fueron como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Saldo al inicio de año (486,328) (816,520) 
Castigo y/o baja de cartera - 330,192 

Saldo al final del año (486,328) (486,328) 
EA << E 

INVENTARIOS. 

Los inventarios se encuentran valorados al costo o valor neto realizable el menor. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Inventarios de mercaderías 8,470,849 10,738,960 

Importaciones en tránsito 1,772,539 3,659,352 

Inventarios garantías 106,174 118,727 
(-) Provisión para obsolescencia de 
inventarios (844,835) (386,196) 

9,504,727 14,130,843 
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Los movimientos de la provisión para obsolescencia de inventarios, fueron como 

  

  

sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Saldo inicial (386,196) (125,265) 
Provisión del año (460,918) (260,931) 
Baja de stocks 2,279 

Saldo al final del año (844,835) (386,196) 
== 

La provisión para obsolescencia de inventarios se constituye en base a las políticas de 
la Compañía, que consideran los productos de lento movimiento durante el año, así 
como la probabilidad de venta en base a la rotación del inventario. 

8 SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Seguros pagados por anticipado - 2,704 
Otros anticipos 1,000 14,555 

1,000 17,259 

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Retenciones de IVA - 3,756 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 33,582 385,745 

33,582 389,501 

(1) Corresponde al saldo de las retenciones por impuesto a la renta practicado por 
los clientes una vez deducido el valor del impuesto a la renta generado por la 
compañía en dicho período. 
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El crédito tributario de 2014 se presentó el reclamo de pago en exceso ante las 
autoridades del Servicio de Rentas Internas en el mes de octubre de 2015, está en 

proceso de devolución. 

10 PROPIEDAD Y EQUIPO, 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Equipo de oficina 18,042 22,261 
Muebles y enseres 83,691 62,382 

Equipos de computación 50,558 69,426 
Vehículos 73,524 106,645 
Mejoras a locales arrendados 94,496 47,365 

322,311 308,079 

El detalle de propiedad y equipo es como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Costo: 
Equipo de oficina 83,683 83,247 
Muebles y enseres 191,271 156,988 

Equipos de computación 584,096 559,292 
Vehículos 212,569 212,569 
Mejoras a locales arrendados 418,328 346,598 

  
1,489,947 1,358,694 

(Menos)Depreciación acumulada:   

Equipo de oficina (65,641) (60,986) 
Muebles y enseres (107,580) (94,606) 
Equipos de computación (533,538) (489,866) 
Vehículos (137,045) (105,924) 
Mejoras a locales arrendados (323,832) (299,233) 

  

(1,167,636) (1,050,615) 
  

322,311 308,079 
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Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue: 

  

  

  

Muebles y Equipos de Mejoras a locales 
Equipo de oficina enseres cómputo Vehículos arrendados Total 

Saldo inicial 2014: 20,105 72,079 73,235 128,103 33,108 326,630 

Adiciones 7,374 2,969 47,086 8,630 47,364 113,423 
Ventas y/o bajas » - (1,277) . * (1,277) 
Gasto depreciación (5,218) (12,666) (49,618) (30,088) (33,107) (130,697) 

Saldo final 2014: 22,261 62,382 69,426 106,645 47,365 308,079 

Adiciones 1,436 34,284 26,287 71,730 133,737 
Ventas y/o bajas (908) (1,228) (2,136) 
Gasto depreciación (4,747) (12,975) (43,927) (31,121) (24,599) (117,369) 

Saldo final 2015 18,042 83,691 50,558 75,524 94,496 322,311 
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11 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Inventarios 185,864 113,337 

Provisiones por beneficios a empleados 40,906 44,790 

Otras obligaciones corrientes 203,826 259,298 

430,596 417,425 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que 
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, 
fue como sigue: 

  

Base Base Diferencia Impuestos 
Fiscal NIIFS Temporaria Diferidos 

Diciembre 31, 2014: 
Activos financieros 17,886,826 17,886,826 - - 

Inventarios 14,646,010 14,130,843 515,167 113,337 
Otras obligaciones corrientes (917,260) (2,095,888) 1,178,628 259,298 
Provisiones por beneficios a 
empleados (137,117) (340,708) 203,591 44,790 
  

31,478,459 29,581,073 1,897,386 417,425 

Diciembre 31, 2015: 

Inventarios 10,409,562 9,564,727 844,835 185,864 
Otras obligaciones corrientes - (926,480) 926,480 203,826 

Provisiones por beneficios a 
empleados (192,318) (378,256) 185,938 40,906 
  

10,217,244 8,259,991 — 1,957,253 430,596 
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El movimiento del impuesto diferido por los años terminados al 31 de diciembre de 
2015 y 2014, fue como sigue 

  

  

Efecto 
Saldo Inicial resultado Saldo Final 

Diciembre 31, 2014: 
Activos Financieros 25,233 (25,233) 0 
Inventarios 55,932 57,405 113,337 

Otras obligaciones corrientes 155,077 104,221 259,298 

Provisiones por beneficios a empleados 31,045 13,745 44,790 

267,287 150,138 417,425 

Diciembre 31, 2015: 

  

Inventarios 113,337 72,527 185,864 
Otras obligaciones corrientes 259,298 (55,472) 203,826 

Provisiones por beneficios a empleados 44,790 (3,884) 40,906 

417,425 13,171 430,596 

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se calculó a la 
tasa del 22% que es la tasa impositiva vigente. 

12 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

  

  

31,2015 31,2014 

Documentos y cuentas por Cobrar (1) 898,072 400,714 
Activos mantenidos hasta el Vencimiento (2) 31,888 109,836 

929,960 510,550 

(1) Corresponde al saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta no 
compensado, que se encuentran en proceso de reclamo al Servicio de Rentas 
Internas. 

(2) Corresponde a un terreno de 6 hectáreas en la vía Guayas Manabí a 1Km 
después de Lomas de Sargentitlo recibido en dación de pago de una deuda. 
Incluye el valor de 10,000 que corresponde al valor adeudado de la venta de las 
oficinas No. 902 del Edificio Torre República que recibimos como dación de 
pago de una deuda, este saldo debe ser cancelado en su totalidad hasta el mes 
de marzo de 2016. 
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Inversión en afiliada 800 800 

Otros activos no corrientes 21,588 20,900 

22,388 21,700 

Los otros activos no corrientes corresponden a garantías entregadas a los 
arrendatarios de las propiedades en donde la compañía desarrolla sus operaciones y 
serán recuperados al vencimiento de los contratos de arrendamiento. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Proveedores locales 2,782,025 2,024,915 

Proveedores del exterior 3,778,337 11,780,186 
  

6,560,362 13,805,101 

Los saldos de Proveedores incluyen principalmente saldos por pagar por compras de 
mercaderías en el exterior, así como cuentas por pagar por importaciones en 
tránsito; el plazo de crédito de los proveedores se encuentra entre 45 y 60 días. 

Los importes presentados se encuentran registrados a su valor de pago futuro 
estimado, por lo que no se ha registrado provisiones adicionales estimadas a esas 
fechas. 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Sobregiro Bancario 532,866 - 

Obligaciones Bancarias (Nota 19) 16,426 28,014 

549,292 28,014 
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Al 31 de diciembre de 2015 se registró un sobregiro contable en la cuenta corriente 
02-00515299-9 de Produbanco, el mismo que por efectos de presentación se 
reclasifico como obligaciones bancarias. 

16 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Obligaciones con la administración tributaria (1) 1,418,696 1,606,489 
Obligaciones con el IESS (2) 54,640 57,844 
Beneficios de empleados (3) 169,331 233,196 
Participación a trabajadores (4) 292,475 198,359 

  

1,935,142 2,095,888 

1) Las obligaciones con la administración tributaria principalmente consiste de 
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones de 
impuesto a la renta (IR), que la compañía efectúa a los proveedores de bienes y 
servicios, en base las disposiciones legales vigentes y los liquida en forma 
mensual con la administración tributaria. 

Esta cuenta incluye el impuesto a la salida de divisas (ISD), que grava a todas 
las transferencias en efectivo que se realizan a beneficiarios en el exterior, la 
tasa del impuesto fue del 5%. Al tratarse de un impuesto no recuperable, la 
compañía por política provisiona este valor en base al valor FOB facturado por 
los proveedores y es atribuido al costo del producto importado; la provisión se 
regulariza al momento del pago al exterior. El saldo del IS5D corresponde al neto 
de: la provisión del 5% realizada en las importaciones para pago de ISD a 
nuestros proveedores menos el ISD pagado en las transferencias fondos a 
Servicios Financieros Intcomex quien realiza el pago a los proveedores desde el 
exterior. 

2) Las obligaciones con el lESS corresponde a retenciones de aportes patronales y 
personales, así como cuotas de préstamos quirografarios hipotecarios de los 
empleados de la compañía. 
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Los beneficios de empleados corresponde a provisiones de beneficios sociales 
acumulados en favor de los empleados y un resumen es como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Salarios 93,428 127,702 
Bonos Gerenciales 35,438 37,500 

Décimo tercer sueldo 10,883 16,684 
Décimo cuarto sueldo 18,880 24,022 
Vacaciones 10,702 27,288 

169,331 233,196 

El movimiento de la participación a trabajadores en las utilidades de la 
compañía, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Saldo inicial 198,359 521,884 
Provisión del año 292,475 198,359 
Pagos (198,359) (521,884) 

Saldo al final del año 292,475 198,359 

17 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Intcomex S.A. (1) 3,044,875 3,204,583 
Intcomex Socidad Financiera (2) 1,557,511 2,638,312 

Computación Monrenca (3) 15,486 12,402 

4,617,872 5,855,297 

(2) 

Corresponde un préstamo recibido de INTCOMEX CHILE, renovado un año plazo, 

con vencimiento en agosto de 2016, más los intereses pagaderos al vencimiento 
a una tasa del 5% anual, este crédito fue registrado en el Banco Central del 
Ecuador 

Corresponde al saldo pendiente de pago de la cobranza del factoring realizada 
por Ecuador. 

37



Intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólares) 

18 

19 

20 

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago a Intcomex Panamá por los costos de 
renovación de una garantía en favor de Hewlett Packard por un millón de 
dólares pagados por cuenta de INTCOMEX Ecuador S.A. 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Representan bonificaciones provisionadas para entregar a clientes por cumplimiento 
de volúmenes de compras. 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Pasivo acumulado RMA (1) 7,523 - 
Banco General Rumiñahui 1,613 2,646 

Asociación de empleados 11,040 9,591 
Provisión auditoría externa 9,180 11,128 
Otras cuentas por pagar (2) 135,461 124,624 

164,817 147,989 

(1) Los pasivos acumulados por RMA representan obligaciones con clientes, por el 
inventario recibido en la compañía para trámite de garantías de fabricantes 
(RMA). 

(2) Corresponde básicamente al ISD provisionado del crédito externo de Intcomex 
Chile para el pago. 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a 2 operaciones de leasing efectuadas con 
PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas del 8% para el financiamiento de vehiculos de 
reparto. 
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Diciembre 31, 2015 
  

  

  

  

  

  

a , Emisión Porción Largo 
Institución Garantia Obligación Plazo pul Plazo 

PRODUBANCO Vehículo Jumper dic-13 5 años 7,513 16,910 

PropuBANCO Vehiculo VW dic-13 5 años 8,913 19,224 
Amarok 

(Nota 14) 16,426 36,134 
— — A _—_ __ uz o zz 

Diciembre 31, 2014 

La ; Emisión Porción Largo 
Institución Garantia Obligación Plazo Corriente Plazo 

PRODUBANCO Vehículo Jumper ene-13 3 años 12,557 1,857 

PRODUBANCO Vehículo Jumper dic-13 5 años 7,233 24,750 

PRoDuBANCO Vehiculo VW dic-13 5 años 8,224 28,137 
Amarok 

(Nota 14) 28,014 54,744 

21 PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Jubilación patronal (1) 342,818 340,708 
Bonificación por desahucio (2) 118,901 94,641 

461,719 435,349 

(1) Jubilación patronal: Conforme a disposiciones del Código del Trabajo 
Ecuatoriano, los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus 
servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

(2) Bonificación por desahucio: Conforme a disposiciones del Código del Trabajo 
Ecuatoriano, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de tos años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. 
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(3) 

El movimiento de las cuentas de beneficios definidos es como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 340,708 272,325 
Provisión del año (administrativo) (20,173) 49,320 
Provisión del año (financiero) 22,283 19,063 

Saldo al final del año 342,818 340,708 

Bonificación por desahucio: 
Saldo inicial 94,641 86,268 
Provisión del año (administrativo) 18,196 2,438 
Provisión del año (financiero) 6,064 5,935 

Saldo al final del año 118,901 94,641 

Las hipótesis actuariales utilizadas en el estudio actuarial del año 2015 y 2014, 
fueron las siguientes: 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Tasa de descuento 6.31% 7% 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 
Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 8.4 8.5 

IMPUESTOS A LA RENTA 

La provisión para el Impuesto a la Renta por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas las sociedades 
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose 
que a partir de 2013 se aplicará el 22%. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción 

reinvertido. 

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, 
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva; así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 

Cuando la reinversión se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener 
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se 
entenderá como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre 

otros 

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e incremento de empleo en 
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de 
utilidades. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe 

emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral 
directa o indirecta con la empresa. 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

IMPUESTO MÍNIMO A LA RENTA.   

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte 
de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sin derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer 
año el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar 
su petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice 
las verificaciones que correspondan. 
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en 
el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el 2008 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

  

  

  

  

  

31,2015 31,2014 

Utilidad antes de participación a trabajadores 1,946,617 1,290,745 
Ajustes por Precios de Transferencia > 31,649 
15% Participación a trabajadores 291,993 198,359 

Utilidad después de participación a trabajadores 1,654,624 1,092,386 
(Más) Gastos no deducibles 1,445,638 1,605,192 
(Menos) Deducciones de años anteriores - (7,500) 

Base imponible 3,100,262 2,690,079 
Tasa de Impuesto a la renta del período 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 682,058 591,817 
NAAAAAAÁAÓZZA<A<A<AXAA----=2=Z2ZÉEJY 

Anticipo de impuesto a la renta ( Impuesto mínimo) 770,197 670,666 

Impuesto a la Renta 770,197 670,666 

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

  

31,2015 31,2014 

Saldo Inicial ¿ - 

Provisión del año 770,197 670,666 
Retenciones en la fuente compensadas (770,197) (670,666) 

  

Saldo al final del año 
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23 CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social autorizado de INTCOMEX DEL 
ECUADOR S.A. es de 2,300,000 y el capital suscrito y pagado de 2,062,375 y está 
constituido por 2,062,375 acciones ordinarias, nominativas e  indivisibles, 

autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 

24 RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

25 RESULTADOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta está, está a disposición de 
los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y pagos tales 
como re liquidación de impuestos u otros. 

26 RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIIF). 

Los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) fueron registrados a esta 
cuenta como lo determina la NIIF 1. El saldo acreedor podrá ser utilizado para 
compensar las pérdidas acumuladas, este saldo no es disponible para el pago de 
dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a la 
participación sobre este saldo y podrá ser devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía 

27 OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

Al 31 de diciembre de 2015 se registra la reserva por cambios en supuestos 
financieros originada por la disminución de las provisiones de jubilación patronal por 
47,752 y desahucio por 23,691 del personal que tenía un tiempo de trabajo mayor de 
10 años y que salió de la Compañía en el año 2015. 

28 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Los ingresos ordinarios provienen de las actividades comerciales ordinarias realizadas 
por la compañía y se encuentran registrados a su valor razonable. 
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Las operaciones comerciales se las realiza con una base de clientes clasificados dentro 
de varias unidades de negocios conocidas: Core - cliente regular, Retail, Enterprise - 
corporativo y No tradicional en condiciones de contado o efectivo y plazos de crédito 
de 1 a 60 días. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Ventas de equipos de computación 81,716,975  110,122,614 

Ventas de servicios 223,959 191,366 
Devoluciones en ventas (111,760) (151,636) 

  

81,829,174  110,162,344 
 =——————= 

29 COSTO DE VENTAS. 

El costo de los productos vendidos que forman parte de los ingresos ordinarios se 
compone de lo siguiente: 

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Costo de productos vendidos 73,774,497  101,829,487 

Costo RMA 123,136 31,346 
Sobrantes de inventarios 3,470 105 

Baja de inventarios 15,629 22,580 

Otros costos (168,171) 2,866 
  

73,748,561  101,886,384 

30 OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Intereses 371,669 222,356 

Otros Ingresos (1) 829,754 705,150 

1,201,423 927,506 
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(1) Los otros ingresos incluyen valores pagados por los fabricantes por: 
cumplimiento de cuotas (rebates), reembolsos de sueldos, fondos de mercadeo, 
y descuentos en compras. 

31 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Los gastos de administración y ventas se componen de lo siguiente: 

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 2,147,415 2,277,413 

Aportes a la seguridad social 450,482 464,338 

Beneficios sociales e indemnizaciones 527,658 557,040 
Transporte 306,103 386,546 
Gastos por deterioro: 
Incobrables - (330,193) 
Obsolescencia 460,918 260,931 

Impuestos, contribuciones y otros 96,518 119,531 

Arrendamiento operativo 264,462 228,831 

Depreciaciones 117,369 131,279 

Promoción y publicidad (965) (12,493) 
Agua, energía y telecomunicaciones 101,323 96,640 
Gastos de viaje 135,358 127,797 
Mantenimiento y reparación 88,407 111,857 
Honorarios, comisiones y dietas 63,891 64,036 

Planes de beneficio a empleados: 
Jubilación Patronal 27,578 26,496 
Desahucio 41,887 2,439 

Combustible 13,854 15,957 
Seguros y reaseguros 16,338 52,296 
Gastos de gestión 29,058 33,187 
Otros Gastos 715,704 788,798 

  

5,603,358 5,402,726 
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33 

GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de los gastos financieros fue como sigue: 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,2014 

Intereses 193,008 185,166 
Otros gastos financieros (1) 1,539,053 2,324,829 

  

1,732,061 2,509,995 

(1) Incluye los costos por descuento de cartera vendida a Servicios Financieros 
Intcomex en el año 2015 y 2014 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, 
forman parte de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y 
condiciones 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con 
compañías relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con 
transacciones realizadas con terceros no relacionados, sin embargo ha preparado de 
acuerdo a disposiciones legales, un estudio de precios de transferencia para 
determinar que las transacciones se han realizado a valores de plena competencia, 
como se detalla en la nota siguiente. Las cuentas por pagar con las relacionadas no 
generan intereses. 

Las transacciones realizadas con compañías relacionadas durante los años 2015 y 2014 
fueron como sigue: 

  

  

  

Diciembre Diciembre 

31,2015 31,2014 

Compras de inventario: 

Intcomex Miami 16,462,954 28,093,648 

Intcomex Perú 38,387 48,971 

Otras transacciones con Relacionadas: 

Computación Monrenca - Panamá 15,487 21,402 
Intcomex S.A. 3,044,874 3,000,000 

Finco 6,935,155 6,612,677 

Transacciones de Factoring Sociedad Financiera: 

Venta de Cartera 88,134,44 130,996,620 
  

114,631,301 168,773,318 

46



Intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólares) 

=> ———_<=—úñúá====== OOOO 

34 PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (Árm's Length). 

Mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció 
el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podrá ser 
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto 
y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ¡i) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15.000. 

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañías está 

obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. 
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La consultoría contratada por la Compañía para analizar la normativa vigente 
respecto de las transacciones con Compañías Relacionadas realizadas en el año 2015, 
establece un ajuste de 15,757 dólares en las transacciones de importación de 
inventarios, bajo el Método de Precio Comparable No Controlado, el estudio o 

consultoría no evidencia incumplimientos adicionales que se encuentran por fuera de 
los requerimientos del principio de plena competencia; el ajuste señalado será 
considerado por la Compañía en la declaración del impuesto a la renta 
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2014 la compañía efectúo un ajuste de 
31,649 dólares por el mismo concepto, considerando como gasto no deducible en el 
cálculo del impuesto a la renta respectivo. 

35 LITIGIOS Y CONTINGENTES. 

Durante el año que terminó el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no ha 
sido demandada o mantiene litigios pendientes de atención o de resolución en su 
contra o adversas. 

La Compañía durante el 2012, fue notificada por parte de las autoridades fiscales y 
revisada la determinación y cálculo del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008. 
En febrero 7 de 2013 se emite el acta de determinación No 1720130100038 en la que 
se liquida la diferencia en el impuesto a la renta del año 2008 de 190,111 dólares 
estableciéndose la obligatoriedad de pago de intereses desde la fecha de 
exigibilidad, 17 de abril de 2009 hasta la fecha de pago de las obligaciones 
determinadas; igualmente, de acuerdo con las disposiciones legales, la obligación 
determinada causa un recargo del 20% sobre la diferencia a pagar que equivale a 
38,008 dólares. De acuerdo a las disposiciones legales, la compañía procedió a 
impugnar el acta de determinación mencionada mediante un proceso administrativo 
de revisión a través de la vía legal presentado el 6 de marzo de 2013. 

El 10 de enero de 2014 se aprueba el depósito del 10% del valor del acto 
administrativo 21,875 dólares en una cuenta del Servicio de Rentas Internas como 

garantía para continuar con el proceso legal. 

En el mes de diciembre de 2014 se realiza el peritaje por parte de los peritos 
designados por parte de la autoridad Fiscal y el perito por parte de Intcomex, como 
arte de la prueba del juicio de este reclamo. 

36 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS (ARRENDATARIO) 

Corresponden a los arrendamientos de oficinas y bodegas donde se encuentran 
ubicadas las bodegas de la Compañía. El periodo de arrendamiento varía entre 3 y 10 
años. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 3 años contienen 
cláusulas de ajuste anual en base a la tasa de inflación del pais. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el gasto total por arrendamientos asciende a 
264,462 y 228,831 dólares respectivamente. 
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Un resumen de los contratos de arrendamiento operativo vigentes al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 y los flujos comprometidos hasta el vencimiento de los 
mismos, es como sigue: 

  

  

Localidad Inicio Vencimiento Arriendo Dic. 31 2015 Dic. 31 
mensual 2014 

QUITO: 
Oficina y bodega 1-jun-14 31-ma-24 9,091 918,213 997,451 
Oficina y bodega 1-sep-15 1-sep-16 4,000 36,000 18,545 
Bodega 15-jul-13 15-jul-18 1,100 33,000 25,200 

GUAYAQUIL: 
Oficina y bodega 25-may-15 24-may-25 4,524 511,212 20,980 
Departamento 1-jun-14 1-jun-16 800 4,000 13,600 

Total 1,502,425 1,075,776 
  

37 SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Directores o 
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compañías durante el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Directores o 
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de 
diciembre de 2015. 

38 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

En marzo del año 2016 la empresa fue notificada por el Servicio de Impuestos 
Internos (SRI) de una revisión del impuesto a la renta calculado y pagado en el año 
fiscal 2014. La revisión comenzará en abril de 2016 y tendrá una duración 
aproximada de 10 meses. 
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