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informe de kos Auditores Independientes

A [pe seftores Accionistss de
Intromex del Ecuador 5,4, {Una Subsidiaria de Intcamex Chile)

DHetamen sohre los estadas financieros

Hemos auditade 105 estados financiergs adjuntos de Inlcomey del Ecuador 5.4, (Una
Subsidiaria de Intcomeyx, Chile), gue comprenden gl eslade de situacicn finangiera al
31 de diclembre de 214 v los correspondientss estados de resultados integral,
cambios en el patrimgnio neto y flujos de efective por el afio terminado en dicha
fecha; asi come un resumen de polilicas contables significativas y otra informacion
explicativa,

Eesponsabilidad de fa Administracién sobre los estadas financiercs

La Administracion de la Compatiia es responsable de la preparacidn y presentacidn
razomzble de lps estados finabcierns adjunios de conformidad con Mormas
Intetnactonales de Informactén Financiera (MIF), v del control fnternt gue la

Administracidn considers necesario para permitir o preparacion de estos estados
financierps libres de errores materiales, dehido a fradde o crrar.

Rezponsabilidad dal anditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn tobrs los estadus Tihangieros
adfuntes basados én puestra auditoriz. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad can las Mormas Internacionales de Auditoria, Dichas normas reguieren
que complaimos con reguerimientos etices, asi came que planifiquemos 3
ejecutemes la avditoria, con ¢l fin de obtener seguridad razonable, sabre si las
estades financieros estan libres de errores materiales.

Una auditeria comprends la aplicacion de procedimientas para obtener evidencia de
auditoria sobire los saldos y revelaciones presentadas en los estados financierss, Las
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ia
evaluacion de los riesgos de error materiz! en los estadas financieres debide a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn 21 riesso, el aoditor toma eon
consideracian los controles internas relevantes para la preparacidn y presentacidn
razonable de los estadns financiercs de (3 Compafita, con of fin de disedar
procedimientos de suditoria que sean adecuados en las circunstancias, peEro no Core
2l proposito de expresar una oplnion sobre la eficacia del centiol interno de fa
Compania. Una auditorfa también comprende lz eveluazidn de que [as politicas
rontables apticadas sen apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; asi come la evaldacian de la presentacidn general
de 1ns estades financieras.
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Consideramos que la evidencia de auditoriz que bhemos obtenido en nuestra
zuditorfa proporciona una base sufi¢lente y adecuada para nuestra cpinian de
auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionades presentan
razonablemenle en todos los aspectos materiales, la situacian financiera de
Imtcomes del Eceador 5.A. {Una Subsidiaria de Intcomex Chile) al 31 de diciembre
de 2014; asi como, el resuliado de sus operaciones v el Ilujo de elective por el afo
termipado en diche fecha, de conformidad con las Mormas internacionales de
Infurmacion Fimanciera (NIIF).

Informe sobre otras requerimientos lecales y reglamentarios

Hugstra opinidn sobre el cumplimiento de las obligacfancs tributarias de ta
Compania, comn agente de retencldn y percepcian par el elerciclo terminade ¢l 31
de diciembre de 2014, se emite por separads. L - /
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INTCOMEX DEL ECUADROR 5.A.

(Una subsidiaria de Intcomex $.A. - Chile)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{(Expresadc en délares)

Activos:
Activas corrientes

Efectivo y ecuivalentes de efective

Activos financieros

Inventarios

Servicios y pagos anticipados
Actives por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activos no corrientes
Fropiedad y equipo

Attivos por impuestos diferidos
Activos financieros no carrientes
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Tatal activos

Diciembre
31, Z014

Giriembre
31, 2013

614,437
17,886,627
14,130,843

17,259

389,501

1,832,477
21,115,429
9,85%.931
43,321
3,7

33,058,647

33,182,889

308,079
117,425
510,550

21,7080

326,630
267,287
112,043
782,150

34,314,421

1,257,754

- At
34,170,999

Yer potiticas contables

¥ notas a los estades financieros,
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iINTCOMEX DEL ECUADOR 5. A,

{Una subsidiaria de Intcomex 5.A, - Chile)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresado en ddlares}

Pasivo!

Pasivos corriantes

Cuentas por pagar comprciales
Cblinaciones con instituciones financieras
{tras obligaciones corfientes

Provisiones

Cuentas por pagar diversas /relacionadas
Ctros pasivos financieros

Anticipas de clientes

O1ros pasivos corrientes

Totai pasive corriente

Pasivos no corrientes
Cbligacicnes con instituciones financieras
Provisiones por beneficins a empleados

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio:

Lapital sogial

Aportes futurs capitalizacién
Reserva legal

Resuitado: acumulados

Resultados acumulados por adopcian de HIF

Utilidad del efercicic
Total Patrimonio

Total paszives y patrimonio

S o e
“Paul Bergrnann
Gerente General

Meotas

Diciembre
31, 2014

13,805,101
28,014
2,055,888
55,306
5,855,297
51,857

147,989

Diciembre
31, 2013

16,368,691
(96,414
2,132,855

3,058,610
3,363
103,845
152,708

21,039,452

22,516,486

54,744
435,349

80,901
358,593

450,093

439,494

32,529,545
L

22,955,980

2,062,375
2
270,160
8,765,780

116,702

571,857

11,786,876

34,316,421

4
S )
W

2,062,373
i

453,914
6,747,063

116,702
2,242,461

11,215,019

34,170,999

— . Martha Balacoso

" Contadera General

Yer politicas contables

Y Notas a ios estados financieros.
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INTCOMEX DEL ECUADDR =.A,
{(Unz subsidiaria de Intcamex 5.4, - Chife)

ESTALOS DE RESULTADOS INTEGRALES PO FUNCIGOH

{Exprasads en dilares)

Hotas

Diciembre
1, ¥4

Diciembre
31, 03

Ingresos;

Ingrescs te actividades ordinarfas
Ingresos por seracing

Jescuentno en ventas

Toral ingresus

Casto de ventas

WtiHgsd bruia an venias

Otros ingresos!
Interesas financicros
Otras rentas

Total olros ingresos

Lastos:
Gastos de administracion ¥ vontas
Gastos financigras

Total dastet

Utiligad antes de participacion a trabajadueres
Fanicipacifdn a trabajadores

Utilidad antes de impueste a las ganancias

Impuesto a las ganandias
Impuesio a la renta corronto
Efacto de impucsies diferidos

Totzl impueslo a las ganancias
ilidad Heta

Utilidad neta por accidn

Acciones eomunes en circutacian

_ P

F;uL Borgmann
Gergnie General

110,522,004
191,366

1151,5636)

110,162,344

161,866, 364

B A4, 37"
B3

o an.ps

G4, 701,480

0. 4713,5925

8,275,760

22,356
Thh.150

7,571,255

97,05%
170 201

7,06

(2509975

% 7,290

(4, 364, 4%
{334,010

(7,912,724

(1,699,180

1,290,745

198.33%)

3,439,365

{321,824

UL, 388

670, 665
(150,137)

2,917,481

607,315
§7.503

510,529

675,020

271,857

7,242,451
]

[

2,062,375

1,08

7,063,375

A7

A £ 7
'.';,.r-_.'r'_f. P

i

T

T Marfea BalieosT
{ mtnctora General

Yer paliticas contahles
¥ riotas a los estados financieres.
&
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INTCOMEX DEL ECUADOR S AL
{Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresadeo en délares)

Dicigmbrg 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, 2014 013

Flujos do efectivo en ackividades de cperacian:

Efectivo recibido de clientes 113,314,592 95,260,551
Efectivo pagado a proveedares y empleados £114,452,771) 199,100,465)
Intereses rogibidos 927,508 567,290
intereses pagados i(2,509,995) {334,534)
Impugsto a la rente {673, 667) (607,515)

Efective neto utilizadn en actividados oporalivas f391,335) f214,671)

Flujos de efective en actividades de inversitn:

Fago por l2 compra de propiedades y equipe {113,423 {726,281)
Efactivo recibido por venta y disposicion de

proptedades y equipo 1,275 1,779
Efactivo recibido (papade) por awmento de otros

activos {241,100

Efeclivo neto utilizado en actividades de inversion (112,148) 1196,570;

Flujos de efective en actividades de financiamiento:

Efeclive {sagado} recibido por obligacicnes corrientes

con instituclones financieras {668, 400) 691,377
Liectivo {pagada} recibidn por obligaciones no

carrienles can instituciones Mpancioras {26,157}

Electiva nets (utilizadn) provisto por las actividades de
financiamiento (694,557} 772,278

(Disminucitn) Aumento neto de efective 1,193,040) 61,0317
Efectivo al inicio de afo 1,832,477 1,771,440

Efectivo v equivalentes al final del ano 634,437 1,832,477

L o
f

- —-".____-._,_:.}:‘-"__. ' ’_-r'-_,‘* . r,,';’. -"?;';_-’.I C
Paul Bergmannt ~T martha Salares
Gerenire General Corledora General

Yer politicas contables
y rotas & 1os estados financieros.
!




INTCOHMEX DEL ECUADOR S.A.

{LIna subsidlaria de [ntcomex 5.4, - Chile}

CONCILIACIONES CE 1A GAMANCIA NETA DEL EJERCICID UOE OQPERACIONES COMTIMUAS CON EL

EFECTIVD METO {UTILIZADD) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

[Expresadas en délaras)

_Ahos terminadas en,

FLULIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DF OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes por

Depreciacion de propiedades v equipo

Amortizacian de Intangibles

Castiga cuantas incobrables y/o reversidn de provisian
Frovision para obsolescencia de inventarios

Provision para jubilzcion patronal - gastn

Provision para jubilacidn patranal - cosio Tinanciero
Provizidn para desahucio

(Ganancia) pérdida en venta de propicdades v equipos
Imgresos (gastos ) par impuestos diferidos

Participacieon a trabajadores

Impucsto 4 1a renta

Efectivo provenients de actividades operativas antes de cambios
en e capital de trabajo:

Disminucién {Aumento] en Activgs finantcieros
{Aumento) disminucian en Invenkarios

Disminueidn (Aumento) en Servicios y pagos anticipados
fAumento] en Activos por impuestos carrientes
fAumenta) disminucion en Actives por impuestos dileridos
{Aumento) en Actives financiergs no corrientes
Disminucitn (Aumento} en Ctros activas no comientes
Mismimicitn en Cuentas pof pagar

aurments en Otras ebligacioncd carrientes

Aurnento en Otros por pagar relactonadas

DHaminucién oo Anticipes de clientes

Aumento (disminucldnd en Otras pasives corrientes
Gisminucian) en Participacion Trabajadares

Efecriva neto {proviste) utilizado en actividades pperativas

Diciembre, 31

2,014

2,013

571,857

130,659

{230,192)

49,310
1%, 062
8,373

198,259

3,559,004
[4,2/0,912)
16,067
{57,780}
{150,138)
{398,507)
260,450
{2,563,590)
286,558
2,796,687
{103,845)
$%,081
(521,884

2,242 4819

114,17!
385
{270,358
4,666
19,647
26,011
13,012

(391}
57,505
421,884
607,515

(4,845,140)
20,229
{#,373)

(P, 280)
67,505
(27,153

(131,279)

(1.269,309)

422,172

1,038,607
{46,756
{90,350:
{64,072}

{391,335)

s

T 214,671

Paul Borgmana
Gerante General

T M s Balo o
Cuntacdura General

Yer politicas contablos
v notas 2 los estades financieros,

B
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Intcomex del Ecuador S.A.
{Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Resumen de tas Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

e Sy
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IHFORMACION GEMERAL Y ACTIVIDAD ECONTGMICA

IHTCOMER DEL ECYADGR, fus eonstituida el 4 de octubre de MO0 bajo la Ley de
Companfas vigente en la Repiblica del Ecuador. Su ohjete sccial es la
camercializacién al por mayor de productas informatices y servicios relacionados con
la actividad informatica.

La compafiia es propiedad de INTCOMEN S.A. (39.99%) de nacionalidad chilena vy de
INTCOMEX HOLDINGS {0, 1M%) de nacienalidad norteamericana

El RULC de la cumpadia es el 1791743148007 v su domicillo principal se encusntra
ubicado en la ciuded de Quito, calles Yanez Pinzdn 295 y la Mifa y Uene una sucursat
en la civdad de Guayaguil £n la Cingadela Adace calle B 7046 v Calle Sexta.

Al 31 de digiembre de 2014 y 2013, el personal de la compafia es de 156 y 140
empleados respectivamente, que se encuenhtran distribuidos cn las diversas dreas
operacionales que forman parte de su estructea erganizacional v, se compong de las
siguienites reas;

Yertas

Comercial

Finanzas

Gperaciones y Sarvicio Teonico
Teecnologia de 1a Informacian {IT)

POLITICAS CONTABLES SIGHMIFICATIVAS,
2.7 Bases para fa preparacién de los Estados Financieros.

Los estados financleros han sido preparados de conformidad con las Nermas de
Informacion Financiera [NIIF), comprenden los Estades de Situacion Financiera,
Fatados de Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonto Heto y Flujos de
Efectivo ¥ Notas a los Estados Financieras por los afios terminatios al 31 de
dictembre de 2074 y 2013,

Lot Estados financieros de INTCOMEY DEL SCUADGRE 5.A, han sido preparados
spbre fas Dases del costo Aistdrico, el como s explica en las politicas
contables  incluidas a  continuacién. El coste histbrice estd  basado
eeneraimente en el valor razenable de las coptrapartidas entregadas en el
intercambio d2 los activos.
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2.2 Pronungiamientos contables y su aplcacian,

Las siguientes nuevas Mormas e [nterpretaclones han sido adeptadas o no en
2105 estados financieros:

a. Los sigufentes son pronunciamigntos contables vigentes a partir del ano

205
Aplicacign
abligatona a partic
Enmiendas/Normas/nicintivas e
tiC 1 "Presentactdn de estades financieros™ 01-Ene-2016

{Emitida en Diciembre de 2014)

MHIC 16 “"Propiadad, planta ¥ equipe™ y MIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura”
(Emltida en junic de 2014) (")

MIC 14 “Propiedad, planta v equips”™ y NIC 3B M-Ene-2014
“Activos intangiblus"
[Emilida en mayo de 2014}

WiC 27 “Estadas financieros separados™ M-Ene-2016
{Ermitide en agosto de 2014}

HIIF 9 - “Instrumentos financieros"
v Emiowda en julio de 2014 01 -Ene-2018
£mifida en noviembre de 2013 Sin determinar

MIIF 10 - “Estados financierns consatidados” ¥ MIC 1-Ene-2016
25 - “Inversivnes en  aseciadas y  negocios
conjuntos”

(Emilida en septiembre de 2014)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016
(Emitida en mayo de 2014)" (*)

HUF 14 - "Cusntas regulatarias diferidas” 01-Ene-2014
{Emitida an gnero de 2014) [*)

HIIF 15 - "Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017

Clientes"
fEmigida en mayo de 2014}
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HIC 1& "Propiedad, planta ¥ equipo" ¥ HIC 38 "Activos intangibles”

Aaclara que ol uso de métodos de amortizacidn de actives basados en los
ingresas no o5 aprapiade, dado gue los ingreses generadns por 1a actividad
qe incluye el uso de los activos genemmlmente refleja otros faciores
distintos al consume de fos beneficios econdmicos que ticae incorporados
el activo, De igual manera, clarifica gue los ingrésos son en general una
base Inapropiada para medir el consums de los beneficios econamicos que
estan lncorporades en active infangible,

Mg 27 “Estados financieros separadas”.

Esla edmienda perimite a las entidades ulllizar el wmbdtndn de e
participacion en el reconocimiento de ias friversionss en subsidiaiias,
neggcios conjuntos y asoctadas en sus estadds financieros separados. Su
aplicacion anticipada es permitida,

HIF 9 - “Instrumentos financieros”,

Emitida en julln de 2014,

Esta norma intluye nuevas requerimientos basados en principios para la
ciasificacién ¥y medicldn, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas creditcias esperadas para Ta contabilidad del deterioro y un
enforque suslancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.

Las entidades también tendran la opcién de aplicar en lorma anticipada
[a contabilldad de ganancias y perdidas por cambies de wvalor justo
relacfanados con el “resqo crediticlo propie” para los pasives financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 2. Su adepcion anticipada s permitida.

Las modificaciones incluyen, como etemento principal, una revision
sustancial de ta contabilidad de coberturas, para permitlr a las entidades
refllejar mejor sus actividades de gestldn de resge en los estados
financieres, Asimismo, y aunque no relacionado con la contabflidad de
coberturas, ecsta modificacidn permite 2 las entidades adoptar
anticipadamoente ¢! requerimlento de retonocer en Quos Resultados
integrales los camblos en el valor rezonable stribuibles a cambios es el
rlesge te crédito pruplo de la entidad {para pasivos financierss que se
designan bajo Lz ppcidn del valor razonable}. Dicha madificacién pucde
aplicarse sin tener que adoptar el resta da La HIF 9.
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HIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asocladas y negocios conjuntas”.

Esta enmienda clarifica la aplicacion de (a excepcion de consolidacién
para entidades de inversidn y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda
unit inconsistencia entre los requedimientos de La MEF 10 con los de la HIC
28 en el tratamiento de lo venta o [a aporlacign de bienes enlre un
inversar v su asociada o negecio conjunteo.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a tadas las conlrates con clientes, excepto arrendamicntos,
instrumentos financieres y contratos de sequrps. Fsta nerma proporciona
un modele dnice basado en principios de cinco pasos: 1) ldenificar ol
contrato; 2) ldentificar las cbligaciones separadas; 3) Determinar el
preclo de la Lransaceldng 4) Asigrar un precio de transaccion entre {as
obligaciones de efecucion de contratos; v 3) Comtabilizar los ingresos
cuando la Compaiifa satisface las obligaciones. Ademas requfere
revelaciones més detalladas. Se permite la aplicacién anticipada.

HIC 1 “Presentacion de estades financieros®.

£l 1A5B agregd una infciativa en materia de revelacitén de su programa de
trabajo 2013, para complementar ¢l trabajo realizado en el proyecto del
Marce Conceptual. La Iniciative estd compuesta por una serie de
proyectos mas pequedos que tienen como objetlvo estuciar tas
posibilidades para ver la forma de mejorar a presentacion ¥ revelacion
tle principios y requisitos de {as normas ya existentes,

(") Ester Enmiendas/Normas/infciativas no son aplicables en fos
estados financieros de (g Compafiia.

La Administracidn de la Compaila esta evialuando ta aptlcacidn e dmpacios
de los ¢itades camblos, pero estima que [a adapcién de las Hgrmas,
Enmiendas € Interpretaciones anles descritas y que se pueden apticar a la
Companiia, no tendrdn impacto significativo on sus estados financieros de
periodos posteriares,

Fecha de
Mejoras a las Normas Inlernacionales de aplicacién
Informacion Financiera [2812-2014), emitldas en  obtigateria a partir
septiembre de 2014 de
HIIF 5 - "actives no Corrientes mantenidos para la 01-Ene 3016

venta y OUperaciones Discontlnuadas™
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Fechz de
Mejoras a las Normas Internacionates de aplicacion
Infocmacion Financiara {2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 de
NHF 7 - “Instrumentos Financieras: Informacidn a 0t-Ene-20M6
Revelar™

HIC 19 - “Beneficios a ios Empleados™ #-Ene-2016
HIC 24 - “Informacién Financiera intermedia” {7) 0t-Ene-2016

HIIF § « “Actives no corfentes mantenides para la venta v operaciones
{nterrumpidas”.

La enmiends aclara que, cuande un activn {o grupe para disposicidm se
reclasifica de *mantenidos para la venla® & " mantenidos para sy
distribucion ¥, o viceversa, esto no consLituye una modificacién de un plan
de venta o distribucién, ¥y ne tiene que ser contabilizado como tal,

HIIF 7~ "Instrumentas Financigros: Informacién a Revelar™,

La enmicnda aclara, si un ¢ontrato de preslacion de servicies es la
implicacion continuada en un active transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacién en los estados financierss intermedios
candensados,

HIC 19 - "Beneficits a los Empleadns™,

La enmisnda aclara, gue los bonos corporalivas ¢e alta calidad utilizados

en ta estimaclén de |z tasa de descuento para los beneficios post-empleo

deben estar denominados an la misma maoneda gue los beneficios a pagar.

(*} Estas Mejoras a lasx HWormos Internociongles de Informocion
Finenciere {NNF) no son aplicabies en legs estodos financieros de
{a Compaiiia,

b, Las siguientes Hormas, Enmiendas ¢ Interpretaciones vigentes a partir del
aflo 2014
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lacha de
aplicacién
abligataria a partir
Enmiendas & ias WIF de
MIC 32 - “Instrurmentaos Financieros: Presentaclon” 01-Ene-2014

{Emnitida en diciembre de 2011)

HIC 27 - “"Lstados Financleros Separados” y NIIF 10 01-Cne- 2014
« "Estados Financieros Consofidados” ¢ NIIF 12 -
“Informaclén a revelar sobre parlcipaciones en
oiras entidados"
(Ernitidas en octubre de 2012) ()

HIC 35 - “Derterloro del valer de los Agtivos™ {1-Ere-2014
(Emnitida en mayo de 2013)

HIC 39 - “Instrumentas Finan¢i=ros: 01-Ene-2014
Reconocimiento y medigién™
{Emitida en junio de 2013)

HIC 19.-. “Benelicios a los empleados” 01-Jul-2014
{Emitida en noviembre de 2013)

HIZ 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion®.

Aclara los requisitos para la compensacion de actives ¥ pasivos financieros
¢n el Estade de Situacidn Financiera. Especificamente, indice gue el
degreche de compensacién debe estar disponible a la fecha del estado
flimanciers y no depender de un acontecimiento fulurg, Revela también
que debe ser juridicamente abligante para las conlrapartes, tanto en sl
curso normal del negocte, asi come en el Laso de impago, insolvencia o
quietra. 5u adopcién anticipada esta permitida,

HIC 27 - “Estados Financlerss Separados™ vy HIF 10 - “Estados
Financleros Consolidados” y NIIF 12 - “"Informacidn s revelar sohre
participaciones on otras entidades™.

Las mogificaciones incluyen la definicidén de una entidad de inversion e
introducen upa exgepcitén para  consolldar  cicetas  substigdiarias
pertenecisntes a enlfdades de inversidn, Esta modificacidn requiere que
una entldad de inversidn mida esas subsidiarias al valer razonable cen
cambios en resultados de acuerds a 2 HNIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financierss y separades. La modificacion también
introduce nuevos requerimientds de informacion a revelar relativos 4
entidades de tnversldn en la NIF 12 y en la NIC 27,
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HIC 14 - “Daterioro del valor de los Activos".

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos
na financieras alinedndnlos con los requerimientas de [a HIIF 13, Requiere
que se revele informacién adicionnl sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valer si ese importe se besa en el
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solitita entre
ofras cosas, gue 50 revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperahle determinado wtilizandn técnicas del
valor presente, Su adupcion anticipada esta permitida.

NIL 19 - “Instrumentes Finzneierss: Reconceimisnto y medicidn”,

Establece determinadas condiciones que debe cannplir la novacion de
derlvades para permitic continuar can la contabitidad de cobertura, cen el
Min de evitar yue novaciones que son consecuencla de leyes ¥ regulaciones
afecten los estados {inancleros, 4 tales ofeclos indica gue las
modillcaciones ne daran lugar a la expiraclén o terminacion del
instrumentc de cobertura st [a) como consecuencia de leyes o
regulaciones las partes en £l instrurments de cobérivra acuerdan que una
cantraparte central, o uni eontldad (o entidades) aciuen como
contraparte, & fin de compensar centralmente sustityyendos a2 la
contraparte original; (b} otros cambias, en su chse, 2 los instrumentos de
cobertura, los cuales se Umitan a aquellos que son necesarips para tlevar
a cabo dicha sustitucion de ta coatrapare,

Esto incluye cambios en by requisitos de gurantias contractuales,
darachss de compensacién de cuentas por cobrar v por pagar, impuestos
y gravamenes. 5u adopcion andcipada esté permitida.

HIC 19.-. “Benecllcios a los empleados™

Esta modificacidn se aplica a las contribucionas de los empleades o de
terceras partes én los planes de beneficies detinides. El objetn de ias
modificaciones s simplificar la contabilidad de las contribueiones que son
independientes det nimera de anos de servicio de los emplaades, que se
calculan de acuerdo con un porceniaje fijo del salario.

(*) Estas Epmiendas no fueron oplicebles en los estedps financieros
de [ Componia.
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Fecha de
Mejoras a las tlormas Intemacionales de aplicacion
Informacion Financlera (2010-2012), emitidas en  phligatoria a partir
digiembre de 2013 . de

MIIF 2 - “Pagos basados en acciones” [*) 01-Jul-2014
HIIF 3 - "Combinacipnes de negoaclos” (7} 01-Jul-2014
MIIF 8 - “Segmentos de operacion® {*) 01-Jut-2014
HIF 13 - “Medicién del valor razonabie” 01-Jul-2014
HIC 16 - “Propledad, planta y equipo™ y MIC 38 - 01-Jul-2014
“activos intangibles”
HIC 24 - Informacidn a revelar sobre parles 1-Jul-2014

relacionadas
HIIE 13 - “fMoedicidn del vator razonable™.

Los parrafos B5.4.12 de [a NIF 9 y GA79 de la NIC 3% fueron eliminados,
Esto genernd una duda acerca de s las entidades va no tenian la capacidad
de medir 1as cuentas par cobrar ¥ por pagar a corto plazo par los impartes
nominales, si ol efecto de no actualizar np era significative. Fl IASE ha
modificado 1a base de las conclusiones de ta HIF 11 para aclarar que no
tenia la inteneldn de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los impartes nominales en tales casos.

HIC 16 - “Prapledad, plania ¥ equipe™ y HIC 38 - "Actlves Intangibles”,

Aclaran como s& tratz el wvalor brute ¢n libres y 1a depreciacién
acumulada cuangdp la entidad utiltza el modelo de revaluacion. En eslos
casos, el valor en Gbros del active se actualiza al importe revaloado ¥ la
division de lal revalorizacién entre el valor bruto en libros v la
depreciacién acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1} o
bien se actualiza el imperte biula en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros v 12 depreciacion acumuiada se
ajusta para fgualar la diferencia entre ¢! valor brulo en libros y €l valor
en libros despuds de tamar en cuenta las pécdidas por deterioro
acumuladas; 2} o la depreclacidn acumulada es eliminada confra el
importe en libros bruto del acliva, Su adopcidn anticipada esta permitida.
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NIC 24 - “Informacién & revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entldad vintulada, & una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa ({“la entidad getlora”), La entidad que reparia no
esta abligada 2 revelar Y2 compensacidn pagada por la entidad gestora &
los trobajadores o administradores de la entfdad gestora, perg esta
cbligada a revelar los importes imputedos a 1a entldad que informa por la
entidad gestora por los servicies de personal clave de direccidn prestados.
Su adopcion anllcipadz estd permitida.

=) Maloras @ {og Mormas fpternacionalas de informacidn Financiera (NIIF)
fio fueron aplicables en los estodos financieros de lo Compahia,

Hejoras a [as Hormas Intermacionales de Fecha de aplicacion
lnformacidn Financiern (2011-2013), emitidas er obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

HIF 1 - “Adopcldn por primera vez de las Hormas at-Jul-2014
Internacionales de Infermactdn Finnneciera® (%)

HIIF 1 - “Combinaciones de negocios” ) 01-Jul-2014
HI 11 - “Medicion del valor razonable™ O1-Jul- 204
MNIC 40 - "Propicdades de Invession™ {*} O1-Jul-2014

MNIIF 13 - “Medicion del valer razonable®,

Aglara que |la excepcion de cartera en & NIF 13, que permite a una
entidad medir el valur razonable de un grupo de actives y pasivos
financiercs por su impeorte neto, aplica a Lodes los contratos {incluyendo
contrates no financieros) denlro del alcance de 1a HIC 39 o de la HIIF 5.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prispectiva desde f
somienzo del primer perfodo anual en que se aplique la NIIF 13,

{*} Mejores a ias Hormas interngclonaies de infoamacidn Financiera [HIF)
na fueren aplicables en los estados tinontieros de la Compaiiia,

Fecha de
aplicacién
obligalaria a pariir
Huevas interpratociones de
CIHIIF Z1 - “Gravamenes” M-Ene-2014

{Emitida en mayo de 2013) {7}
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{*) Esta Interpretagion no es aplicable en fos estades financieros de la
Compartia.

La Administracidn de= Intcomesx del Ecuador 5.A., consfdera que la adopeidn de
tac Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compania, no gensran impactos significativas en sus estados fnanciergs al 31
de diciembre de 2014 por sor ol periado de sw primera aplicacion.

1.3 Moneda funclonal ¥ da presentacion.

Las cifras incluidas pn ostos estados [inancieros y an tus notas se valaram
utilizando la moeneda del entorne econdmice principal en que la Campafifa
realiza sus aperaciones, La moneda funcionat y de presentacidn de los estados
financieras de [MTCOMEX del Ecvador 5.4, es el didar de o3 Estados Unidos de
América.

2.4 Clasificacldn de saldos gn corriente v no corriente.

En los estados de siluacion financiera, 1os saldos actives y pasivos se clasifican
en funcidn de sus vencimdentos, considerando como corriente aquelios con
vaneimientos inferiores 2 doce meses, conlados desde la fecha de cierre de oy
cstados financieros ¥ como no corriente (o5 mavores » ose periods.

A continuacién se describen las principales politieas cantables adoptladas en la
preparaciin de estos astados financieros.

7.5 Efectivo y Equivalentes de Efectivp,

Incluye aquellos activos financlerps liguidos como los saldos de caja, los
depdsitos a la vista en bancos y saldos de bancos que pueden transformarse
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tWwes meses. [slas cuentas no
estdn sujetas a un Hasgo signifirative de cambio de valor.

Los sobregirns bancarlos cuande 3¢ presentan se consideran ¢omao  pasive
corfiente en el Estado de Situacton Financiera.

7.6 Activos Financieros.

La Compafiia ha definido y wvaloriza sus actives financieros de la sigufente
lorma:

a, Cuentas por cobrEr comerclales,
Las uentas por cobrar comerciales son reconocidas infclalmente a su

valar razonable, e incluyen una provisién para reducir su valor de
probable replizacion.
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tos saldes de clienles que presenten valores acregdores son prosonlados
como paste de pasivo en of Estade de Situacion Financiera.

La compafiia ha firmado un contratn de venta de Cuentas por Cobrar
{facioring] con Servigios Minancierns Intcomex, ompresa relacionada de
necionalidad Horteamericana mediante el cual se vende la carlera
geaerada diadamente.

El factoring se realiza sin recurso, medfante ef cial se ceden los deechos
uy rlesges inherentes a la propledad del actlve v causa el 1.7% de
descuento sobre la venta de lo cartera v el 0.3% por administracion de
fondas, valores que son facturados mensualmentes y sobre los cuales se
aplictn los impuestos v retenciones segon establece la ley,

Mediante este contrato se establece que la cobranza de las taclturas
vendldas serd reallzada por la compafia, ademas se constituye un
fideicomise de administracion para depesitar el dinero de ln cohranza de
la cartera vendlda. Por olra parte el Fideicormso debera tramsferir
diarfamente los fondos recaudados de la cobranza al factor para saldar las
deudas con los proveedores de |a comnpaniz en el exterior.

En ol caso de que la compaiia rectba aledn pago directo por parte de los
cllentes, este dinere es enviado directamente al factor.

b.  Provision para cuentas incebrables,

La recuperacidn de las cuentas por cobrar egmerciates se anpaliza
periddicamente y se registra una estimacifn por deterforo para aquellas
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudose, con cargo a los
resultados del periodo, mediante el calculd de una provisian que permite
reducir su valor al de probable realizacion, esta provisfen se constituye
en funcidon de un anslisis de la probabilidad de recuperacion de dichas
cuentas.

Las cuenias declaradas incobrables son provislonadas en su intatidad y se
castican segiin las disposiciones legales vigentes, utilizando la provisién
nara cuentas Incobrables.

Cuanro upa cuenta 2 cobrar 5 castipada, se regulariza contra la cuenta
de provision para f@s cuenlas a cobrar por el walor provisinnado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultadas del perioda.

Otras cuentas por cobrar.,

Las otras cuentas par cobrar a terceros y relacionados se recanccen
inicial y pastedcrments a8 su valor noininzl menot [& provisién por
perdidas por deterioro del valor,
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Las otras cuentasz por cobrar & terceios carrespondsn o valores pendientes
de cobro a proveedores por descuentos entregados en a clientes por
promocicnss d2 ventas, o gastos de mercaden, coresponden cucntas por
cobrar por protecciones de preciss y Ship & debits que debeon ser
cubiertos por [os {abricantes.

Lzs otras cuentas por cobwar & relacicnades se reconocen inicialmente par
su valor razonabile,

1.7 Inventarics.

Los inventarios compranden equipes slectrinicus, computadores portatiles y de
ascritoria, monitorss, Impresoras, scaners, proyeclores, acceserios, etc., que
san presentados al costo de adguisicion © valor neto de realizacién, el que sea
MencE.

El coste de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicién e importacion directamente atribuibles a ta adquisician de la
mercaderia {aranceles, fleles, seguros, € impusstos qie no 38ran recuperados
posteriormente de las autaridades fiscales), asi como tos castos en los que <e
incurre para dares su vondicion y ubicacién actuales, los cuales son procesadas
a través del matodo FIED (First in, first out},

Los descuentos comerciales, rebajas por proteceiones te precias, recibidos de
fabricantes se deducen def costo de {os productos mediante una rovaluacian dol
inventario, la misma que al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar at
fabricante, la gue serd cancelada mediante vna nota de crédilo emitida por la
marca,

Las importaciones en trédnsitoc se encuentran registradas a su costo de
adguisicién incrementado por (o5 gastos de importacion incurridos hasta la
fecha de presentacion del esrada de situacidn {inanciera.

Los inventarios incluyen una provision para recanccer posibles pérdidas por
ohsolascencia, la ol es determinada en funcidn de los porcentajes
establecidos por casa matriz y considera ademas un anakiszis de la rotacion de (a
mercadeda dispenible para la venta.

Al rierre de cada peripdo se realizar uns evaluacion del valor neto de
realizacion de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que estén
sobrevalorados. El valur neto de realizacion carresprnde al precio de venta en
el cursa ardinacio de los negocios, menos [os gastos do comerclalizacion y
distribuitn necesarios para paner las existencias en condicidn de venta,

Los inventarios ohaoletos y/o de lento movimlento son castizados mediante sl
usp de la provision constityida para ol efecto,
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2,8 Servicios y Pagos Anticipados.

Correspande principalmente a sesures pagades por anticipade v otros anticipos
entregadas & terceros para compra de bicnes o servicios, los cuales se
encuentran valerizados a su valer nomimal vy B9 cuentan cen derivados
implicites significativos que generen la necesidad de presentarlas por scparado.

Los seguros pegados par  anticipada  son amertizados  mensuaimente
considerande el geriedo para el cual generan beneficins reandmicos futurps.

Activos por Impuestas Corrfentes,

Correspande al crédito tributaric de VA, los cuales se encuentran valorizados a
st valor nominagl ¥ no cuentan con derfvatios implicitos significatives gue
gerneran la necesidad de presentarlos por separado.

2.10 Propiadad y Equipa.

Se denomina propiedad y equipo a tedo bien fangible adquindo por la compania
para el gire normal del negocio ¥ gue a critero de la Administracion cumplen
con los requisitos necesarios gars ser contabilizados coma tal, el cuat debe ser
contrelado acorde con la normativa concable vigente,

Para que un hien sea catalegado como propiedades, planta y equipo debe
cumgplir los siguientas requisites:

« Que sean poseidos par la enttdad para ust en (a2 venta de los praductos o
para prapasitos administrativas.
Se espera usar durante mads de un periods.
Gue sea probable para la Comnpafila obtener futuros beneficios econamicos
derivados det bien.

« Oue 2] costa del active pusda medirse con fiabilidad.

« Que la Compadka mantenga el control de los mismos,

Mediclén en el momento de Reconocimiento.- Las propiedades v equipos se
contabilizan originalmente al coste de adguisicion menos su depreciacidn
acumulada y las perdidas acumuladas por deteripre del valor, 5 las hubiers,

Bl gosto las propiedades v equipss comprende su precie de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y pucsta
en funcignamiznto del activo segtn lo previsto por 2 administracion.

Las gastos de& reparacidn y mantenimiento sc reconocen como gastos on el afo
&n gue 52 INCUrren.
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Can posterioridad al reconocimiento inicial, tas propledades v eguipos ostin
registrados al costo menos su depreciacion y deterforo acumuledo del valar.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiern se deprecian con base en
su vida Gtit estimada el igual que los activos propios o, si la vida es menor, on
¢l plazo de arrendarnlents correspondiente. Sin embargo, cuando no oxiste la
certeza razonable de que la propiedad se obtiene al final del plaze del
arrendarniento, los acuivos se amortizan en el perlodn mds corte entre Ly vida
del arcendamiento y su vida util.

La deprecianion se colcula baje ol méteda de linea recta con base en la vida
il estimada para cadn tipo de active, E[ valor residual de los actives
depreciables, la vida il estimada ¥ {os métedos de depreciacitn son revisadus
anualmente por 1a adminlsLracion ¥ son ajustados cuando resulte pertinente, al
finat de ¢ada afio {inanclero.

Un detatle de 1as vidas Gtiles estimadas se presenta a continuaaion:

Alfios de vida
Chtenitas ittl estimiada  ¥algre resigdupl

Edificios e instalaciones 1y 20
Lquipn de nficina 10
Muetkes y Enseres 4]
Wehiculos 5
Equipos d¢ ¢dmprate ¥ sofiware 3

La compafia no consfdera el valor residuat de las propiedades y equipos para la
daterminacitn del cilcula de la depreciacidn, en virtud de que en la practica
dicha walor residual es insignificanie v carece de importancia relativa,
considerando que:

’ Los actives fijos mas representativos de la emgresa son (o5 equipos de
cormprto y gue el abjetive de la compaitia ng es i3 venta de los mismos.

Se considera gque la vida (ril actual representa el patron esperado del use
de los activas dade su uso extenslvo y tas condiciones a las que estan
expuestns [os activos, por (o que no amerita el calculo del valor residual.

Las politicas de casa matrlz no estiman valor residual en ninguno de les
activis,

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, la Compania no ha efectuado operaciones
que havan generade la necesidad de capilalizar costos financieros como parie
del coslo de adquisicion de sus propiedades y equipos.




Intcamex del Ecuador S.A.
{Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Resumen de ias Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)
. . ]

Sin embarga, de exlstr compras con financiamiento, es politica de la Compainii
fncluir les costos por intereses como parte del costo de adquisicidn de aguellos
activos, hasia el momenLe en gue e activp seq puesla en uso.

Las gastos de mantenimienle y separacion de los aclivas se cargan a resuitados
ol periodo en que se fncurren ¥ las mejoras de imporlancia son capitalizadas.

Retiro o venta de propiedad y equipo

Un elemento de propiedad y equino se da de baja cuando se vende o cuando no
se espere obtener beneficios econdmicos futures gue deriven del use cantinuo
det activo,

La utilidad © pérdida que surja dei retirc o venta de una partida de propiedad y
equipo, es calculada como la diferencia #ntre el precio de venta y el valor en
libros det activo y e3 reconocida en resultados,

£n caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipaes revalundos, of
saldo de la reserva de revaluacidn es transierido directomente o tos Resuttados
Acurulados,

Deteripra del valor de fos actives,- Al final de cada periodo, la compania
evallua los valares en libros de sus actives tangibles e intangibles a Fin de
determinar 5f existe un indicative de& que diches activos han sufrido alguna
pérdida por dewerioro.  En tal caso, s¢ calcula €l importe recuperable dal aclivo
u unidad generadora de efectivo a Tin de determinar el alcance de ld pérdida
por deterioro en casto de haberla.

Las pérdidas par deterforo se reconocen Inmediatamente en resultados, salvu si
el acrivo se registra 2 un Imporce revaluade, en cuyo caso se dele considerar ta
pérdida por deterioro como una disminuclén de (a revaluacion.

Cuandp unp partida por deteriorg es revertda, el valor en libros deb active
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede del valor en [ibros que se habria
catculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dichos
activas en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriors es reconccido automaticamente £n
resultadeos, salve si el activo correspondiznte se registra al wmparte revabuads,
en cuyo cast el reverso de [a pérdidn por deteriore se maneja como un
aumenie e 1a revaluacion.
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Z.11 Activos Financieros Ho Corrientas.

Todos los activos financleros ng ¢orrientes $e reconacen y dan de bajz 2 la
fecha de negedacldn tuando s¢ realiza una comprs o ventd de un activo
finznciern v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieres clasificados ab valor
razonable con cambios en resultados, o5 cuples son Infcfalmente medides al
valar razanabile y cuyes costos de lp transaseian se recpnocen en resultados,

Todos los actives financieres ao cormientes recenocidos son posteriormente
medidos en su lotalidad al costo amortizade 0 al valor razonabte,

La Compaiiz clasifica sus activgs financierss no cuntientes en las siufentes
catezorias a valor raronable con cambios en resullades, actives financiergs
mantenidos hasta s vencimlento, cuentds por cebrar comergiales y atras
fuentas por cobrar y activas flnancleros disponibles para la wenta. ta
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieren los instrurmentas
financiergs, La administracion determina la clasificacion de sus instrumentaos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.1% Cuentas por Fagar Comerciales,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas ebligacinnes de paga can
proveedores tocales y del exterior de bienes y servicios adquindos en el curso
normal de neagcia,

Las cuentas por pagar comerciales y Oiras cuentas por pagar corrientes se
reconpeen fnicialmente a su valer nominil, ya gue su plazo medio de pago es
redugilo v no goxiste diferencfa material con su valer razonable vy,
postericemente, & sy costo amortizado, considerando costs financlers vy
deterioro de valor.

2,13 Obligaeiones ¢on Instituciones Financieras.

Los pasives financleros son reconccides iniciatmenle por su valor razonable a
las fechas respectivas de su contratacicén, incluyenda los costos de la
transageion atribuibles. Después de sy recanocimients inicial, estos pasives
financiaras san medidos al costo amprtizado.

Las obligaciones con instiluciones Mnancieras, se clastfican como pasivo
corriente v pasive ne corrtente cansiderando las fechas de vencimienta de sus
pagos, es decir, corriente cuando sen fnferor a 12 meses ¥ no carrienke cuando
sea mayor a 12 meses.

id
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2.14 Otras Obligaciones Corrientes,

incluyen obligaciones con |y Administracian Tributarin, que principalmente
comprende Impuesto 2 las ganancias # impuestos diferides.

a)

b}

Impuesto Corriente.

B pastvd por concepwo de Ympuesie 2 a Rema corrente de calcula
utilizande las tasas flscales establecidas en disposicienes legales y
aprobadas por ¢l Organismo de Contrgl Tributario sl firal de cada
perioda,

Se basa en ta wtilidad eravable (tributaria} registroda durante el aho, la
utilidad gravable difiere de ta utilidad contable debido a las partidas
cang{liatarias de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles.

La tasa de impuesto a la renta para los anos 2014 y 2013 asciende a 22%
Impuesio Piferido.

El impuesto diferide se reconoge sobre las diferencias temporarias entre
el importe en libros de los actives y pasives dncluides en los estades
linancieros v las bases fiscales correspondientes ulilicadas para
determinar la utilidad gravable.

El activo por impuestas diferidos, se reconoce per todas Tas diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable gue ia
Compania disponga de utilidades gravables fuluras contra las gue podnia
cargar esas difgrencias temporarias deducibles,

El pasivo por impuestos difertdos, se reconoce generalmente por todas las
diferencias tempararas impanibies.

Los actives y pasivas por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que s¢ estima recuperar o pasgar a i35 autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en ¢l
caletio de diches importes son las que estén vigentes a la fécha de cierre
de cada ejerglcfo stendo de un 22X para los dos anos.

La Compafia registra los impuestos diferidas scbre o base de las

diferencias temporates imponibles b deducibles que existen enlre la base
tributaria de los actvos y pativos con su biase financicra,

25
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En cada cierre contable se revisan los impuesues registrados, Lante activos
como pasivos, con 8l cbjotn de comprobar gque se manticnen vigentes,
ciccwuandose tas oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con al
resuttado det citade andtisis.

2.15 Provisiones por Beneficlos a Empleados.
al Beneficios sociales & empleados.

Do acuerde a [es disposiciones legales vigentes, [a compania provisiona
mensualmente beneficios sociales a los que tienen derecho los empleados
como: décime tercer suelde, dacimg cuarte suelds, vacariones, fondo de
reserva, aporie patronal al 1E55, caleulados y reconocidos sobre ln base
de su devengamisnto.

Obligacionts por beneficios definidos (Planes de jubilacien patrenal v
benificaclén por desahucio).

El ensto de 1os beneflclos definides {jubilaclén patrenal y bondficaclon por
desahucin) son determinadoes en base al correspondiente  cilculo
matematico actuarial realizade por un  profesional independiente
utilizando ol métedo de la unidad e crédite proyectada, con las valares
aciuariales realizados al final de cade perioda.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los calculos agluariales se
reconocen durante el ejercicio econdrnice.

Los trabajaderes que por velnie afos o mas hubieren prestado sus
servigios [grma continua o interrumplda tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores. De acuerde a las disposiciones del Codigo del
Trabajo, &n los casos de terminacién de la relacion {abaral por desahucic
solicitndo por el empleador o per ¢f wrabajadaer, la compafia entregara el
25% de In Ultima remuneracion mensual por cada ung de los afos de
servicio.

Farticipacian a trabajadores,

Lz compafia reconoce un pasive ¥ un gasto per la participacion a
trabajadores en la utilidad de la empresa.  El cdlculo so reatiza de
acuerds a las disposiciones legales vigentes v =e calcula o 15% sobre la
utilidad contable de la empresa antes de liguigar el impuesto a la renta,

Bonos a principales ejacutivas,

La compania reconuce en sUs ostatfos financieres, bonos a sus principales
ejecutivos [Gerente General, Gerente Financiern), La base tomada para
ol cdleulo de estas bonos ostd eh virtud del cumplimtenio de los objetives
y metas empresariales estabiecidns por casa matriz,
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2.16 Provisionss,
Las provisiones se recone#n ¢uando:

a#) La Compania tiene una ocbligacidn presente, ya sca legat o implicita, como
resultado de un evento pasatgo,

)  Es probable que la Compafia tengz que desprenderse de recurses para
cancelar la ohligacin,

¢! El monto haya side estimado do forma liable,

Las pravisiones son valoradas por el valor actual de los desembuolsss que se
eiperan realizar para cancelar [a obligacion utitzando la mejor estirmacion para
la empresa. El Imporle de las provislones registiradas es  evaluado
peritdicamente y las aJustes requeridos se regiviran en los resultados det ane,

2.17 Capital,

Las acciones ordinarfas se registren & su vator nominal y se clasifican como
patrimonio Ttaig,

Reconacimiento da Ingresos.

Los ingresos por actividades srdinarias ¢ presentan netos de devolugiones,
rebajas y descuentes, siempre ¥ cuantdo cumplan todas v cada una de las
siguientes condlcionos:

- El impore de los ingreses de aclividades ordinanias pueda medirse con
frabilidad;
Sea probable que la entidad re¢iba los beneficios econdmicos asociados
can la transacclon;
El grado do reallzacidn de la transaceldn, al linal del pericde scbre et que
se informa, pucda ser medido con Tabdlidad; ¥
Los costos fncurrides en la transsacclén ¥ los costos hasta completarla
puedan ser medides con fiabilidad,

Ingresos por ventas de bienas.

Las Ingresas por ventas de bienes son recenocidos cuande los productos
son despachades a los clientes y se han transferido al comprador los
riesgos v ventajas derivados de ta propfedad de tos bienes, el importe de
los ingresos puede ser medido con flabilidad, y es probable que ta
Compadfa reciba las beneflcios sconamices asactados con la transaccign
ast como que los rostas ingurrldos en relacion con 1 ransacctan puedan
también ser medidos con fiabtlidad.

Los Ingresos por venias g¢ bitnes aestan presentados en el cstade de
resuitados netos de descuentos ¥ devoluciones.
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Ingrescs por ventas de servicios.

Las ingresos por [a prestacién de sorviclos san reconocidos cuando el
importe de los ingreses ordinarles pueden medirse con {labilidad v es
prabable que Lo Compadfa reciba tos beneliclos econémicos derivados de
ta transaccidn, &l grade de terminacién del servicio prestado, en la fecha
del balance, pueda ser medido con flabilldad v que los costos incurridos,
asi como los que gquedan por incurdr hasta completar fa prestacién del
servicio, puedan LWumbién ser medides con flabilidad.

Ingresocs por intereses y dividendas,

Los ingresos por rendimienta sobre instrumentes financieros se reconcoen
usando el método de [asa de interds efectiva, en proporcion del tlempu
transcurridn, caléulades sobre los saldos promedips mensuales del
prncipal invertida.

Las dividendes son reconocidos cuande [a Compaiiia, en su caracter de
accionistn, establece 2l derecho a recibir el pago.

2.19 Costos de Venta,

El costo de venwa #n la Compafifa corresponde, principalmente, a todas
aguetlos rubros relacionados con Is venta de equipos  electrdnicos,
computaderes porLaliles y de escritorio, monitoras, imprasorns, SCARers,
proyectores, accesorios, etc, asi com¢ también se incluyen las pérdidas
generadas por; valor neto de realizacién y bajus de inventaring,

Les vostos s€ registran @l costo histoérico y se reconocen el mMomento ©n que 5on
incurridas, independientemente de [a fecha en que se efectua ol pago, v se
reistran en el periodo mas cercann an €l que se conocen.

Gastos de Administragion, Yentas, Otres ¥ Financierss.

Los gastes de admiinistracidn, ventas y olros correspongden a: remuncracionas
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de, muebles y
equipos, beneflicios a empleados, transparte, asi comd de otros gastos
generales asociados a La actividad administratbea y de ventas de la Compania.

Log grstos financieros estan compuestas, principalmente, por intereses pagados
gue son registrades bajo al métode del devengado y provienen de las
obligaciones sontraidas con tercares,

Los gastos se registran al costo histdrico v $2 reconscen &l mamants en que san
fncurridos, independienlemente de la fecks en que se efectua el paga, v se
registran en el periodo mas cercano en & que 52 fonocen.
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Compensacion de satdes y transaccipnes - Como norma general en los estados
financieros oo 56 compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en lus que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esla presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

Costo de financiamienle.- Los gastos por conceplo de intereses y obfos gastos
financieros relacionados a los préstamos vieentes durante el periada, son
registradus con cargo al resultade del perindo contable.

Arrendamientos  financierss.- Aguellos  arrepdamientss en los cusles la
arrendadora transficre sustancialmente los riesgos y heneficios inherentes a la
nropiedad,

Las activos que s2 mantienen bajo arrendamients financiers se recanecen como
activos de la Compafia a su valor razonable al inicio del arrendamienta.

Los pasivos por las obligaciones so manticnen en el Estado de Situacion
Financiera coma Un pasiva pir arrendamisento financiero.

los pagos mensUales por el arrendamients se distribuyen entre los gastos
financieros ¥ 18 reduccidn de la obligacion por el arrendamiento a fin de
alcanzar una tasa de interés constante sobre 2] saldo remanente del pasivo.

Los gastos financieros ce cargan directamente a resultados, a mencs que
pucdan ser directaments atribuildes a actives calificables, &n cuyo case e
capitalizan seglin las ppliticas contables de la compafia.

Arrendamientos cperativos - Arrendamientos en [gs cualzs la arrendadara
retiene sustancialmente los rigscos v beneficios sobre \a propiedad del activo,
senn considerades  arrendarnientos  operalivos, los pagos sobre  estos
arrendamientos, de acuerdo con las tarifaz establecidas en los contratos
respectivus, son registrados con cargo al resulkado del periode contable,

Medio Ambiente.

La actividad de (3 Compafia no se encuentra dentro de las gue pudieren
afectar el metic ambiente, por lo tanto, & 12 fecha de cierre de los presentes
estados financierss no tiens comprometides recursos ni se han efecivady pagos
derivados de incumplimientt de ordenanzas municipales u atiws arganismos
fiscalizatdares.
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3,22 Estado de Flujes de Efectivg,

fajo flujos originades por actividedes de [ operacién se ncluyen todos
aquellos flujus de efectivo relacionados con el giro del negocio, inciuyendo
ademas lus intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aguellos flujos que no estan definidos come de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que €l concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en 21 Estadn de Resultadas Integral,

7,231 Estimaciones y Juicios Contables Criticos,

La preparacidn de bos presentes estados financieros, en conformidad con las
HIiF, reguiere que [a administracion realice ciertas estimaciones v establezca
aleunos supUestos inherentes & la actividad econdmica de la compafiia, zon el
proposito de determinar [a valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de Ins estados financieros, dichas esdmaciones y supuestos
estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, tambign exige a la administracidn el ejercicio de su juicio en al
pracess de aplicacion de las politfeas contables.

Las estimaciones y juicios s& revisan sabre una base regulne. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodn de la revision y perindos
futuros si la revisidn afecta tanio al periodo actual coma a los periodos
subsecUentes,

Las estades financieros al 3t de diciembre de 204, no presentan cambios en
las politicas y estimactones contables respecto al ejercicio anterior,

Seementos Operatives,
Me acuerde z tas definicioncs de los segmentos de operaciones presentes en la

MIFF 8, Intcomex del Ecuadeor presenta un solo segmento de operaciones basado
en sir gire comercial.

3. POLITHCAS DE GESTION DE RIESGOS,

3.1

Factares de Riesgo.

La Gerencia General y Gerencla Administrativa y Financiera de la Compania son
las responsables de monttorear periddicamente los factores de riesgo mds
relevantes de INTCOMEX del ECUADGR 5.4, en base a una metodologia de
gvaluacion cantinva. Lla {ompafia administra ung serie de procedimientas y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variacionss de inflacidn.




Intcomex del Ecuador S.A,
{Una subsidiaria de Intcomex 5.A. - Chile}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

M e e X ==

Rieszo de mercado v de la industra {IT).

Los riespos relacionades con (a industria de |T {Infermmation Tecnclogy) pueden
afectar ol nivel de inoresos, resultados operativos y [os margenes, pero no se
lirmiten & los siguientas;

La industria de productos de IT 25 allamente competitiva, localmente
competimos contra un namern importante de mayoristas con inversion local,
variss de lus cuales tienen una estructura de rostes mas bajos gue los nuestros,
debidn a gue operan e el mercado gris ¥ a nivel de la economia "informal” que
dificulta la competehcia &n este segmanto, asi CoOMO maniener o aumentar las
wentas, custa de mercado o 1os mareenes de rentabilidad,

El excesn de oferta de produstos de bz industria y (@ reduccitén del precto por
parte de nuestros competidores, puede resuliar en uma reducclén de nuestros
precios y de ese mede una reduccién de sus mérgenes brutes, gue puede
afectar significativamente en la participacitn o cuota de mercado,

En (2 industria de IT el resge de mercads esta asociado adfcionalmente a los
sigufentes factores:

. Frecios competitivos;
v Disponibilidad y ealidad de los productos v servicios;
- Aceptacion en el mercadn de Ios praductas que se comearcializa;
. La expesicidn a la solvencia financiera ¥ cumplimiento de las condiciongs
di crédito de nuestros clisntes;
Los térmings v condiciones de venta aceptables;
Disponikilidad da lineas de crédito vy condiciones de cridite;
Purtturalidad de la entresa;
Flexibilidad en la adaptacion de solucinnes especificas a las necesidades
de 1os clientes;
Eficacie de programas de marketing v ventas;
. bLa disponibilidad de informacidn técnica y de products, ¥
. La disponibilidad v eficacia de les programas de garantias,

Rieszo financierao,

La recesion econdmica mundial en los Oltimos afos y 1a volatilidad en los
mercados globales de credito podria afectar nuestras operacianes asi como e
neaocio y resultados de las operariones.  [a recesion econdmica mundial y la
erisls del crédito asociada, podriz tener un impacto negative sebre las
instituciones financieras y el sistema financlers mundial, o que, a su vez,
tienen Un impacto negativo sobre nuestros proveederes internacienales y sus
lineas de crédito.
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Huestres provectlores podrian restringir el crédite comercial, que podria
afectar negativamente nuestra liguider gue debe ser cubierto  con
financiamienta local para mantener las relacionss comerciales fob puestros
provecdores v fabricantes en Gptimas condiciones.

Riezgo de figuidez.

El negocio de INTCOMEYX del Ecuador S.A. requiere niveles significativos de
capital para financiar las compras de invenlario que no es financiada por
acreedores comerciales. Muestras fuentes de liguidez existentes, incluyende
los recursos en efective y del efective generado por las actividades de
operacidn, asi come con los fondos disponibles en virtud de nuestros acuerdos
de crédito, proporcignar los recursas sulicientes para cumplic con nuestra
capital de trabajo presente v futurp, que administrads mediante una adecuada
gestion de los activas y pasives, asegura 2l cumplimicnte de las compromfscs de
deudas al moments g su vencimisnto.

Riezgo de inflacion,

El rigspo de inflacion proviene del procesc de la elevacitén centinug de los
precics al consumidar con un descense continue del valor del dinere v del poder
adquisitivo de nuestras clientes; sin embargo de gue la moneda funcional es al
diélar de los Estades Unides de Ameérica, el nivel de inflacidn es mayor que los
indices de inflacidn de dicho pals, De atuerdo a informacion estadistica del
Banco Central del Ecuador la inflacidon anualizada acumulada fue coma sigue:
ane 2074 por 3.67%, afo 2013 pur 2,704

Riesgo Crediticio,

El riesgn de credito se presenta cuandt @xiste upa alta probabilidad de que los
clentes no cumplan con sus obligacicnes contractuales. Los instrumentos
financiercs gue someten parcialmente a la Compania a concentraciones de
riesgo de crédito estdn nrincipalmente representados por las cuentas par
cabrar por ventas @ crédito a clisntes no relacionados, asi como en pristamss a
tercergs ¥ relacionadas.

Las concentracionss de riesgn de crédito, con respecio a estas cuentas por
cobrar, son Wimitadas debido al gran nlmern de cllenies ¥ lingas de neeocio
{segmentos) que posee la Compadia.,

Al 31 de diciembre ¢e 20714 y 2013, 1la Compadiia no liene olras conCentraciones
significativas de riesgos de crédito dislintas a la anteriorments senatada,
considerandd que la venta de la carterd earartiza a Intcomex la recuperacisn
de les fendos por parte de la cempahnia con la cual se ha realizado el fackoring.
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3.7 Riesgo de tasas de interas.

Al 31 de diciembre de 204 v #2013, la Compania ne tuenta con aperaciones de
crédito, por lo tanko, no existe analisis de sensibilidad al Estads de Resulitados
Integral y Parrimonio neto en Lo estados financierps adjuntos por este
concapto.

Rigsoo en moneda extranjera {tipe de cambio).

Al 31 de diciembre de 2094 y 2013, la Companfa realiza sus principales
operaciones en dolares de los Estados Unidos de América {Moneda funcional),
moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estade de Resuliados Integral v Patrimenio Heto en los estadas financieras
adjunios por este cancepto.

Riesgn Dperacional,

La Compania tiene como objetive implementar los controles internos
suficientes que permitan evitar (& presencia de errares en los procesos y
alrmmacenamiento de [a informaciin, asi comoe por respluciones administrativas ¥
judiciales adversas. La adminfstracidn tiene como objetiva que los controles
requeridos esten identiticados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesans establecida, para cuantificar el tmpacfo potencial de los riesuos y asi
distribuir [a adecuada asignacidn de capital por riesen operacianal.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterips usados son continuamente evalvados y se basan en
la experiencia histérica y ouus factores, incluyende lz expettativa de
gcurrencia de eventos futurus gue se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias,

La Compafila efectiia estimacignes y supuestos respecto del futurs, Las
estimaciones contables vesultzntes, par definicion, muy pocas veces seran
jguales a los resultades reales. Las estimacianes y supuestos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacién.

. Widas atiles v deteripro de actives.

La Compania revisa la vida util estimada v el valor residual de los activas fijos
al final de cada pedods anual o cuandoe oure un evento que indica que dicha
vida Uil o valor residual &3 diferente. Por paolitica de casa matriz [os actives
ftjos no tienen valur residual, v siendo el equipo de computo el principal active
fiio no se realizan ajustes en el tiempe de vida Gtil de los bienes.
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4.2, Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos,

La Compaifa contabiliza los actives por impuestos diferidos en consideracin a
st posibilidad de receperacion, bBasandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferides con similares plazes de reverso v en [3 posibilidad de
generaclon de suficientes vtilidades ribaranias futuras, Esto Uliimo en base a
proyecciones internas efectuadas por la Adminfstracién a partir de la
infprmagion actualizada de ta cuat dispone.

Los resultados ¥ flujos reales de impuestos pagades a recibidos podrian diferir
de las estimaciones efectuadas por la Companis, producto de cambios legales
tribularios Tuluros no previstos en las estimaciones,

Walor justo de activos y pasivos.

En clertos casos, las NIF reguisren gue sus aclivos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor juslo es el monle al cual un active puede ser comprade o
vendido, o el monto al cual un pastvo puede ser incurride o liquidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente infermadas, en condiciones de
indegendencie mutua, distinta de una liguidacion forzosa. Las bases para la
medicidn de actives v pasives son a valor juste con los precios vigentes en
mercados actives. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores en base a
la mejor infermacton disponible, mcluyendo el uso de modelos U otras téenicas
de valuacian.

A pesar de que estas estimaciones s han reab{zado en functén de la mejor
informacién disponfble en la fecha de emision de les presentes estadas
financieros, es5 posible gue acontecimientos gee pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a meodificarlas {af alza 0 a la baja) en proximos periedos, lo que
s¢ haria de forma prospectiva, reconcoiendo los efectos del cambio de
psrimacién en los carrespondientes estados financieras futuros.

Arrendamientos financiaros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Adminislracion debia
utilizar juicios que podrian lener un efeclo sienificativa en los montos
recognacidos &n los estados [ingnciercs, en relacion cen la determinacién ¢de la
panislencia o ne de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la
transferencia de riesgos y bensfidios de los activos arrendados.

Les contratas de arriendo se elastfican come financieros cuande ol eontrato
transfiere a la Compafia sustancfalmente {odos los riesgos v bencficios
inherentes a la propiedad del active de acuerdo con 1s Morma internacional de
Contabilidad 17 “Arrendamientos”.
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4.5. (rras estimaciones.

La Compania ba utitizade esttmaciones para valorar y registrar algunos de los
aclivos, pEasivos, ingresgs, gastos ¥ Compromisos.  Basicamtnte  eslas
estimaciones s refieren a:

Le evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados actives.
Los criterios @wnpleados en (a valoracion de determinados activos y sus
camponentes,

VYalor attuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones ptr anos de
serviclos de su personal.

La determinacién de sstas gstimacionas estd basada en los desembolsos que
serd necesario pagar por @ correspondients obligacidn, tomando  en
gonsideracion toda 1z fnformacion disponible a la fecha de presentacidn de los
estadgs financierss, incluvendo la oginidn de expertos independientes, tales
enmo asesores legales y consultores.

£ el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorng econdmics ¥ financiers de [as mismas, dichas medificaciones afectardn
al parisdo contable mn el que se generen y su registro conlable se lg realizara
de forma prospectiva,
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HOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD.

Bl efectiva al Minal det periodo como se muestra en el estado de flujos de efectiva,
puede ser concitizde con las partidas relacionadas en el estado de posicion firanciera
coms sigue:

Dictembre Diciembro
31, 2014 31, 2013

Efective 2n caja general - B31,240
Cajas chicas 1,750 1,750
Bancas 1) 632,687 1,139 487

Total 634,437 1,832,477
e e e ———CY

(1)  Los saldas que componen las cuentas de bances lecales son os siowlentes:

Ciciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Pichincha 121,408 864,158
Guayanuil 213,997 120,561
Produtanco 1 501,317 121,548
Produbanco 2 {15,317} 12,427
Unibanco - 5.972
General Rumifahut 1,482 1.71

Tatal 632,687 1,139,487
o SR I R

Al 31 de diciembire de 2014 y MM 3 no existian restricciones de uso sabre los saldes
de efectivo ¥ equivalentes de efectivo.
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ACTIVOS FINANCIERDS.

Un resurnen de los actives financieros es como sigue:

Cuentas pur cobrar clientes no relacionados
Cuentas por tobrar relacionadas
{iras cientas por cobrar

{-1 Provision para cuentas incobrables

Piciembre
31, 2014

Piciembre
31, 2013

1,162,156
15,979, 486
1,231,313

20,310,090
B7 039
1,534,724

18,371,955
{186,328}

1,931,959
(816,320

Total 17,886,627 21,115,439

(ty Constituyen aquellas cuenta que no se han factorizade, estas cuentas por
cobrar a chientes no relacionados no estan sujetas a descuents por pronto pado,
no generan inlereses, exceplo intereses de mora y son recuperables en la
maoneda funcional de los estados finantieros {délares americanns), Los
antictpos de glisntes son reconecidas como pasivos,

Las cuentas por cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro
por la venta de la cartera, protecciones de precies, fondos de mercades,
remholsos de sueldos que entregan los fabricantes a través de casa matriz,
gslas cuentas son canceladas via noka tie crédite o pago de cuentas.

Las otras cuentas par cobrar, representan valores por cobrar a proveedores con
ias gue se tiene relacion direcla, por concepto de protecciones de precios,
fondos de mercades, etc. Eslos valores son recuperados periadicamente en
base a las politicas de rembolso de cada una de las marcas

La previsién para cuentas incobrables constituye une estimacion realizada por
la administracién en base a wn anilisis individual de la probabitidad de
recuperacion de los valores pendientes de cobro a clientes no relacionados,
considerands adicionalmente porcentajes de provision, establecidos por 12 casa
matriz, para los diferentes tramos de [a cartera veacida.

El movimientio de la provision para cuentas incobrables fue como sigue;

Hefembre
31, 20143

(1,085,878}
270,358

Diciembre
31, 2014

Zaldo inicial (816,520)
Reversion del ang 3,192
Casliec vio baja de cartera -

Laldo final {486,328)

(816,320
el i e
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W
INYENTARLIOS,
Los inventarios se encuentran valorados al costo o valar neto realizable el manar.

Un resumen de las cuentas de inventarios es comas sigue:

Diciembre Biciembre
31, 20114 31, 2013

Inventarias de mercaderias 140,738,940 5,792,249
Importaciones en transifo 3,659,351 3,117,036
Inyentarios garantias 118,728 75911

14,517 ,03% 9,%85,196
f-} Provision para obsalescencia de inventarios {354, 196) {125,255)

Total 14,130,843 9,855,931
STaareu =

Fl movimlento de la provision para vheolescencia de inventarios fug come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Zalde inicial (125,205) {120,55%)
Provisian del afo (260,931} {4,666}
Castigo y/o baja de inventarios - .

Saldo Tinal (386,196) (125,265}

La provision para obsplescencia de inventarios se constituye £n base a las polificas
de la Compafia, que consideran los productos de lente movimiento durante el afo,
asi coing la probabilidad de venta en base a bz rotacion del inventario.

SERVICIOS ¥ PAGDS ANTICIPADDS.

Un rezumen de los servicios v pagos anticipados es coms sigue:

biciembre Diciembra
31, 2014 31, 2013

Segurns pagades por anticipado 2,704 37,07
Otros anticipos 14,553 6,294

Total 17,259 43,321
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Fsta cuenta constituye basicamente el segurc de impartacionss tomadu 20 la péliza
global de casa matriz, of mismo que serd rensvade en el mes de abril del 2015, v
anticipas entregados para la construccién de un nueve galpén.

%,  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.
Urr restenen de los activos por impuestns conrientes 25 coma signeas

Oiciembre Diciambre
31, 2014 31, 7013

Retenciones de VA 3,736

Retenciones =n la fusnte de impuesto a la renta {1) 385,745 33,71

Tatal 289,501 331,721

{1} Lgs activos por impuestos corrientes carresponde principalmente al salde de
retencicnes en la fuente de impuesio a la renta, efectuado por nuestros
clientes en los afas 2014 por 385,745 v 2013 por 331,721 una vez que fuersn
compensados con el impuesto a la renta por pagar de la compahia generadao en
dicho perioda.

EL rrédite tributaric del 2013 se recuperd de la adrinistracion fiscal en el afo
4,

PROPIED AR ¥ EQUIPC,
Un resemen de propiedad y equipe, es coma sigue:

Biciembra Diciembre

31, 014 31, 2013

Equipo de oficina 22,281 20,105
pMuebles y enseres 62,387 72,074

Equipes de computacian 67416 73,235
Yehiculos 106,644 128,103

Mejoras a locales arrendados 47 385 33,108

Total 308,079 326,630
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El detalle de propiedad y equipn o5 como sigue:

Dicjembre Diciembre
31, 2014 31, 2012

Costo
Equips de oficina 83,247 75,873
Muebles vy enseres 156,988 154,018
Equipos de compttacidn 559,292 513,482
Yehiculos 212,569 244,159
Mejoras a lecales arrendadns 346,598 299,233

1,358,4%4 1,286,765

Menos: Depreciacién acumulada

Fquipe de oficina 60,986 95,768
Muebles v enseres 94, 606 81,839
Equipos de computacidn 489,865 44,247
Vehiculos 105,924 116,056
tejoras a locales arrendacdos 299,233 266,125
1,050,615 260,135
Total 308,079 336,630

40
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11, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS,

Un resumen de los activos por impuestas diferides es como sigue:

Diclembre
31, 2013
25,233
55,932
31,045
125,077

Diciembre
31, 2014

Activas finangieros

Inventarios

Brovisiones por beneficios empleados -
Otras ubligacicties corrientes

113,337
44, 79[
159,298

417,425

Total 267,287

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y wibutaria, oue
originarcn o impuestos diferidos registrados en los presentes estadns financierns,
{ue como sigus:

Ciferencia
Base NilFS  Temporara

[rpuestog

Ba=e Fiscal Diferidas

Diciernbre 31, 2013

Activos Tinancieros
Inventarios

Ctras oblicecivnes corrlentes
Provisiones por benefcios a
empleados

21,230,136 21,115,429
10,114,168 9,559,931
01,416,086 (2,120,980}

114,697
254,237
74,894

25,223
B5,932
155,077
(217, 47E6) 31,045

{358,393} 141,115

Total 29,710,740 ZE, 495,797 1,314,943 267,287

Diciembre 31, 7014

Activos Tinancicros
Inventarios

Stras obllzaciones curriontes
Pravislanes por beneficios &

17,886,526 17,386,326
14,646,1H0 14,130,843
{717,260 (2,095,888

113,137
199,198

815,167
1,178,628

{340,708) 44,790

empleadnos

Total

(137,117)

203,591

31,478,459 29,581,073

1,897,386

417,425
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El movimiento del impuesto diferide por los afios termiinados 3l 31 de diciembre del

20714 v 2013, fue como siaue

Diciembre 31, 20132

Activos financieros
inventarios

Ctras obligaciones corrientes

Provisiones por beneficios a4 empleados

Totai

Diciembre 31, 2014

Activos financieros
Inverntarios

Otras obligacianes corrientes

Saldo Efecto Saide
Iniciat resiitado Final

84,712 159,479} 25,233
54,505 1,027 55,932
169,458 {14,381} 155,077
25,717 5,328 31,045

334,7%2 t67.005} 267,287

123,233 125,233} -
35,932 57,405 113,337
158,077 104,221 259,298

Provisiones por beneficios a empleatas 31,045 13,745 44,790

Total 267,287 150,138 417,425

£| active por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 se caleuld a una tase del
2% que es la tasa Impasitiva vigente,

ACTIVODS FINANCIERGS NO CORRIENTES.

Un resumen de kos activos finsncieras no corrdcites #5 como sigue:;

Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013

Documentos y cuentas por Cobrar f1] 400,714 112,043
Artives mantenides hasta el vencimienta 10%,834 -

Total 310,550 112,043
T T SN T S

(1) Carrespanden a saldes de retenciones en la fuente de impuesto 2 la rentz no
campensados ¢ Impuesto a la Salida de Divisas, que se encuentran en proceso de
reclamo ante el Servicio de Rentas Internas por 400,714 a diciembre del 2014 y
112,042 a diciembre del 2013,
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171 Corresponde a inmuebles recibidos en dacidn en pago de deudas de clientes,
come sicue; un tarrenn de & hectdreas vhicade en la Provincia del Guayas a 1 Km
de Lomas de Sargentillo, la compafia ha registrado el inmueble a valar raranable
de realizacién establecite en 21,730, la oficina Ho. 202 con &l parqueadara Mo,
18 del Edificio Torre Repiblica valorade en 75.000, los inmuebles se cnouentran
plestos a la venta.

13. OTROS ACTIVOS HO CORRIENTES,

Un resumen de los activos no corrienies o5 coma sigue:

Mclembre Diciembra

31, 2014 _ 31, 2013

Inversian en afiltada 200 HOO
Quros activos no corrientes {1) 20,900 281,150
Total 21,700 282,150
"""

{11 Los Otros Activos no Corrlentes, comprenden a garantias entregadas a los
arrendataring de las propiedades en donde la compafia desarrolla sus
operaciones y serin recuperados al vencimiento de los contratos de rentn.

14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES,

Un resamen de {as coentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 1013

Proveedores locales 2,624,915 1,692,944

Froveedores del esterior 11,780,186 14,675,747

Total 13,805,101 16,168,691
- - —————— ]

Los saldos de Proveadores incluyen principalmente saldos por pagar por compras de
mercaderias en 2] exterfer, asi ¢omo ¢uentas por pagar por tmportaciones en
wransito; el plaza de crédito de los proveedores es de 30, 449 v 60 dias.

Los importes presentados se encusntran registrades a su walne de pago futurp
estimada, par lo que no se ba regfstrado provisianes adicionales estimadas a esas
fechas.
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15,

14,

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde 2 ta porcion ¢orriente de tres operacfones
de leasing efeciuadas con PRODUBARLCO a 60 meses plaro y tasas del 8% para el
financiamientn de vehiculos de repartg (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2013, cotresponde al saldo de 671,904 de un crédito bancario
oblenido del PRODUBANCG, por 2,000,000 en octubroe del 2012 a 90 dias plazo, con
abongs mensuales ¥ una thsa de interéds del 8.05% Con garantia de inventarios, asi
como la porcién corriente da oblieaciones a large plazs por 24,510 correspondiente a
tres operaciones de leasing efectuadas con PRODUBANCD a G meses plazo y tasas
del 8% para el Tinanciamiento de vehiculos de reparto {Mota 210,

OTRAS DELIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de las otras obligaciones cotrientes €5 comg sigue:

Diciembre Dictersbre

31, 2014 31, 2033

Dbligaciones con 12 administracion tributaria (i} 1,606,488 1,365,209
{bligaciones con ¢l JESS b 57,844 51,036
Beneficios de empleados fe} 233,189 194,726
Participacion a trabnjadores d} 148,359 521,834
Total 2,055,888 2,132,B55

a} Las obligaciones con la administracién tributaria principalmente censiste de
retenciongs en la fuente del Impuesto 2l Valor Agregade (IVA} y retenciones de
impuests a ka repta (IR), que la compadiin efectila a los provesdores de bicnes y
serviclos, en Lase (as disposiciones legales vigentes y los lguida en farma
mensual con la administracion tributaria.

£cta cuenta incluye el impuesto 8 la salida do divisas (150), que grava a odas
laz transferencias en efectivo que se roallzan a peneficiarios en el exterior, fa
tasa del impuesto es del 5%. Al ratarse de un impueste ng recuperable, la
compahia por politica provisiona este valor en base al valor FOS facturade por
lgs proveedores y es abribuido al costo del producto irnportade; ta provision se
regularizi 2l momento del pago @l exterior, El saldo del 150 corresponde al nete
de: la provisidn del 5% realizada en las impertaciones para pago de 15D a
nuestros pravecdores mengs el 130 pagado en las transferencias de fondes a
Servicins Finaneteros intcomes quien realiza el page a los proveedores desde el
exrerior.
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Las obligaciones ¢on el JESS corvesponde 3 retenciones de apertes patronales y
personales, ast coma cuotas de préstamos quirpyrafarios e hipotecarios de los
ampleadas de la compania,

Los bencficlos de empleades corresponde a provisiones de bensiicios sociales
acumclados en favgr de los empleadss y up resumen es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 20%4 31, X033

Salarios 127,702 116,684
Borws Gerenciales 37,500 11,2874
Decimo bercer suelda 16,654 15,480
Pécimo cuarta sueldo 24,022 20,780
Yacagones 27,281 25,030
Fondes det Reserva - 4,876

Total 233,189 194,726

Fl movimiento de [la participacion a trabajadores en fas utilidades de la
compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 521,884 304 907
Provisian del aho 198,355 521,884
Pagas (521,884) 1304,%07)
198,359 521,884

Salde final
17. PROVISIONES,

Corresponde a la provisién de pago de regalias por la compra de licenclas de
Microsoit por 55,306 valor gue scra liquidado en #nere del 2015.

18, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS,

Un resumen de las cuentay por pagar diversas- relacionadas es comn sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Intcomey S A, {1} 3,204,581 3,082,500
Intcomax Servicigs Financteros {2} 2,638,312 -
Computacién Monrenca (3) 12,402 6,110

Total 5,855,297 1,058,610
el T ——
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(1) Corresponde a un préstamo recibido de INTCOMEX Chile, rencvade a un ano
plazo, con vencimients on agosts del 2015, mas los Inlereses pagaderos al
vencimiento a una tasy del 5% anual, este crédito fue registrade en el Banca
Central del Ecuador,

12) Corrasponde al satdo pendiente de pago de {a cobranza del factoring realizada
par Equador,

{3} Corresponde al saldo pendlente de pago a Inttomex Ponami por (05 costos de
renovacidn de una garantia en favor de Hewlett Packard per un millon de
diares pagades por cuenta de INTCOMEY Ecuador 5.A.

19.  OTROS PASIVOS FIMAMCIERDS,

Un resumen de 1os otros pasives financiergs es comeo sigue:

liclambre Diciembre

5, 2004 31, 213

Pasivo acumulado RAW i1) 27, 6i5 3,363
Bonificaciones a clientes {Z) 24,241

Total 51,857 3,343

- —— ]

(1) Los pasivos acumulados por RMA representan ohigaciones con clienles, por el
invenlario recibido en la compaiia para trdmite de garantia de fabricantes
(RMALL
{2} Representan bonificaciones a clienles provisionades por vulumen de compras.
20, DOTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resurtien de los otros pasives corrientes 5 come sigue:

Dicicmbre Diciembre

31, 1014 11, 2012

Bance General Rumifiabul 2,645 1,434
Asociacidn de empleados 4,581 10,572
Provistan auditeria externa 11,128 11,801
Otras cuentas por pagar {1} 124,044 126,901
Total 147 98% 152,708

— i

(1) Corresponde al (8D provisionado del crédilo externo de Intcomex Chile para el
paga.
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21. OBLIGAGIOMES CON INSTITUCIOHES FINANCIERAS,

Corresponde a fingnciamtents mediante leasing de vehiculos de reparta a cinco anos
plazo y tasa de inlerés del 8% con prenda comercial de los vehiculos,

triciemhbre 31, 2014
Porcian

Emision

Institucion Garantin Qbligacion Plazo Corriente  Largo Plazo
PRODUBANHCO  Vehiculo Jumpet ene-13 J afas 12,557 1,B57
PRODUBANCO  VYehiculo Jumpey dig-13 5 anos 7.2313 24,750

Yehiculo Volsk . _
PRODUBANCG Wagen Amarock dic-11 5 anos 8,724 28,137
fHata 14) 18,014 54,744
A ]
Diclembre 3%, 2013
Emtsién Porgién
Institucién Garantia Obligacién Plazs Corriente  Largo Plazo
Yehicula 3
PRODUBAMCO Jumper ene-13  anos 10,248 12,557
Vehiculo !
PRODUBAHCD Jumpgr dig-13 anos 6,674 31,984
Yehiculo Volsk 5
PROCGUBAHCO Wagen Amarock dic-13 anos 7,588 36,360
{Hotz 15} 24,510 Bo,7M
T - — - — - — ——— ]

22.  PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADROS.

La provision por beneficios 2 empleados <2 compone de;

Diciembre Ciciembre

3, ;4 31, 2013

Julrilacién patronal (1) 349,708 272,315
Bonificactan por desahucic 2} 94,641 86,263
Total 435,34% 158,593
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{1) Jubilacidn patronzi: Conforme a disposicionss del Cddige del Trabajo
Ecuatoriane, los trebajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpids, tendran derecho a ser jubllados
por sus empleadores sin perjuicie de la jubflacion que les carresponde en su
condicldn de afiliados al Instituto Ecueatorians de Seguridad Social

{2} Bonificacién por desahucio. Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo
Ecuatorlano, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucic
solicitade por &l empleador o por & trabajador, el empleador bonfficara at
trabajador con el 25% del equivalente o [a oltima remuneracion memsual por
cada uno de los anos de servicio prestades a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las cuentas por beneficios definldos fue Comu sigue;

Ligiembre Qiciembre
31, 2014 11, 2013
JUBILACION PATRCHAL
tnldo al inicio del ano 2re, 15 217,419
Provision administrativo 49,320 39,687
Frovisién financieru 19,063 15.219
Saldo al fin de aho 340,708 272,315
Lk ]
BOHIFICACION POR DESAHUCIO
Saldo al infcie del ano 8&. 268 b5, 464
Provisitn adminfstrative 2,438 17,804
Prevision financlerp 5.935 -
Saldo al Min de ano 9, 641 86,268

Las hipotesis actuariales ulilizadas en ¢f estudio del ane 2014 y 2013 fuercn tas

siguientos;

Diciembre Diciembre

_ 31, 2094 1%, 2013
Tasa de descuentn f. 635 74
Tasa de incremento salarfat 3% 3
Tasa de incromento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedia) 11.80% B.90%
Vida laboral promedio reinanente 8.5 B.7
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Los cdleules actuariales del valor presente de la sbligacién devengada por concepto
de beneficlos definides fueron realizados al 3% de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuerio ingependiente. B! valor presente de las obligationes por concepto de
benaficios definidos y los coslos del servicio actuat y ¢! costo def senvicin anterior
fuertn calculados utilizando el meétodo de la unidad de crédita provectada. Bajo este
metodo luvs beneficios definidos deben ser atnbundns al perioda del serviclo del
enipleado y basado en la [drmula del plan, de tal suerte gue so atribuye la misma
cantidad de benefitio a cada ans de serviclo, contiderando el use de hipdtesis
acluariales para calcular ol valor presente de dichos bencficlos. Estas hipatesis
reflefan al valor de diners a través del tiempe, cl Incremento salarial y las
probabilidades de pago de astas haneficios.

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS,
L& provisidn para el Impuesto a la Renta por los abos terminados el 31 de diciembre

de 2014 y 2013, ha sids calculada aplicando ta tasa del I2% de acuerdo a
dispasieinnes legales vigentos,

l.as sociedades que relnvlertan sus utilidades en el pals podran obtener upa reduccion
do 10 puntes porcentuales de ia tarifa del Impuesto a la Remta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversidn deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de manufraria nueva o eguipo aueve, actives para
riego, material vegetalive, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadery y de fericuttura, qua te relacionen directamente con su actividad
productiva; asi camg para la adquisicién de blenes relacignados ¢on investigacion y
tecnoiogia que mejoren la productividad, generen diversificactin produrctiva e
incremanten el emples,

Cuando [a reinversion se destine 3 maquinaria nueva y equipo nuevo, el active dehe
teper como {in 2l {ormar parte de si proceso productive. Pard el seclor agricola se
entenderd como equipo, entre otros, a los sllos, estructuras de invernaderos, cuartas
frios, entre otros,

Las actividades de investlzgacion y cecnologia estaran desticadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacidn productlive < incremenwo de empleo en
el certo, mediant vy largo plazo, sin que sea necesaric que tas tres condictones se
verifiguen ¢n ol misme ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades,
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El beneficio en la reduccion de la warifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados ent el sectar, que no tengan relacicn laboral directa o
ndirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondients
aumento de capital y se perfeccionard con 1a inseripcidn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasiz el 31 de diciembre del ejercicio impositiva
poslerior a aque! 2n que se generaran as ucllidades maleria de la reinversidn,

PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA
Conferme a las retormas Introducidas a la Ley de Régimen Trbutario Interno,
publicadas en € Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diclembre de
2004, si 2l andicipo minfime delesminado en el ejercicio respectivo ne €5 acreditado
ol paga del impuesto a [a renta causado, o no et autorizads sy devolucidn per parce
de la administracién Tributaria, se constitulrd en pago definitive de Impuesto 2 La
Renta sin derecho a créditu irilutario posterior.

El Servicio de Renlas Internas podra disponer 12 devolunidn del antlcips minimo & las
socledades por un ejercicio econdmico cada trienic -se considerara como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso foruito o fuerza
mayor, e haya visto afectadn gravemente la actividad ccondmica del sujeto pasivo
er el ejercliic econamice respectiva. Para el efecto, el contribuyente debera
preseplar sy peticien debidamente justificada a la admintstracion Tributaria, para
gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a o dispuesto oo el At 30 del Cheflea Civil, Tuerza mayor o caso forluilo
se definen como el imprevisio que no es posible resistir como naufragio, un
terremeoto, ¢l apresamients de enemiges, los actos de ln autoridad ejercidos par un
funcicaario pablico, ete.

5i el contribuyente no pucde demostrar el caso foriuite o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticips minime determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto dal lmpuasto a [a Rerta.

Lz conciliacidn del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el snpuesio a la renta afectado a operaciones, fue coma sigue:
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Diciemhbre Diciembre

31, 2014 31, 012

Utilidad antes de participacion a trabajadores 14280, 745 3,439 365
Ajustes por Precios de Transferencia 31,5649 39,467

15% Participacion 2 trabajadores 1986,35% 571,584

Utilidad después de participacitn a trabajadores 1,092,386 2,917 481
Mas: Gastos no deducibles 1,605,192 893,428
Menos: Deduceiones de afios anteriores £7,5000  {1,049,476)

Base imponitle 7,690,073 2,761,433
Impuestn a {a renta causado {tasa 22%) 591,317 607,515

Calculo de impueslo a la renta [ Inpuests mimmo) 670, 666 494,791

Imnpuesto & las Ganancias &7, 666 &0 515

o —————————————————— ]

El movimiznta del impuesto a las ganancias corriente por tos aitos terminadaes el 31
de dicfembre de 2014 y 2013, a5 como sigue:

Diciembre 31,
2014 013

Salda Infcial - ]
Pravisidn del afc 670,666 607,515

Retencicnes an la fuente compensadas {Mota 8} (6F0,666) 67,515}
Salde final - .

IMPUESTOS DIFERIDOS,

La Circular Mo, MAC DGECLGLIZ Q0009 emitida por el Servicio de Rentas Internas
determing la posician que mantendra [a avtorided tribularia en referencia a los
impuestos diferides, la cuat en su parte medblar cital  la aplicacién de la
deducibilidad de costos y egastes para efecios de la determinacion de la base
imponible sujeta al imguesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
regimen Tributario Internc y su reglamento de aglicacion, y en ninguno de estos
cuerpos narnatives se encuentra prevista ba aplicacitn de una figura de “reverse de
gastas no deducibles”, para dichos efecins.
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En consecuencia, aguellns gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
determinade ejorciclo fiscal, no podrdn ser considerades como dedugibles en
ajercicios fiscales futurps, por cuanle dicha clrcunstancia no estd prevista on la
normariva tributarla vigente, y el ejercicip Impositivo de eiste tributo o5 anual,
comprendido desde el to. de enero al 3i de diciembre de cada afig.

PEDUCCION POR PERSONAL CON DISCAPACIDAD,

De acuerds a la Ley Croanica de Discapacidades (Ley 5/n publicada en el Suplemento
del Registro Oficial 795, del 25 de septiembre de 2012) on 5uU articula 49 determina
gue los empleadores podran deducic el ciento eincuenta por ciento [150%) adicional
para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta respecto de ias
remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los que s¢ aporten al Iestituto
Ecualoriang de Seduridad Social de tada empleado contratado con discapacidad,
suslilulos, de las y los trabajadores que tengan conyuge, pareja en union de hecho o
hljo con discapacidad ¥ que s& encuentren baje su culdado, siempre que no hayan
sido contratados para ¢umplir con 1 exigencia del personal minimo con
discapacidad, fijado en el 4%, de conformidad con esta Ley.

ASIGHNACHIN DE GASTOS INDIRECT QS DESRE EL EXTERIOR.

El numerat A& del articule 10 de {a Ley Organica de Réglmen Tributario Internc
sefiala que serdn considerados como gastos deducibtes a efectos de la determinacion
del Impuesto a la Renta los gastos indirectos asignados desde el extencr a snciedades
domiciliadas en el Ecuader por sus paries relacionadas, hasta un maximo del 5% de la
base smponible del Impuesiv a la Renta mas el valor de dichas gastos. Parn el caso de
las sociedades gque se encuentren en el cicln pre-operative del negocio, éste
parcentaje corresponderd al 5% del total de los activos, sin perjuicio de la retencidn
en la fucnte correspondivnte,

24, CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2012 ol capital social autarizadn de INTCOMEX DEL
ECUADOR 5.A, es de 2,300,000 y el capital social suscrile v pagado de 2,062,375
representads por 2,062,375 acciones comunes y nominativas cen un valor aominal de
1.00 cada una.

15, RESERVAS LEGAL,

De acuerdt con a legislacién ecuatortana todz sacledad andnima debe repistrar una
reserva legal equivalente al 1% de las ulllidades nelas de cada afe, hasta alcanzar
el T0% del capital socfal. Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomistas,
gxceplo en caso de liuidacidn de la Compafia, pere pusde ser ytilizada para
absarber pérdidas futuras o para aumentar el capital,
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RESULTADOS ACUMULADOS,

Corrosponde a los resultados abtenidos por la campafia en su vida instituecionat, £l
saldo de esta guenta, esta a disposicidn de (os actionistas y puede ser utilizade para
Iz distribucion de dividendos y pages Lales come re lguidacian de impuestos gte.

RESULTADOS ACURULADOS POR ADOPCION DE HORMAS INTERNACIONALES DE
IHFORMACION FINANCIERA (NIIF),

Las valares resultantes de 1os ajusles ortginados &n la adopclén por primera ver de las
Hormas Internacicnales de Infarmacién Financiera {NIF) fueron registrades a eosta
epanta como to determinz la NIF 1. El salde acreedor podrad ser utllizado para
compensar las pérdidas acurnuladas, este safldo no es disponible para ¢l page de
dividendas ¥ no podrd ser ¢apltalizado. Los trabajaderes no tendrdn derecho a la
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de Hgutdacion de la
compafiia,

IHGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Lo ingresos ordfnarios provienen de [as aclividades comerciales ardinarias realizadas
por la compafifa v se encuenilran registrados a su valor razonable.

Las operaciones comerciales se las realiza con una base de elientes clasiflicados dentrp
de varias unidades de negoclos conocidas: Core [cliente regular), Retail, Enterprise
corporatlve) ¥ Mo tradicional en condiciones de contade o efective y plazos de
eredito de 1 a &0 dias.

Un resumen de esta cuenta, fue coma siglie:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Yentas de equipos de computacion 10,122,614 99,834,371
Yentas a compaitias relacionadas ' : :
Yenias de servicios 191,34h0 58,044
Bevoluciones en ventas {151,563h} {321,135}
Total 110,162,344 99,751,180
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g,

0.

COSTO DE VENTAS,

Bl costo de los productos vendidos que farman parte de los ingresos ordinarios se

compane da lo sigldente:

Diciernbre Diclembre

a1, 2014 31, 2013

Loste de praductos vendidos 101,829, 487 %2,.110,555
Cosio fida 1,146 32,078
Sohrantes de Inventarios 105 30
Haja de inventarios 2% 580 27135
Otros costos 2,866 4,230
Tatal 104,885,384 92,175,925

e ——— ——— - . ———_ ]

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS,
Los gastos de administracion y ventas se companen de lo sigulente:

Diciembre Diciemnbre
31, 2014 31,2011
sueldos, salarios vy demds remuneraciones 2,277,413 2,111,099
Aportes a la seourtdad soctal 464,338 A30,861
Beneficlos sociales ¢ indemnizaciones 557,040 434,247
Transporte 186,546 295,338
Gastos por deteriors:
Incobrables (130,193} -
Obsolescencia 260,931 4,666
tmpuestos, contribucfones y otros 119,011 {9£,063)
Arrendamiento operativa 22B.BN 219,301
Depreciaciones 13%,279 114,173
Promocign y publitidad {12,493) 18,9211
Agua, anergia y telacomunicasionas 56,640 89,099
Gastos de vipje 127,797 101,284
ManLenimiento y reparacion 111,857 82,399
Homorarios, comislones y dietas 64,036 53,973
Plangs de beneficio a empieados:
Jubilacion Patranal 26,495 39,687
Desabuein 2,439 131,012
Cambustible 15,957 16,821
Soguros ¥ reasBEuUtos 52,29 45,818
Gastos de gestién 31,187 16,485
Amaortizaciongs - L1
Otros Gastas 788,798 375,101
Total T,402, 726 4,384,645
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1.

GASTOS FINANCIERDS,

Un resumen de Los vastos flapncierss y extraardinarios fue como sigue;

Diciembre Digiembra

3%, 2014 31, 2043

Interesecs 185,145 221,510
Qiros gastos fMnancieras {1} 2,324,829 111.02%
Total 2,509,995 134,535
R i ————— T TN

{1} Incluye 2,226,856 por descuento en la partera vendida & Servicios Financieros
INTOCMEX en cl anc 2014.

32. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las operaciones entre la Compafia, sus accfonistas y sus compafifas relacionadas,
forman parle de las transacciones habituales de la Compania en cuants a su objeto y
condicionss

Los lérminos ¥ condiciones bajo lns cuales se Usvaron & cabo las transacciones con
companias relacionadas se reallzaron en condiciones de mercado equiparables con
transaccionés realizadas con torceros no relacionados, sin embarge ha preparado de
acuerde a disposiciones legales, un estwlic de precios de transferencia para
determinar que las transacciones s¢ han realizado a valores de plena competencia,
como se detalla en la pela siguiente. Las cuentas por pagar con las relacionadas no
generan inkereses.

Las transacciones realizadas con companias relacionadas durante los afes 2014 y 2013
{ueron como sigue:

Ciclembre Dictembre
31, 1014 31, 2013

Carmpras de inventario

Intcomex Miarsi 25,003,648 27,048,640
Intcomex Porl 48,971 4,040
Ctras transacciongs <on Relaclonadas

Caomputacidn Monrenca  Panama 21,407 19,037
Intcomex 5.4, 3,000,000 3,000,000
Finco 6,612,677
Transacciones de factoring Serviclos Financieros

Venta de Cartera 130,99 620

168,773,218 30,094,717
L= e — = ———
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33.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materfa de Precios de Transferencia en Equador es aplicable desde
el afo 2005 v de acverdo a la Ley de Réglmen Tributarie Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembie de 2013 y Z012, estz orientada a regular con fines
tributarios las tramsacciones realizadas entre las partes relaciopadas (locales yfo
oxterior), de manera que [as contraprestaciones entre parles relacionadas, €3 decir
daben respetar el Principio de Plona Competencli {Arm™s Length).

Mediante Resolucidn Mo, MAC-DGERZDOB-(464, publicadz en el Reglstro Oficial No.
174, de fecha 15 de abril de 2008, y sus refermas, el Servicio de Renras internas
establecid el aleante y ¢l contenido de presentacion del Anexo de Cperacioncs con
Partes Relacfanadas v del Inforrme Integrat de Precios de Transferencia,

En concordancia a lo sefialade vn el parrafe anterior, mediante Resolucidn No. MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Regiztra Oficial Ma. 873 del 24 de enero de 2013,
el Servicin de Rentas Internas establecid que ios sujetos paslvos del lnpuesto a la
Renta cuyo monta acumuledo de operaciones con paries relocionadas locales yfo dei
exterior sean superiores a 3.000.000 deben presentar ¢l Ancxo de Operaciones con
Partes Retlaclonndas del Eaxlerior; ¥ por un mants superfor a 6.000.000 deben
presentar ] [nforme Integral de Precios de Transferencin, El referide Informe podrd
sor solicitadoe discrecionalmente por el Servicios de Hentas Internas por cualquier
monte y po Je operacidn o transaccidn con partes relacionadas focales y/o ded
exterior,

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue; i) Presenten un impuasto causads superior al 3% de los ingresos gravables; i) Ne
realicen operaciones con paraisos fiscales 0 regimenes fiscales preferentes; y iii) Ha
mantengan suscrite con el estado contratos para la eaploracion y explotacidn de
recurses no renovables, Sin embarge, dében presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de ta fecha de exigibilitad de (a declaractdn del Impuesto a la Renta,

Et Art, B4 det Heglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tribulario Interno
sefala que los supetlos pasivos del Impuesto 3 la Renta, qgue realicen gperaciones con
partes relacionadas, adiclonaimente a su declaracidon anual de Impuésto a ia Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaclones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaza no mayor a
los dos meses contados a partir de la fechz de exigibilidad de ia declaracian del
Impuesto a la Renta; ¥ {a ng entrega, asl cormo la entrega incompleot, Inexacta o con
datos falsos podra ser sancionadz por la Administracién Tribucaria con multa de hasta
15,000, 00.
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Da acuerdo 2 disposiciones legales vigentes en la Ley Orpaniga de Regimen Tributario
Internn v su reglamentacién, (a Compaiia ha realizado el estudic de Precios de
Transferancia al 31 de diciembre del 2013, este estudio constituye una base para
delerminar si tas operaciongs reallzadas con parles relacionadas fueran efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores Jde plena competencia, dicho eslugio
arrojo un monto de 39, 862 de comppras realizadas a la casa matriz, que no cumplen
can los requisitos de plema competencia, este velor fue censiderado coma gasto no
deducible para ¢l cdlcuio y doterminacion del impuesto a la renta del perindo 2013,

4 la fecha de presentacion de este informe, a Companin cuemta con ol estudio
defmitivo de Precios de Transferencia gorrespondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborade por un asesor externd ; en £l cual e concluye que como réesultado de la
aplicacian dol Método de Precio Comparable no Controlado para aquelios productos
aue s tisoen un comparable interne y el Método de Margenes Transaccipnales de
Utilidad Oparativa en 2l que seanallzé el margen de (a2 compania, los precios
pactados o margenes de utilidad obtenidos por la compafin en sus operaciones con
partes relacionadas domicitiadas en el exterior se han telebrado como si Lo hubieran
roalizado con terceros independientes en condicianes camparables, es declr, curnplen
con el principio de plena competencia [Arm's Length).

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, fa compaifa efectud el estudio de precios de
transferencla on el tual se establecid un ajuste de 31,649 y 39,862 para el paoo de
impu=stos, el mismo que fue considerado ¢omo gasto no deducible en el calculo del
impoesto a lz renta,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS (ARRENDATARIO],

Corresponden a los arrendarmicntos de oficinas v budegas donde se encuentran
ubicadas las bodegas de la Compadia. El periodo de arrendamiento varia entre 3 y 10
anos. Todos los contratos de arrendamiento operatives rayores 2 1 anos contienen
clausulas de ajuste anoal en base a la wasa de iaflacidén del pais.

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013 ef gasto total por arrendamitentos asciende a
228,831 y 219,301 respeciivaments,

Un resumen de tos conlralos de arredamiento operativo vigentes ol 31 de diciembre
del 2014 ¢ 2013 y os flujos comprometidos hasta el vencimiento de los mismos, of
como sigue:
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36.

Arrenamients

Diclembre Diclembre

Logalidad Arrienda Inicis Yencimlante M, 1014 39, 20113
Curto Oficina principal ¥ bodega  Junio 01,1005 Maya 11,2014 Yo7 451 19, B05
8 TH Eodeea Mayo 17,1068 Abrit 04, 2015 18,545 53,424
Qita Bochega juslio, 15, 10%3 Jultalh, 2018 25,200 32,400
Guaynquil aficinas v bodeda Mayg 01,2005 abrl 10, 2015 20,951 7,114
Guxyaqul Departaments Jonio 01,2014 Junio 14, 1016 13 400 5,500

1,075 176 198,368
]

LITIGITS ¥ COHTINGEHCIAS,

La Compailia durante el 2012, fue notificada por parte de las autoridades fiscales y
revisada ia determinacién y chtcule del impuesto a la renta del 2jercicin fiscal 2008,
En fubrero 7 del 2013 se emite ol agta de delerminacidn No 1720130100038 en la que
se liquida la diferencia en el Impuesto a la renta del afo 2008 de 190,111
estableciéndese la obligatoriedad e pago de intereses desde la lecha de
exigibilidad, 17 de abrll del 2009 hastz la fecha de pago de las obligaciunes
delerminadas; igualmente, de atuerde con las disposiciones legnles, la obligacién
determinada causa un recarge del 20% sobre ia diferencin o pagar que eguivale a
38,008. De acuerde a las disposiciones legates, (a companfa procedio a impugnar el
acta de determinacién mengionada mediante un précesa adminfstrativo de revisian y
a través de la via legal presenlado el & de marzo del 2013,

El 10 de enero del 2014 se acepta el depasito del 10% del valor del acto administratve
21,875 an una <uenta del Servicip de Rentas Intornas como garantia para continubr
caon el proceso legal.

En diciembre del 2014 se realiza el peritaje ante la autoridad Miscal por parte del
juicie ablerto de impugnacion de glosas ante los peritos designados tanto por el
Servicio de Rentas Internas comeo de Intcomex.

SAMCIONES.
J5.1. De la Supegrintendencia do Compaiifas,
Ho se han aplicads sanciones 2 INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Directeres

o Adminlstradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias
durante gl ejerciclo terminade 2l 31 de diclembre de 2014,
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35,27, Dw ptras autoridades administrarfvas,

Mo se han apticado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Dircctares
o Administradores, emitigas por parte de otras auleridades admintstrativas al
31 de diclembre de 2014,

7. EVENTOGS SUBSECUEMTES.

Excepto por lo mencionade en los parrafos precedentes, con posterioridad al 31 de
dicfembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros {Abril 28,
2015), no sg tiene conocimiento de atros hechos de cardeter financiero ¢ de otra
indoie, que afecten en forma significativa los saldos o interprataciones de los

mMismos.
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