
    

Intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex Chile) 

Estados Financieros 
Por los años terminados en diciembre 31, 2014 y 2013 

Can informe de los Audilores Independientes 

 



Tall 459322544028 Asraronas NZI 252 y Coen 
Far +50 22232621 Esc Londres, Pio 5 
wesnwbdosc Gato ecuador 

Cod.go Postal 17 11 5058 CC: 

Tlf «50352565394 Vilos Manuel Rendon 491 y General 
Fax 45932561432 Coen Fear Amazanas, Ph 

Guayagur Ecuador 
COdg0 Postal 9901 1495 

informo de los Auditores Independientes 

A los senores Accronistas de 
Intcomex del Ecuador S,A (Una Subsiciaria de Intcomex Chile) 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Intcomex del Ecuador S.A, (Una 
Subsidiaria de Intcomex Ciule), que comprenden el estado de situación fimanciera al 
31 de dictembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, 
cambios en el patrimamo neto y flujos de efectivo por el año termmado en dicha 
fecha, así como un resumen de polilicas contables sigmficativas y otra formacion 
explicativa. 

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros 

La Administracion de la Companía es responsable de la prepararion y presentacion 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad com Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y del contral fnterno que la 
Admimstracion considere necesario para permtir la preparacion de estos estados 
financieros libres de errores materiales, detado a fraude a crrar 

Responsabilidad del andrtor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, Dichas normas requieren 
que cumplamos con requermmentos eticos, ast como que plamfiquemos y 
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener segundad razonable, sobre 51 los 
estados financieros estan libres de errores matertales 

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidenria de 
audrtoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juro del auditor, incluyendo ta 
evaluacion de los mesgos de error matenal en los estados financieros debido a 
fraude o error Al efectuar esta evaluación del riesgo, el auditor toma en 
consideracion las controles internos relevantes para la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañia, con cl fin de diseñar 
procedimientos de suditana que sean adecuados en las circunstancias, pero no co 
al proposito de expresar una opinfon sobre la eficacta del control interno de la 
Compama Una auditoría también comprende la evaluación de que las politicas 
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por 
le Administración son razonables, así como la evalvacion de la presentacion general 
de los estados financieras 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo en nuestra 
auditoría proporciona una base suficiente y adecuada para Muestra opimon de 
auditorta. 

Opinión 

En Huestra opimion, los estados financieros antes mencionados presertan 
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de 
Intcomer del Ecuador S.A, ¿Una Subsidiania de Intcomex Chite) al 31 de diciembre 
de 2014, asi como, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas internacionales de 
Informacion Financiera (NIF). 

Informe sobre ntros requerimientos legales y reglamentarios 

Muestra opmon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ta 
Compañía, como agente de retención y percepcion par el ejercicto terminado el 31 
de diciembre de 2014, se emite por separado 
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Quito, Ecuador 
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+ Resumen de las Principales Políticas Contables y Notas a los 

Estados Financieros. 

   



INTCOMEX DEL ECUADOR S.A 

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresado en dolares) 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Activos: 
Activos cornentes 
Efectivo y equivalentes ae efectivo 634,427 1,832,477 
Activos fmancioros 17,886,627 21,115,429 
Inventarios 14,130,843 9 899 931 
Servicios y pagos anticipados 17,259 43,321 
Activos por impuestos corrientes 389,501 331721 

Total acuvo corriente 33,058,667 33,182 889 

Activos no corrientes 

Propiedad y equipo 308,079 326 630 
Activos por impuestos difendos 417,425 267 287 
Activos financieros na corsientes 510,550 +12 043 
Otros activos no cornentes 21,700 282,150 

Total actrvo no corriente 983 1:90 

Total activos 34,316,421 34,170,999 

Ver pohticas contables 
y notas a los estados financieros.  



INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A, - Chile) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresado en dólares) 

Diciembre Diciembre 
Notas 34,2014 31, 2013 

Pasivo: 
Pasivos cormóntes 
Cuentas por pagar comerciales 13,805,101 16,368,691 
Obligaciones con instituciones financieras 28,014 696,414 
Otras ohtigaciones cornientes 2,095,888 2,132,855 

Provistones 55,306 
Cuentas por pagar diversas /relacionadas 5 855,297 3,058,610 
Otros pasivos financieras 51,857 3,363 
Anticipos de clientes 103,845 
Otros pasivos corrientes 147,989 152,708 

Total pasivo cornente 22,039,452 22,516,486 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones con mstituciones financieras 54,744 80,901 
Provismnes por beneficios a empleados 435,349 358,593 

Total pasivo no corriente 420,093 439 694 

Total pasivos 22,529,545 — 22,955,980 

Patrimonios 
Capital saral 2,062,275 2,062,375 
Aportes futura capitalización 2 2 
Reserva legal 270,160 45,914 
Resultados acumulados 8,765,780 6,747,565 

Resultados acumulados por adopción de NUF. 116,702 116,702 
Utilidad del ejercicio 571,857 

Total Patrimomo 11,786,876 

Total pasios y patrimonto 34,316,421 34,170,999 

  a Teremano — 7 Mariliá Bala 570 
Gerente General Contadora General 

Ver politicas contables 

y notas a los estados financieros 
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INTCOMEX DEL EGUADOR SA, 
(Una subsidiaria de Íntcomex $ A Chile) 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 
(Expresado en aslares) 

Diciembre Diciembre 
Motas 31, 2044 34, 2013. 

Ingresos" 
Ingresos de actividades ordinarias 10,122,654 99,884,37 
Ingrosos por servicios 191,166 9er 
Descuento en ventas (151,620) nas) 

Total impresos 10,162,344 59,791,480 

Costo de ventas 101,886,364 97 179925 

Utificad bruta en ventas 8,275,960 7,574,299 

Otros ragresos" 
Intereses financioros 22,356 97,089 
Otros rentas 709 150 470 201 

Total otros ingresos 977,506 567,790 

Gastos" 
Gastos de administracion y ventas (5,492,728) (4 364 643) 
Gastos financieros (2,509,995) (324,535) 

Total gastos AN (1,699 180) 

Unidad antes de participacion a trabajadores. 1,790,745 3,439,265 

Particinariun a trabajadores (521 884) 

Utilidad antes de »mpuesto a las gananeras. 1,094,386 2,917,481 

Impuesto a las ganancias; 
Impuesto a la renta corricnte 670,666 607 515 
Efecto ce impuestos diferidos (150,137) 67 505 

Total impuesto a las ganancias 520,529 67502) 

Usilidad Neta 571,857 2,242,961 

Utilidad neta por acción 077 108 

Acciones comunes en circulacion 2,062,375 2,062 375 

LA 
= Yo óe 
Pad Bergman Ma BT 
Gerente General Conenra General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros. 
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. 

(Una subsidiaria de Intcomex S.A - Chile) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
Años terminados en, 2044 2013 

Flujos do efectivo en actividades de operacion: 
Efectivo recibido de chentes 113,314,592 95,260,554 
Ffectivo pagado a proveedores y empleados (13,452,771) (95,100,465) 
Intereses recibidos 927,506 567.290 
intereses pagados (2,509,995) (334,939) 
Impuesto a la rente (670,667) (607,515) 

Efectivo neto utilizado en actividados operativas (391,335) (214,671) 
Flujos de efectivo en actividades de inversion. 
Pago por la compra de proptedades y equipo (113,423) (256,283) 
Electlyo recibido por venta y disposición de 
propiedades y equipo 1,275 1729 
Efectwo recibido (pagado) por aumento de otros 

activos (241,100) 

Efecuvo neto utilizado en actividades de inversión (112,148) (496,570) 
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Efecuwvo tpagado) recibido por obligaciones cormentes 
con instituciones nnancieras (668,400) 691,377 

Líectivo (pagado) recibido por obligaciones no 
corrientes con instituciones financieras (26,157) 80,901 

Efecuvo neto (utiizade) provisto por las actwidades de 
financiamento (694,557) 772,278 

(Disminución) Aumento neto de efectivo (1,198,040) 61,037 
Efectivo al inicto de año 1,832,477_ 1 771,440 

Efectivo y equivalentes al final del año 634,437 1,832,477 

Paul ferran Martha Balare 0 
Gerente General Coniladura General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados fmancieros. 
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INTCOMEX DEL ECUADOR 5.A. 
¡Una subsidlaria de Intcomex 5 A. - Chile) 

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUAS CON EL. 
EFECTIVO RETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

(Expresadas en dolares) 
Diciembre, 31 

Años terminados en, 2,014 2,013 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION" 
Utilidad nota 573,857 2,242,461 
Ayustes por 
Depreciación de propiedades y equipo 130,099 114,17: 
Amortización de Intangibles 386 
Castigo cuentas incobrables y/o reversion de provision (220,192) (270,358) 
Provision para obsolescencia de mventanos 4,006 
Pcovision para jubilación patronal gasto 49,320 39,681 
Provision para jubilacion patronal costo financiero 19 063 200 
Provision para desahucio 8,373 13,017 
(Ganancia) pérdida cn venta de propiedados y equipos en) 
Ingresos (gastos ) por impuestos drfridos 67,509 
Participación a trabajadores 198,359 521,884 
Impuesto a la renta 607,515 
Efecuvo proveniente de actividades operativas antes de cambros 
en el caprtal de trabajo 
Disminución (Aumento) en Activos financieros 3,539,004 (4845 160) 
(Aumento) disminucion en Inventarios (4,470,912) 10,229 
Disminución (Aumento) en Servicios y pagos anticipados 26,062 0,313) 
(Aumento) en Activos por impuestos corrientes (57,780) (408,286) 
(Aumento) disminucion en Activos por impuestas hferidos (150,138) 67 509 
(Aumento) en Activos financieras no cornentes (298,507) (27153) 
Disminución (Aumento) en Otros activos no comentes 260,950 031 279) 
Disminución en Cuentas por pagar (2,563,590) — (1 209,309) 
Aumento en Otras obligaciones cornentes 286,558 422178 
Aumento en Otros por pagar relactonados 2,796,687 3/038,807 
Disminución en Anticipos de clientes 103,245) (46,756 
Aumento (disminucion) en Otras pashros corrientes 99 08t (90,390 
Disminución) en Parncipacion Trabajadores (521 884) (64,072) 
Efectiva neto (provisto) utilizado en acuvidades pperativas (391,335) 

/ . 
ZA PA 

Paul Bórgmana Mara bal nero 
Gerente General Contadura General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros, 
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Intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Resumen de fas Principates Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 
O a] 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA. 

INTCOMEX DEL ECUADOR, fue constituida el 4 de octubre de 2000 bajo la Ley de 

Campañtas vigente en la Republica del Ecuador Su objeto social es la 
comercialización al por mayor de productos informaticos y servicios relacionados con 
la setradad informatica, 

La compañía es propiedad de INTCOMEX S.A, (99.99%) de nacionalidad chilena y de 
INTCOMEX HOLDINGS (0,01%) de nacionalidad norteamericana 

El RUC de la compañía es el 1791743148001 y su domicilio principal se encuentra 
wbicado en la ciudad de Quito, calles Yanez Pinzón 295 y La Hiña y ene una sucursal 
en la cudad de Guayaquil en la Ciudadela Adace calle B 206 y Calle Sexta 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal de la compañia es de 156 y 140 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en las diversas areas 
operacionales que forman parte de su estructura organizacional y, se compone de las 
guientes areas 

Ventas 
Comercral 
Emanzas 
Operaciones y Servicio Tecnico 
Tecnologia de la Informacion (IT) 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.1 Bases para la preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de 

informacion Financiera (NIF), comprenden los Estados de Situacion Financiera, 
Estados de Resultados Integrales, Cambros en el Patrimonto Neto y Flujos de 

Tfectivo y Notas a los Estados Financieros por los años termnados al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 

Los Estados financieras de INTCOMEX DEL ECUADOR $ A, han sido preparados 
sabre tas bases del costo historico, tal camo se explica en las politicas 
contables meluidas a continuacion — El costo htstórco está basado 
eeneralmente en el valor razonable de las contrapartidas entregadas en el 
intercambio de los actwvos  



  

intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de intcomex S.A, - Chile) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dolares) 

O 

2.2 Pronunciamtentos contables y su aplicación, 

Los siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
estos estados financieros: 

a Los siguientes son pronunciamentos contables vigentes a partr del año 

  

2015: 

Aplicacion 
abligatona a parte 

Enmuendas/Normas/Iniciabvas. de 

RIC 1 "Presentación de estados financieros” 01 Ene-2016 
¡Emitida en Dictembre de 2014) 

RIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 Ot:Ene 2016 
*Agricultura” 
(Emitsda en junto de 2014) ( 

MIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01-Ene 2016 
“Activos intangibles" 
fEmilda en mayo de 2014) 

NIC 27 “Estados financieras separados” O1-Ene 2016 
(Emitida en agosto de 2014) 

NIF 9 - “Instrumentos financieros” 
+ Emitida en julio de 2014 01 Ene 2018 

-  Emutida en noviembre de 2013 $ín determinar 

NIF 10 - “Estados financieros consatidados” y NIC 01-Ene 2016 
28 “toversiones en asociadas y negocios 
conjuntos” 
(Emilida en septiembre de 2014) 

AUF 14 “Acuerdos conjuntos 01 Ene 2016 
(Emítida en mayo de 2014)" (*) 

UF 14 - “Cuentas regulatorías diferidas" Ol-Ene 2016 
fEmtida en enero de 2014) (*) 

NIE 15 "Ingresos Procedentes de Contratos con 01 Ene 2017 
Clientes” 

  

(Emicida en mayo de 2014) 
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Intcomex del Ecuador S.A, 
(Una subsidiaria de intcomex S.A. - Chile) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dolares) 

MIC 16 “Propiedad, planta y equipo" y NIC 38 “Activos intangibles” 

Aclara que ol uso de metodos de amortización de actos basados en los 
gresos no es apropiado, dedo que los ingresos generados por la actividad 

que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores 
distintos al consumo de tos beneficios economicos que tiene incorporados 
el activo, De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una 
base Inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que 
estan incorporados en activo intangible. 

Nic 27 “Estados financieros separados”. 

Esta exouenda permite a las entidades utilizar el metodo de la 
participacion en el reconocimiento de tas Inversiones en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asoctadas en sus estados financieros separados. Su 
aplicacion anticipada es permmtida, 

RIF 9 - “Instrumentos financieros”, 

Emutida en julio de 2914 

Esta norma incluye nuevas requerimientos basados en principios para la 
ciosificación y medición, introduce un modelo “mas prospectwo"” de 
perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del detemoro y un 
enfoque sustancialmente reformado para la contabibdad de coberturas 

Las entidades también tendran la opción de aplicar en lorma anticipada 
la contabilidad de ganancias y perdidas por cambtos de valor justo 
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros 
destgnados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los 
otros requerimientos de IFRS 9 Su adopción anticipada es permitida 

Emitida en noviembre de 2013 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revimon 
sustancial de ta contabilidad de coberturas, para permítlr a las entidades 
rellezar mejor sus actividades de gestión de riesgo en tos estados 
financieros, Asimismo, y aunque no retacionado con la contabilidad de 
coberturas, esta modificación permite a las enudades adoptar 
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Ouos Resultados 
Integrales tos camblos en el valor razonable atribuibles a cambios es el 
siesgo te credito gruplo de la entidad (para pasivos financieros que se 
designan bajo la opcion del valor razonable) Dicha modificación puede 
aplicarse sín tener que adoptar el sesto de la UF Q 

“
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IE 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en 
asocladas y negocios conjuntos" 

Esta enmienda clarifica la aplicación de la excepcion de consolidación 
para entidades de inversión y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda 
una inconsistencia entre los requerimientos de la NIF 10 con los de la MIC 
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un 
inversor y su asociada o negocio confunto. 

JFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Chentes" 

Aplicable a todos las contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
instrumentos financieros y contratos de seguros Esta norma proporciona 
un modelo unica basado en principios de cinco pasos" 1) Identificar ol 
contrato; 2) Identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el 
precio de la Lransaccion; 4) Asignar um precio de transacción entre tas 
obligaciones de ejecucion de contratos, y 5) Contabllizar los Ingresos 
cuando la Compañía satisface las obligaciones Además requiere 
revelaciones más detalladas. Se permite ta aplicacion anticipada. 

NIC 1 “Presentacion de estados financieros" 

ELIASB agregó una iniciativa en materia de revelación de su programa de 
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del 
Harco Conceptual La iniciativa está compuesta por una serie de 
proyectos más pequeños que tienen como objeliva estudiar tas 
posibilidades para ver la forma de mejorar ta presentacion y revelacion 
de princmpíos y requisitos de las normas ya existentes, 
(9) Estos Enmiendas/Normas/Iniciotivas no son aplicables en tos 

estados financieros de la Compañia, 

La Adenistracion de la Compañía esta evaliyando ta aplicación e impactos 
de los cftados cambios, pero estima que la adopción de las Normas, 
Ennuendas e Interpretaciones antes descritas y que so pueden aplicar a la 
Compañía, no tendrán impacto significativo en sus estados financieros de 
periodos posterfores. 

Fecha de 
Mejoras a las Normas internacionales de aplicacion 

Información Financiera (2012 2014), ermtidas en — obtigatonia a partir 
septiembre de 2014 de 

NIIE 5 - “activos no Corrientes Mantenidos para la 01 Ene 2016 
Venta y Operaciones Discontinuadas” 

1
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Fecha de 

Mejoras a las Normas Internacionates de apíicación 
Informacion Financiera (2012 2014), emitidas en — obligatoma a partir 

septiembre de 2014 de 

NIF 7 “instrumentos Financieros: Información a — 0% Ene 2018 
Revelar” 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01 Ene 2016 

NIC 34 - “Información Financiera intermedia” (*) 01 Ene-2016 

AIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
interrumpidas”. 

La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se 
reclasiica de “mantenidos para la venta" á " mantenidos para su 
distribución ”, o viceversa, esto no constituye una modificacion de un plan 
de venta o distibución, y no tiene que ser contabilizado como tal 

ANUF 7 + "Instramentos Financieros, Información a Revelar” 

La enmienda aclara, s1 un contrato de prestación de servicios es la 
implicación continuada en un acto transferido, y aclaraciones sobre 
revelaciones de compensación en los estados financieros intermedios 
condensados, 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporalivos de alta calidad utilizados 
en ta estimación de la tasa de descuento para los beneficios post empleo 
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar. 

() Estos Mejoras a tas Normas internacionales de información 
Fmonciero (NIE) no son aplicables en los estados fmancieros de 
ta Compañía, 

b, Las siguientes flormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a parur del 
año 2014, 
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Techo de 
aplicacion 

obligatoria a partir 
Enmiendas a las NUF de 

MIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” O1-Ene-2014 
(Emitida en diciembre de 2011) 

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIF 10 O1-Tne 2014 
+ “Estados Financieras Consotidados” y NIIF 12 
“información a revelar sobre parlicipaciones en 
otras entidados" 
tEmitidas en ocubre de 2012) (*) 

NIC 36. “Deterloro del valor de los Activos” 01 Ene-2014 
(Emitida en mayo de 2013) 

MIC 39 - “Instrumentos — Financieros" 01 Ene 2014 
Reconocimiento y medición” 
(Emitida en Jumo de 2013) 

HIC 19, . “Beneficios a los empleados” 0% Jul 2014 
(Emitida en noviembre de 2013) 

  

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”. 

Aclara los requisitos para la compensación de activos y pasivos financieros 
en el Estado de Situacion Financiera Especificamente, indica que el 
derecho de compensación debe estar disponible a la fecha del estado 
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela tambien 
que debe ser jundicamente obligante para las contrapartes, tanto en el 
curso normal del negacto, así como en el Laso de impago, insolvencia o 
quiebra, Su adopcion anticipada está permitida. 

Mic 27 - “Estados Financieros Separados” y NIF 10 - “Estados 
Financieros Consolldados” y NUF 12 - “Información a sevetar sobre 
participaciones en otras entidades”. 

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e 
introducen una excepción para consolidar ctertas subsidiarias 
pertenecientes a entidades de Inversion Esta modificacion requiere que 
una entidad de inverston mida esas subsidiarias al valor razonable con 
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 “Instrumentos financieros” 
en sus estados financieros y separados La modificación tambien 
Introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a 
entidades de tovecslón en la NIF 12 y en la NIC 27. 
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NIC 36 - “Detenoro del valor de los Activos”. 

Modifica ta imformación a revelar sobre el importe recuperable de activos 
no financieros alineándolos con los requerimientos de la MIF 13 Requiere 
que se revelo información adicional sobre el importe recuperable de 
activos que presentan detenoro de valor 51 ese importe se besa en el 
valor razonable menos los costos de venta Adicionalmente, solicita entre: 

otras cosas, que 50 revelen las tasas de descuento utilizadas en las 

mediciones del importe recuperable determinado utilizando tecnicas del 
valor presente, Su adopcion anticipada esta permitida 

NIC 39 - “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y medición”, 

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de 
derlsados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el 
fa de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones 
afecten los estados financieros A tales efectos imdica que los 
modificaciones no daran lugar a la expiración o terminacion del 
instrumento de cobertura s' (a] como consecuencia de leyes O 
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una 
contraparte central, O una entidad (0 entidades) actuen como 
contraparte, a tín de compensar centralmente sustituyendo a la 
contraparte original; (D; otros cambios, en su caso, a los mstrumentos de 
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar 
a cabo dicha sustitución de ta contraparte. 

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, 
derechos de compensación de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos 
y gravamenes. Su adopción anticipada esta permitida 

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 

Esta modificación se aplica a las contribuciones de tos empleados a de 
terceras partes en los planes de beneficios detimdos El ohjeta de tas 
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son 

Independientes det numero de años de servicio de ios empleados, que se 
eatcutan de acuerdo con un porcentaje fjo del salario, 

(% Estas Enmendas no fueron aplicables en los estados fmancieros 
de la Compoñsa 
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Fecha de 
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicación 

Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en — obligatoria a partir 
diciembre de 2013 — de 

NIF 2 - “Pagos basados en acciones” (*) 0% Jul 2014 

NUF 3. "Combmaciones de negoctos” (*) 01 Jul 2014 

NIF 8 - “Segmentos de operacion" (*) Ot-Jut 2014 

NIF 13 - “Medicion del valos razonahte” Dt-Jul-2014 

Nic 16 - “Propledad, planta y equipo” y NIC 38 + O1-JuL 2014 
“Activos intangibles” 

KiC 24 - Informacion a revelar sobre partes O1-JuL 2014 
relacionadas 

NIF 13 - “Medición del valor razonable”. 

Los párrafos B5.4.12 de la NIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueran eliminados, 
Esto genero una duda acerca de sí las entidades ya no teman la copacidad 
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes 
nominales, sí 
modificado la 

el efecto de na actualizar no cra significativo FI ASA ha 
base de las conclusiones de ta RIF 13 para aclarar que no 

tenía la intención de elmnar la capacidad de medir tas cuentas por 
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos. 

NIC 16 - “Propledad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles”. 

Aclaran cómo se trata el valor bruto cn libros y la depreciación 
acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación. En estos 
casos, el valor en bbros del activo se actualiza al importe revaluado y la 
división de (al revalorización entre el valor bruto en ítbros y la 
depreciación acumulada se trata de una de las siguientes formas 1) 0 
bien se actualiza el amporte bruto en libros de una manera consistente 
con la revalorizacion del valor en Libras y la depreciación acumulada se 
ajusta para ígualar la diferencia entre el vator brulo en libros y el valor 
en Libros después de tamar en cuenta las perdidas por deterioro 
acumuladas; 2) o la depreciación acumulada es eliminada contra el 
importe en lóbros bruto del acliva. Su adopcion anticipada esta permmtlda 
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NIC 24 - “Información a revelar sobre partes relacionadas". 

incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del 
personal clave de direccion a la entidad que míorma o a la matraz de la 
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no 
esta obligada a revetar ta compensación pagada por la entidad gestora a 
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta 
obligada a revetar los importes imputados a la entidad que informa por la 
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados 
Su adopción anticipada está permtida 

() Hajoras a los Normas Internacionales de información Financiera (UF) 
no fueron aplicables en tos estados fmancieros de la Companta 

Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de apticacion 
luformación Financiera [2011 2013), emitidas en — obtigatoria a partr 

diciembre de 2013 de 
  

MIE 1 “Adopción por primera vez de las Normas — Ot-Jul-2014 
Internacionales de Informacion Financiera” (*) 
NIF 3. “Combinaciones de negocios” (*) O1-Jul-2014 
NNF 13 - “Medición del valor razonable" O1-Jut 2014 
MIC 40 - "Propiedades de Inversion" (9) 01 Jul 2014 

NIF 13 - “Medicion del valor razonable”. 

Aclara que la excepción de cartera en la NIF 13, que permite a una 

entidad medir el valor razonable de un grupo de acivos y pasivos 
financieros por su amporte neto, aplica a Lodos los contratos (incluyendo 
contratos no financieros) dentro del alcance de la HIC 39 o de la NIIF 9. 
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el 
comienzo del primer perfodo anual en que se aplique la NIF 13, 

(*) Mejoras a laz Mormos intemacionaies de información Financiera (MNF) 
no fueton aplicables en los estados finencieros de la Compañía 

Fecha de 
apuicación 

obligatoria a partir 
Nuevas interpretaciones de 

CINIIF 21 - “Gravamenes” 01 Ene 2014 
(Emitida en sayo de 2013) () 
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2.6 

  

£) Esta interpretación no es aplicable en fos estados financieros de la 
Compañía 

La Administracion de Inteormex del Ecuador S A., considera que la adopcion de 
tas Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la 
Compañia, no generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 
de diciembre de 2014 por ser el pertodo de su primera aplicacion 

Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en estos estados Imancieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia 
realiza sus operaciones, La moneda funciona! y de presentacion de los estados 
financieras de INTCOMEX del Ecuador 5,A, es el dotar de tos Estados Unidos de 
Amenca, 

Clasificación de saldos en corriente y no cormente 

En los estados de situacion financiera, los saldos activos y pasivos se clasifican 

en función de sus vencimientos, considerando como corriente aquetios con 

vencimientos inferiores a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los 
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo, 

A continuacion se descrtben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo y Equivalentos de Efectivo, 

Incluye aquellos activos fimancieros líguidos como los saldos de caja, los 
depósitos a la vista en bancos y saldos de bancos que pueden transformarse 
sapidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses Estas cuentas no 
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio de valor 
Los sobregiros bancarlos cuando se presentan se consideran como pasivo 
corriente en el Estado de Srtuacion Financiera 

Activos Financieros. 

La Compañía ha definido y valoriza sus activos financieros de la sigufente 
forma: 

Cuentas por cobrar comerciales, 

Las cuentas por cobrar comercíales son reconocidas micialmente a su 
vator razonable, e incluyen una provisión para reducir su valor de 
probable realización 
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O 

Los saldos de chientes que presenten valores acreedores son presentados 
como parte de pasivo en el Estado de Situscion Financiera 

La compañia ha firmado un contrato de venta de Cuentas par Cobrar 
(factoring) con Servicios lanancieros intcomes, empresa relacionada de 
nacionalidad Norteamericana mediante el cual se vende la cartera 
generada chariamente 

El factoring se realiza sin recurso, mediante el cual se ceden los derechos 
uy riesgos inherentes a la propledad del activo y causa el 3,7% de 
descuento sobre la venta de la cartera y el 0 3% por edurmslracion de 
fondos, valores que son facturados mensualmente y subre lus cuales se 

aplican los impuestos y retenciones según establece la ley. 

Mediante este contrato se establece que la cobranza de las tacturas 
vendidas será realizada por la compaiia, ademas se constituye un 
fideicomiso de administración para depositar el dmero de la cobranza de 
la cartera vendida. Por olía parte el Fideicormso debera transferir 

diariamente los fondos recaudados de la cobranza al factor para saldar tas 
deudas con los proveedores de la compañía en el extenor 

En el caso de que la compañía reciba algun pago directo por parte de los 
cllentes, este dinero es enviado directamente al factor 

b. — Provisión para cuentas incobrables, 

La recuperación de las cuentas por cobrar comerciales se analiza 
perlódicamente y se registra uns estimacton por deterforo para aquellas 
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los 
resultados del penodo, mediante el calculo de una provision que permite 
feduch su valor al de probable realización, esta provision se constituye 
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de dichas 
cuentas.   Las cuentas declaradas incobrables son provistonadas en su totalidad y se 
castigan según las arsposiciones legales vigentes, utilizando la proviston 
para cuentas Incobrables. 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta 
de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisianado y 
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del persoda 

Otras cuentas por cobrar, 
Las otras cuentas por cobras a terceros y relacionados se reconocen 
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por 
perdidas por deterioro del valor. 
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A 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden e valores pendientes 
de cabro a proveedores por descuentos entregados en a clientes por 
promociones de ventas, o gastos de mercadeo, corresponden cuentas por 
cobrar por protecciones de precios y Ship % debits que deben ser 
cubiertos por los fabricantes 

Las otras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen inicialmente por 
su valor razonable 

2.7 Inventarios 

Los inventarios comprenden equipos electronicos, computadores portatiles y de 
escritorio, monitores, Impresoras, sraners, proyectores, accesorios, etc , que 
son presentados al costo de adquisicion O valar neto de realizacion, el qué sea 
menor 

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su 
adqunsición e importacion directamente atnbuibles a la adquisicion de la 
mercadena (aranceles, fletes, seguros, e Impuestos que no serán recuperados 
posteriormente de las autoridades fiscales), as1 como los costos en los que se 
incurre para darles su tondicion y ubicacion actuales, los cuales son procesados 
a traves del metodo FIFO (First 1, first out) 

Los descuentos comerciales, rebajas por protecciones de precias, recibidos de 
fabricantes se deducen del costo de los productos mediante una rovatuacion det 
inventano, la msma que al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar al 
fabricante, la que sera cancelada mediante una nota de credito emitida por la 
Marca. 

Las importaciones en transito se encuentran registradas a 5u costo de 
adquisicion wcrementado por los gastos de importacion incurnidos hasta la 
fecha de presentación del estada de tuación financiera, 

Los inventarios incluyen una provisión para reconscer posibles perdidas por 
obsolescencia, la cual es determmada en función de los porcentajes 
establecidos por casa matriz y considera además un anahsss de la rotacion de la 
mercadena disponible para la venta 

AL cierre de cada periodo se realizar una evaluacion del valor neta de 
realizacion de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que esten 
sobrevalorados. El valor neto de realizacion corresponde al precro de venta en 
el curso ordínano de los negocios, menos los gastos de Comercialización y 
drstrrbucion necesanos para poner las existencias en condicion de venta, 

Los inventarios obsoletos y/o de lento movimiento son castigados mediante el 
uso de la provision constituida para el efecto  
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2.8 Servicios y Pagos Anticipados 

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados 3 terceros para compra de bienes o servicios, los cuales se 
encuentran valorados a su valor nominal y no cuentan con denwados 
implícitos sigmficativos que generen ta necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados par anticipada son amortirados mensualmente 
considerando el penodo para el cual generan beneficios economicos futuros 

Activos por Impuestos Corrientes, 

Corresponde al credito tnbutario de IVA, los cuales se encuentran valorzzados a 
su valor nominal y no cuentan con derivados imiplicitos significativos que 
generen la necesidad de presentarlos por separado 

2 10 Propiedad y Equipo. 

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangibie adquirido por la comparta 
para el giro normal del negocio y que a criterio de ta Admunistracion cumplen 
con los requisitos necesanos pará ser contabilizados como tal, el cual debe ser 
controlado acorde con la normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe 
cumplir los siguientes requisitos: 

+ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propositos administrativos 
Se espera usar durante mas de un periodo 
Que sea probable para la Compañra obtener futuros beneficios economicos 
denvados del bien. 

+ Que el costo del activo pueda medirse con ffabilidad. 
+ Que la Compañta mantenga el control de las mismos 

edición en el momento de Reconocumento.- Las prupiedades y equipos se 
contabilizan ongmalmente al costo de adquisicion menos su depreciación 
acumulada y las pérdidas acumutadas por detenoro del valor, sa las hubiera 

El costo las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del actwvo y puesta 
en funcionamiento «el activo segun lo previsto por la admunistracion 

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconoren como gastos en al año 
en que se incurren.  
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Con posterioridad al reconocimiento micial, tas propledades y equipos estan 
registrados al costo menos su depreciacion y deterforo acumulado del valor 

Los activos mantemdos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base en 
su vida util estimada el igual que los activos propios o, si la vida es menor, en 
el plazo de arrendamlento correspondiente. Sin embargo, cuando no existe la 
certeza razonable de que la propiedad se obtiene al final del plazo del 
arrendamiento, los activos se amortizan en el perlodo mas costo entre la vida 
del arrendamiento y su vida util 

La depreciación se colcula bajo el metodo de linca recta con base en la vida 
util estimada para cada tipo de activo, El valor residual de los activos 
depreciables, (a vida útil estimada y los métodos de depreciación son revisados 
anualmente por la admintsuación y son ajustados cuando resulte pertinente, al 
final de cada año financiero. 

Un detalle de (as vidas útiles estimadas se presenta a continuacion. 

  

Años de vida 
util estimada — Valor residual 

Edificios e mstalaciones 10320 o 
Leupo de nica 10 o 
Muebks y Enseres 10 o 

Vehiculos. 5 o 
Equipos de cómputo y sofware 3 o 

La compañía no considera el valor tesiduat de las propiedades y equipos para la 
determinación del calculo de la depreciación, en virtud de que en la practica 
dicho valor residual es insignificante y carece de importancia relativa, 
considerando que: 

+ Los activos fijos mas representativos de la empresa son los equipos de 
computo y que el objetivo de la compañaa no es la venta de Los ¡msmos 

+ — Se considera que la vida Útil actual representa el patrón esperado del uso 
de los activas dado su uso extensivo y las condiciones a las que estan 
expuestos los actos, por to que no amenta el calculo del valor residual 

+ Las politicas de casa matriz no estiman valor residual cn ninguno de tos 
acuvos 

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compañía no ha efectuado operaciones 
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos fuancieros como parte 
del costo de adquisicion de sus propiedades y equipos 
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Sin embargo, de existe compras con financiamiento, es politica de ta Compara 
incluir Los costos por íntereses como parte del costo de adquisicion de aquellos 
activos, hasta el momento en que el activo sea puesto en uso 

Los gastos de mantenimiento y separacion de los activos se cargan a resultados 
el periodo en que se incurren y tas mejoras de importancia son capitalizadas 

Retiro o venta de propiedad y equipo 

Un elemento de propiedad y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no 
se espere obtener beneficios economicos futuros que denven del uso continuo 
det activo. 

La ublidad o pérdida que surja del retiro o vente de una partida de propiedad y 
equipo, es catculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
bras del activo y es reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, et 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a los Resultados 
Acumulados. 

Detertora del valor de tos activos, Al final de cada periodo, la compañra 
evalua los valores en libros de sus activos tangibles e mtangíbles a fín de 
determinar sí existe un indicativo de que dichos actwos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 
o nidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida 
por deterioro en caso de haberla. 

Las perdidas por deterforo se reconocen Inmediatamente en resultados, salvo sí 
el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ta 
perdida por deterioro como una disminución de la revaluación. 

Cuando una partida por deteroro es revertida, el valor en libros del activo 
atmenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en libros mcrementado no excede del valor en Uíbros que se habria 
calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dichos 
activos en años anteriores. 

El reverso de una perdida por detenora es reconocido automaticamente en 
resultados, salvo st el activo correspondiente se registra al importe revatuado, 
en cuyo Caso el reverso de la párdida por deterioro se maneja como un 
aumento en la revaluación. 
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2.11 Activos Financieros No Corrientes. 

Todos los activos financieros no cormentes se reconocen y dan de baja a la 
lecha de negociación Cuando se realiza ua compra o venta de un activo. 
Imanciero y sen medidos sicialmente al vator razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son infctalmente medidos al 
valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros mo corrientes reconocidos son posteriormente 
medidos en su Lotalidad al costo amortizado o al valor tazonabte 

La Compañía clasifica sus activos financieros no corrientes en las siguientes 
categorías a valor razonable con camblos en resultados, activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta ta 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los mstrumentos 
Iinancieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial, 

2.12 Cuentas por Pagar Comerciales, 

Las cuentas por pagar comercíales incluyen aquellas obtigacinnes de pago con 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquirwos en el curso 
normal de negocio 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no oxiste diferencia material con su valor razonable y, 
posteriormente, 8 su costo amortizado, considerando costo financiero y 
deterioro de valor 

  

Obhgaciones con Instituciones Financieras. 

Los pasivos financieros son reconocidos iniciaimente por su valor razonable a 
las fechas respectivas de su contratación, incluyendo los costos de la 
transaccion atribuibles Despues de su reconocimiento inicial, estos pastos 
financieros son medidos al costo amortizado 

Las obligaciones con mstiuciones tmancieras, se clasifican como pasivo 
corriente y pasivo no corriente considerando las fechas de vencimmtento de sus 
pagos, es decir, cornente cuando sea inferlor a 12 meses y no corriente cuando 
sea mayor a 12 meses 
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2.14 Otras Obligaciones Corrientes, 

Incluyen obligaciones con la Admmnistración Tributaria, que principalmente 

comprende Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

a) 

b) 

Impuesto Corriente. 

El pastvo por concopto de impuesto a la Reta cornente de calcula 
ubliwando las tasas fiscales establecidas en disposiciones legales y 
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de rada 
periodo, 

Se basa en ta utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, ta 
vulidad gravable difiere de ta utilidad contable debido a las partidas 
concftiatarias de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
o son gravables o deducibles 

La tasa de impuesto a la renta para los anos 2014 y 2033 asciende a 22% 

Impuesto Diferido. 

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre 
el Ímporte en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes ulilicadas para 
determar la utilidad gravable, 

El activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en ta medida que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravablas futuras contra las que podria 
cargar esas diferencias temporarlas deducibles. 

El pasivo por impuestos diferidos, se reconoce generalmente por todas las 
diferencias temporarías imponibles. 

Los achivos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a 135 autoridades 
tributarias Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el 
cálculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierro 
de cada ejercicio siendo de un 22X para los dos años 

La Compañia registra los impuestos diferidos sobre la base de las 
diferencias temporates imponihles o deducibles que existen entre la base 
tributaria de los actos y pasivos con su base financicra, 
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En cada cierre contable se revisan los Impuestos registrados, Lanto activos 
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, 
efectuandose las oportunas correcciones a los msmos, de acuerdo con el 
resultado del citado anátisis. 

2.15 Provisiones por Benefictos a Empleados 

Beneficios sociales a empleados    a) 

   De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, (a compañra pronsiona 
mensualmente beneficios sociales a los que trenen derecho los empleados 
como: décimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de 
reserva, aporte patronal al 1E5S, calculados y reconocidos sobre la hase 

de su devengamiento 

Obligaciones por beneficios definidos (Planes de jubrlacion patronal y 
boruficación por desahucio)         

        

      
     

     

     

    

  

    
    

      

   El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) son determmados en base al cotrespendiente caleuto 
matemático actuarial realizado por un profesional independiente 
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con las valores 
acusariales realizados al final de cada período. 

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cálculos actuartales se 
reconocen durante el ejercicio economico, 

Los trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus 
servicios forma contínua o interrumpida tendran derecho a ser Jubilados 
por sus empleadores De acuerdo a las disposiciones del Codigo del 
Trabajo, en los casos de termnación de la relacion faboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, ta compaña entregara el 
25% de lo ultima remuneracion mensual por cada una de los años de 
servicio 

<) Participacion a trabajadores, 

la compañia reconoce un pasivo y un gasto por la participación a 
trabajadores en la utilidad de la empresa. El calculo se realiza de 
acuerdo a las disposiciones legntes vigentes y se calcula el 15% subre la 
utilidad contable de la empresa antes de liquidar el impuesto a la renta, 

d) Bonos a principales ejecutivos. 

La compañra reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales 
ejecutivos (Gerente General, Gerente Financiero), La base tomada para 
el cálculo de estos bonos está en virtud del cumplimiento de los objetivos 
y metas empresariales establecidos por casa matriz. 
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2 16 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando 

a) La Compañia tíene una obligación presente, ya sca legal o implicita, como 
resultado de un evento pasado 

b) Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar la obligación. 

<) — El monto haya sido estimado de forma fiable, 

Las provisiones son valoradas por el valor actual de los desembolsos que se 
esperan realizar paro cancelar la obligacion utilizando la mejor estimación para 
la empresa. El importe de las provisiones registradas es evaluado 
periodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del añ 

17 Capital. 

Las acciones ordinarias se registran a su vator nominal y se clasifican como 
patrimonio neto, 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones" 

- El importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 
Son probable que ía entidad reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción, 
El grado de realizacion de la transacción, al final del penodo sobre et que 
se informa, pueda ser medido con flabilidad, y 
Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla 
puedan ser medidos con fiabilidad, 

Ingresos por ventas de bienes. 

Los Ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos 
son despachados a los clientes y se han transfendo al comprador tos 
riesgos y ventajas derwados de la proptedad de tos bienes, el Importe de 
los Ingresos puede ser medido con fiabilidad, y es probable que ta 
Cumpañía reciba los beneficios economicos asactados con la transaccion 
asi como que los costos incurridos en relacion con la tronsaccion puedan 
tembién ser medidos con fiabilidad. 

[ns Ingresos por ventas de bienes estan presentados en el estado de 
resultados netos de descuentos y devoluciones  
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Ingresos por ventas de servicios. 

Los ingresos por In prestacion de servicio; san reconocidas cuando el 
importe de los ingresos ordinarios pueden medise con flabiidad y es 
probable que la Compañía reciba fos beneficlos economizos derwados de 
la transacción, el grado de termmación del servicio prestado, en la fecha 
del balance, pueda ser medido con flabilldad y que los costos incurridos, 
asi como tos que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del 
servicio, puedan Lambien ser medidos con fiabilidad 

Ingresos por intereses y dividendos 

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen 
tssando el metodo de tasa de mterés efectiva, en proporcion del tiempo 
transcurrido, caículados sobre los saldos promedios mensuales del 
prncipal invertida. 

Los diwidendos son reconocidos cuando la Compañia, en su caracter de 
accionista, establece el derecho a recibir el pago. 

2.19 Costos de Venta. 

El costo de venta en la Compañia corresponde, principalmente, a todos 
aquellos rubros relacionados con ln vente de equipos electronicos, 
compuradores porlaliles y de escritorio, monitores, impresoras SCaners, 
proyectores, accesorios, etc, asi como también se incluyen las perdidas 
generadas por, valor neto de reatización y bajas de ventartos 

Los costos se registran al costo historico y se reconocen el momento en que son 
incurridos, independlentemente de la fecha en que se efectua el pago, y se 
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Gastos de Administracion, Ventas, Otros y Financieros 

Los gastos de admimstración, ventas y oLros corresponden a* rermuncraciones 

del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciación de, muebles y 
equipos, beneficios a empleados, transporte, así como de otros gastos 
generales asociados a la actividad administrativa y de vemtas de la Compañia 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por Intereses pagados 
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las 
obligaciones contraídas con terceros, 

Los gastos se registran al costo historico y se reconocen el momento en que son 
incurridos. Independientemente de la fecha en que se efectua el pago, y se 
registran en el persodo mas cercano en el que 5e conocen  
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Compensacion de satdos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros nó se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida O 
permitida por alguna norma y esla presentacion sea el reflejo de la esencia de 
la transacción, 

Costo de financiamuento.- Los gastos por concepto de mtereses y otros gastos 
finoncieros relacionados a los prestamos vigentes durante el periodo, son 
registrados con cargo al resultado del periodo contable 

Arrendarmentos financieros - Aquellos arrendamientos en los cuales la 
arrendadora transfiore sustancialmente los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. 

Les activos que se mantienen bajo arrendarmento fmanciero se reconecen como 
actvos de la Compañia a su vator razonable al inicio del arrendamiento. 

Los pasivos por las obligaciones se mantionen en el Estado de Situación 
Financiera como un pasiva par arrendamiento financiero 

Los pagos mensuales por el arrendamiento se distribuyen entre tos gastos 
financieros y la reduccion de la obligacion por el arrendamento a fm de 
Aícanzar una tasa de interes constante sobre el saldo remanente del pasivo 

Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que 
puedan ser directamente atribuibles a activas calificables, en cuyo caso se 
capitalizan según las políticas contables de la compañra. 

Arrendamientos operatiwos - Arrendamentos en los cuales la arrendadora 
retiene sustancialmente los nesgos y beneficios sobre ta propredad del activo, 
son considerados arrendamientos operativos Los pagos sobre estos 
arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos 
respectivos, son registrados con cargo al resultado del perrodo contable 

Medro Ambiente 

La actvidad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio anente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros no tene comprometidos recursos m se hárt efectuado pagos 
derivados de incumplimente de ordenanzas municipales u 0tos urgamsmos 
fiscalízadores  
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2,22 Estado de Flujos de Efectivo. 

Sajo flujos origmados por actividades de la operacion se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
ademas los intereses pagados, las ingresos financieros y, en general, todos 
aquellos fluzos que no estan defimdos como de inversion o financiamiento Es 
necesano mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

2,23 Estimaciones y Juicios Contables Críticos, 

Le preparación de los presentes estados financieros, en conformidad con las 
NIF, requiere que la adrmnistracion realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la compañia, con el 
proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
formen parte de las estados financieros, dichas estimaciones y supuestos 
estuvieron basadas en la mejor utilización de la informacion dispomble at 
momento, también exige a la admimstración el ejercicio de su juicio en el 
proceso de aplicacion de las políticas contables 

Las estimaciones y juncios se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periorio de la revision y perindos 
futuros sí la revision afecte tanto al periodo actual coma a los periodos 
subsecuentes 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambfos en 
las políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior, 

Segmentos Operativos. 

Os acuerdo a las definiciones de los segmentos de operaciones presentes en la 
NUF 8, Intcomex del Ecuador presenta Un solo segmento de operaciones basado 
en su giro comercial. 

3. — POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS, 

3.1. Factores de Riesgo. 

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compañra son 
les responsables de monitorear periodicamente los factores de nesgo mas 
relevantes de INFCOMEX del ECUADOR S.A,, en base a una metodologia de 
evaluaciun continua — La Compaña administra una sene de procedimientos y 
politicas desarrolladas para dismmuir su exposicion al mesgo frente a 
vartaciones de inflacion  



Intcomex del Ecuador S.A, 
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dolares) 
  

  

Riesgo de mercado y de la industria (IT). 

Los mesgos relacionados con la ndustna de IT ¡Information Tecnology) pueden 
afectar el vel de mgresos, resultados operativos y los margenes, pero no se 
Linitan a los siguientes: 

La industria de productos de IT es altamente competitiva, localmente 
competimos contra un numero importante de mayoristas con inversion local, 
varios de los cuales tienen una estructura de rostos mas bajos que los nuestros, 
debido a que operan en el mercado gris y a nivel de la economia "informal" que 
dificulta la competencia en este segmento, as; como mantener a aumentar las 
ventas, cuota de mercado o los margenes de rentabilidad 

El exceso de oferta de productos de la industria y la reduction del precto por 
parte de nuestros compendores, puede resultar en una reduccion de nuestros 
precios y de ese modo una reducción de sus márgenes brutos, que puede 
afectar sígnificativamente en la participación o cuota de mercado, 

En la industria de IT el nesgo de mercado está asociado adicionalmente a los 
siguientes factores, 

+ Precios competrtivos; 
+ — Dispombilidad y calidad de los productos y sernctos, 
. Aceptación en el mercado de los productos que se comercializa, 

La exposición a la solvencia financiera y cumplimiento de las condiciones 
de credito de nuestros chentes; 
Los términos y condiciones de venta aceptables, 
Dispomibitidad de leas de credito y condiciones de credito, 
Puntualidad de la entrega; 
Flexbitidad en la adaptacion de soluciones especificas a las necesidades 
de tos chentes, 
Eficacia de programas de marketing y ventas, 

+ — La disponibilidad de iformación técrica y de producto, y 
+ — La disponibilidad y eficacia de los programas de garantias 

Riesgo financiero, 

La recesión economica mundial en tos ultimos años y ta votatitidad en los 
mercados globales de credito podria afectar nuestras operaciones as1 como el 
negocio y resultados de las operaciones - La recesion economica mundial y la 
erisis del credito asociada, podria tener un impacto negativo sobre las 
instituciones financieras y el sistema financiero mundial, lo que, a su vez, 
tienen Un impacto negativo sobre nuestros proveedores internacionales y sus 
lineas de credito  
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Nuestros pro“eedores podrian restrmgr el credito comercial, que poda 
afectar negativamente nuestra liquidez que debe ser cubierto con 
fmanciamento local para mantener las relaciones comerciales con nuestros 
proveedores y fabricantes en optimas condiciones 

Ruesgo de figuidez. 

El negocio de INTCOMEX del Ecuador SA requiere niveles significativos de 
capital para financiar las compras de inventario que no es financiada por 
acreedores comerciales — Nuestras fuentes de liquidez exstentes, incluyendo 
los recursos én efectwo y del efectivo generado por las actividades de 
operacion, as) coma can los sondos disponibles en virtud de nuestros acuerdos 
de credito, proporcionar los recursos suficientes para cumplir con nuestro 
capital de trabajo presente y futuro, que admmnistrado mediante una adecuada 
gestion de los activas y pasivos, asegura el cumplmicnto de los compromisos de 
deudas al momento de su vencimiento 

Riesgo de inflacion 

El siesgo de aflacion proviene del proceso de la elevacion contmua de los 
precios al consumidor con un descenso contuo del valor del dinero y del poder 
adquistuvo de nuestros clientes; sin embargo de que la moneda funcional es el 
dolar de los Estados Unidos de Amenca, el mvel de wflacion es mayor que los 
indices de inflacion de dicho país, De acuerdo a mformacion estadistica del 

Banco Central del Ecuador la antlación anvalizada acumulada fue como sigue 

año 2014 por 3.67%, año 2013 por 2.70% 

Riesgo Credincio, 

El mesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 

clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales Los instrumentos 
fmancieros que someten parcialmente a la Compañia a concentraciones de 

riesgo de credito estan principalmente representados por las cuentas por 
cobrar por vetas a crédito a clientes no relacionados, ast como en próstamos a 
terceros y relacionadas 

Las concentraciones de riesgo de credito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son limitadas debido al gran número de clientes y lineas de negocio 
(segmentos) que posee la Compañia. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaña no tiene otras concentraciones 
significativos de riesgos de crédico distintas a la anteriormente señalada, 
considerando que la venta de la cartera garantiza a Intcomex la recuperación 
de los fondos por parte de la compañía con la cual se ha realizado el factoring  
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3.7. Riesgo de tasas de iteres 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañta no cuenta con aperaciones de 
credito, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados 
Integral y Parrimomo neto en los estados financieros adjuntos por este 
concepto 

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia realiza sus prineipales 
operaciones en dolores de los Estados Linidos de America (Moneda funcional), 
moneda de curso legal en el pass, por lo tanto, no exste analisis de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integral y Patrimonto Neto en tos estados financieros 
adjuntos por este concepto 

Riesgo Operacional, 

La Compañia tene como objeto implementar los controles internos 
suficientes que permitan evitar la presencia de errores en los procesos y 
almacenamento de la información, as1 como por resoluciones adramistrativas y 
Judiciales adversas. La administracion tiene como objetivo que los controles 
requendos esten identificados, evaluados y almeados con la estrategia de 
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los nesgos y ast 
esstribuir la adecuada asignación de capital por riesgo operacional 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en 
la experiencia histórica y otrus factores, mcluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 
EIrcunstancias, 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro Las 
estimaciones contables cesultantes, por defímcion, muy pocas veces seran 
¡guales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la 
Admimstracion se presentan a continuación 

Vidas utiles y deterioro de activos 

La Compañía revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos fijos 
al final de cada perfodo anual o cuando ocurre un evento que mdica que dicha 
vida útil o valor residual es diferente Por politica de casa matriz los activos 
1Hjos no tienen valor residual, y siendo el equipo de computo el principal activa 
fijo no se realizan ejustes en el tempo de vida Únl de los bienes  
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4.2. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos, 

La Compañia contabiliza los actos por impuestos chfendos en consideracion a 
su posiblidad de recuperacion basandose en la existencia de pasivos por 
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad do 
generacion de suficientes utilidades imborarias futuras Esto Último en basc a 
proyecciones intermas efectuadas por la Administracion a parur de la 
información actualizada de la cual dispone 
Los resultados y flujos reales de impuestos pagados a recibidos podrian difenr 
de las estimaciones efectuadas por la Compañia, producto de cambios legales 
tributarios futuros no previstos en las estimaciones 

Valor justo de activos y pasivos 

En ciertas casos, las NIIF requieren que sus acLwos y pasivos sean registrados a 
su valor Justo Valor justo es el monto al cual un atvu puede ser comprado o 
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser mcurmdo o liquidado en una 
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, disemta de una liquidación forzosa Las bases para la 
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en 
mercados activos. En su ausencia, la Compañaa estima dichos valores en base a 
la mejor informacion dispomble, Incluyendo el uso de modetos u Otras tecnicas 
de valuacion 

A pesar de que estas estimaciones se han reatizado en funcion de la mejor 
información disponíble en la fecha de emision de los presentes estados 
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos penodos, lo que 
se hara de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de 
estimación en los correspondientes estados financieros futuros 

Arrendarmentos financteros. 

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Admumslración debio 
utilizar juicios que podrían tener un efecto significativo en tos montos 
reconocidos en los estados Ímancieros, en relacion con la determmacion de la 
wxstencia o ro de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la 
transferencia de mesgos y beneficios de los activos arrendados 

Los contratos de armendo se clastfican como financieros cuando el contrata 
transhiere a la Compañsa sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de 
Contabilidad 17 “Arrendamientos”,  
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4.5. Otras estimaciones. 

La Compañaa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y Compromisos Basicamente estas 
estimaciones se refieren a 

La evaluacion de posibles perdidas por Jeterioro de determinados activos 
Los enteros eimpleados en la valoracion de determados activos y 5us 
componentes 
Valor actuarial de jubilacion patronal e mdermizaciones por anos de 
servicios de su personal 

La determinacion de estas estimaciones esta basada en los desembolsos que 
será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda ta informacion disponible a la fecha de presentacion de los 
estados Spancieros, incluyendo la opinión de expertos independientes, tales 
<omo asesores legales y consultores 

En el caso de que las estimaciones deban sor modificadas por cambios del 
entomo económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán 
al período contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara 
de farma prospectiva 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de efectivo, 
puede ser concíbado con las partidas relacionadas en el estado de posicion financiera 
como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Efectivo en caja general 691,240 
Cajas chncas 1,750 1,750 

Bancos (mM 632,687 1,139 487 
Total 634,437 1,832,477 

(1) - Los saldos que componen las cuentas de bancos locales son los sigulentes 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 31, 2013 

Exchincha 121,408 264,158 
Guayaquil 23,997 120,561 
Produbanco 1 501,317 131,648 
Produbanco 2 (05,517) 12,427 

Unibanco 8,972 
General Rumñahur 1,482, 171 

Total 587, 1,129,487 

AL 31 de diciembre de 20%4 y 2013 no existian restricciones de uso sobre los satdos 
de efectivo y equivalentes de efectivo 
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ACTIVOS FINANCIEROS. 

Un resumen de los activos financieros es como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 34, 2013 

Cuentas por cobrar chentes no relacionados — (1) 1,162,196 20,310,096 
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 15,979,486 87639 
Otras cuentas por cobrar 0 131,313 1,534,224 

18,372,955 21,931,959 
f-) Proviston para cuentas incobrables em (486,328) (816,520) 

Total 17,886,627 24,115,439 

(6) Constituyen aquellas cuenta que no se han factorizado, estas cuentas por 
£obrar a cientes no relacionados no estan sujetas a descuento por pronto pago, 
ho generan miereses, excepto mtereses de mora y son recuperables en la 
moneda funcional de los estados Financieros (dolares americanos). — Los 
anticipos de chentes son reconocidos como pasivos, 

Las cuentas por cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro 
por la venta de la cartera, protecciones de precios, fondos de mercadeo, 
rembolsos de sueldos que entregan los fabricantes a traves de casa matriz, 
eslas cuentas son canceladas vía nota dle credito o pago de cuentas 

Las otras cuentas por cobrar, representan valores por cobrar a proveedores con 
les que se tene relacion directa, por concepto de protecciones de precios, 
fondos de mercadeo, etc. Éstos valores son recuperadas periodicamente en 
base a las politicas de rembolso de cada una de las marcas 

La provisión para cuentas incobrables constituye una estimación realizada por 
la admmnistración en base a un analisis individual de la probabitidad de 
recuperacion de los valores pendientes de cobro a clientes no retacionados, 
considerando adicionalmente porcentajes de provision, establecidos por la casa 
matriz, para los diferentes tramos de la cartera vencida 

El movimiento de la proviston para cuentas incobrables fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Saldo imcral (816,520) — (1,086,878) 
Reversion del aña 330,192 240,358 
Castigo y/o baja de cartera 

Saldo final (486,328) (816,520)  
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INVENTARIOS, 

Los imventarios se encuentran valorados al costo o valor neto realizable el menor 

Un resumen de las cuentas de inventarios es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Inventarios de mercadertas 10,738,960 6,792,249 
Importaciones en transito 3,659,351 3,117,036 
Inventarios garantias 118,728 75,911 

14,517,039 9,985,196 
() Provision para obsolescencia de mventarios 1386,196) (125,265) 

Total 14,130,843 9,859,931 

El movimiento de la provision para obsolescencia de mventarios fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Saldo imctal (125,265) (120,599) 
Provision del año (200,930) 14,666) 
Castigo y/o baja de inventarios 

Saldo final (386,196) (125,265) 

La provision para obsolescencia de inventarios se constituye en base a las pobticas 
de la Compaña, que consideran los productos de lento movimiento durante el año, 

asi coro la probabilidad de venta en base a ta rotacion del inventario 

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de los servicios y pagos anticipados es como sigues 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Seguros pagados por anticipado 2,704 37,027 
Gtras anticipos 14,555 6,294 

Total 17,259 43,321  
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Esta cuenta constituye basicamente el seguro de importaciones tomado en la poliza 
global de casa Matriz, el mismo que sera renovado en el mes de abril del 2015, y 
anticipos entregados para la construccion de un nuevo galpón 

9. ACTIVOS POR MAPUESTOS CORRIENTES. 

Ur: resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue" 

Diciembre Diciembre 
31, 2044 31, 2013 

Retenciones de IVA 3,756 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta (1) 385,745 331,72 

Total 389,501 24 

(1). Los activos por impuestos Corrientes corresponde principalmente al saldo de 
retenciones en lá fuente de impuesto a la renta, efectuado por nuestros 
clientes en los añas 2014 por 385,745 y 2013 por 331,721 una vez que fueron 
compensados con el impuesto a la renta por pagar de la compaña generado en 
dicho periodo 

El eredito tributano del 2013 se recupero de la administracion fiscal en el año 
1014 

PROPIEDAD Y EQUIPO, 

Un resumen de propiedad y equipo, es como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Equipo de oficina 22,261 20,105 
Muebles y enseres 62,387 72,079 
Equipos de computacion 69 426 73,235 

Vehículos 106,645 128,103 
kejoras a locales arrendados 47,365 33108 

Total 308,079 326,630 
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El detalle de propiedad y equípo es como sigue, 

Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Costo 

Equipo de oficina 83,247 75,873 
Muebles y enseres 156,988 154,018 
Equipos de computacion 559,292 513,482 

Vehículos 212,569 244,159 
Mejoras a locales arrendados 346,598 299,233 

1,358,694 1,286,765 

Menos: Depreciación acumulada 

  

Equipo de oficina 60,986 55,768 
Muebles y enseres 94,606 81,939 
Equipos de computación 489,866 440,247 
Vehículos 105,924 116,056 
Mejoras a locales arrendados 299,233 266,125 

1,050,615 960,135. 

Total 308,079 326,630 

40 
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41, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS, 

Un resumen de los activos por Impuestos diferidos es como sigue 

Diciembre Dictembre 

31, 2614 34, 2013 

Activos financieros 25,233 
Inventarios 113,337 55 932 
Provisiones por beneficios empleados 44,390 31,045 
Otras obligaciones corrientes 259,298 155,977 

Total 417,425 267,287 

Un resumen de las diferencias temporarias entre tas bases fiscal y Wibutana, que 
oniginaren los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, 
fue como sigue 

Diferencia — impuestos 
Base Fiscal Base WIFS Temporena_ Diferidas 

Diciembre 31, 2013 
Activos financieros 24,230,136 21,115,439 1144697 25213 
Inventarios 10,114,165 — 9,859,931 254,237 55,932 
Otras obligecuunes corrientes (1,416,086) (2,120,900) — 704/8948 155,077 
Provistanes por beneficios a 
empleados Q7ATE) (358,593) 141,115 31 045 

Total 29,710,740 28,495,797 — 1,214,943 267,287 
Diciembre 31, 2014 

Activos financieros 17,586,826 — 17,826,826 
Inventarios. 14,646,010. 14,130,843 515,167 113,337 

Otras obligaciones corrientes (917,260) (2,095,888) — 1,178,628 259,198 
Previsiones por beneftcios a 
empleados (37,117) — (390,708) 203,591 44,790 

Total 31,478,459 29,581,073 1,897,386 417,425 
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El movimiento del impuesto diferido por los años terminados al 31 de diciembre del 
2014 y 2013, fue como sigue 

Saldo Efecto Saldo 
Imcral resultado Final 

Diciembre 31, 2013 
Activos financieros 34,712 159,479) 25,233 
Inventarios 54,905 1,027 55,932 
Otras obligaciones corrientes 169,458 (14,381) 155,077 
Provisiones por beneficios a empleados 25,717 5,328 31,095 

Total 339,792 (67,505) 267,287 
Dicrembre 31, 2044 
Activos financieros 25,233 05,233) 
Inventarios 55,932. 57,405 113,337 
Otras obligaciones corrientes 155,077 104,221 259,298 
Provisiones por beneficios a empleados 31,045 13,745 4479 

Total 267,287 150,138 417,425 

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 se calculo a una tasa del 
72% que es la tasa Impositiva vigente. 

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES, 

Un resumen de tos activos financieros no corrientes es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 ES 

Documentos y cuentas por Cobrar m 400,714 112,043 
Activos mantemdos hasta el vencimiento 109,836 

Toral 510,550 142,043 

(1) Corresponden a saldos de retenciones en la fuente de impuesto a la renta no 
compensados e Impuesto a la Salida de Divisas, que se encuentran en proceso de 
reclamo ante el Servicio de Rentas Internas por 400,714 a diciembre del 2014 y 
112,043 a diciembre del 2013  
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(2) Corresponde a inmuebles recibidos en dacion en pago de deudas de clientes, 
como sigue, un terreno de 6 hectáreas ubicado en la Provincia del Guayas a 1 Km 
de Lomas de Sargentilo, la compañía ha registrado el inmueble a valor razonvble 
de realización establecido en 21,730, la oficina No 902 can et parqueadero No 
18 del Edificio Torre Republica valorado en 75 000, los inmuebles se encuentran 
puestos a la venta 

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, 

Un resumen de los activos no cornentes es como sigue: 

   
Dictembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 
Inversion en afiltada 800 800 
Otros activos no corrientes m 20,900. 281,350, 

Total 21,700 282,150 

11) Los Otros Activos no Corrientes, comprenden a garantias entregadas a los 

arrendatarios de las propiedades en donde la compañia desarrolla sus 
operaciones y serán recuperados al vencimiento de los contratos de renta 

14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES, 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Proveedores locales 2,024,915 1,692,944 
Proveedores del exterior (4,780,186 675,147. 

  

  

Fotal 13,805,101 16,368,691 

Los saldos de Proveedores incluyen principalmente saldos por pagar por compras de 
mercaderias en el exterior, así como cuentas por pagar por importaciones en 
transito; et plazo de crédito de los proveedores vs de 30, 45 y 60 dias 

Los importes presentados se encuentran registrados a su valne de pago futuro 
estimado, por lo que no se ha registrado provisiones adicionales estimadas a esas 
fechas. 

24 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre de 2014, corresponde a ta porción corriente de tres operaciones 
de leasing efecwadas con PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas del 8% para el 
Tinanctamiento de vehiculos de reparto (Nota 21) 

AM 31 de diciembre de 2013, corresponde al saldo de 671,904 de un credito bancario 

oblenido del PRODUBANCO, por 4,000,000 en octubre del 2013 a 90 dias plazo, con 

abonos mensuales y una thsa de Interes del 8.5% con garantia de mwentarlos, as; 
como la porcion corriente de obligaciones a largo plazo por 24,510 correspondiente a 

ves operaciones de leasing efectuadas con PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas 
det 8% para el financiamiento de vehículos de reparto (Nota 21). 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de las otras obligaciones cotríentes es como sigue. 

Diaembre — Dictermbre 
31, 2014 31, 2013 

Obligaciones con la administracion inbutara —— (a) 1,606,488 1,365,209 
Obligaciones con el 1E5$ (br 57,844 51,036 
Beneficios de empleados to 233,189 194,726 
Participacion a trabajadores 9 198,359 521 884 

Total 2,095,888 2,132,855 

a) Las obligaciones con la admristración tmbutaria principalmente consiste de 
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones de 
impuesto a la renta (1R), que la compañía efectua a los proveedores de bienes y 
servicios, en base las disposiciones legales vigentes y los liquida en forma 
mensual con la admimstracion tributaria. 

Esta cuenta incluye el mpuesto a la salida de aivisas (15D), que grava a todas 
las transferencias en efectivo que se realizan a beneficiarios en el exterior, la 
tasa del impuesto es del 5% Al tratarse de un impuesto no recuperable, la 
compañra por política prowsiona este valor en base al valor FOS facturado por 
los proveedores y es atribuido al costo del producto importado, ta provision se 
regulanas al momento del pago al exterior, El saldo del 15D corresponde al neto 
de la provisión del 5% realizada en las Importaciones para pago de 15D a 
nuestros proveedores menos el 15D pagado en las transferencias de fondos a 
Servicios Financteros intcomea quién realiza el pago a los proveedores desde el 
extertor 

25 
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Las obligaciones con el 1ESS corresponde a retenciones de aportes patronales y 
personales, así como cuotas de prestamos quirografanios e mpotecanos de los 
empleados de la compañía, 

Los beneficios de empleados corresponde a provisiones de beneticios sociales 
acumulados en favor de los empleados y un resumen es como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2013 

Salarios 
Bonus Gerenciales 
Decimo tercer sueldo 
Decimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondos det Reserva 

Toral 233,189 194,726 

El movimiento de la participacion e trabajadores en tas utilidades de la 

compañía, fue como sigue, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Satdo intcsal 521,884 304,907 
Provision del año 198,359 521,884 

Pagos (521,883) 1304,907) 
198,359 521,884 Saldo final 

17. PROVISIONES, 

Corresponde a la provisión de pago de regallas por la compra de ticenclas de 
'Microseít por 55,306 vator que sera liquidado en enero del 2015. 

18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS. 

Un resumen de las cuentas por pagar diversas- relacionadas es como sigue 
Diciembre Diciembre 

31, 2044 31, 2013 
Intcomex S.A, 11) 3,204,583 3,052,500 
Intcomex Servicios Financieros (2) 2,638,312 
Computación Monrenca a 12,402 

Total 5,855,297 3,058,610 
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(1) Corresponde a un prestamo recibido de INTCOMEX Chile, renovado a un año 
plazo, con vencimiento en agosto del 2015, mas los Intereses pagaderos al 
vencimiento a una tasa del 5% anual, este crédito fue registrado en el Banco 
Central del Ecuador, 

12) Corcesponde al saldo pendiente de pago de la cobranza del factoring realizada 
par Ecuador. 

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago a Intcamex Panamá por los costos de 
renovacion de una garantia en favor de Hewtett Packard por un millon de 
olares pagados por cuenta de INTCOMEX Ecuador $ A. 

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, 

Un resumen de los otros pastvos financieros es como sigue 

Dictembre Dictembre 

31, 2014 31, 2013 

Pasivo acumulado RA Mm 27,616 3,363 
Bomficaciones a clientes m 24,241 

Total 51,857 3,363 

(1) Los pasivos acumulados por RA representan obligaciones con clientes, por el 
inventario recibido en la compañía para trámite de garantia de fabncantes 
(RA). 

(2) Representan bonificaciones a clientes provistonados por vulumen de compras 

20, OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue. 
Diciembre Diaembre 

31, 2014 35, 2013 
Banco General Rumibabul 2,546 3,434 
Asociación de empleados 9,591 10,572 

Provisión auditona externa 11,128 11,801 
Otras cuentas por pagar m 124,624 126,901. 

Total 147,989 152,708 

(1) Corresponde al ¡SD provisionado del credito externo de Intcomex Chale para el 
pago 
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21 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

Corresponde a tinanciamiento mediante leasing de velnculos de reparto a cinco años 
plazo y tasa de interes del 2% con prenda comercial de los vehiculos 

Diciembre 31, 2014 

  

  

  

Emisfon. Porción 

Institucion Garantía Obligación PZO  Cormente Largo Plazo 
PRODUBANCO — Vebiculo Jumper — enetd años 12,557 1,857 
PRODUBANCO — Vehiculo Jumpes — dc:13 — 5años TEN 24750 

Vehículo Volsk - 
PRODUBANCO Wagen Amarock dic-13 5 años B,224 28,137 

(Nota 15) 28,014 54,744 

Diciembre 31, 2013 

Emisión Porcion 
Instrución Garantía — Obligación Plazo Cormente Largo Plazo 

Vehículo 3 
PRODUBANCO. Jumper ene-13 años 10,248 12,557 

Vehiculo 5 
PRODUBANCO Jumper die 13 años 6,674 31,984 

Vehículo Volsk 5 
PRODIUBANCO Wagen Amarock dic-13 años 7,588 36,360 

Plota 15) 24510 80501 

22. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLCADOS 

La provisión por beneficios a empleados se compone de 

Diciembre Diciembre 
3 2019 31 2013 

Jubilación patronal (1) 7 340,708 272,325 
Bonificación por desahucio (2) 94,641 86 268 

Total 435,349 358,593 
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(1) Jubilación patronal: Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo 
Ecuatoriano, los trabajadores que por veínte anos o mas hubieren prestado sus 
servcios en forma continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sm perjurcio de la jubilacion que les corresponde en su 
<ondicion de afiliados al Instítuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

(2). Bonificación par desahucio. Conforme a disposterones del Codigo del Trabajo 
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador boníficara at 
trabajador con el 25% del equivatente a la vitima remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de tas cuentas por beneficios definidos fue comu sue. 

JUBILACION PATRONAL 
Satdo al inicio del aña 
Provisión administrativo 
Provision financiera 

Saldo al fin de año 
BOHIFICACION POR DESAHUCIO 
Saldo at inicto del año 
Proviston administrativo 
Provisión financiero 

Saldo al fin de año 

  

  

  

Dictembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

272,325 217,419 
49,320 39,687 

19,063 15,219 

340,708 272,325 

86,268 65,464 
2,438 17,804 
5935 

99,641 86,268 

Las hipótesis actuariales utilizadas en el estudio del año 2014 y 2013 fueron tas 
siguientes. 

Tasa de descuento 
Tasa de incremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones 
Tabla de rotación (promedio) 
Vida laboral promedio remanente 

    
Diciembre Diciembre 

1 35, 2013 
6 655 7% 

35 % 
2.50% 2.50% 

11 80% 8 90% 
8.5 8.7 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la ubligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicío actual y el costo del semicia anterior 
fueron calculados utibzando el metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este 
metodo lus beneficios definidas deben ser atnbuidos al periodo del servicio del 
ermpleado y basado en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
Actuariales para calcular al valor presente de dichos beneficios — Estas hipotesís 
reflejan el valor de dmero a traves del tiempo, cl Incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos benefícios 

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS. 

La provision para el Impuesto a la Renta por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando ta tasa del 22% de acuerdo a 
disposiciones legales vigentes. 

Las sociedades que relnvlertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa dul Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la remversion debera destinarse 
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, 
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, así como para ta adquisicion de bienes relacionados con Investigacion y 
tecnologra que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fin el formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se 
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de Invernaderos, cuartos 
ros, entre otros, 

Las actividades de investigacion y tecnología estaran destinadas a una mejora en la 
productividad; generacion de diversificación producuva e incremento de empleo en 
e corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesano que tas tres condiciones se 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha apticado la reinversión de 
utilidades,  
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El beneficio en la reduccion de la tarífa, debe estar soportado en un informe emtido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o 
Inglrecta con la empresa 

El valor de las utilidades ceinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron tas utilidades materia de la remversion 

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tnbutarío Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94, del 23 de diciembre de 
2008, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte 
de la Administracion Tributaria, se consttutra en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sín derecho a credito tributano posterior 

  

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienro se considerará como el primer 
año el primes trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza 
mayor, se haya visto afectada gravemente ta actividad económica del sujeto pasivo 
en el ejerciclo económco respectivo Para el efecto, ol contribuyente debera 
presentar su peticion debidamente jusuficada a la Administración Tributaria, para 
que realice las venficaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Civil, Fuerza mayor o caso fortunLo 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario publico, ete 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortinto o fuerza mayor ante la 
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

La conciliación del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa imposttiva 
legal y el Impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 
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Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Utilidad antes de participacion a trabajadores 1,290,745 — 3,439,365 
Ajustes por Precios de Transferencia 31,649 39,862 

18% Participacion a trabajadores 198,359 521,884 

Utilidad después de participacion a trabajadores 1,092,386 — 2,917,481 
Mas. Gastos no deducibles 1,605,192 293,428 
Menos Deducciones de años anteriores (7,500) — (1,049,476) 
Base Imponible 2,690,078 — 2,761,433 

Impuesto a la renta causado (tasa 22%) 591,317 607,515 

Calculo de impuesto a la renta [ Impuesto mmmo) 670,666 494,751 

Impuesto a las Ganancias 570,666 

El movimiento dei impuesto a las ganancias corriente por tos años terminados el 31 
de diciembre de 2014 y 2013, es como sígue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Saldo Infcial 
Provision del año 670,666 607,515 
Retenciones en la fuente compensadas (Nota 8) (670,666) (607,515) 
Saldo final 

HAPUESTOS DIFERIDOS, 

La Circular No, NAC DGECCGCIZ -00009 emitida por el Senacio de Rentas Internas 
determina la posicion que mantendra la autoridad tribularia en referencia a los 
impuestos diferidos, la cual en su parte medular cita — la aplicacion de la 
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determnacion de la base 
impomble sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de 
Regimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos 
cuerpos normativos se encuentra prevista la apticacion de una figura de "reverso de 
gastos no deducibles”, para dichos efectos  
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25. 

En consecuencia, aquellas gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos 
como na deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un 
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en 
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta premsta en la 
normaciva tributaria mgente, y el ejercicio impositivo de este tributo cs anual, 
comprendico desde el to. de enero al 33 de diciembre de cada año 

PEDUCCION POR PERSONAL CON DISCAPACIDAD. 

De acuerdo a la Ley Organica de Discapacidades (Ley 5/n publicada en el Suplemento 
del Registro Oficial 796, del 25 de septiembre de 2012) en su aruculo 49 determna 
que los empleadores padran deducir el ciento cincuenta por ciento (150%) adicional 
para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta respecto de tas 
femuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporten al Istituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social de cada empleado contratado con discapacidad, 
susuututos, de las y los trabajadores que tengan cónyuge, pareja er umon de hecho o 
hljo con discapacidad y que se encuencren bajo su culdado, siempre que no hayan 
sido contratados para cumplir con la exigencia del personal minimo con 
discapacidad, fijado en el 4X, de conformidad con esta Ley. 

ASIGNACION DE GASTOS INDIRECTOS DESDE EL EXTERIOR 

El numerat 64 del artículo 10 de ta Ley Orgamca de Regímen Tributario Interno 
señala que serán considerados como gastos deducibtes a efectos de la determinación 
dol Impuesto a la Renta los gastos mdrectos asignados desde el extenor a sociedades 
domiciliadas en ol Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maxtmo del 5% de la 
base imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos Para et caso de 
las sociedades que se encuentren en el ciclo pre-operauivo del negocio, éste 
porcentaje corresponderá al 5% del total de los activos, sin perjuicio de la retención 
enla fuente correspondiente, 

CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital soctal autorizado de INTCOMEX DEL 
ECUADOR S.A, es de 2,300,000 y el capital social suscrilo y pagado de 2,062,375 
representado por 2,062,375 acciones comunes y nominativas con un vator nominal de 
1.00 cada una 

RESERVAS LEGAL, 

De acuerdo con ta legislacion ecuatoriana toda sociedad anonima debe registrar una 

reserva legal equivalente al 10% de las ulidades netas de cada año, hasta aícanzar 
el 50% del capital sorial Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
exceplo en raso 08 liquidación de ta Compañia, pero puede ser utilizada para 
absorber perdidas futuraz o para aumentar el capital. 
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RESULTADOS ACUMULADOS, 

Corresponde a los resultados obtenidos por la compañia en su vida institucional, El 
satdo de esta cuenta, esta a disposicion de los accionstas y puede ser utilizado para 
la distribucion de dividendos y pagos Lales como se liquidacion de impuestos etc 

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF), 

Los volores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
Hlormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) fueron registrados a esta 
guenta como to determina la NIF 1. El satdo acreedor podrá ser utilizado para 
compensar las pérdidas acumuladas, este saldo nu es disponíble para el pago de 
dividendos y no podra ser capltalizado Los trabajadores no tendrán derecho a la 
participacion sobre este saldo y podra ser devuelto en el caso de tiquidación de la 
compañía, 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Los ingresos ordinarios provienen de las actividades comerciales ordinarias realizadas 
por la compañía y se encuentran registrados a su valor razonable 

Las operaciones comerciales se las realiza con una base de clientes clasificados dentro 
de varias unidades de negoclas conocidas: Core (cliente regular), Retail, Enterprise 
(corporativo) y No tradicional en condiciones de contado o efectivo y plazos de 
crédito de 1 60 días 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Ventas de equipos de computacion 110,122,614 99,884 371 
Ventas a compañras relacionadas 
Ventas de servicios 191,361 88,044 
Devoluciones en ventas (151,636) (221.235) 

Total 140,162,344 99,751,180 
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COSTO DE VENTAS, 

El costo de los productos vendidos que forman parte de los ingresos ordinarios se 
compone de lo siguiente 

Diciembre 
31, 2014 

Costo de productos vendidos 01,829,487 
Costo RA, 31,346 
Sobrantes de Inventarios 195 
Baja de inventarios 22,580 
Otros costos 2,866 

Total 103,885,384 

Diciembre 
34, 2013 

97,110,555 
32,975 

30 
27.135 
9,30 

92,179,925 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS, 

Los gastos de administración y ventas se componen de lo siguiente 

  

Diciembre 
34, 2014 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 2,277,413 
Aportes a la seguridad soctal 464,338 
Beneficios sociales e indemnizaciones 557,040 

Transporte 386,546 
Gastos por deterioro: 

incobrables (230,193) 
Obsolescencia 260,931 
impuestos, contribuciones y otros 119,531 
Arrendamiento operativa 228,831 

Depreclaciones 134,279 
Promoción y publicidad (12,493) 
Agua, energía y telecomunicaciones 96,640 
Gastos de viaje 127,397 
Mantemmiento y reparación 111,857 
Honorarios, comistones y dietas 64,036 

Planes de beneficio a empleados: 
Jubilación Patronal 26,496 

Desahucio 2,439 
Combustible 15,957 
Seguros y feasegutos 52,206 
Gastos de gestion 33,187 
Amortizaciones 
Otros Gastos 788,198 

Total 5,402,726    
  

Dictembre 
34, 2013 
2,111,999 

430,881 
434,247 
295,335 

4,566 
(98,063) 
219,301 
114,173 
18,921 
89,099 

101 284 
82,399 
53,073 

39,687 
13,012 
16,821 
45,838 
16,485 

385 
375,101 

4,364,645 
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31. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de los yastos financieros y extraardínarios fue como sigue, 
Diciembre Diciembre 

35, 2014 31, 2013 
Intereses 185,166 223,510 
Otras gastos financieras mm 2324 829 111,025 

Total 2,509,995 334,535 

(6) incluye 2,226,856 por descuento en la cartera vendida a Servicios Financieros 
INTOCMEX en el año 2014. 

32 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Las operaciones entre la Compañía, sus acefomstas y sus compañias relacionadas, 
forman parle de las transacciones iubituates de la Compañía en cuanto a su objeto y 
condiciones 

Los Lermmnos y condiciones baja las cuales se llevaron a cabo tas transacciones con 
compañías relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con 
transacciones realizadas con terceros no relacionados, sin embargo ha preparado de 
acuerdo a disposiciones legales, un estudis de precios de transferencia para 

determinar que las transacciones se han realizado a valores de plena competencia, 
como se detalla en la nota siguiente. Las cuentas por pagar con las relacionadas no 
generan mtereses. 

Las transacciones realizadas con compañias relacionadas durante los años 2014 y 2013 
Tueron como sigue: 

Diciembre — Dictembre 
31, 2014 _ 31, 2013 

Compras de inventario 
Intcomex Mars 28,093,648 — 27,048,640 
Intcomex Peru 48,974 4.040 
Otras transacciones con Relacionadas 
Computación Monrenca Panama 21,402 39,037 
Intcomex $ A 3,000,000 3,000,000 

Finco 6,612,677 
Transacciones de factoring Servicios Financieros 
Venta de Cartera 130,996,620 

168,773,318—30,094,717 
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PPP a TT, 

33 PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Lo legislación en matería de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a ta Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fmes 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entse parles relacionadas, es decir 
deben respetar el Principio de Plana Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolucion io. NAC DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No 
32d, de techa 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas internas 
estableció el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacianadas y del Informe Integrat de Precios de Transterencia, 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolución No. NAC 
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Oficial Na 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Íntemas establecío que tos sujetos pasivos det Impuesto a la 
Rento cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean supenores a 3,000 000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6.000 000 deben 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podra 
sor solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier 
monto y tipa de operación e transacción con partes relacionadas locales y/o del 
extenor. 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transterencia tos contribuyentes 
que, 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresas gravables; m) No 
realicen operaciones con para1sos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 1) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 

con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de ta fecha de exagíbrtidad de ta declaracion del impuesto a la Renta 

Et Art, B4 det Reglamento para ta Apíicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionados e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partr de la fecha de exigibilidad de in declaracion del 
Impuesto a la Rento; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podra ser sancionada por la Administración Trlburaria con multa de hasta 
15,000,00 
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De acuerdo a disposiciones legales vigentes en la Ley Orgánica de Regimen Tributano 
interno y su reglomentacion, la Compañra ha realizado el estudio de Precios de 
Transferencia al 11 de diciembre del 2013, este estudio constituye una base para 
determinar sí tas operaciones realizadas con pares relacionadas fueron efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, dicho estudio 
arrojo un monto de 39,862 de compras realizadas a la casa matriz, que no cumplen 
con los requintos de plena competencia, este valor fue censiderado como gasto no 
deducible para el cálcuio y determinacion del impuesto a la renta del penodo 2013 

A la fecha de presentacion de este informe, ta Compañín cuenta con el estudio 
defmtivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013 
elaborado por un asesor externo ; en el cual se concluye que como resultado de la 
aplicacion del Método de Precio Comparable no Controlado para aquellos productos 
que s1 tienen un comparable interno y el Metodo de Margenes Transaccionales de 
Unilidad Operativa en el que seanalízo el margen de la compaña, los precios 
pactados o margenes de utilidad obtenidos por la rampañía en sus operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como sí lo hubieran 
realizado con terceros Independientes en condicianes comparables, es decit, cumplen 
con el principio de plena competencia [Arm's Length). 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compañía efectuo el estudio de precios de 
transferencia en el cual se establecio un ajuste de 31,649 y 39,862 para el paro de 
impuestos, el mismo que fue considerado como gasto no Jeduuible en el calculo del 
impuesto a la renta. 

34, ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS (ARRENDATARIO). 

Corresponden a los arrendamientos de oficinas y budegas donde se encuentran 
ubicadas las bodegas de la Compañía. El perodo de arrendamiento vana entre 3 y 10 
años Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a anos contienen 
clausulos de ajuste anual en base a la tasa de inflacion del pass. 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el gasto total por arrendamientos asciende a 
228,831 y 219,301 respectivamente, 

Un resumen de tos contratos de arrendamiento operativo vigentes al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 y tos flujos comprometidos hasta el venciemento de los mismos, es 
como sigue" 

58 

   



  

Intcomex del Ecuador S.A. 
(Una subsidiaria de intcomex S.A. - Chile) 

Politicas Contables y Notas a los Estados Financreros 

(Expresadas en dólares) 

35. 

36 

  

  

Arrencomiento Diciembre Diciembre 
Localidad arriendo inicio Vencimiento 312014 39 2083 

Quo Oficina priorpaly bodega — JaMO01,2005 — Mayo DI,2ONA 997458 39,506 
Quito Bodega Mayo 17,2008 — ADIMOZ 2015 183545 — 53426 
Quito Bodegn joto, 152013 jollo1S 2018 25200 32,00 
Gunyoqut— aftemas y bodega Mayo D12005 — ADMDO,2015 20/80 8773) 
Guayaquil Departamento somo 01204 Junio 1,2016 13600 5500 

1.075.176 _ 190.068 

  

LITIGIOS Y CONTINGENCIAS. 

La Compañía durante el 2012, fue notificada por parte de los autoridados fiscales y 
revisada la determinación y cátculo del impuesto a la renta del ejercicio flscal 2008, 
En febrero 7 del 2013 se emite cl acta de delermmacion No 1720130100038 en la que 
se liquida la diferencia en el impuesto a la renta del año 2008 de 190,111 
estableciendose la obligatoredad de pago de Intereses desde la fecha de 
exulbiidad, 17 de abril del 2009 hasta la fecha de pago de las obligaciones 
determinadas; igualmente, de acuerdo con las disposiciones legales, la obligación 
determinada causa un recargo del 20% sobre la diferencia a pagar que equivale a 
38,008 De acuerdo a las disposiciones legates, la compañía procedio a impugnar el 
acta de determinación mencionada mediante un proceso administrativo de revision y 
a traves de la via legal presentado el 6 de marzo del 2013. 

El 19 de enero del 2014 se acepta el deposito del 10% del valor del acto administrativo 
21,875 en una cuenta del Seracio de Rentas Internas como garantia para continuar 
con rl proceso legal, 

En diciembre del 2014 se realiza el peritaje ante la autondad fiscal por parte del 
Julcio ablerto de Impugnación de etosas ante los peritos designados tanto por el 
Servico de Rentas Internas como de Intcomex. 

SANCIONES 

35.1. De la Superintendencia de Compañías. 

Ho se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A a sus Directores 
o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compamas 
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, 
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Y. 

35,2, De otras autoridades admimstrarivas, 

No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S A a sus Directores 
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 
31 de gictembre de 2014, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Excepto por la mencionado en los parrafos precedentes, con postertoridad al 31 de 
Siciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 28, 
2015), no se tíene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra 
mdole, que afecten en forma significativa los saldos O interpretaciones de los 
mismos. 
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