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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Socios y Junta Directiva de
Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiara de Intcomex Chile)

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado de Intcomex del
Ecuador S.A. (Una Subsidiara de Intcomex Chile), al 31 de diciembre de 2013y 2012y
los correspondientes estados de resultados integrales por funcidén, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo método directo por los ahos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacidon vy
presentacion razonable de los estados financieros por Intcomex del Ecuador S.A. (Una
Subsidiara de Intcomex Chile), para disenar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiara de
Intcomex Chile) Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
clasificada de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiara de Intcomex Chile), al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por funcion, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo - método directo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6.  Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, se emite por separado.
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresado en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Activos financieros
inventarios
Servicios y pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activos no corrientes
Propiedad y equipo
Propiedad de inversion
Activo intangible
Activos por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activos

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2013 31, 2012
4 1,832,477 1,771,440
5 21,115,439 16,269,932
6 9,859,931 9,880,160
7 43,321 35,948
8 331,721 123,435
33,182,889 28,080,915

9 326,630 185,331
- 21,730

- 386

10 267,287 334,792
11 112,043 84,890
12 282,150 19,320
988,110 646,449

34,170,999 28,727,364

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros,
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresado en dblares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Pasivo:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 13 16,368,691 17,638,000
Obligaciones con instituciones financieras 14 696,414 5,037
Otras obligaciones corrientes 15 2,132,855 1,493,704
Cuentas por pagar diversas /relacionadas 16 3,058,610 3,090
Otros pasivos financieros 17 3,363 7,422
Anticipos de clientes 18 103,845 150,601
Otros pasivos corrientes 19 152,708 171,069
Total pasivo corriente 22,516,486 19,468,923
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 20 80,901 -
Provisiones por beneficios a empleados 21 358,593 285,883
Total pasivo no corriente 439,494 285,883
Total pasivos 22,955,980 19,754,806
T
Patrimonio:
Capital social 23 2,062,375 2,062,375
Aportes futura capitalizacion 2 2
Reserva legal 24 45,914 45,914
Resultados acumulados 25 6,747,565 5,581,022
Resultados acumulados por adopcion de
NIIF 26 116,702 116,702
Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 2,242,461 1,166,543
Total Patrimonio 11,215,019 8,972,558
Total pasivos y patrimonio 34,170,999 28,727,364
] °, VEF _:. Jif’;g_:
— A MarthaBatarezo

Gerente General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Nota 31, 2013 31, 2012
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 27 99,884,371 82,797,910
Ingresos por servicios 88,044 46,188
Descuentos en ventas {221,235) (158,704)
Total ingresos 99,751,180 82,685,394
Costo de ventas 28 92,179,925 76,758,525
Ganancia bruta en ventas 7,571,255 5,926,869
Otros ingresos:
Intereses financieros 97,089 126,185
Otras rentas 470,201 705,300
Total otros ingresos 567,290 831,485
Gastos:
Gastos de administracion y ventas 29 {4,364,645) (4,503,529)
Gastos financieros 30 {334,535) (222,112)
Total gastos (4,699,180) (4,725,641)
Ganancia del ejercicio antes de participacion
a trabajadores e impuesto a las ganancias 3,439,365 2,032,713
Participacion a trabajadores 521,884 {304,907)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a
las ganancias 2,917,481 1,727,806
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a las ganancias corriente 22 607,515 665,166
Efecto impuestos diferidos 67,505 (103,903)
675,020 561,263
Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 2,242,461 1,166,543
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Resultado integral total del afio 2,242,461 1,166,543
Ganancia neta por accion 1.08 0.566
Acciones comunes en circulacion 2,062,375 2.062.375
'~»”""’“} "‘ = ‘-L{»-»,‘,_n\m ~
: e 78 ,14&)“//3;,5
Paul Bergmann’ Martha-Batarezo-

Gerente General

7/

Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en doélares)

Diciembre 31, Diciembre
Anos terminados en, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 95,260,554 82,404,072
Efectivo pagado a proveedores y empleados (95,100,465)  (79,413,047)
Impuesto a las ganancias pagado (607,515) (561,263)
Intereses recibidos 567,290 126,186
Intereses pagados (334,535) (222,111)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (214,671) 2,333,837
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por la compra de propiedades y equipo (256,758) (45,591)
Efectivo recibido por venta y disposicion de propiedades y
equipo 1,288 1,929
Pago por la compra de activos intangibles - (496)
Efectivo pagado por aumento de otros activos (241,100) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (496,570) (44,158)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) en obligaciones corrientes con
instituciones financieras 691,377 (1,656,839)
Efectivo recibido (pagado) en obligaciones no corrientes
con instituciones financieras 80,901 (5,404)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento 772,278 {1,662,243)
Aumento neto de efectivo 61,037 627,436
Efectivo al inicio del afio 1,771,440 1,144,004
Efectivo al final del ano 1,832,477 1,771,440

Pall Bergmann 7
Gerente General /

Martha Batarezo.
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INTCOMEX DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUAS CON EL )
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total del afio 2,242,461 1,166,543
Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio de
operaciones continuas con el efectivo neto (utilizado)
provisto en actividades de operacion:
Provision impuesto a las ganancias 607,515 665,166
Castigo cuentas incobrables (270,358) 408,642
Provision participacion a trabajadores 521,884 304,907
Provisién obsolescencia de inventarios - 110,920
Depreciacion de propiedades y equipo 114,171 83,863
Provision para jubilacion patronal 54,906 36,270
Provision para desahucio 17,804 16,473
Provision costo financiero beneficios a empleados - 11,851
Pérdida por disposicion de propiedades y equipo - 9,819
Amortizacién activos intangibles 386 917
Constitucion (Liberacion) de impuestos diferidos 67,505 (103,903)
Ganancia en venta de propiedades y equipo - (978)
Cambio en activos y pasivos de operacion:
Aumento en activos financieros (4,426,957) (689,964)
Disminucion en inventarios 20,229 1,994,283
{Aumento) en servicios y otros pagos anticipados (7,373) (14,431)
(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes {208,286) 110,488
(Aumento) en activos financieros no corrientes {27,153) (63,160)
{Aumento) en otros activos no corrientes (131,279) (21,730)
(Disminucién) cuentas y documentos por pagar (1,269,309) (867,956)
Aumento (Disminucion) en otras obligaciones corrientes 422,174 (864,445)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar diversas
/relacionadas 3,038,607 (2,873)
Aumento en otros pasivos financieros - 74
{Disminucion) en anticipo clientes (46,756) (10,300)
(Disminucion) aumento en otros pasivos corrientes {22,420, 53,361
(Disminucidn) en Provision por beneficios a empleados e
impuesto a la renta {912,422, -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (214,671, 2,333,837

Paul Bergmann™
Gerente General

=/ Martha Balarezo
" Contadora General

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L
1 INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA

INTCOMEX DEL ECUADOR, fue constituida el 4 de octubre del 2000 bajo la Ley de
Compaiiias vigente en la Republica del Ecuador. Su objeto social es la
comercializacion al por mayor de productos informaticos y servicios relacionados con
la actividad informatica.

La compaiia es propiedad de INTCOMEX S.A. (99.99%) de nacionalidad chilena y de
INTCOMEX HOLDINGS (0,01%) de nacionalidad norteamericana

El RUC de la compania es el 1791743148001 y su domicilio principal se encuentra
ubicado en la ciudad de Quito, calles Yanez Pinzon 295 y la Nifa y tiene una sucursal
en la ciudad de Guayaquil en la Ciudadela Adace calle B 206 y Calle Sexta.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal de la compaiia es de 140 y 139
empleados respectivamente, los mismos que se encuentran distribuidos en las
diversas areas operacionales, que forman parte de su estructura organizacional, que
se compone de lo siguiente:

Ventas

Comercial

Finanzas

Operaciones y Servicio Técnico
Tecnologia de la Informacion (IT)

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases para la preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de
Informacion Financiera (NIIF), comprenden los Estados de Situacién Financiera,
los Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales, Cambios en el
Patrimonio Neto y Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financieros por los
anos terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012.

Los Estados financieros de INTCOMEX DEL ECUADOR S.A, han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacion. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de las contrapartidas entregadas en el
intercambio de los activos.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:



Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion 1 de julio de 2012
de esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

NUF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. 1 de enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones
se centran en informacidon cuantitativa sobre los
instrumentos  financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situacion Financiera.

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 11: 1 de enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitidas en junio de 2012. Clarifica las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma.

NIC 27 - Estados financieros separados. 1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio solo a estados financieros separados, dado
que los aspectos vinculados con la definicion de
control y consolidacion fueron removidos e incluidos
en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NHUF 11 y NIF 12 y la
modificacion a la NIC 28.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIIF 10 - Estados financieros consolidados. 1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial” y
la orientacion sobre el control y la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la
definicion de control, asi como los principios para la
preparacion de estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos. 1 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee un
reflejo mas realista de los acuerdos conjuntos
enfocandose en los derechos y obligaciones que
surgen de los acuerdos mas que su forma legal.
Dentro de sus modificaciones se incluye la
eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre participaciones en 1 de enero de 2013

otras entidades.

Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma

todos los requerimientos de revelaciones en los

estados  financieros relacionadas  con las

participaciones en otras entidades, sean estas

calificadas como  subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades que poseen inversiones en subsidiarias,

negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicidén de valor razonable. 1 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma la
forma de medir el valor razonable de activos y
pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
medicion.
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Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados. 1 de enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los
empleados.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o
acuerdos.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2014,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion. 1 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi
como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 1 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacion a
revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicidn.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 1 de enero de 2014
medicion

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con la

contabilidad de cobertura en caso de novacién de un

contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos

criterios.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas a partir de
NIF 9 - Instrumentos financieros. 1 de enero de 2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion
y medicion de activos financieros. Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados
Financieros Consolidados y NHF 12: Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades.
Emitida en octubre de 2012. Las modificaciones
incluyen la definicion de una entidad de inversion e 1 de Enero de 2014.
introducen una excepcidén para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.

Esta modificacion requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9
“Instrumentos Financieros” en sus estados financieros
consolidados y separados. La modificacion también
introduce nuevos requerimientos de informacion a
revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12
y en la NIC 27.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Clarifica requerimientos de informacion comparativa 1 de enero de 2013.
cuando la entidad presenta una 3era columna de
balance.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de 1 de enero de 2013.
servicio sera clasificado como Propiedad, planta y
equipo mas que inventarios, cuando cumpla con la
definicion de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros.
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2013.
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia.
Clarifica los requerimientos de exposicion de activos y 1 de enero de 2013.
pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a los
estados financieros anuales..

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21; Gravamenes.
Emitida en mayo de 2013. Es una interpretacion de la 1 de enero de 2014
NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y Activos
contingentes, esta interpretacion considera como una
entidad debe contabilizar cuentas por pagar por
gravamenes establecidos por los gobiernos, que no
sean impuestos o la renta, plantea cuando la entidad
debe reconocer un pasivo por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcion de las normas,

enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tuvieron un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania en el periodo 2013.
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2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
realiza sus operaciones. La moneda funcional y de presentacion de los estados
financieros de INTCOMEX del Ecuador S.A. es el dolar de los Estados Unidos de
América.

2.4 C(lasificacion de saldos en corriente y no corriente
En los estados de situacion financiera, los saldos activos y pasivos se clasifican
en funcion de sus vencimientos, considerando como corriente aquellos con
vencimientos inferiores a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.5 Efectivo y Equivalentes de Efectivo
La Compania considera como efectivo los saldos de caja, los depdsitos a la vista
en bancos y saldos de bancos que pueden transformarse rapidamente en

efectivo.

Los sobregiros bancarios cuando se presentan se consideran como pasivo
corriente en el Estado de Situacion Financiera.

2.6 Activos financieros

La Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:

a. Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su
valor razonable, e incluyen una provision para reducir su valor de

probable realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales tienen un vencimiento entre 8 y 60
dias plazo.

Los saldos de clientes que presenten valores acreedores son presentados
como parte de pasivo en el Estado de Situacion Financiera.
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b.  Provision para cuentas incobrables

La recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales se analiza
periddicamente y se registra una estimacion por deterioro para aquellas
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los
resultados del periodo, mediante el calculo de una provision que permite
reducir su valor al de probable realizacién, esta provision se constituye
con la aplicacion de los porcentajes establecidos por casa matriz en
funcion de la antigiiedad de cartera y adicionalmente en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de dichas cuentas.

Las cuentas declaradas incobrables son provisionadas en su totalidad y se
castigan segln las disposiciones legales vigentes, utilizando la provision
para cuentas incobrables.

2.7 Inventarios

Los inventarios comprenden equipos electrénicos, computadores portatiles y de
escritorio, monitores, impresoras, scaners, proyectores, accesorios, etc., que
son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el que sea
menor.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion e importacion directamente atribuibles a la adquisicion de la
mercaderia (aranceles, fletes, seguros, e impuestos que no seran recuperados
posteriormente de las autoridades fiscales), asi como los costos en los que se
incurre para darles su condicion y ubicacion actuales, los cuales son asignados a
través del método FIFO (First in, first out);

Los descuentos comerciales, rebajas por protecciones de precios, recibidos de
fabricantes se deducen del costo de los productos mediante una revaluacion del
inventario, la misma que al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar al
fabricante, la que debera ser cancelada mediante la emisién de una nota de
crédito para dar de baja esta cuenta

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la
fecha de presentacion del estado de situacion financiera.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer posibles pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de los porcentajes
establecidos por casa matriz y considera ademas un analisis de la rotacion de la
mercaderia disponible para la venta.
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Al cierre de cada periodo se realizar una evaluacion del valor neto de
realizaciéon de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que estén
sobrevalorados. El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en
el curso ordinario de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion necesarios para poner las existencias en condicion de venta.

Los inventarios obsoletos y/o de lento movimiento son castigados mediante el
uso de la provision constituida para el efecto.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para compra de bienes o servicios, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

2.9 Activos por impuestos corrientes

Corresponde al crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado

2.10 Propiedad y equipo

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la compania
para el giro normal del negocio y que a criterio de la Administracion cumplen
con los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual debe ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Medicion en el momento de Reconocimiento.- Las propiedades y equipos se
contabilizan originalmente al costo de adquisicion menos su depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera.

El costo las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y puesta
en funcionamiento del activo segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el afo
en que se incurren.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estan
registrados al costo menos su depreciacion y deterioro acumutado del valor.
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Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base en
a su vida util estimada al igual que los activos propios o, si la vida es menor, en
el plazo de arrendamiento correspondiente. Sin embargo, cuando no existe la
certeza razonable de que la propiedad se obtiene al final del plazo del
arrendamiento, los activos se amortizan en el periodo mas corto entre la vida
del arrendamiento y su vida atil.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida
atil estimada para cada tipo de activo. El valor residual de los activos
depreciables, la vida Gtil estimada y los métodos de depreciacion son revisados
anualmente por la administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al
final de cada ano financiero.

Un detalle de las vidas Gtiles estimadas se presenta a continuacion:

Afios de vida

Cuentas util estimada  Valor residual
Edificios e instalaciones 10y 20 0
Equipo de oficina 10 0
Muebles y Enseres 10 0
Vehiculos 5 0
Equipos de computo y software 3 0

La compaiia no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacion del calculo de la depreciacion, en virtud de que en la practica
dicho valor residual es insignificante y carece de importancia relativa,
considerando que:

. Los activos fijos mas representativos de la empresa son los equipos de
computo y que el objetivo de la compafiia no es la venta de {os mismos.

J Se considera que la vida Util actual representa el patron esperado del uso
de los activos dado su uso extensivo y las condiciones a las que estan
expuestos los activos, por lo que no amerita el calculo del valor residual.

. Las politicas de casa matriz no estiman valor residual en ninguno de los
activos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades y equipos. Sin embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compania no incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos.
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Los gastos de mantenimiento y reparacion de los activos se cargan a resultados
el periodo en que se incurren y las mejoras de importancia son capitalizadas.

Retiro o venta de propiedad y equipo

Un elemento de propiedad y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no
se espere obtener beneficios economicos futuros que deriven del uso continuo
del activo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a los Resultados
Acumutlados.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la compania
evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que dichos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro en caso de haberla.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una partida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede del valor en libros que se habria
calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dichos
activos en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.
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|
2.11 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.12 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son registradas a su valor nominal que es
igual al precio o al costo de la transaccion en el mercado. Posteriormente se
miden bajo el método de costo amortizado (Valor inicial de la transaccion -
abonos y cancelaciones - amortizacion de primas y descuentos)

2.13 Obligaciones con instituciones financieras
Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente por su valor razonable a
las fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la
transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros son medidos al costo amortizado.
Las obligaciones con instituciones financieras, se clasifican como pasivo
corriente y pasivo no corriente sobre la base del vencimiento contractual del
capital nominal.

2.14 Otras obligaciones corrientes

Incluyen obligaciones con la Administracion Tributaria, que principalmente
comprende impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
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]
a) Impuesto Corriente

El pasivo por concepto de Impuesto a la Renta corriente de calcula
utilizando las tasas fiscales establecidas en disposiciones legales vy
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada
periodo.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano, la
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas
conciliatorias de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles.

Las tasas de impuesto a la renta para los anos 2013 y 2012 ascienden a
22% y 23% respectivamente.

b) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

Es activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El pasivo por impuestos diferidos, se reconoce generalmente por todas las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se
recupere o el pasivo se cancele, 0 en caso de tasa variables se calculara a
una tasa fiscal promedio dependiendo del tiempo de recuperacion o pago
del impuesto.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, si y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y que la Compania tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

21



Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre del 2013 se realizo la recuperacion del impuesto
diferido por el pago del ISD de las compras de inventario provisionado el
ano 2012 y baja de la cartera con mas de 5 afos de incobrabilidad.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios

2.15 Provisiones por Beneficios a empleados
a) Beneficios sociales a empleados

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la compania provisiona
mensualmente beneficios sociales a los que tienen derecho los empleados
como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de
reserva, aporte patronal al IESS, calculados y reconocidos sobre la base
de su devengamiento.

b) Obligaciones por beneficios definidos (Planes de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo
matematico actuarial realizado por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con los valores
actuariales realizados al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio econémico.

c) Participacion a trabajadores
La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a
trabajadores en la utilidad de la empresa. El calculo se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes y se calcula el 15% sobre la
utilidad contable de la empresa antes de liquidar el impuesto a la renta.
2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resuttado de un evento pasado.
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b) Es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion.
c¢) El monto haya sido estimado de forma fiable.

Las provisiones son valoradas por el valor actual de los desembolsos que se
esperan realizar para cancelar la obligacién utilizando la mejor estimacién para
la empresa. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afo.

2.17 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos
son despachados a los clientes y se han transferido al comprador los
riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes, el importe de
los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que la
Compahia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién y
que los costos incurridos en relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de bienes estan presentados en el estado de
resultados netos de descuentos y devoluciones.

b) Ingresos por ventas de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el
importe de los ingresos ordinarios pueden medirse con fiabilidad, es
probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos derivados de
la transaccion, el grado de terminacion del servicio prestado, en la fecha
del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos incurridos,
asi como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del
servicio, puedan también ser medidos con fiabilidad.

c) Ingresos por intereses y dividendos
Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen
usando el método de tasa de interés efectiva, en proporcion del tiempo
transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del
principal invertido.

Los dividendos son reconocidos cuando la Compafia, en su caracter de
accionista, establece el derecho a recibir el pago.
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2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen el momento en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectua el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Costo de financiamiento.- Los gastos por concepto de intereses y otros gastos
financieros relacionados a los préstamos vigentes durante el periodo, son
registrados con cargo al resultado del periodo contable.

Arrendamientos financieros.- Aquellos arrendamientos en los cuales la
arrendadora transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.

Los activos que se mantienen bajo arrendamiento financiero se reconocen como
activos de la Compania a su valor razonable al inicio del arrendamiento.

Los pasivos por las obligaciones se mantienen en el Estado de Posicion
Financiera como un pasivo por arrendamiento financiero.

Los pagos mensuales por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos
financieros y la reduccion de la obligacion por el arrendamiento a fin de
alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo remanente del pasivo.

Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que
puedan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se
capitalizan segin las politicas contables de la compania.

Arrendamientos operativos - Arrendamientos en los cuales la arrendadora
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo,
son considerados arrendamientos operativos. Los pagos sobre estos
arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son registrados con cargo al resultado del periodo contable.
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2.19 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con las
NHF, requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la compania, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros, dichas estimaciones y supuestos
estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, también exige a la administracion el ejercicio de su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidén y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a los periodos
subsecuentes.

3 POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS
3.1 Factores de Riesgo

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compaiia son
las responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas
relevantes de INTCOMEX del ECUADOR S.A., en base a una metodologia de
evaluacion continua. La Compafia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

3.2 Riesgo de mercado y de la industria (IT)

Los riesgos relacionados con la industria de IT (Information Tecnology) pueden
afectar el nivel de ingresos, resultados operativos y los margenes, pero no se
limitan a los siguientes:

La industria de productos de IT es altamente competitiva, localmente
competimos contra un numero importante de mayoristas con inversion local,
varios de los cuales tienen una estructura de costos mas bajos que los nuestros,
debido a que operan en el mercado gris y a nivel de la economia "informal" que
dificulta la competencia en este segmento, asi como mantener o aumentar las
ventas, cuota de mercado o los margenes de rentabilidad.

El exceso de oferta de productos de la industria y la reduccion del precio por
parte de nuestros competidores, puede resultar en una reduccion de nuestros
precios y de ese modo una reduccion de sus margenes brutos, que puede
afectar significativamente en la participacion o cuota de mercado.

En la industria de IT el riesgo de mercado esta asociado adicionalmente a los
siguientes factores:
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. Precios competitivos;

. Disponibilidad y calidad de los productos y servicios;

. Aceptacion en el mercado de los productos que se comercializa;

. La exposicion a la solvencia financiera y cumplimiento de las condiciones
de crédito de nuestros clientes;

. Los términos y condiciones de venta aceptables;

. Disponibilidad de lineas de crédito y condiciones de crédito;

. Puntualidad de la entrega;

. Flexibilidad en la adaptacion de soluciones especificas a las necesidades
de los clientes;

. Eficacia de programas de marketing y ventas;

. La disponibilidad de informacion técnica y de producto, y

. La disponibilidad y eficacia de los programas de garantias.

3.3 Riesgo financiero

La recesion economica mundial en los Gltimos anos y la volatilidad en los
mercados globales de crédito podria afectar nuestras operaciones asi como el
negocio y resultados de las operaciones. La recesion econémica mundial y la
crisis del crédito asociada, podria tener un impacto negativo sobre las
instituciones financieras y el sistema financiero mundial, lo que, a su vez,
tienen un impacto negativo sobre nuestros proveedores internacionales y sus
lineas de crédito.

Nuestros proveedores podrian restringir el crédito comercial, que podria
afectar negativamente nuestra liquidez que debe ser cubierto con
financiamiento local para mantener las relaciones comerciales con nuestros
proveedores y fabricantes en 6ptimas condiciones.

Riesgo de liquidez.-

El negocio de INTCOMEX del Ecuador S.A. requiere niveles significativos de
capital para financiar las cuentas por cobrar y el inventario que no es
financiada por acreedores comerciales. Nuestras fuentes de liquidez
existentes, incluyendo los recursos en efectivo y del efectivo generado por las
actividades de operacion, asi como con los fondos disponibles en virtud de
nuestros acuerdos de crédito, proporcionar los recursos suficientes para cumplir
con nuestro capital de trabajo presente y futuro, que administrado mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, asegura el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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]
Riesgo de inflacién.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continua de los
precios al consumidor con un descenso continuo del valor del dinero y del poder
adquisitivo de nuestros clientes; sin embargo de que la moneda funcional es el
délar de los Estados Unidos de América, el nivel de inflacidon es mayor que los
indices de inflacion de dicho pais. De acuerdo a informacion estadistica del
Banco Central del Ecuador la inflacion anualizada acumulada fue como sigue:
ano 2013 por 2.70%, ano 2012 por 4.11%

3.4 Riesgo Crediticio

La Compaiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas. El riesgo de crédito esta asociado a la capacidad de que la
contraparte pueda cumplir o no con sus abligaciones vinculadas en relacion a
un instrumento financiero o contrato de venta, eventualmente generando una
pérdida financiera.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes en las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de INTCOMEX del Ecuador S.A. son los saldos
de caja y efectivo, y activos financieros (deudas comerciales y otras cuentas
por cobrar) que representan la exposicion maxima de la Compaiia al riesgo de
crédito.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus activos
financieros. Los importes se reflejan en el balance de situacidon netos de
provisiones por incobrabilidad, estimadas por la Administracion de la Compaiia
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del
entorno economico actual

3.5 Riesgo de tasas de interés

La necesidad de ofrecer a los clientes mas financiamiento o alargar los plazos
de crédito o la necesidad de reducir los precios para continuar siendo
competitivos, puede dar lugar a un aumento en nuestra necesidad de capital de
trabajo, incrementando el requerimiento de financiamiento, asi como el
crecimiento de los costos y gastos por créditos relacionados.
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El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura financiera, lo cual, permite a INTCOMEX del Ecuador
S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado
de resultados. El descenso en las tasas de interés experimentado por el pais,
se debe una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales
organizd el manejo y la fijacion de las tasas de interés en el mercado
financiero.

4. EFECTIVO.

Para propositos del Estado de Flujos de Efectivo, este rubro incluye efectivo y saldos
en bancos. El efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de
efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicion
financiera como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Efectivo en caja general 691,240 1,532,807
Cajas chicas 1,750 1,600
Bancos M 1,139,487 237,033

1,832,477 1,771,440
]}

(1) Los saldos que componen las cuentas de bancos locales son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31,2012

Pichincha 864,158 83,985

Produbanco 144,075 145,064

Guayaquil 120,561 4,828

Unibanco 8,972 1,764

General Ruminahui 1,721 1,392
1,139,487 237,033 -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo y equivalentes de efectivo.
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5.  ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (M 20,310,096 15,883,139
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 87,639 70,726
Otras cuentas por cobrar 3) 1,534,224 1,402,945
(-) Provisién para cuentas incobrables 4) (816,520) (1,086,878)

21,115,439 16,269,932
I ———————

(1) Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados no estan sujetas a descuento
por pronto pago, no generan intereses, excepto intereses de mora y son
recuperables en la moneda funcional de los estados financieros (dolares
americanos). Los anticipos de clientes son reconocidos como pasivos.

(2) Las cuentas por cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro
por protecciones de precios, fondos de mercadeo, rembolsos de sueldos que
entregan los fabricantes a través de casa matriz, estas cuentas son canceladas
via nota de crédito

(3) Las otras cuentas por cobrar, representan valores por cobrar a proveedores con
las que se tiene relacién directa, por concepto de protecciones de precios,
fondos de mercadeo, etc. Estos valores son recuperados periddicamente en
base a las politicas de rembolso de cada una de las marcas

(4) La provision para cuentas incobrables constituye una estimacion realizada por
la administracion en base a un andlisis individual de la probabilidad de
recuperacion de los valores pendientes de cobro a clientes no relacionados,
considerando adicionalmente porcentajes de provision, establecidos por la casa
matriz, para los diferentes tramos de la cartera vencida.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial (1,086,878 ) (678,236 )
Provision del afo - (408,642)
Castigo y/o0 baja de cartera 270,358 -

(816,520) (1,086,878)
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R
6. INVENTARIOS.

Los inventarios se encuentran valorados al costo o valor neto realizable el menor.

Un resumen de las cuentas de inventarios es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Inventarios de mercaderias 6,792,249 6,724,367
Importaciones en transito 3,117,036 3,160,478
Inventarios garantias 75,911 115,914

9,985,196 10,000,759

(-) Provision para obsolescencia de inventarios (125,265) (120,599 )

9,859,931 9,880,160

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial (120,599) (138,729)
Provision del afo (4,666) (110,920)
Castigo y/o0 baja de inventarios - 129,050

(125,265) (120,599)
R

La provision para obsolescencia de inventarios se constituye en base a las politicas
de la Compania, que consideran los productos de lento movimiento durante el afo,
asi como la probabilidad de venta en base a la rotacion del inventario.

7. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de los servicios y pagos anticipados es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Seguros pagados por anticipado 37,027 32,403
Otros anticipos 6,294 3,545
43,321 35,948
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Esta cuenta constituye basicamente el seguro de importaciones tomado en la poliza
global de casa matriz, el mismo que sera renovado en el mes de abril del 2014.

8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de los impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Impuestos Aduaneros por cobrar - 11,392
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 331,721 112,043
331,721 123,435

El saldo de activos por impuestos corrientes corresponde a retenciones en la fuente
de impuesto a la renta, efectuado por nuestros clientes en los anos 2013 y 2012 por
331,721 y 112,043 respectivamente, una vez que fueron compensados con el
impuesto a la renta de la compania generado en dichos periodos, estos valores seran
reclamados a la Autoridad Fiscal en el afio 2014.

(1) El movimiento de la cuenta de activos por impuestos corrientes fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 112,043 233,923

Retenciones en la fuente del periodo 939,236 777,210
Compensacion con impuesto a la renta por

pagar { Nota 22) (607,515) (665,166)

Recuperaciones (149,034)
Transf. a activos financieros no corrientes

(Nota 11) (112,043) (84,890)

331,721 112,043
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9. PROPIEDAD Y EQUIPO.

Un resumen de propiedad y equipo, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Maquinaria y equipo de oficina 20,105 20,647
Muebles y enseres 72,079 47,621
Equipos de computacion 73,235 78,753
Vehiculos 128,103 24,483
Mejoras a locales arrendados 33,108 13,827
326,630 185,331

El detalle de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Costo
Magquinaria y equipo de oficina 75,873 69,582
Muebles y enseres 154,018 118,298
Equipos de computacion 513,482 469,076
Vehiculos 244,159 124,710
Mejoras a locales arrendados 299,233 251,997

1,286,765 1,033,663

Menos: Depreciacion acumulada

Magquinaria y equipo de oficina 55,768 48,935
Muebles y enseres 81,939 70,677
Equipos de computacion 440,247 390,323
Vehiculos 116,056 100,226
Mejoras a locales arrendados 266,125 238,171

960,135 848,332

326,630 185,331
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Un resumen de los activos por impuestos diferidos es como sigue:

Impuesto a la salida de divisas

Inventarios

Jubilacién Patronal
Cuentas por Cobrar
Bonos a Ejecutivos

O
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
155,077 167,808
55,932 54,906
31,045 25,717
25,233 84,711
1,650

267,287 334,792

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fue como sigue:

Diciembre 31, 2012

Activos Financieros

Inventarios

Otras obligaciones
corrientes

Provisiones por beneficios
a empleados

Diciembre 31, 2013

Activos Financieros

Inventarios

Otras obligaciones
corrientes

Provisiones por beneficios
a empleados

Diferencia Impuestos

Base Fiscal Base NIIFS  Temporaria Diferidos
16,654,987 16,269,932 385,055 84,712
10,129,731 9,880,160 249,571 54,905
(723,442) (1,493,704) 770,262 169,458
(171,988) (288,883) 116,895 25,717
25,889,288 24,367,505 1,521,783 334,792
21,230,136 21,115,439 114,697 25,233
10,114,168 9,859,931 254,237 55,932
(1,416,086) (2,120,980) 704,894 155,077
(217,478) (358,593) 141,115 31,045
29,710,740 28,495,797 1,214,943 267,287
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El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados al 31 de diciembre del
2013y 2012, fue como sigue

Saldo Efecto
Inicial  resultado Saldo Final

Diciembre 31, 2012

Activos Financieros 29,289 55,423 84,712
Inventarios 31,919 22,986 54,905
Otras obligaciones corrientes 142,947 26,511 169,458
Provisiones por beneficios a empleados 26,735 (1,018) 25,717

230,890 103,902 334,792

Diciembre 31, 2013

Activos Financieros 84,712 (59,479) 25,233
Inventarios 54,905 1,027 55,932
Otras obligaciones corrientes 169,458 (14,381) 155,077
Provisiones por beneficios a empleados 25,717 5,328 31,045

334,792 (67,505) 267,287
S —

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2013 se calculd a una tasa del
22% que es la tasa impositiva vigente.

11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Corresponden a saldos de retenciones en la fuente de impuesto a la renta no
compensados con el impuesto a la renta anual, que se encuentran en proceso de
reclamo ante el Servicio de Rentas Internas por 112,043 a diciembre del 2013 y
84,890 a diciembre del 2012, (Ver Nota 8)

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los activos no corrientes es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inversion en afiliada 800 800
Otros activos no corrientes Mn 281,350 18,520
282,150 19,320
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(1)  Los Otros Activos no Corrientes, comprenden 18,520 por garantias entregadas a
los arrendatarios de las propiedades en donde la compaiia desarrolla sus
operaciones y seran recuperados al vencimiento de los contratos de renta.

Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente un terreno de 6 hectareas
en la via Guayas-Manabi a 1 Km después de Lomas Sargentillo recibido en
dacion en pago de una deuda. La compafia ha registrado el inmueble a valor
razonable de realizacidon establecido en 21,730 y se encuentra puesto a la
venta, Las oficinas No. 92 con los parqueaderos 1415 y 1416, y la oficina No 93
con los parqueaderos 1417 y 1418 de la etapa siete del conjunto habitacional
Parque Real 1415, 1416 bienes recibidos en dacion de pago de una deuda
avaluada en 240,000, el inmueble se encuentra puesto a la venta y 19,620 por
garantias entregadas a los arrendatarios de las propiedades en donde la
compania desarrolla sus operaciones y seran recuperados al vencimiento de los
contratos de renta.

13. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveedores nacionales 1,692,944 2,501,248
Proveedores del exterior 1 14,675,747 15,136,752

16,368,691 17,638,000
S —

Los saldos de Proveedores incluyen principalmente saldos por pagar por compras de
mercaderias en el exterior, asi como cuentas por pagar por importaciones en
transito; el plazo de crédito de los proveedores se encuentra entre 45 y 60 dias.

Los importes presentados se encuentran registrados a su valor de pago futuro

estimado, por lo que no se ha registrado provisiones adicionales estimadas a esas
fechas.
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14.

15.

(1) El saldo de las cuentas por pagar proveedores del exterior, se presentan a

continuacion:

Intcomex Miami compras e importaciones en

transito
Intcomex S.A. de C.V. en transito
Intcomex Guatemala en Transito

Subtotal relacionadas

Proveedores del exterior no relacionados

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
14,675,747 7,264,445
49,810

5,236

14,675,747 7,319,491
7,817,261

14,675,747 15,136,752

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al saldo de 671,904 de un crédito bancario
obtenido del PRODUBANCO, por 2,000,000 en octubre del 2013 a 90 dias plazo, con
abonos mensuales y una tasa de interés del 8.5% con garantia de inventarios, asi
como la porcion corriente de obligaciones a largo plazo por 24,510 correspondiente a
2 operaciones de leasing efectuadas con PRODUBANCO a 60 meses plazo y tasas del

8% para el financiamiento de vehiculos de reparto (Nota 20).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de las otras obligaciones corrientes es como sigue:

Obligaciones con la administracion tributaria
Obligaciones con el IESS

Beneficios de empleados

Participacién a trabajadores

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,365,209 978,112
51,036 47,757
194,726 162,928
521,884 304,907
2,132,855 1,493,704
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a) Las obligaciones con la administracién tributaria principalmente consiste de
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones de
impuesto a la renta (IR), que la compania efectua a los proveedores de bienes y
servicios, en base las disposiciones legales vigentes y los liquida en forma
mensual con la administracion tributaria. Esta cuenta incluye el impuesto a la
salida de divisas (ISD), que grava a todas las transferencias en efectivo que se
realizan a beneficiarios en el exterior, la tasa del impuesto fue del 5%. Al
tratarse de un impuesto no recuperable, la compaiia por politica provisiona
este valor en base al valor FOB facturado por los proveedores y es atribuido al
costo del producto importado; la provision se regulariza al momento del pago al
exterior.

b)  Las obligaciones con el IESS corresponde a retenciones de aportes patronales y
personales, asi como cuotas de préstamos quirografarios de los empleados de la
compania.

c) Los beneficios de empleados corresponde a provisiones de beneficios
sociales acumulados en favor de los empleados y un resumen es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Salarios 116,684 104,791
Bonos Gerenciales 11,876 -
Décimo tercer sueldo 15,480 15,945
Décimo cuarto sueldo 20,780 15,896
Vacaciones 25,030 23,174
Fondo de reserva 4,876 3,122

194,726 162,928

d) El movimiento de la participacién a trabajadores en las utilidades de la
compaiiia, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 304,907 348,736
Provision del ano 521,884 304,907
Pagos (304,907) (348,736)

521,884 304,907
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L
16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.
Un resumen de las cuentas por pagar diversas- relacionadas es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Computacion Monrenca (a) 6,110 3,090
Intcomex S.A. (b) 3,052,500 -
3,058,610 3,090

(a) Corresponde al saldo pendiente de pago a Intcomex Panama por los costos de
renovacién de una garantia en favor de Hewlett Packard por un millon de
dolares pagados por cuenta de INTCOMEX Ecuador S.A.

(b) Corresponde a un préstamo concedido por INTCOMEX Chile a un afo plazo, con
vencimiento en agosto del 2014, mas los intereses pagaderos al vencimiento a
una tasa del 5% anual, este crédito fue registrado en el Banco Central del

Ecuador.
17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Los otros pasivos financieros representan valores pendientes de pago a clientes, por
el inventario recibido en la compaiiia para tramite de garantia de fabricantes (RMA).

18. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se registran 103,845 y 150,601 respectivamente,
recibido de clientes como anticipo para sus 6rdenes pendientes de facturacion.

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Los otros pasivos corrientes corresponden a retenciones realizadas a los empleados
por obligaciones contraidas con instituciones financieras y la asociacion de
empleados, asi como provisiones por pagar a terceros que se resumen como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco General Ruminahui 3,434 4,012
Asociacion de empleados 10,572 9,994
Provision auditoria externa 11,801 12,441
Otras cuentas por pagar 126,901 144,622

152,708 171,069
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20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Corresponde a financiamiento mediante leasing de vehiculos de reparto a cinco afos
plazo y tasa de interés del 8% con prenda comercial de los vehiculos.

Diciembre 31, 2013

Emision Porcion

Institucion Garantia Obligacion Plazo Corriente Largo Plazo
Vehiculo 3

PRODUBANCO Jumper ene-13 ahos 10,248 12,557
Vehiculo 5

PRODUBANCO Jumper dic-13 anos 6,674 31,984
Vehiculo Volsk 5

PRODUBANCO Wagen Amarock dic-13 anos 7,588 36,360

(Nota 14) 24,510 80,901

21. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

La cuenta de obligaciones por beneficios a empleados corresponde:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal (M 272,325 217,419
Bonificacion por desahucio (2) 86,268 68,464

(1)

358,593 285,883

Jubilacion patronal: Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatoriano, los trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacion por desahucio. Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.
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Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios

El movimiento de las cuentas por beneficios definidos fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal

Saldo inicial 217,419 169,298
Provision del ano (administrativo) 39,687 36,270
Provision del ano (financiero) 15,219 11,851
Saldo final 272,325 217,419
L]
Bonificacion por desahucio
Saldo inicial 68,464 51,991
Provision del ano 17,804 16,473
Saldo final 86,268 68,464
L]

Las hipotesis actuariales utilizadas en el estudio del afo 2013 y 2012 fueron las

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.7 8.5
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo del servicio del
empleado y basado en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

22. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
economico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también destinar el valor de
la reinversion a la colocacion de créditos productivos; teniendo en consideracion
para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversion;

b. El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
consumo; vy,

c. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24 meses.

No se considerara como reinversion en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucidon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticidén debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

IMPUESTOS DIFERIDOS

La Circular No. NAC DGECCGC12 -00009 emitida por el Servicio de Rentas Internas
determina la posicion que mantendra la autoridad tributaria en referencia a los
impuestos diferidos, la cual en su parte medular cita: la aplicacién de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién, y en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de
gastos no deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 10, de enero al 31 de diciembre de cada aho.

DEDUCCION POR PERSONAL CON DISCAPACIDAD

De acuerdo a la Ley Organica de Discapacidades (Ley s/n publicada en el Suplemento
del Registro Oficial 796, del 25 de septiembre de 2012) en su articulo 49 determina
que los empleadores podran deducir el ciento cincuenta por ciento (150%) adicional
para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta respecto de las
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporten al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social de cada empleado contratado con discapacidad,
sustitutos, de las y los trabajadores que tengan cényuge, pareja en union de hecho o
hijo con discapacidad y que se encuentren bajo su cuidado, siempre que no hayan
sido contratados para cumplir con la exigencia del personal minimo con
discapacidad, fijado en el 4%, de conformidad con esta Ley.

ASIGNACION DE GASTOS INDIRECTOS DESDE EL EXTERIOR

El numeral 6A del articulo 10 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
sefala que seran considerados como gastos deducibles a efectos de la determinacion
del Impuesto a la Renta los gastos indirectos asignados desde el exterior a sociedades
domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maximo del 5% de la
base imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos. Para el caso de
las sociedades que se encuentren en el ciclo pre-operativo del negocio, éste
porcentaje correspondera al 5% del total de los activos, sin perjuicio de la retencion
en la fuente correspondiente.
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia antes de participacion a trabajadores 3,439,365 2,032,713
15% Participacion a trabajadores 521,884 304,907
Utilidad después de participacion a trabajadores 2,917,481 1,727,806
Mas: Gastos no deducibles 893,428 1,169,448
Menos: Deducciones de anos anteriores (1,049,476) (614,802)
Base imponible 2,761,433 2,282,452
Impuesto a la renta causado 607,515 524,964
L .|
Anticipo de impuesto a la renta ( Impuesto minimo) 494,751 665,166
Impuesto a las Ganancias 607,515 665,166
L

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y la tasa efectiva es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Tasa impositiva legal 22% 23%
Efectos en el impuesto a la renta por:
Mas: gastos no deducibles 7% 16%
Menos: Deducciones anos anteriores (8%) (8%)
Mas: efecto impuesto minimo 0% (8%)
Tasa impositiva efectiva 21% 39%
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23.

24.

25.

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Saldo Inicial . .
Provision del ano 607,515 665,166
Retenciones en la fuente compensadas (Nota 8) (607,515) (665,166)

Saldo final . .
|

El importe por impuesto a las ganancias cargado a resultados del ano 2013 y 2012 fue
como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto a la renta corriente 607,515 665,166
Efectos de impuestos diferidos 67,505 (103,903)
Impuesto a la renta afectado a resultados 675,020 561,263

S —
CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado de INTCOMEX DEL
ECUADOR S.A. es de 2,300,000 y el capital social suscrito y pagado de 2,062,375
representado por 2,062,375 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de
1.00 cada una.

RESERVA LEGAL.

De acuerdo con la legislacion ecuatoriana toda sociedad anénima debe registrar una
reserva legal equivalente al 10% de las utilidades netas de cada ano, hasta alcanzar
el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Corresponde a los resultados obtenidos por la compafia en su vida institucional. El

saldo de esta cuenta, estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y pagos tales como re liquidacién de impuestos etc.
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26. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

Los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) fueron registrados a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas, este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a la
participacidon sobre este saldo y podra ser devuelto en el caso de liquidacion de la
compania.

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Los ingresos ordinarios provienen de las actividades comerciales ordinarias realizadas
por la compaiia y se encuentran registrados a su valor razonable.

Las operaciones comerciales se las realiza con una base de clientes clasificados dentro
de varias unidades de negocios conocidas: Core - cliente regular, Retail, Enterprise -
corporativo y No tradicional en condiciones de contado o efectivo y plazos de crédito
de 1 a 60 dias.

28. COSTO DE VENTAS.

El costo de los productos vendidos que forman parte de los ingresos ordinarios se
compone de lo siguiente:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Costo de productos vendidos 92,110,555 76,701,291
Costo RMA 32,975 29,992
Sobrantes de inventarios 30 (4,883)
Baja de inventarios 27,135 26,265
Otros costos 9,230 5,860

92,179,925 76,758,525
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Los gastos de administracion y ventas se componen de lo siguiente:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 2,111,099 1,787,661
Aportes a la seguridad social 430,881 360,809
Beneficios sociales e indemnizaciones 434,247 383,682
Transporte 295,335 263,956
Incobrables - 408,643
Obsolescencia 4,666 110,920
Impuestos, contribuciones y otros (98,063) (7,600)
Arrendamiento operativo 219,301 203,949
Depreciaciones 114,173 93,680
Promocion y publicidad 18,921 116,046
Agua, energia y telecomunicaciones 89,099 91,053
Gastos de viaje 101,284 87,261
Mantenimiento y reparacion 82,399 98,865
Honorarios, comisiones y dietas 53,973 63,627
Jubilacion Patronal 39,687 36,270
Desahucio 13,012 12,834
Combustible 16,821 20,265
Seguros y reaseguros 45,838 27,583
Gastos de gestion 16,485 15,687
Amortizaciones 386 917
Otros Gastos 375,101 327,421

4,364,645 4,503,529

30. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de los gastos financieros y extraordinarios fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

intereses 223,510 115,809
Otros gastos financieras 111,025 106,303
334,535 222,112
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31.

32.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de {a Compafiia en cuanto su objeto y
condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados, sin embargo ha preparado de
acuerdo a disposiciones legales, un estudio de precios de transferencia para
determinar que las transacciones se han realizado a valores de plena competencia,
como se detalla en la nota siguiente. Las cuentas por pagar con las relacionadas no
generan intereses.

Las transacciones realizadas con compaiias relacionadas durante los afios 2013 y 2012
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre 31,

31, 2013 2012
Compras de inventario
Intcomex Miami 27,048,640 27,962,931
intcomex El Salvador - 49,810
Intcomex Guatemala - 5,236
Intcomex Peru 4,040 -
Otras transacciones con Relacionadas
Computaciéon Monrenca - Panama 39,037
Intcomex S.A. (Chile) 3,000,000
30,091,717 28,017,977
L .|
Diciembre 31, Diciembre
2013 31, 2012
Activos financieros (Nota 5) 87,639 70,726
Cuentas por pagar (Nota 13) (14,675,747) (7,264,445)
Cuentas por pagar diversas relacionadas (Nota 16) 3,058,610 3,090

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

49



Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6.000.000,00 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de (a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000,00.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su reglamentacion, la Compafia ha realizado el estudio de Precios de
Transferencia al 31 de diciembre del 2013, este estudio constituye una base para
determinar si las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, dicho estudio
arrojo un monto de 39,862 de compras realizadas a la casa matriz, que no cumplen
con los requisitos de plena competencia, este valor fue considerado como gasto no
deducible para el calculo y determinacion del impuesto a la renta del periodo 2012.
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A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio
definitivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborado por un asesor externo ; en el cual se concluye que como resultado de la
aplicacion del Método de Precio Comparable no Controlado para aquellos productos
que si tienen un comparable internoy el Método de Margenes Transaccionales de
Utilidad Operativa en el que se analizé6 el margen de la compania, los precios
pactados o margenes de utilidad obtenidos por la compafnia en sus operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia (Arm’s Length).

A la fecha de presentacion de este informe, la Compafia cuenta con el estudio
definitivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborado por un asesor externo ; en el cual se concluye que como resultado de la
aplicacién del Método de Precio Comparable no Controlado para aquellos productos
que si tienen un comparable internoy el Método de Margenes Transaccionales de
Utilidad Operativa en el que se analizo el margen de la compadia, los precios
pactados o margenes de utilidad obtenidos por la compafia en sus operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir, cumplen
con el principio de plena competencia (Arm’s Length).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, (a compaiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecid un ajuste de 39,862 y 37,620 para el pago de
impuestos, el mismo que fue considerado como gasto no deducible en el calculo del
impuesto a la renta.

33. Arrendamientos operativos (Arrendatario)

Corresponden a los arrendamientos de oficinas y bodegas donde se encuentran
ubicadas las bodegas de la Compania. El periodo de arrendamiento varia entre 3y 10
anos. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 3 anos contienen
clausulas de ajuste anual en base a la tasa de inflacion del pais.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el gasto total por arrendamientos asciende a 219,3
mil y 203,9 mil respectivamente.

Un resumen de los contratos de arrendamiento operativo vigentes al 31 de diciembre

del 2013 y 2012 y los flujos comprometidos hasta el vencimiento de los mismos, es
como sigue:
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Arrendamiento
Local Diciembre Diciembre
Ciudad arrendado Inicio Vencimiento 31, 2013 31, 2012
Oficina
principal y
Quito bodega Junio 01,2005 Mayo 31,2014 39,805 134,409
Quito Bodega Mayo 17,2008 Abril 2, 2015 53,424 98,136
Quito Bodega julio, 15,2013 Julio 15,2018 32,400 -
Oficinas y
Guayaquil bodega Mayo 01,2005 Abril 30,2015 67,739 110,291
Noviembre 1,
Guayaquil Departamento Octubre 01,2010 2013 5,500 6,300

198,868 349,136

34. LITIGIOS Y CONTINGENCIAS.

Durante el afo que termin6 el 31 de diciembre del 2013, la Compafia no ha sido
demandada o mantiene litigios pendientes de atencion o de resolucién en su contra o
adversas.

La Compaiia durante el 2012, fue notificada por parte de las autoridades fiscales y
revisada la determinacion y calculo del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008.
En febrero 7 del 2013 se emite el acta de determinacion No 1720130100038 en la que
se liquida la diferencia en el impuesto a la renta del ano 2008 de 190,111
estableciéndose la obligatoriedad de pago de intereses desde la fecha de
exigibilidad, 17 de abril del 2009 hasta la fecha de pago de las obligaciones
determinadas; igualmente, de acuerdo con las disposiciones legales, la obligacion
determinada causa un recargo del 20% sobre la diferencia a pagar que equivale a
38,008. De acuerdo a las disposiciones legales, la compania procedié a impugnar el
acta de determinacion mencionada mediante un proceso administrativo de revision y
a través de la via legal presentado el 6 de marzo del 2013.

El 10 de enero del 2014 se aprueba el depédsito del 10% del valor del acto

administrativo 21,875 en una cuenta del Servicio de Rentas Internas como garantia
para continuar con el proceso legal.

35. SANCIONES.
35.1. De la Superintendencia de Compaifiias.
No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Directores

0 Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.
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35.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a INTCOMEX DEL ECUADOR S.A. a sus Directores
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2013.

36. EVENTOS SUBSECUENTES.

El 5 de enero del 2014, la compaiia firmé un acuerdo de compra con Servicios
Financieros Intcomex LLC (una compania afiliada) con domicilio en Estados Unidos de
Norteamérica, mediante el cual se desconté cartera de clientes sin recurso, por
17,923,800 con una tasa de descuento del 2%.

Este acuerdo permite realizar el factoring de la cartera que se genere en forma
subsiguiente a la fecha mencionada anteriormente y la gestién de cobranza por
cuenta de Servicios Financieros Intcomex se la realiza en Intcomex del Ecuador
quienes depositan los valores recaudados en una cuenta bancaria a favor del
Fideicomiso Flujos de Fondos Intcomex creado por Servicios Financieros Intcomex en
el banco del Pichincha y administrado por Holdun Trust.

Excepto por lo mencionado en los parrafos precedentes, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Enero
24, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
mismos.
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