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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex Chile)
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado de Intcomex del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Intcomex Chile), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el estado de
situacion financiera clasificado de apertura al 01 de enero de 2010 y los correspondientes
estados de resultados integrales por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo quinto, condujimos
nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales itoria.y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamoy (con? reguisitas' éticds, ‘asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obténer seguridad:fazdnable® sobre si los
estados financieros estan libres de representacion|erfonea deg iT\lR_ortz%qﬁgia relativa.

4.  Una auditoria implica desempeiiar procedimientqs para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados Qi?aﬁ??érés?{&& b%medimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, indluye ‘Svafuacia los riesgos de

representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a

fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control

interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por

Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex Chile), para disefar los

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de

expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Intcomex del Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de Intcomex Chile). Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad

de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la

Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de este informe, la Compaiiia no nos
proporcioné el analisis alguno que documente la necesidad de registrar sus cuentas por
cobrar y pagar a su costo amortizado considerando principalmente la necesidad de separar
costo financiero por compra de bienes o servicios. En razdn de esta circunstancia no nos
fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, si dicho
analisis se nos hubiere proporcionado.

Opinién

6.  En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno
que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido la limitacién
mencionada en el parrafo quinto respecto al afio 2011, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera clasificada de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex Chile), al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, los resultados de sus operaciones
por funcién, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Enfasis

7. La Compaiia Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex Chile), en
cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizo la transicion de sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHIF), con un periodo de transicion que corresponde desde el 01 de enero al 31
de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2011, en concordancia
con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros que Intcomex del Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Intcomex Chile), prepara aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa,
de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre de
2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales fueron
preparadas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y cuyo informe fue
fechado en enero 31 de 2011.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligacion 05
agente de retencion y percepcion por el ejercicio termi
emite por separado.
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Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Estados de Situacion Financiera Clasificados

(Cifras expresadas en US délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo
Activo intangible
Activos por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Otros pasivos financieros
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corriente s

TOTAL PASIVOS

Diciembre, 31 Enero, 1ro
Notas 2011 2010 2010
5 1,144,004 584,158 857,912
6 15,988,611 12,717,911 8,283,140
7 11,985,363 5,996,448 7,463,535
8 21,516 4,949 5,174
9 233,923 292,664 447,877
29,373,417 19,596,130 17,057,638
10 234,370 254,650 297,319
808 1,595 (2,399)

11 230,890 137,783 86,291

12 21,730 21,730 -
13 19,320 19,320 18,800
507,118 435,078 400,011
29,880,535 20,031,208 17,457,649
14 18,505,956 11,373,259 10,568,550
15 1,661,876 1,000,000 1,000,000
16 1,388,076 864,344 494,439

17 5,963 - -
18 7,348 12,311 1,038
19 160,901 63,107 61,988
20 117,707 207,277 90,100
21,847,827 13,520,298 12,216,115

5,404 - -
21 221,289 165,968 121,610
226,693 165,968 121,610
22,074,520 13,686,266 12,337,725

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.



Intcomex del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)
Estados de Situaciéon Financiera Clasificados
(Cifras expresadas en US délares)

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futura capitalizacién
Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcién de NIIF
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

S—==r>

¥
Gerente General

Paul Bergmann

29,880,535 20,031,208

Diciembre, 31 Enero, 1ro
Notas 2011 2010 2010

23 2,062,375 2,062,375 2,062,375

2 2 2

24 45,914 45,914 45,914

25 4,119,949 3,019,034 2,062,996
4.6. 116,702 (7,401) (7,401)

1,461,073 1,225,018 956,038

7,806,015 6,344,942 5,119,924

17,457,649

ntadora General
artha Balarezo

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)
Estados de Resultados Integrales por Funcién

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifvas expresadas en US délares)

Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por servicios
Otros descuentos
Descuento en ventas

Total ingresos
Costo de ventas
Ganancia bruta en ventas

Otros ingresos:
Intereses financieros
Ganancia en asociadas
Otras rentas

Total otros ingresos

Gastos:
Gastos de administracioén y ventas
Gastos financieros

Total gastos

Ganancia antes de participacion a trabajadores
(Menos) Participacién a trabajadores

Ganancia antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganacias:
Impuesto a la renta corriente
Efecto de impuestos diferidos

Total impuesto a las ganancias
Resultado integral del afio
Ganancia neta por accién

Acciones comunes en circulacién

Diciembre, 31

Notas 2,011 2,010

26 76,319,073 63,709,320

71,811 98,259

17,821 -

(123,932) (106,655)

76,284,773 63,700,924

27 70,255,361 58,526,880

6,029,412 5,174,044

15,820 30,138

37,162 32,118

556,831 227,641

609,813 289,897
28 (4,136,966) (3,408,566)
29 (176,648) (169,916)
(4,313,614) (3,578,482)

2,325,611 1,885,459

16 348,736 271,927

1,976,875 1,613,532

22 608,909 440,006
(93,107) (51,492)

515,802 388,514

1,461,073 1,225,018

0.708 0.594

2,062,375 2,062,375

2 .

Gerente General
Paul Bergmann

Cgltad{ra General

Martha Balarezo

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadas en US dolares)

Resultados
Aportes para Acumulados por
futura Reserva Resultados  impl i6n de Utilidad del
Descripci6n Notas Capital Social pitalizacién Legal A lad NIIF Ejercicio Total
Saldo al 1ro de enero del 2010 2,062,375 2 45,914 2,062,996 (7,401) 956,038 5,119,924
Acumulaci6n resultados afio 2009 - - - 956,038 - (956,038) -
Resultado integral del ejercici - - - - - 1,225,018 1,225,018
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,062,375 2 45,914 3,019,034 (7,401) 1,225,018 6,344,942
Acumulacién resultados afio 2010 - - - 1,100,915 124,103 (1,225,018) -
Resultado i I del ejercicio 2011 - - - - - 1,461,073 1,461,073
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,062,375 2 45,914 4,119,949 116,702 1,461,073 7,806,015

/4
=

Gerente General \Y 'amtgt{ora General
Paul Bergmann Martha Balarezo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)
Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras expresadas en US délares)

Diciembre, 31

2,011 2,010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 73,014,074 59,286,943
Pagado a proveedores y empleados (72,948,339) (59,163,684)
Intereses recibidos 609,814 289,899
Intereses pagados (176,649) (169,916)
Impuesto a la renta (515,803) (440,006)
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (16,903) (196,764)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedad y equipo (92,851) (79,877)
Compra de intangibles - (1,799)
Precio de la venta de propiedades y equipo 956 4,686
Disposicién y /o baja de propiedades y equipo 1,364 -
Adgquisicion otros activos - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (90,531) (76,990
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 661,876 -
Obligaciones bancarias a largo plazo 5,404 -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 667,280 -
Aumento (disminucién) neto en efectivo y sus equivalentes 559,846 (273,754)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 584,158 857,912
Efectivo y equivalentes al final del afio 1,144,004 584,158

Gerente General
Paul Bergmann Martha Balarezo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)
Conciliacién de la Ganancia Neta con el
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacién
Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadas en US délares)

Diciembre, 31

2,011 2,010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 1,461,073 1,100,915
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades y equipo 111,430 110,875
Amortizacién de intangibles 787 4,826
Provisién para cuentas incobrables 230,086 77,025
Provisién para obsolescencia de inventarios 35,322 73,764
Provisién para jubilacién patronal - gasto 27,225 66,494
Provisi6n para jubilacién patronal - costo financiero 10,074 -
Provisién para desahucio 18,022 18,063
(Ganancia) pérdida en venta de propiedades y equipos (620) 35)
Ingresos por impuestos diferidos (93,106) -
Participacion a trabajadores 348,736 271,927
Impuesto a la renta 608,909 440,006
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en Activos financieros (3,500,786) (4,491,005)
(Aumento) disminucién en Inventarios (6,024,237) 1,393,323
(Aumento) disminucién en Servicios y pagos anticipados (16,567) 425
(Aumento) disminuci6n en Activos por impuestos corrientes 58,741 167,561
(Aumento) disminucion en Activos financieros no corrientes - (21,730)
(Aumento) disminucién en Otros activos no corrientes - (520)
Aumento (disminucién) en Cuentas por pagar 7,132,697 804,709
Aumento (disminucién) en Otras obligaciones corrientes (433,913) (342,029)
Aumento (disminucién) en Otros por pagar relacionados 5,963 -
Aumento (disminucién) en Otros pasivos financieros (4,963) 11,273
Aumento (disminucién) en Anticipos de clientes 97,794 1,119
Aumento (disminucién) en Otros pasivos corrientes (89,570) 116,250
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (16,903) (196,764)

S——==S-

LG

~

Gerente General Couédot/a Ge;r

Paul Bergmann Martha Balarezo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

X
POLITICAS CONTABLES:

1.

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA:

Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile), fue constituida
el 4 de octubre del 2000 bajo la Ley de Compaiias vigente en la Republica del Ecuador.
Su objeto social es la comercializacién al por mayor de productos informéticos y -
servicios relacionados con la actividad informética.

La Compailia es propiedad de Intcomex S.A. (99.99%) de nacionalidad chilena y de
Intcomex Holdings (0,01%) de nacionalidad norteamericana.

El RUC de la Compaiiia es el 1791743148001 y su domicilio principal se encuentra
ubicado en la ciudad de Quito, calles Yanez Pinzén 295 y la Nifia y tiene una sucursal
en la ciudad de Guayaquil en la Ciudadela Adace calle B 206 y Calle Sexta.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal de la Compaiifa es de 129 y 111
empleados respectivamente, los mismos que se encuentran distribuidos en las diversas
areas operacionales, que forman parte de su estructura organizacional, que se compone
de lo siguiente:

Ventas.

Comercial.

Finanzas.

Operaciones y servicio técnico.
Tecnologia de la Informacién (IT).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Bases parala preparacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) comprenden los Estados de Situacion Financiera al 1 de
Enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre
del 2011, los Estados de Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio Neto y
Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010.



Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables yv Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Estos Estados financieros, incluyen los resultados y los efectos generados por la
implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2010; asi
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF, requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la compailia, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros, dichas estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, también exige a la
administracion el ejercicio de su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables. La Administracion declara que las NIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 24:
Revelacion de Partes Relacionadas. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2011.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion - Periodos anuales iniciados en o después
Clasificacién Emision de Derechos. del 01 de febrero de 2010.
Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccién de enmiendas a siete Normas Periodos anuales iniciados en o después
Internacionales de Informacién del 01 de enero de 2011.
Financiera.

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIIF 19:
Extincién de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio. del 01 de julio de 2010.
L
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Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:

CINIIF 14:
El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después

definidos, requerimientos minimos de del 01 de enero de 2011.
fondeo y su interaccién.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar
la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b. Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion obligatoria aun no esta vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:
NIIF 9:
Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIIF 10:
Estados Financieros Consolidado. Periodos anuales iniciados en o después
' del 01 de enero de 2013.
NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos. Periodos anuales iniciados en o después
' del 01 de enero de 2013.
NIIF12:
Revelaciones de Participaciones en Periodos anuales iniciados en o después
Otras Entidades. del 01 de enero de 2013.
NIIF 13: v
Mediciones de Valor Razonable. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
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Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 27:
Estados Financieros Separados. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios Periodos anuales iniciados en o después
conjuntos. del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estdn disponibles para su aplicacién
anticipada a partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. El impacto potencial
de la adopcién de estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la
Compailia ain no ha sido determinado.

c. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién obligatoria alin no estd vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros —  Periodos anuales iniciados en o después
Presentaciéon de Componentes de del 01 de Julio de 2012.
Otros Resultado Integrales.
NIC 12:
Impuestos diferidos — Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o después
Activo Subyacente. del 01 de enero de 2012.
NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011). Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIC 32:

Instrumentos financieros — Presentaciéon Periodos anuales iniciados en o después
— Aclaracién de requerimientos parael  del 01 de enero de 2014.
neteo de activos y pasivos financieros.
NIIF 1(Revisada):
Adopcién por primera vez de las Periodos anuales iniciados en o después
Normas Internacionales de del 01 de Julio de 2011.
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Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:

Informacién Financiera:
(i) Eliminacién de fechas fijadas.
(ii) Hiperinflacién Severa.

NIIF7:
Instrumentos Financieros: Revelaciones (i) Periodos anuales iniciados en o
sobre: después del 01 de Julio de 2011, y
(i) Transferencias de Activos (ii) Periodos anuales iniciados en o

Financieros. después del 01 de enero de 2013.
(ii) Compensacién de activos y

pasivos financieros.
O SV

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:

CINIIF 20:
Costos de desbroce (stripping costs) en Periodos anuales iniciados en o después
la fase de produccién de minas a cielo del 01 de julio de 2013.
abierto

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a NIIF descritas
no tendré un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.3 Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacién de Intcomex del Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) es el doélar de los Estados Unidos de
Amgérica. '

2.4 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente.-
En los estados de situacién financiera, los saldos activos y pasivos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, considerando como corriente aquellos con

vencimientos inferiores a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo.
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25

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas se han definido en funcién de la normativa vigente al 31 de diciembre del
2011 y aplicadas uniformemente en los periodos informados.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia considera como efectivo los saldos de caja, los depésitos a la vista
en bancos, y saldos de bancos sin restricciones. Estos activos financieros estan
valuados al valor razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin
deducir los costos de transaccién en que se pueda incurrir en su venta o
disposicién. Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el
Estado de Situacién Financiera Clasificados.

Activos financieros.-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de las NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros — Presentacién, Reconocimiento y Medicion” son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compatfiia ha definido
y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Cuentas por cobrar comerciales.-

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor
razonable, que es generalmente igual al costo; después de su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado.
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Las cuentas por cobrar comerciales tienen un vencimiento entre 30 y 60 dias
plazo.

Los saldos de clientes que presenten valores acreedores son presentados como
parte de pasivo en el Estado de Situacion Financiera Clasificados.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compailia considera que el precio
de venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir
algin efecto, la tasa de descuento a utilizar serd la promedio entre la tasa
pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada
periodo contable como son: 2011 por 7.55%; 2010 por 7.95% y afio 2009 por
7.79%. :

Baja de activos financieros.-

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
La Compailia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso (“pass through”); y

e La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control.

Provisién para cuentas incobrables.-

La recuperaciéon de las cuentas por cobrar comerciales se analiza
periédicamente y se registra una estimacién por deterioro para aquellas
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los
resultados del perfodo, mediante el célculo de una provisién que permite
reducir su valor al de probable realizacion, aplicando los porcentajes
establecidos por casa matriz en funcién de la antigliedad de cartera y en
funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de dichas cuentas.

Las cuentas declaradas incobrables son provisionadas en su totalidad y se
castigan segun las disposiciones legales vigentes, utilizando la provisién para
cuentas incobrables.
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2.7 Inventarios.-

Los inventarios comprenden equipos electrénicos, computadores portétiles y de
escritorio, monitores, impresoras, scaners, proyectores, accesorios, etc., que son
presentados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor y son valuados
al costo FIFO (First in, first out).

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion e importaciéon directamente atribuibles a la adquisicién de la
mercaderia (aranceles, fletes, seguros, € impuestos que no serdn recuperados
posteriormente de las autoridades fiscales), asi como los costos en los que se
incurre para darles su condicién y ubicacion actuales.

Los descuentos comerciales, rebajas por protecciones de precios, recibidos de
fabricantes se deducen del costo de los productos mediante una revaluacién del
inventario, la misma que al ser registrada contabiliza una cuenta por cobrar al
fabricante, la que debera ser cancelada mediante la emision de una nota de crédito
para dar de baja esta cuenta.

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por lo tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

- Los costos de bodegaje
- Los costos de distribucion
- Los costos de traslados de la mercaderia entre bodegas

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer posibles pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la rotacion de la
mercaderia disponible para la venta.

Al cierre de cada periodo se realizar una evaluacion del valor neto de realizaciéon
de los inventarios, realizando los ajustes en el caso de que estén sobrevalorados.
El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién necesarios
para poner las existencias en condicién de venta.

Los inventarios obsoletos y/o de lento movimiento son castigados mediante el uso
de la provision constituida para el efecto.
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2.10

Servicios y otros pagos anticipados.-

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponde principalmente a crédito tributario de IVA y retenciones en la fuente,
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integral por funcidn, en base al analisis de recuperacion
o compensacién de cada una de los impuestos por cobrar.

Propiedad y equipo.-

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la compaiiia
para el giro normal del negocio y que a criterio de la Administracién cumplen con
los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual debe ser
controlado acorde con la normatividad contable vigente.

Medicién en el momento de reconocimiento.-

Las propiedades y equipo se contabilizan originalmente al costo de adquisicién
menos su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del
valor, si las hubiera. El costo las propiedades y equipo comprende su precio de
adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo y puesta en funcionamiento del activo segin lo previsto por la
administracion.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no retnen las condiciones

para su reconocimiento como parte de este activo, se reconocen como gastos en el
afio en que se incurren.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los muebles y equipo estin
registrados al costo menos su depreciacién y deterioro acumulado del valor.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util
estimada para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la
vida util estimada y los métodos de depreciacién son revisados anualmente por la
administracién y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio
financiero.

Un detalle de las vidas ttiles estimadas se presenta a continuacién:

Aiios de vida
Cuentas ntil estimada Yalor residual
Edificios e instalaciones 10y 20 0
Equipo de oficina 10 0
Muebles y enseres 10 0
Vehiculos ‘ ‘ 5 0
Equipos de computo y software 3 0

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacién del célculo de la depreciacion, en virtud de que en la préctica dicho
valor residual es insignificante y carece de importancia relativa, considerando que:

- Los activos fijos més representativos de la empresa son los equipos de
cémputo y que el objetivo de la compafifa no es la venta de los mismos.

- Se considera que la vida util actual representa el patrén esperado del uso de
los activos dado su uso extensivo y las condiciones expuestas a las que estan
los activos, razdén por la que no amerita el calculo del valor residual.

Para obtener el valor razonable de los activos, la Compafiia no ha contratado los
servicios de peritaje externo, por cuanto los activos que posee la empresa no son
altamente sofisticados y se cuenta con el criterio de los técnicos internos
especializados en el tema, quienes determinaron que el valor de registro de los
activos era razonable asi como la vida util estimada no difieren del registro actual
y no amerita realizar ajustes por revaluacion o desgaste de los mismos, por cuanto
seria irrelevantes.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiifa no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicién de sus propiedades y equipos. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compaiiia no incluir los costos por intereses como
parte del costo de adquisicion de aquellos activos.
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2.11

Los gastos de mantenimiento y reparacion de los activos se cargan a resultados el

" momento en que se incurren y las mejoras de importancia son capitalizadas.

Retiro o venta de propiedades y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a los resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que dichos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro en caso de haberla.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacién.

Cuando una partida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede del valor en libros que se habria
calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dichos activos
en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Cuentas por pagar comerciales.-

Las cuentas por pagar comerciales provienen de las operaciones del curso normal
del negocio realizado con proveedores y son reconocidas a su valor nominal que
es igual al precio o al costo de la transaccién en el mercado. Posteriormente se
miden bajo el método de costo amortizado (Valor inicial de la transaccién —
abonos y cancelaciones — amortizacion de primas y descuentos).
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2.12

2.13

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccion
atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son
medidos al costo amortizado.

Las obligaciones con instituciones financieras, se clasifican como pasivo corriente
y pasivo no corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital
nominal.

Baja de pasivos financieros:
Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiifa cuando:
e La obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.

e Cuando un pasivo financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales remplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Otras obligaciones corrientes.-

Incluyen obligaciones con la Administracion Tributaria, comprende
principalmente del impuesto a las ganancias. El impuesto a las ganancias o renta,
la Compailia lo establece en base a la legislacién vigente y representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y retenciones realizadas a los proveedores
de bienes y servicios.

e Impuesto a las ganancias.-

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, la utilidad gravable difiere de la utilidad contable
debido a las partidas conciliatorias de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo por concepto de Impuesto a la Renta corriente de calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Las tasas de impuesto a
la renta para los afios 2011 y 2010 se calcularon a la tasa de 24% y 25%
respectivamente.
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Adicionalmente, las obligaciones corrientes incluyen provisiones de
beneficios sociales que en base a disposiciones legales la Compaiifa debe
cancelar periédicamente a sus empleados.

e Beneficios a empleados.-
(a) Beneficios sociales a empleados.-

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la Compailia provisiona
mensualmente beneficios sociales a los que tienen derecho los empleados
como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de
reserva, aporte patronal al IESS, calculados y reconocidos sobre la base
de su devengamiento.

(b) Obligaciones por beneficios definidos (Planes de jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio).-

Estas obligaciones se provisionan aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como
permanencia futura, tasas de mortalidad, incrementos salariales futuros
los mismos que son determinados sobre la base de los célculos
actuariales que se realizan cada afio.

Los costos de los beneficios definidos (Jubilacion Patronal vy
Bonificacién por Desahucio) son determinados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, con los valores actuariales realizados al
final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque
de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacion al
inicio del periodo, dividido entre el nimero promedio de los afios de
trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no est4
fondeada) 6 las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado Integral.

(c) Participacién a trabajadores.-

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién a
trabajadores en la utilidad de la Compaifiia. El calculo se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes y se calcula el 15% sobre la
utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta.
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2.14

2.15

Activos y pasivos por impuestos diferidos.-

El impuesto diferido se calcula de acuerdo al método del balance, sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales utilizadas para la
determinacién de la utilidad gravable.

El activo por impuestos diferidos se reconoce, por todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras con las cuales pueda cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El pasivo por impuestos diferidos, se reconoce generalmente por todas las
diferencias fiscales que en futuro la Compaiiia deba cancelar.

Los activos y pasivos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se recupere o el pasivo
se cancele, o en caso de tasa variables se calculard a una tasa fiscal promedio
dependiendo del tiempo de recuperacién o pago del impuesto.

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a 1a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y que la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos. :

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar su recuperabilidad en base a la generacion de
flujos futuros, efectuandose las oportunas correcciones o ajustes de acuerdo con el
resultado del citado andlisis.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando:

(a) La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un evento pasado.

(b) Es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion.
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El monto haya sido estimado de forma fiable.

Las provisiones son valoradas por el valor actual de los desembolsos que se
esperan realizar para cancelar la obligacién utilizando la mejor estimacién
para la empresa. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

2.16 Reconocimiento de ingresos.-

(a)

(b)

(c)

Ingresos por ventas de bienes.-

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y
ventajas derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad, es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion y que los costos
incurridos en relacién con la transaccién puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por ventas de bienes estan presentados en el estado de resultados
netos de descuentos y devoluciones.

Ingresos por ventas de servicios.-

Los ingresos por la prestacién de servicios son reconocidos cuando el importe
de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la
Compailia reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccién, el
grado de terminacion del servicio prestado, en la fecha del balance, pueda ser
medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asi como los que quedan
por incurrir hasta completar la prestacion del servicio, puedan ser medidos
con fiabilidad.

Ingresos por intereses y dividendos.-

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen
usando el método de tasa de interés efectiva, en proporcién del tiempo
transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal

invertido.

Los dividendos son reconocidos cuando la Compaiiia, en su caracter de
accionista, establece el derecho a recibir el pago.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen el momento en que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se efectia el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Costos de financiamiento.-

Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros relacionados con
los préstamos vigentes durante el periodo, son registrados con cargo al resultado
del aflo.

Arrendamientos operativos.-

Arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos
operativos. Los pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas
establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como gastos de forma
lineal a lo largo del plazo de arrendamiento. ‘ '

Segmentos operacionales.-

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el érgano principal de Administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del
desempefio. La Compaiiia opera con un segmento tinico.
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2.22 Medio ambiente.-

La actividad de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. -
Chile) no se encuentra regulada por entidades dedicadas a la proteccién del medio
ambiente, por tanto, no debe cumplir con una revisién de capacidad dirigida a
medir la contaminacién ambiental, por lo cual, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no es necesario constituir provision alguna por este concepto.

2.23 Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estdn definidos como de inversiéon o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es méas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

~ 2.24 Cambios en politicas y estimaciones contables.-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior tampoco a
la fecha de transicién, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2010, de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.25 Reclasificaciones.-

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacién de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2011.

3. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS:
3.1. Factores de riesgo.-

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son
las responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo maés
relevantes de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. -
Chile), en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compafiia
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.
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3.2

Riesgo de mercado y de la industria (IT).-

Los riesgos relacionados con la industria de IT (Information Tecnology) pueden
afectar el nivel de ingresos, resultados operativos y los mérgenes, pero no se
limitan a los siguientes:

La industria de productos de IT es altamente competitiva, localmente competimos
contra un nimero importante de mayoristas de inversién local, varios de los cuales
tienen una estructura de costos mas bajos que los nuestros, debido a que operan en
el mercado gris y a nivel de la economia "informal" que hace dificil competir
eficazmente en este segmento o mantener o aumentar las ventas, cuota de mercado
o los margenes.

El exceso de oferta de productos de la industria y la reduccién del precio por parte
de nuestros competidores, puede resultar en una reduccion de nuestros precios y
de ese modo una reduccién de sus mdrgenes brutos, que puede afectar
significativamente en la participacién o cuota de mercado.

En la industria de IT el riesgo de mercado esti asociado adicionalmente a los
siguientes factores:

e Aceptacion de los productos que se comercializa.

La exposicién a la solvencia financiera y cumplimiento de las condiciones de
crédito de nuestros clientes.

Precios competitivos.

Disponibilidad y calidad de los productos y servicios.

Los términos y condiciones de venta aceptables.

Disponibilidad de lineas de crédito y las condiciones de crédito.

Puntualidad de la entrega.

Flexibilidad en la adaptacion de soluciones especificas a las necesidades de
los clientes.

Eficacia de programas de marketing y ventas.

La disponibilidad de informacién técnica y de producto, y

La disponibilidad y eficacia de los programas de garantia.
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3.3.

Riesgo financiero.-

La recesion econdémica mundial en los ultimos afios y la volatilidad en los
mercados globales de crédito podria afectar nuestras operaciones asi como el
negocio y resultados de las operaciones. La recesién econémica mundial y la
crisis del crédito asociada, podria tener un impacto negativo sobre las
instituciones financieras y el sistema financiero mundial, lo que, a su vez, tienen
un impacto negativo sobre nuestros proveedores internacionales y sus lineas de
crédito.

Nuestros proveedores podrian restringir el crédito comercial, que podria afectar
negativamente nuestra liquidez que debe ser cubierto con financiamiento local
para mantener las relaciones comerciales con nuestros proveedores y fabricantes
en Optimas condiciones.

e Riesgo de liquidez.-

El negocio de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A.
- Chile) requiere niveles significativos de capital para financiar las cuentas
por cobrar y el inventario que no es financiada por acreedores comerciales.
Creemos que nuestras fuentes de liquidez existentes, incluyendo los recursos
en efectivo y del efectivo generado por las actividades de operacion, asi como
con los fondos disponibles en virtud de nuestros acuerdos de crédito,
proporcionaran los recursos suficientes para cumplir con nuestro capital de
trabajo presente y futuro que administrado mediante una adecuada gestién de
los activos y pasivos, asegura el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

e Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevaciéon continua de los
precios al consumidor con un descenso discontinuado del valor del dinero y
del poder adquisitivo de nuestros clientes; sin embargo de que la moneda
funcional es el dblar de los Estados Unidos de América, el nivel de inflacién
es mayor que los indices de inflacion de dicho pais. De acuerdo a
informacién estadistica del Banco Central del Ecuador la inflacién anualizada
acumulada fue como sigue: afio 2011 por 5.41%, afio 2010 por 3.33% y afio
2009 por 4.31%.
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3.5.

Riesgo crediticio.-

El riesgo de crédito estd asociado a la capacidad de que la contraparte pueda
cumplir o no con sus obligaciones vinculadas en relacién a un instrumento
financiero o contrato de venta, eventualmente generando una pérdida financiera.
La Compailia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de Intcomex del Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) son los saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion méxima de
la Compaiifa al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situaciéon netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
econdémico actual

Riesgo de tasas de interés.-

La necesidad de ofrecer a los clientes més crédito o alargar los plazos de pago o la
necesidad de reducir los precios para seguir siendo competitivos, puede dar lugar
a un aumento en nuestra necesidad de capital de trabajo, incrementando el
requerimiento de financiamiento, asi como el crecimiento de los costos y gastos
por créditos relacionados.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura financiera, lo cual, permite a Intcomex del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados. El descenso en las tasas de
interés experimentado por el pais, se debe una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales organiz6 el manejo y la fijacién de las tasas de interés en
el mercado financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF):

4.1.

4.2.

Declaracién de Cumplimiento.-

Los estados financieros de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010
y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la
Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emisién por la Administracién de la Compaiiia con fechas 31 de marzo del 2011y
2010, fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF 1).-

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa est4 obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
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4.3.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros
consolidados de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

Los Estados Financieros de Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Seglin el cronograma establecido por la Superintendencia de Compailias,
Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) estd
obligada a presentar sus Estados Financieros de acuerdo a NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, de acuerdo a lo anteriormente indicado, la Compafiia defini6
como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha
para la medicion de los primeros efectos por transicion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de NIIF supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y formas de presentacién de los estados financieros con respecto a los
NEC que se venian aplicando en el Ecuador.

Incluye ademds un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral y un
incremento sustancial en la informacioén que se incluyen en las Notas a los Estados
Financieros.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de NIIF.

Excepciones a la aplicacién retroactiva de las NIIF.-
(a) Baja de activos y pasivos financieros.-

- La entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los requerimientos de
baja en libros de la NIC 39 en lo relacionado a activos y pasivos financieros.
Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile)
adopté esta excepcion ya que posee en sus registros cuentas que por su
naturaleza no podran ser recuperadas y que han dejado de generar flujos de
efectivo para la Compaiifa.
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4.4.

(b)

©

@

(e

Estimaciones.-

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compailia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segtin las NEC anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas. Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segiin NIIF. Intcomex del
Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el célculo de saldos previamente reportados
bajo NEC anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para
el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

Contabilidad de Coberturas.-
Esta excepcion no es aplicable.

Participaciones no controladas.-
Esta excepcidn no es aplicable.

Clasificacién y mediciéon de activos financieros.-
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacién retroactiva de las NIIF.-

@

Uso del valor razonable como costo atribuido.-

La Compailia opt6 por la medicién de las partidas de propiedad y equipo a su
valor justo a la fecha de transiciéon (31 de diciembre del 2010), para ello
considera al costo como el valor més fiable para la medicién de sus activos.

Para efectos de implementacién se ha considerado que el costo depreciado
bajo NEC (valor razonable) como costo atribuido a la fecha de transicion, ya
que este es comparable con su costo depreciado bajo NIIF.

La Compaiiia no ajusta la vida 1til de ninguno de los activos ya que segin
estudios técnicos internos la vida util actual representa el patron esperado del
uso de los activos.

La Compailia realizé6 una valoracién de sus activos fijos, en base a una
estimacion proporcionada por un profesional plenamente calificado y en base
a ello no revalto ni en la fecha de transicion ni en ejercicios posteriores.
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(b)

(©

C)

(e)

®

(®

Beneficios a empleados.-

Segun la NIC 19 beneficios a empleados, una entidad puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién” segun el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva
de este enfoque requerira que la Compaiiia separe la porcion reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas,
desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No
obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compailia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las
NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compafiia utilizara esta
opcion, la aplicara a todos los planes.

La Compaiifa no utilizar4 el método de banda de fluctuacién, para reconocer
una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicara el método de reconocimiento
inmediato permitido por la NIC 19, parrafo 93, es decir aplicard el
reconocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe
generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de
los cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas para el estudio
actuarial.

Medicién a valor razonable de los actives y pasives financieros en el
reconocimiento inicial.-

La compaiiia medird sus activos y pasivos a valor razonable conforme lo
establece la NIIF 9.

Transacciones con pagos basados en acciones.-
Esta exencién no es aplicable

Contratos de Seguros.-
Esta exenci6n no es aplicable

Diferencias de conversién acumuladas.-
Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y

asociadas.-
Esta exencion no es aplicable.
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4.5.

4.6.

(h) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.-
Esta exenci6n no es aplicable.

(i) Instrumentos financieros compuestos.-
La Compafifa no ha emitido ningin instrumento financiero compuesto, por lo
que esta exencion no es aplicable.

(j) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente.-
Esta exencién no es aplicable.

(k) Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedades y
equipo.-

La Compaiiia a la fecha de implementacién de NIIF, no determiné un costo
adicional por desmantelamiento de su propiedad y equipos.

() Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de servicios.-
Esta exencidn no es aplicable, la compafiia no posee concesiones de servicios.

(m) Costos por préstamos.-
Esta exencidn no es aplicable.

(n) Transferencias de activos procedentes de clientes.-
Esta exencion no es aplicable.

Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).-

Las conciliaciones que se presentan a continuacién, muestran el efecto de la
transicion a las NIIF sobre el estado de situacién financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados por Intcomex del Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile).

Conciliacién del Patrimonio.-

La conciliacién del patrimonio entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y las NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, se presenta a
continuacién:
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Diciembre Enero
Concepto 31,2010 01, 2010
Patrimonio neto segiin NEC 6,228,240 5,127,325
Ajustes por implementacion de NIIF:
(-) Baja de activos financieros (a) (42,042) (58,304) |
(+) Baja de pasivos financieros (a) ‘ 822 1,749
(+) Provision para cuentas incobrables (b) 101,549 84,473
(-) Ben. empleados jubilacién patronal (¢) (65,505) (96,685)
(-) Ben. empleados desahucio (¢) (15,905) (24,925)
(+) Activos por impuestos diferidos (d) 137,783 86,291
Total efecto NIIF 116,702 (7,401)
Patrimonio neto se&h NIIF 6,344,942 5,119,924

Resumen de los ajustes de conversién a NIIF:

(a) Baja en libros de activos y pasivos financieros.-

Para la aplicacion de la normativa se analizaron todas las cuentas por cobrar y
por pagar y las posibilidades de recuperacién de cada una de ellas, en base al
andlisis se determino que varias cuentas no tienen posibilidad de ser
recuperadas por lo que se procedid a castigar segin lo que establece la
normativa, el efecto del ajuste al 31 de diciembre del 2010 de cuentas por
cobrar es de US$ 42,042 y de cuentas por pagar es de US$ 823; a enero lo.
del 2010 fue de US$ 58,305 en cuentas por cobrar y de US$ 1,749 en cuentas
por pagar.

(b) Baja de provision para incobrables.-

Se realizd un célculo de la provisién de cuentas incobrables en base a los
porcentajes establecidos por casa matriz y considerando la posibilidad de
recuperacion de las deudas, el célculo realizado dio como resultado un exceso
en el valor de la provision al 31 de diciembre de 2010 por US$ 101,549 valor
que se afectd a los resultados acumulados. El efecto del exceso de la
provision calculado a enero 1o. del 2010 fue de US$ 86,291.
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Beneficios futuros a empleados.-

Al 31 de diciembre del 2010 la compaiiia realizé un alcance a la provisién
para Jubilacion Patronal y para Desahucio de sus trabajadores, segun el
estudio actuarial por un valor de US$ 65,505 y US$15,906 respectivamente.
A enero lo. del 2010 el efecto de la provision para jubilacién patronal fue de
US$ 96,685 y por desahucio fue de US$ 24,926.

Reconocimiento de impuestos diferidos.-

La NIC 12 requiere el reconocimiento de impuestos diferidos, usando el
método del balance que estd orientado al célculo de diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
estado de situacion financiera.

Los ajustes por la aplicacién de NIIF, representan las diferencias temporarias
que fueron registradas como activos por impuestos diferidos por un valor de
US$ 137,783 al 31 de diciembre del 2010, valor que debera ser recuperado en
los ejercicios posteriores; el efecto de los activos por impuestos diferidos a
enero 1ro. del 2010 fue de US$ 86,291. ’

4.7. Conciliaciéon del resultado entre NEC y NIIF.-

A

continuacion se detalla la conciliacion del resultado entre las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las NIIF al 31 de diciembre del 2010.

Diciembre

Concepto 31,2010

Utilidad neta del ejercicio 2010 seglin NEC 1,100,915

Ajustes por implementacién de NIIF;

(+) Baja de activos financieros 16,263

(-) Baja de pasivos financieros 927)
(+) Provisién para cuentas incobrables 17,075
(+) Ben. empleados jubilacién patronal 31,180
(+) Ben. empleados desahucio 9,020
(+) Activos por impuestos diferidos 51,492
Total efecto NIIF 124,103

Utilidad neta del ejercicio 2010 segin NIIF 1,225,018
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4.8. Conciliacion del Estado de Situaciéon Financiera NEC - NIIF.-

A continuacion se detalla la conciliacion del Estado de Situacion Financiera entre
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2010. :

Saldos NEC Efecto de Saldes NIIF
Diciembre 31 Transicién Diciembre 31

2010 a NIIF 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo ‘ 584,158 - 584,158
Activos financieros . 12,656,299 61,612 12,717911
Inventarios 5,996,448 - 5,996,448
Servicios y otros pagos anticipados 5,553 (604) 4,949
Activos por impuestos corrientes 292,664 - 292,664
Total activo corriente 19,535,122 61,008 19,596,130
ACTIVQS NO CORRIENTES _ ‘
Propiedades y equipo 254,650 - 254,650
Activo intangible 1,595 - 1,595
Activos por impuestos diferidos - 137,783 137,783
Activos financieros no corrientes 21,730 - 21,730
Otros activos no corrientes 20,820 (1,500) 19,320
Total activo no corriente 298,795 136,283 435,078
TOTAL ACTIVOS 19,833,917 197,291 20,031,208
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 11,373,259 - 11,373,259
Obligaciones con instituciones financieras 1,000,000 - 1,000,000
Otras obligaciones corrientes 864,344 - 864,344
Cuentas por pagar diversas relacionadas - - -
Otros pasivos financieros 12,311 - 12,311
Anticipos de clientes 63,107 - 63,107
Otros pasivos corrientes 208,099 (822) 207,277
Total pasivo corriente 13,521,120 (822) 13,520,298
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras - - -
Provisiones por beneficios a empleados 84,557 81,411 165,968
Total pasivo no corriente ] 84,557 81,411 165,968
TOTAL PASIVOS 13,605,677 80,589 13,686,266
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PATRIMONIO
Capital social
Aportes futura capitalizacién
Reservas
Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcién de NIIF

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Diciembre 31 Transicibn Diciembre 31

2010 a NIIF 2010
2,062,375 - 2,062,375
2 .- 2

45914 - 45914
3,019,034 - 3,019,034
- (7.401) (7.401)
1,100915 124,103 1225018
6,228,240 116,702 6,344,942

19,833,917 197,291 20,031,208

A continuacién se detalla la conciliaciéon del Estado de Situacién Financiera
Clasificado entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1o. de enero del 2010.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo
Activo intangible
Activos por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVOS

Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Enero 01 Transicion Enero 01

2010 a NIIF 2010

857,912 - 857,912
8,242,319 40,821 8,283,140
7.463,535 - 7.463,535
5,978 (804) 5174
460225 (12,348 447877
17,029,969 27,669 17,057,638
297319 - 297319
(239) : (2399)

- 86,291 86,291
20,300 (1,500) 18,800
315,220 84,791 400,011

17,345,189 112,460 17,457,649
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Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Diciembre 31 Transicibn Diciembre 31

2010 a NIIF 2010

PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10,568,550 - 10,568,550

Obligaciones con instituciones financieras 1,000,000 - 1,000,000

Otras obligaciones corrientes 494,439 - 494,439

Cuentas por pagar diversas relacionadas - - -

Otros pasivos financieros 1,038 - 1,038

Anticipos de clientes 61,988 - 61,988

Otros pasivos corrientes 91,849 (1,749) 90,100
Total pasivo corriente 12,217,864 (1,749) 12,216,115
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con instituciones financieras - - -

Provisiones por beneficios a empleados - 121,610 121,610
Total pasivo no corriente - 121,610 121,610
TOTAL PASIVOS 12,217,864 119,861 12,337,725
PATRIMONIO

Capital social 2,062,375 - 2,062,375

Aportes futura capitalizacién 2 - 2

Reservas 45914 - 45914

Resultados acumulados 2,062,996 - 2,062,996

Resultados acumulados por adopcion

de NIIF - (7:401) (7.401)

Utilidad del ejercicio 956,038 - 956,038
Total Patrimonio 5,127,325 (7,401) 5,119,924
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 17,345,189 112,460 17,457,649
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4.9. Conciliacién del Estado de Resultados Integral por Funcién NEC - NIIF.-

A continuacion se detalla la conciliacién del Estado de Resultados Integrales por
Funcion entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2010.

Saldes NEC Efecto de Saldos NIIF

Diciembre 31 transicion Diciembre 31
2010 a NIIF 2010
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 63,709,320 - 63,709,320
Ingresos por servicios 98,259 - 98,259
Otros descuentos - - -
Descuento en ventas (106,655) - (106,655)
Total ingresos , 63,700,924 - 63,700,924
Costo de ventas 58,526,880 - 58,526,880
Ganancia bruta en ventas 5,174,044 - 5,174,044
Otros ingresos:
Intereses financieros 30,138 - 30,138
Ganancia en asociadas 32,118 - 32,118
Otras rentas 227,641 - 227,641
Total otros ingresos 289,897 - 289,897
Gastos: v
Gastos de administracién y ventas (3,481,177 72,611 (3,408,566)
Gastos financieros (169,916) - (169,916)
Total gastos (3,651,093) 72,611 (3,578,482)
Ganancia antes de participacién a trabajadores 1,812,848 72,611 ’ 1;885,459
(Menos) Participacion a trabajadores 271,927 - 271,927
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,540,921 72,611 1,613,532
Impuesto a las ganacias:
Impuesto a la renta corriente , 440,006 - 440,006
Efecto de impuestos diferidos - (51,492) (51,492)
Total impuesto a las ganancias ' 440,006 (51,492) 388,514
Resultado integral del afio 1,100,915 124,103 1,225,018
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4.10. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo NEC - NIIF.-

A continuacién se detalla la conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo entre
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2010:

Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Diciembre 31  Tramsicibn  Diciemiwe 31

2010 aNIF 2,010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPFRACION: ,
Rechido de cliertes 59,286,943 (0,790) 59,266,153
Pagado a proveedores y enrpleados (59,163,684) (30,699)  (59,194,383)
Intereses recibidos 289,899 )} 289,896
Intereses pagados (169.916) - (169,916)
Inpuesto a b renta (440,006) 51,492 (388514)
Hectivo neto utilizado en actividades operativas (196,764 - (196,7
' FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades y equipo (79.877) - (79817
Conpra de intangbles (1,799) - (1,799)
Precio de Ia venta de propiedades y equipo 4,686 - 4,686
Disposiciny /o baja de propiedades y equipo - - .
kit ctree ] i ]
HFectivo neto utilizado en actividades de inversion (76,990) - (76,990)
FLULJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INANOAMIENTO:
Obligaciones barcarias - - -
Obligaciones bancarias a largp pbzo - - -
Ffectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - - -
Disminucion neta en efectivo y equivakertes de efectivo @273,754) - @73,754)
Efctivo y equivakrtes de efctivo al inicio de afio 857912 - 857912
Efectivoy equivalentes al final del afio 534,158 - 584158
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A continuacién se presenta la conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Diciembre 31  Tramsicibn ~ Diciembre 31

2,010 a NIIF 2,010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Garancia reta 1,100,915 124,103 1,225,018
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades y equipo 110,875 - 110,875
Anortizacién de intangibles 4,826 - 4,826
Provisién para cuentas incobrables 77,025 - 77,025
Provision para obsolescencia de inventarios 73,764 - 73,764
Provision para jubilacién patronal 66,494 (31,179) 35315
Provision para desahucio 18,063 (9,020 9,043
Ganancia en venta de propiedades y equipos (35) - 35)
Ingresos por impuestos diferidos : - (51,492) (51,492)
Participacion a trabajadores 271,927 - 2927
Inpuesto a la renta : 440,006 - 440,006
Ffectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
Aurrento en activos financieros (4,491,005) (20,791) (4,511,796)
Distrinicién en inventarios 1,393,323 - 1,393,323
Disminuxcion en servicios y pagos anticipados 425 (200) 25
Dismincién en activos por impuestos corrientes 167,561 (12,348) 155213
Atrrento en activos financieros o corriertes (21,730) - 21,730)
Amnento en otros activos no corrientes (520) - (520
Aunento en cuentas por pagar 804,709 - 804,709
Dismincién en otras obligaciones cotriertes (342,029 - (342,029)
Aunrerto en otros por pagar relacionados - - -
Aurento en otros pasivos financieros 11,273 - 11,273
Aurrento en articipos de clientes 1,119 - L,119
Aurrerto en otros pasivos corrientes 116,250 927 117,177
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (196,764) - (196,764)
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes del efectivo son como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Efectivo en caja general 758,809 410,405 611,162
Cajas chicas 1,550 1,550 1,550
Bancos (1) 383,645 172,203 245,200
Total 1,144,004 584,158 857,912

(1) Los saldos que componen las cuentas de bancos locales son los siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Produbanco 310,196 137,176 131,363
Pichincha 26,988 29,092 69,351
Guayaquil 44275 1,407 7,468
Unibanco 1,756 - -
General Rumifiahui 391 1,213 1,456
Produbanco 39 2,811 35,497
Citibank - 504 65
Total 383,645 172,203 245,200

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existfan restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo y equivalentes de efectivo.
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6. Activos financieros.-

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Cuentas por cobrar clientes no

relacionados (1) 15,263,855 12,223,026 8,406,897
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 734,746 184,601 32,436
Otras cuentas por cobrar (3) 668,246 813,509 336,323
(-) Provisién para cuentas

incobrables (4) (678,236) (503,225) (492,516)

Total 15,988,611 12,717,911 8,283,140

(1) Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados no estdn sujetas a descuento por
pronto pago, no generan intereses, excepto intereses de mora 'y son recuperables
en la moneda funcional de los estados financieros (délares americanos). Los
anticipos de clientes son reconocidos como pasivos. (Nota 19)

(2) Las cuentas por cobrar a relacionadas comprende valores pendientes de cobro por
protecciones de precios, fondos de mercadeo, rembolsos de sueldos que entregan
los fabricantes a través de casa matriz, estas cuentas son canceladas via nota de
crédito (Ver nota 30).

(3) Las otras cuentas por cobrar, representan valores por cobrar a las marcas de
proveedores con las que se tiene relacion directa, por concepto de protecciones de
precios, fondos de mercadeo, etc. Estos valores son recuperados periédicamente
en base a las politicas de rembolso de las marcas.

(4) La provisién para cuentas incobrables constituye una estimacion realizada por la
administracién en base a un analisis individual de la probabilidad de recuperacién
de los valores pendientes de cobro a clientes no relacionados, considerando
adicionalmente porcentajes de provision, establecidos por la casa matriz, para los
diferentes tramos de la cartera vencida.
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre 31,
Afios terminados en 2011 2010
Saldo al inicio del afio (503,225) (492,516)
Provision del afio (230,086) (77,025)
Castigo y/o baja de cartera 55,075 66,316
Saldo al fin de afio (678,236) (503,225)

7. Inventarios.-

Los inventarios se encuentran valorados al costo o valor neto realizable el menor. Un
resumen de las cuentas de inventarios es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Inventarios de mercaderias 8,615,319 3,792,758 3,796,713
Inventarios garantias 129,825 127,894 104,924
Importaciones en transito 3,378,948 2,206,689 3,663,300

12,124,092 6,127,341 7,564,937
(-) Provisién para obsolescencia
de inventarios (138,729) (130,893) (101,402)

Total 11,985,363 5,996,448 7,463,535

Al cierre del afio 2011, inventario por US$ 2,8 millones se encuentran en garantia de
operaciones bancarias_directas y US$ 600 mil en operaciones contingentes, vigentes a
esa fecha (ver Nota 15).
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El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios, fue como sigue:

Diciembre 31,
Afios terminados en 2011 2010
Saldo al inicio del afio (130,893) (101,402)
Provisién del afio (35,322) (73,764)
Castigo y/o baja de inventarios 27,486 44,273
Saldo al fin de aiio (138,729) (130,893)

La provision para obsolescencia de inventarios se constituye en base a las politicas de la
Compaiiia, que consideran los productos de lento movimiento durante el afio, asi como
la probabilidad de venta en base a la rotacion del inventario.

8.  Servicios y pagos por anticipado.-

Un resumen de los servicios y pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Seguros pagados por anticipado 17,959 3,963 4,261
Otros anticipos 3,557 986 913
21,516 4,949 5,174

Esta cuenta constituye basicamente el seguro de importaciones tomado en la péliza
global de casa matriz, el mismo que serd renovado en el mes de abril de 2012.
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9.

Activos por impuestos corrientes.-

Un resumen de los activos por impuestos corrientes fue, como sigue:

Retenciones en la fuente renta
corriente (a)

Retenciones fuente renta afios
anteriores (b)

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
84,889 149,034 143,630
149,034 143,630 304,247
233,923 292,664 447,877

(@) El movimiento de la cuenta de activos por retenciones en la fuente corrientes fue,

como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Saldo inicial 149,034 143,630 291,874
(+) Retenciones en la fuente del

periodo. 693,798 589,041 460,337
(-) Transferencia a Impuesto a renta

pagar. (608,909) (440,007) (316,707)
(-) Transf. a activos financieros no

corrientes (149,034) (143,630) (291,874)
Saldo final 84,889 149,034 143,630

(b) Elsaldo de retenciones en la fuente de renta de afios anteriores, fue como sigue:

Afio 2007
Afio 2008
Afio 2009
Afio 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

- - 12,373

- - 291,874

- 143,630 -
149,034 - -
149,034 143,630 304,247

46




Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables y Notas a los Esfados Financieros

(Expresadas en ddlares)
RRERRRRRRR————— e —___
10. Propiedad y equipo.-

Un resumen de propiedad y equipos neto, fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Magquinaria y equipo de oficina 27,468 35,324 40,847
Muebles y enseres 56,648 49,140 42,723
Equipos de computacion 83,790 74,060 115,398
Vehiculos 44,754 65,598 58,990
Mejoras a locales arrendados 21,710 30,528 39,361
234,370 254,650 297,319

Un resumen de propiedad y equipos bruto, fue como sigue:

Diciembre 31, - -~ Enero 1,
2011 2010 2010
Costo:
Maquinaria y equipo de oficina 69,581 70,438 69,255
Muebles y enseres 116,287 98,335 82,618
Equipos de computacion 436,264 399,200 368,899
Vehiculos 124,710 124,710 101,711
Megjoras a locales arrendados 251,997 251,997 251,997
998,839 944,680 874,480
Depreciacién acumulada
Maquinaria y equipo de oficina 42,113 35,114 28,408
Muebles y enseres 59,639 49,195 39,895
Equipos de computacion 352,474 325,140 253,501
Vehiculos 79,956 59,112 42,721
Mejoras a locales arrendados 230,287 221,469 212,636
764,469 690,030 577,161
Total neto 234,370 254,650 297,319
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El movimiento neto de las cuentas de propiedad y equipo neto fue como sigue:

Magquinaria Mejoras a
y equipo de Mueblesy Equipos de locales
oficina enseres cémputo__Vehiculos arrendados Total

Saldo inicial 2010 40,848 42,722 115,398 58,990 39,361 297,319

Adiciones 1,182 15,718 35,090 27,887 - 79,877
Ventas y/o bajas - - (1,939) (2,712) - (4,651)
Reclasificacion 333 (80) (7,274) 1 - (7,020)

Gasto depreciaciéon  (7,039) (9.220) _ (67.215) __(18.568) (8.833) _ (110,875)

Saldo final 2010 35,324 49,140 74,060 65,598 30,528 254,650

Adiciones - 17,951 74,900 - - 92,851
Ventas y/o bajas - - (844) - - (844)
Reclasificacion 857) 1 - ¢)) - (857)

Gasto depreciacidon _ (6,999) ___(10,444) ___ (64.326) __ (20,843) (8.818) __(111,430)

Saldo final 2011 27,468 56,648 83,790 44,754 21,710 234,370

11. Activos por impuestos diferidos.-
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido €l derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Cuentas por cobrar 29,289 24,459 36,769
Inventarios 31,919 32,723 25,351
Jubilacion patronal 26,735 32,999 24,171
Impuesto a la salida de divisas 141,222 47,602 -
Bonos ejecutivos 1,725 - -

230,890 137,783 86,291
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El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 se calculé a una tasa del
23% que es la tasa impositiva vigente para el afio 2012, periodo en el que se espera
recupera minimo un 72% de dicho activo. '

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Diferencia Impuesto
Base Fiscal Financiera Temporaria diferido
Diciembre 31, 2011:
Activos financieros 16,115,954 15,988,611 127,343 29,289
Inventarios 12,124,141 11,985,363 138,778 31,919
Otras obligaciones corrientes (774,067)  (1,388,076) 614,009 141,222
Otros pasivos corrientes (110,207) (117,707) 7,500 1,725
Provisiones por beneficios a empleados (105,050) (221,289) 116,239 26,735
27,250,771 26,246,902 1,003,869 230,890
Diciembre 31, 2010:
Activos financieros 12,819,824 12,717,911 101,913 24,459
Inventarios 6,132,794 5,996,448 136,346 32,723
Otras obligaciones corrientes (666,002) (864,344) 198,342 47,602
Otros pasivos corrientes (207,277) (207,277) - -
Provisiones por beneficios a empleados (28,472) (165,968) 137,496 32,999
18,050,867 17,476,770 574,097 137,783
Enero 1, 2010:
Activos financieros 8,430,216 8,283,140 147,076 36,769
Inventarios 7,564,939 7,463,535 101,404 25,351
Otras obligaciones corrientes (494,439) (494,439) - -
Otros pasivos corrientes (90,100) (90,100) - -
Provisiones por beneficios a empleados (24,926) (121,610) 96,684 24,171
15,385,690 15,040,526 345,164 86,291
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010, es como sigue:

Efecto
Saldo inicial resultado Saldo final

Diciembre 31, 2011:
Activos financieros 24,459 4,830 29,289
Inventarios 32,723 (804) 31,919
Otras obligaciones corrientes 47,602 93,620 141,222
Otros pasivos corrientes - 1,725 1,725
Provisiones por beneficios a empleados 32,999 (6,264) 26,735
137,783 93,107 230,890

Diciembre 31, 2010:
Activos financieros 36,769 (12,310) 24,459
Inventarios 25,351 7,372 32,723
Otras obligaciones corrientes - 47,602 47,602
Provisiones por beneficios a empleados 24,171 8,828 32,999
86,291 51,492 137,783

12. Activos financieros no corrientes.-

Un resumen de los activos financieros no corrientes fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Activos financieros disponibles para
la venta 21,730 21,730 -
21,730 21,730 -

Los activos financieros disponibles para la venta, corresponde a un terreno de 67
hectéreas en la via Guayas-Manabi a un Km después de Lomas Sargentillo recibido en
daci6n en pago de una deuda. La Compaiiia ha registrado el inmueble a valor razonable
de realizacion y se encuentra puesto a la venta.
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13. Otros activos no corrientes.-

Un resumen de los activos no corrientes fue, como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Inversion en afiliada 800 800 800
Otros activos no corrientes 18,520 18,520 18,000
19,320 19,320 18,800

Los otros activos no corrientes comprenden garantias entregadas a los arrendatarios de
las propiedades en donde la compafiia desarrolla sus operaciones y seran recuperados al
vencimiento de los contratos de renta.

14. Cuentas por pagar.-

Un detalle las cuentas por pagar comerciales fue como sigue:'

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Proveedores locales 1,965,895 1,493,093 3,331,018
Proveedores del exterior 16,540,061 9,880,166 7,237,532

18,505,956 11,373,259 10,568,550

Los saldos de Proveedores incluyen principalmente saldos por pagar por concepto de
compras de mercaderias tanto en el pais como en el exterior que incluyen cuentas por
pagar por importaciones en transito, el plazo de crédito de los proveedores se
encuentran entre 45 y 60 dias. Los valores presentados se encuentran registrados a su
valor de pago futuro estimado, por lo que no se ha registrado provisiones adicionales
estimadas a esas fechas. El saldo de cuentas por pagar con compaiiias relacionadas por
compras € importaciones en transito, por los afios terminados a diciembre 31 del 2011 y
2010 se encuentra en la Nota 30: cuentas por pagar US$(7,224,904) y US$(5,404,808),
respectivamente; cuentas por pagar por importaciones en transito US$(1,696,904) y
US$(803,601), respectivamente.
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15.

16.

Obligaciones éon instituciones financieras.-

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las obligaciones bancarias por pagar son como .
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
INSTITUCION Tasa 2011 2010 2010
Produbanco 9.7% 661,876 1,000,000 1,000,000
Produbanco 9.8% 1,000,000 - -

1,661,876 1,000,000 1,000,000

Estas obligaciones se contratan con plazos de 90 dias y pagos mensuales, con garantia
prendaria sobre el inventario por un valor de US$ 2,8 millones (ver Nota 7).

Durante el afio la Compaiiia ha registrado en los resultados del afio gastos financieros
por US$ 78,771 y US$ 79,687 y por concepto de intereses de las obligaciones bancarias
adquiridas y pagadas durante los afios 2011 y 2010 respectivamente. (Nota 29)

Otras obligaciones corrientes.-

Un resumen de otras obligaciones corrientes fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Obligaciones con la administracién
tributaria (a) 890,479 474,540 159,896
Obligaciones con el IESS (b) 42,674 34,034 27,732
Beneficios de empleados (¢) 106,187 83,843 82,209
Participacion a trabajadores (d) 348,736 271,927 224,602
1,388,076 864,344 494,439

(@8 Un resumen de las obligaciones con la administracion tributaria principalmente
consiste de retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
retenciones de impuesto a la renta (IR), que la compaiiia efectiia a los proveedores
de bienes y servicios, en base las disposiciones legales vigentes y los liquida en
forma mensual con la administracion tributaria. Esta cuenta incluye el impuesto a
la salida de divisas (ISD), grava a todas las transferencias en efectivo que se
realizan a beneficiarios en el exterior, la tasa del impuesto fue del 2% hasta
noviembre del 2011 y de 5% a partir de diciembre del mismo afio.
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Al tratarse de un impuesto no recuperable, la Compaiifa por politica provisiona -
este valor en base al valor FOB facturado por los proveedores y es atribuido al
costo del producto importado; la provision se regulariza al momento del pago al
exterior.

(b) Las obligaciones con el IESS corresponde a retenciones de aportes patronales y
personales, asi como cuotas de préstamos quirografarios de los empleados de la
Compafiia.

(¢) Los beneficios de empleados estd compuesto por provisiones realizadas de
beneficios sociales acumulados en favor de los empleados y un resumen es como

sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Salarios 48,432 - 36,446 37,628
Décimo tercer sueldo _ 12,641 . 10,488 9,046
Décimo cuarto sueldo 13,670 10,813 8,544
Vacaciones 29,247 23,553 24,838
Fondo de reserva 2,197 2,543 2,153
106,187 83,843 82,209

(d) El movimiento de la participacién a los trabajadores en las utilidades de la
Compailia, fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
Afios terminados en, 2011 2010 2010
Saldo inicial 271,927 224,602 222,793
Provision del afio 348,736 271,927 224,602
Pagos efectuados (271,927) (224,602) (222,793)
Saldo final 348,736 271,927 224,602

17. Cuentas por pagar diversas relacionadas.-

Las cuentas por pagar diversas relacionadas al 31 de diciembre del 2011 corresponde a
un saldo pendiente con Intcomex Panama por concepto de renovaciéon de una garantia
en favor de Hewlett Packard por un mill6n de délares pagado por cuenta de Intcomex
del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile).
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18.

19.

20.

Otros pasivos financieros.-

Los otros pasivos financieros representan valores pendientes de pago a clientes, por el
inventario ingresado a la compaiifa para trdmite de garantias.

Anticipos de clientes.-

La cuenta de anticipos de clientes esta conformado de lo siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Depésitos por asignar 96,273 63,107 61,988
Anticipos de clientes 64,628 - -
160,901 63,107 61,988

Los depésitos por asignar corresponden a valores acreditados en las cuentas bancarias
de la compafiia que corresponden a clientes y que se encuentran pendientes de-aplicar en
los saldos de cartera.

Otros pasivos corrientes.-
Los otros pasivos corrientes estidn relacionados con retenciones realizadas a los

empleados por obligaciones contraidas con instituciones financieras y la asociacién de
empleados, asi como provisiones por pagar a terceros que se resumen como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Banco General Rumifiahui 4,930 3,387 3,058
Asociacién de empleados 9,793 7,264 6,776
Provision auditoria externa 17,674 5,251 5,511
Otras cuentas por pagar 85,310 191,375 74,755
117,707 207,277 90,100
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21.

bbligaciones por beneficios a empleados.-

Un detalle de la cuenta de obligaciones por beneficios a empleados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Jubilacién patronal (1) 169,298 131,999 96,684
Bonificacidn por desahucio (2) 51,991 33,969 24,926
221,289 165,968 -~ 121,610

(1) Jubilacién patronal: conforme a disposiciones del Cdédigo del Trabajo
Ecuatoriano, existe la obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacion
patronal sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por parte de IESS a los
trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Beneficios por desahucio: conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estin
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

55




Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de las cuentas por beneficios definidos fue como sigue:

Diciembre 31,

Aflos terminados en, 2011 2010
Jubilacién Patronal

Saldo al inicio del afio 131,999 96,684
Provision del afio (administrativo) 27,225 35,315
Provision del afio (financiero) (Nota 29) 10,074

Saldo al fin del afio 169,298 131,999
Desahucio

Saldo al inicio del afio 33,969 24,926
Provision del afio 18,022 9,043

Saldo al fin del afio 51,991 33,969

Las hipétesis actuariales utilizadas en el estudio del afio 2011 y 2010 fueron las
siguientes:

Diciembre 31,
2011 2010
Tasa de descuento 7% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.20%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 4.90%

Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.6

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de
enero del 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre Diciembre
31,2011 31,2010
Tasa de descuento 5.52 5.20
Tasa esperada del incremento salarial 5.00 5.00

22. Impuesto a las ganancias.-

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29
de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccion progresiva para todas la Compaiiia es de (1) un punto anual en
la tarifa al impuesto a la renta, fijdndose en 24% el ejercicio econdémico del afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No,497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts, 11y
12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art, 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 244-S de julio
de 2010) y por el Art, 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
tributario Interno, sefiala que las Compaiiia es constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de Compaiifa es extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de Compafiia es extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables en el afio 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las Compaiiia es que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido. '

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta
con la Compaiiia; mismo que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacién del uso del bien relacionado con la actividad productiva, andlisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consider6é a las Compaiiia es
que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion.
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Asi como también las Compaifiia es nuevas que se constituyeren por Compaiiia es
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una
exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva
inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

S rFEme o op

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
Compaiiia es por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerard como el primer
afio del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un

funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,

debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compailia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el cierre del

afio 2011.

La provision para el calculo del impuesto a la renta para los afios 2011 y 2010 calculada
a las tasas del 24% y 25% respectivamente fue como sigue:

‘Ganancia antes de participaéi(m a tfabajadores

Efecto del impuesto diferido

Ganancia después de impuestos diferidos
15% Participacion a trabajadores

Ganancia después de participacién a trabajadores
Mas: Gastos no deducibles

Part. a trabajadores sobre ingreso exentos
Efecto de impuestos diferidos

Menos: Ingresos exentos
Deducciones de afios anteriores
Base imponible

Impuesto a la renta causado

Diciembre 31,
2011 2010
2325611 1,812,848
] (13,680)
2,325,611 1,799,168
(348,842) (271,927)
1,976,769 1,527,241
796,885 384,730
5,574 4,818
] 13,680
(37,162) (32,118)
(204,945) (138,326)
2,537,121 1,760,025
608,909 440,006
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El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta por pagar, fue como sigue:

Diciembre 31,
Aifios terminados en, 2011 2010
Saldo inicial - -
Provision del afio 608,909 440,006
Retenciones en la fuente compensadas (Nota 9) (608,909) (440,006)
Saldo final - -

El importe por impuesto a la renta cargado a resultados del afio 2010 y 2011, fue como
sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
“Gasto impuésto a la renta corriente 608,909 440,006
Efecto impuestos diferidos (93,107) (51,492)
Impuesto a la renta afectado a resultados 515,803 388,514

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo con la tasa impositiva legal
y la tasa impositiva efectiva es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Tasa impositiva legal 24% 25%
Efectos en el impuesto a la renta por:
Meés: gastos no deducibles 10% 6%
Menos: Ingresos exentos y otros -3% -3%
Tasa impositiva efectiva 31% 29%

61




Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

23.

24.

25.

26.

Capital social.-

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social autorizado de Intcomex del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Intcomex S.A. - Chile) es de US$2,300,000 y el capital social
suscrito y pagado de US$2,062,375 representado por 2,062,375 acciones comunes y
nominativas con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal.-

De acuerdo con la legislacién ecuatoriana toda Compaifiia anénima debe registrar una
reserva legal equivalente al 10% de las utilidades netas de cada afio, hasta alcanzar el
50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estdn a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” (Nota 5), por lo cual, el saldo acreedor
generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su
defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia
a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de capital o superavit por revaluacion de inversiones.

Ingresos ordinarios.-

Los ingresos ordinarios provienen de las actividades comerciales ordinarias realizadas
por la Compafiia y se encuentran registrados a su valor razonable. Las operaciones
comerciales se las realiza con una base de clientes clasificados dentro de varias unidades
de negocios conocidas: Core — cliente regular, Retail, Enterprise — corporativo y No
tradicional en condiciones de contado o efectivo y plazos de crédito de 1 a 60 dias.
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27. Costo de ventas.-

T 000000000000000000OCGOCOOGOOOOOOOOOOYTS

Diciembre, 31
Afios terminados en, 2011 2010
Costo de productos vendidos 70,243,041 58,480,976
Costo RMA 11,557 16,719
Sobrantes de inventarios (10,379) 579
Baja de inventarios 10,976 25,139
Otros costos 166 3,467
70,255,361 58,526,880
28. Gastos de administracién y ventas.-
| Los gastos operacionales se componen de lo siguiente:
Diciembre, 31

Afios terminados en, 2011 2010
Sueldos, salarios y demdas remuneraciones 1,625,760 1,323,590
Aportes a la seguridad social 326,199 273,251
Beneficios sociales e indemnizaciones 310,745 277,230
Transporte 240,806 198,309
Gasto deterioro:

Incobrables 230,086 77,025

Obsolescencia 35,322 73,764
Impuestos, contribuciones y otros 223,315 87,728
Arrendamiento operativo 180,671 175,834
Depreciaciones 111,431 110,875
Promocién y publicidad 100,378 88,476
Agua, energia y telecomunicaciones 98,415 106,832
Gastos de viaje 84,349 77,814
Suman y pasan.. 3,567,477 2,870,728
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Diciembre, 31

Afios terminados en, 2011 2010
Suman y vienen.. 3,567,477 2,870,728
Mantenimiento y reparacion 67,261 51,928
Honorarios, comisiones y dietas 57,243 61,790
Planes de beneficio a empleados:

Jubilacién patronal 27,225 35,315

Desahucio 18,022 9,043
Combustible ' 22,277 15,495
Seguros y reaseguros 22,621 40,489
Gastos de gestion 18,153 18,707
Amortizaciones 787 4,826
Otros gastos 335,900 300,245

4,136,966 3,408,566

29. Gastos financieros.-

Un resumen de los gastos financieros y extraordinarios, fue como sigue:

Diciembre, 31

Afios terminados en, 2011 2010
Intereses (Nota 15) 78,771 79,687
Otros gastos financieros )] 97,877 49,319
Otros gastos extraordinarios - 40,910
176,648 169,916

(1) Incluye US$10,074 costo financiero de la provisién por jubilacién patronal. (Nota 21)
30. Transacciones con Compaiiias Relacionadas.-

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compaiifa en cuanto su objeto y
condiciones.
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31.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados. Las cuentas por pagar con las
relacionadas no generan intereses.

Las transacciones realizadas con compaiiias relacionadas durante los afios 2011 y 2010,
fueron como sigue:

Diciembre, 31
. 2011 2010
Intcomex Miami por compra de inventario 27,962,931 19,291,940

Excepto los otros por pagar, los saldos con Intcomex Miami fueron como sigue:

Diciembre, 31
2011 2010
~ Activos financieros (Nota 6) ‘ 734,746 184,601
Cuentas por pagar (Nota 14) (7,224,078) (5,404,808)
Cuentas por pagar por importaciones en transito (Nota 14) (1,696,904) (803,601)
Otros por pagar Intcomex Panami -(5,963) -

Precios de transferencia.

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacién del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaradn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracién
Tributaria mediante Resolucién General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la
Resoluciéon No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de
2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean
superiores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporcién de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al
50%.

* Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000 deberan presentar el Informe

Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No,
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

° Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

° No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

° No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables. ,

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84
recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
US$15,000.

66




Intcomex del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Intcomex S.A. — Chile)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

R
De acuerdo a disposiciones legales vigentes en la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y su reglamentacién, la Compafiia ha realizado el estudio de Precios de
Transferencia al 31 de diciembre de 2011, este estudio constituye una base para
determinar si las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, dicho estudio
arrojo un monto de US$130,016 de compras realizadas a la casa matriz, que no cumplen

con los requisitos de plena competencia, este valor fue considerado como gasto no
deducible para el célculo y determinacion del impuesto a la renta del periodo 2011.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia
en el cual se estableci6 que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables por lo que no se realiz6 ningun ajuste para el pago de impuestos.

32. Arrendamientos operativos (arrendatario).-

Corresponden a los arrendamientos de oficinas y bodegas donde se encuentran ubicadas
las bodegas de la Compaiiia. El periodo de arrendamiento varia entre 3 y 10 afios. Todos
los contratos de arrendamiento operativos mayores a 3 afios contienen clausulas de ajuste
anual en base a la tasa de inflacion del pafs.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2011, el gasto total por arrendamientos asciende a US$
180,6 mil y US$ 175,8 mil respectivamente.

Un resumen de los contratos de arrendamiento operativo vigentes al 31 de marzo del

2012 y Diciembre 31, 2011 y los flujos comprometidos hasta el vencimiento de los
mismos, es como sigue:

Arrendamiento Diciembre 31,
Localidad Arriendo Inicio Vencimiento 2011 2010
Quito Oficina principal y bodega Jun. 01,05  May. 31, 2014 383.856 277.114
Quito Bodega May. 17,08 May. 16, 2011 185.619 129.745
Guayaquil Oficina y bodega May. 01,05  Abr. 30, 2015 188.393 136.342
Guayaquil Departamento Oct. 01,10  Nov. 1, 2012 27.300
“Guayaq‘uil Departamento - anterior

Oct. 31,2010 19.344
562.545,

=
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33. Litigios y contingencias.-

34.

35.

Durante el afio que termin6 el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no ha sido
demanda o mantiene litigios pendientes de atencién o de resolucién en su contra o
adversas.

Sanciones
34.1. De la Superintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
la Superintendencia de Compaiifas durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011.

34.2. De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a Intcomex del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Intcomex S.A. - Chile) a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011.

Eventos subsecuentes.-

En el mes de abril del 2012, la Compaiiia ha sido notificada por parte del Servicio de
Rentas Internas, para la revisién de los impuestos declarados en el aiio 2008. El trabajo
se ha iniciado con la presentacion de las personas a cargo de la revision y se estima que
lleve aproximadamente nueve meses, en tal virtud se desconoce de observaciones que
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Adicionalmente, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente al 31 de diciembre
de 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de abril de 2012),
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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