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Al 31 de dicdumbre da 2008, con clfeas compaativas del 3h0 2017
(Exprosado en Délaras da los Estados Unlidos de Américal
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Ver notas o fos estadas financieras
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CHEVAL DE SEMILLY OA. LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
{Expresado en Ddlares de fos Estados Unidos de Aménca)

2017
s {No auditada)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 5.648.346 4130728
Pagado a proveedores y empleados {5.053.404) {4.422.649)
Utilizado en otros (488.723) (52.980)
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de operacion 106.158 (344.901)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicin de propiedades y equipo {124.494) {34.245)
Venta de propeedades y equipo - -
Efectivo neto {utilizado} proveniente de actividades de inversion (124.494) (34.846)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en préstamos - -
Auemento [Disminucion) en cuentas por pagar socios = 388180
Dividendos pagados - -
Efecivo neto proveniente {utilizado) de actividades de financiamiento - 388,160
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
{Cisminucion) Aumento neto en efectivo y equivalentes de efective (18.335) 8413
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afio 31.490 23077
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 13.155 31450
{Continda...)




CHEVAL DE SEMILLY TA. LTDA,

Estado de Flujo de Electivo
Al 31 de diclembre de 2018, con cifras compatativas del afio 2017
(Cxpresado en Dalares de kos Estadas Unidos do Amiérica)
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lesultado noto del afo
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actividades de operacién

Dapreciaciones

Provision desahuco

Provision jubilacan patranal

Vents y baja de ectivos fijos

Camblos en activos y pashvos
Luentas por cobrar clientes no refacionadas
Luentas poe cohear clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
Invenitarios
Activos por impuestos corriantes
Ctros activos
Cusntas por pagar comerciiles
Otras cuentas por pagar
Impuestas poe pagar
Henenicios empleados

Efectivo neto {utifizado) provisto por las acthvidedes dv opuracidn

_ng. Javier Davila
Gerente General

Ver notes @ los estedos fmanciers
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CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Informacién general

CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. es una compafiia limitada, constituida el 01 de septiembre del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 20 de septiembre del 2000, con una duracién de 50
afos.

Su objeto social es la produccién, comercializacién interna y externa de productos alimenticios para
animales; la promocion y explotacién de articulos y materiales veterinarios; la importacion, el cultivo,

comercializacion, importacion de semillas y productos agropecuarios en general.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es en la provincia de Pichincha,
parroquia de San Antonio, Via a Canteras de Catequilla y EI Chaguar.

2. Bases para la elaboracién

Estos estados financieros de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA., se han elaborado de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Mediana Empresas
(NIIF para PYMES) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2018 y 2017, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF exige la determinacién y la
aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables
mas importantes de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar
las politicas contables. Los juicios que la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las
politicas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los
estados financieros se establecen en la nota 4.

3. Politicas contables significativas

3.1. Bases de preparacion



Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.2. Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y
de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

3.3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

3.4. Cuentas comerciales por pagar



Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar, denominados en
moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando la tasa de cambio vigente
en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera
se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

3.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. El costo de calcula aplicando el método del costo promedio.

3.6. Reconocimiento de ingresos

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes se reconoce cuando se
entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. El ingreso de actividades ordinarias se mide al
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos o rebajas.

3.7. Impuestos corrientes

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagary
del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia tributaria del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



El impuesto diferido se calcula seguin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidén esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

3.8. Propiedad, plantay equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades,
planta y equipo se utilizan las siguientes tasas anuales:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles 10 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios
Herramientas 10 afios

Equipo de computacion 3 afios
Instalaciones 10 afios

Vehiculos 5 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida (til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.



De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados.

3.9. Participacion a trabajadores.

La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.10. Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.11. Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



3.12. Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13. Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14. Compensacidn de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no
se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16. Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor



Nuevas normas aplicadas

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de CHEVAL DE SEMILLY CIA.
LTDA., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las
circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una
presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacion, se detallan las principales
estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

a) Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio
son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en
base a hipdtesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que
cualquier cambio en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

b) Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas
y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la
Compafiia. Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de



innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
gue pertenece la Compafiia.

5. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes corresponde a:

31-dic-2018 31-dic-2017
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 1.124.822 773.788
Provision cuentas incobrables (4.362) (11.782)
1.120.460 762.006

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no realiza
ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con
la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este
concepto.

Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar

La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables de detalla a continuacién:

31-dic-2018 31-dic-2017
Saldo inicial (11.782) (15.635)
Reversion provision 7.420 3.853
Provision del afio - -
Saldo final (4.362) (11.782)

6. Cuentas por cobrar relacionados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar relacionados corresponde a:

31-dic-2018 31-dic-2017




Davila Javier (1) 377.445 366.180

Davila Remigio 30.869 30.000

408.314 396.180

(1) Valores por cobrar a socios de la empresa corresponde a prestamos efectuados para adquisicién
de activos fijos, mismos que se encuentran sustentados en un convenio firmado con el sefior Javier
Davila.

7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar corresponde a:

31-dic-2018 31-dic-2017
Otras cuentas por cobrar 310.079 43,733
Anticipo proveedores 293.040 178.116
Cuentas por cobrar empleados 6.505 2.748
609.624 224.597

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicidn de inventarios se presenta a continuacion:

31-dic-2018 31-dic-2017
Materia prima 175.456 99.160
Producto terminado 59.491 51.147
Suministros y materiales 10.389 11.223
245.336 161.530

9. |Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicidon de los saldos de activos y pasivos por
impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion 31-dic-2018 31-dic-2017




Activo por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 83.256 119.215

Total activos por impuestos corrientes 83.256 119.215

Pasivo por impuestos corrientes

Impuestos a la renta 15.636 44.868

pasivos por impuestos corrientes 15.636 44.868

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados
en el corto plazo.

9.1. Conciliacidn tributaria — contable del impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Descripcion 31-dic-2018 31-dic-2017
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta (1) 32,467 45,968
M3ds gastos no deducibles 48,126 157,979
Deduccién por empleados con discapacidad (8,711) -
Base imponible 71,882 203,947
Impuesto a la renta causado (25% y 22%) 17,971 44,868
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 30,696 19,530
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 30,696 44,868

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementard al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién es
mayor al 50%, la tarifa de impuesto a la renta, se calcula en un 28% sobre las utilidades. La
tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran



reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la
disminucion de 10 puntos.

(2) Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado. El cual resulta la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de los ingresos gravables y 0.2% de los costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos
para revision los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

9.2. Movimiento de la provisioén para impuesto a la renta

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

31-dic-2018 31-dic-2017
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 30.696 44.868
Pagos efectuados (30.696) (44.868)

Saldos al final del afio - -

9.3. Nuevos aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido



consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieses sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleoy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

o Se establecen incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agropecuario dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD en los pagos realizados en el exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién de impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 aflos contados desde el primer afio en el que generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.



o Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establece lo siguiente; “En la
determinacion y liquidacién de impuesto a la renta no se reconoceran mds exoneraciones
gue las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, teles como: agricola; éleo
quimica; cinematografia y audiovisuales eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en
linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién de ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno y con estandares
internaciones de transparencia.

Tarifa



- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en |la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; las sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso de que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricola pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro 5 afios contados desde la fecha de

pago.

- Se podrad solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.



Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internaciones y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién de ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para
la prestacion del servicio que se exporte.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabiy Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.
Para el caso de sector turistico, estd exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Pecios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el
importe acumulado mencionado.

10. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31-dic-2018 31-dic-2017
Edificios 11.522 7.058
Instalaciones y adecuaciones 25.378 25.378
Muebles y enseres 5.681 3.672
Maquinarias y equipos 454,953 448.506

Equipo de computacion 27.378 25.517



Vehiculos

Depreciacion acumulada

246.013 136.299
(436.936) (359.458)
333.989 286.972

Durante el afio 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo es como se muestra a

continuacion:

Costo o valuacién

Saldos al 31 de diciembre de 2016 (no auditado)

Adiciones

Bajas y ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2016 (no auditado)

Adiciones

Bajas y ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Edificios Instalam?nes y Muebles y Maqu1r.\ar|as y Equipo de Vehiculos
adecuaciones enseres equipos computacion
6.380 25.378 3.672 435.194 22.668 203.074
678 13.312 2.849 44.654
(111.429)
7.058 25.378 3.672 448.506 25.517 136.299
4.464 - 2.009 6.447 1.861 109.714
11.522 25.378 5.681 454953 27.378 246.013
| laci Muebl Magquinari Equi
Edificios nsta aCIc?nes y ueblesy aqu1r.13rlas y quipo de Vehiculos
adecuaciones enseres equipos computacién
(1.954) (11.275) (2.335) (226.309) (15.579) (101.792)
(678) (2.549) (341) (43.219) (5.997) (32.192)
- - - 84.762
(2.632) (13.824) (2.676) (269.528) (21.576) (49.222)
(647) (2.683) (314) (39.909) (2.371) (31.554)
(3.279) (16.507) (2.990) (309.437) (23.947) (80.776)




11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de obligaciones financieras, corresponde a cheques
girados y no cobrados y sobregiros bancarios.

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales
principalmente locales, los cuales tienen una fecha de vencimiento y pago maximo de 60 dias.

31-dic-2018 31-dic-2017
Cuentas por pagar comerciales 651.027 273.394
Total 651.027 273.394

13. Instrumentos financieros

13.1.  Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la

Compaifiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaifiia tiene transacciones de crédito con compafiias relacionadas y de terceros. La Administracion
considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que la compafiia ha adoptado una politica de

Unicamente involucrarse con partes solventes.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que previo a otorgar crédito, la Compafiia
analiza la posicién financiera del cliente.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de



liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas/socios a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio,

La Administracion de la Compafiia realiza una revisidn frecuente de la composicion del capital y los riesgos
de cada uno.

La Administracion efectla una evaluacion periddica de la posicion financiera de la compafiia, misma que
de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

13.2. Instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compafiia
es como sigue:

31-dic-2018 31-dic-2017

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 13.155 31.490
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 1.120.460 762.006
Cuentas por cobrar clientes relacionados 408.314 396.180
Otras cuentas por cobrar 609.624 224,597
Total 2.151.553 1.414.273

Pasivos financieros:
Obligaciones financieras 1.486.394 1.000.596
Cuentas por pagar comerciales 651.027 273.394
Cuentas por pagar relacionadas 115.017 -
Otras cuentas por pagar 18.877 132.366
Total 2.271.315 1.406.356

13.3.  indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$148.107



fndice de liquidez 1.06 veces
Pasivos totales / patrimonio 5.28 veces

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

14. Patrimonio

14.1.  Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$120.000 divido en ciento veinte mil
participaciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

14.2. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

14.3.  Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Otros resultados integrales:

Constituyen las ganancias y pérdidas actuariales, provenientes de los cdlculos realizados para
establecer la obligacidn por beneficios definidos.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los socios de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

15. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:



Venta de materia prima
Venta de producto terminado
Servicios

Descuento en ventas
Devolucién en ventas

Total

16. Costo de ventas

31-dic-2018 31-dic-2017
525.983 200.795
5.586.574 4.395.315
69.765 182.122
(124.046) (99.837)
(59.198) (292.677)
5.999.078 4.385.718

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion
Costo de venta de materia prima

Costo de venta de producto terminado

Costo de produccién

Total

17. Gastos de administracidon

31-dic-2018 31-dic-2017
623.042 145.133
3.583.016 2.832.936
882.533 753.726
5.088.591 3.731.795

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:

Descripcion

Sueldos, salarios y demas
Honor profesionales
Arriendos inmuebles
Mantenimiento y reparacién
Combustibles

Suministros y materiales

Seguros vehiculos

31-dic-2018 31-dic-2017

151.776 148.990
69.526 573
24.610 7.000
16.348 12.443

1.760 1.491

8.560 5.162

1.707 1.519



Descripcion

Gastos de gestion
Impuestos, contribuciones
Gastos de viaje

IVA que se carga al gasto
Depreciacion de activos fijos
Servicios publicos

Pagos por otros servicios
Pagos por otros bienes
Gastos no deducibles
Participacioén trabajadores

Total

18. Eventos subsecuentes

31-dic-2018 31-dic-2017

10.519 12.322
22.741 1.498
12.040 9.960
67.111 47.648
2.512 6.435
7.402 3.740
216.256 114.417
16.184 23.673
2.596 98
5.729 8.112
637.377 405.081

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros Abril 23,
2018, no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros

seran aprobados por los socios sin modificaciones.



