CHEVAL DE SEMILLY CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comercinles
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por iImpuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Propicdad, plama y equipo
Activos intangibles

Total activos no comientes
TOTAL

EASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas por pagar comerciales

Otris cuentas por pagar

Pasivos por impuestos comentes
Pasivos financieros

Towl pasivos cornentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas s los estados financieros

Notas

L P

10
11

Diciembre 31,
2017 2016

3 23
780 S84
686 602
162 198

3 18
|.664 1.425
287 337
37 37
324 374
1.988 1.799
563 757
189 177
15 42
718 330

| 485 1.306
41 37

41 37
120 120

1 1

295 2%
46 41
462 456
|1.988 1.79%

Ing. Javier Divila
Gerente General

h){.En'hAynla
Contadora General




CHEVAL DE SEMILLY CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

’

Noutas 2017 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 4420 4.148
COSTO DE VENTAS 3.765 1574
MARGEN BRUTO 636 574
GASTOS DE OPERACION:
Gastos sdministrativos 15 501 470
Gastos de ventay LU 82
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 54 22
Participacion a trabajad 8 3
Impuesto a la renta corriente 45 7
RESULTADO DEL EJERCICIO ! (8
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 5 8
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 3 -

Ver notas a los estados financicros

Ing. Javicr Divila Ing/ Erika Ayaln
Gerente General Contadori General



[EINEDN) RIOPWITOT) [LIElETS) u.ﬂV
aami s_:mc_ wpian( sauanf Ju

SOIDISULIL] SOPIISI S0| U STOU 2N

or o S67 1 0zl L10T [9p 29GP 3P | § [¢ SOP[US
9 < ] [eidayu opmnsay
95¥ It 62 1 ozl 910 19 H1GWAIP IP | £ [ SOP|US
8 13 [ardatu opurinsay
95k 13 ot 1 oz1 SLOZ (9P IGUESINP I | € [V SOPIES
@1 WIS TOpEfET FEAISESY TS
sopmnsa sopeynsay
sanQ

(saue(0p "S'N 9P S U sopesadxl)

£10Z 130 IYEWIIDIA 3a TE 13 OAVNIWYIL ONV 13 ¥0d
SOID0S SOT 30 OINOWINLVYd 73 N3 SOISWVD 30 0aVis3

VALT VIO ATIIRIS 30 TVAIHAS



CHEVAL DE SEMILLY CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chentes

Pagndo a proveedores y empleados

Efectivo neto (utitizado en) proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION;

Adguisicién de propiedad, plunta y equipo, y efectivo neto atilizado
en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (Disminucién) en pasivos financieros y total efectivo neso
proveniente de {utilizado en) actividades de financiamicato

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durunte el aso
Saldos sl comienzo del ato
SALDOS AL FIN DEL ARO

w7 2016
4223 4223
14.568) (4.078)
(M5 145
{33) (1
3RK (126)
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Mg, Javier Davila IngEnka Ayala
Gerente General Contadora General



CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

l.

2,

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constitwida mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil en Quito,
el 20 de scptiembre del 2000, con el objeto social de la produccién, comercializacion interma y
extema de productos alimenticios para animales; ls promocion y explotacion de articulos y
materiales veterinarios, la importacion, el cultivo, comercializacion, importacion de semillas y
productos agropecuarios en general.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES
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2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiern (N1IF) para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF Pymes) emitidas por ¢l Conscjo de Normas Intemacionales de Contabilidsd
(IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de ls Compadia es ¢l Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre lus bases del costo
histarico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histarico
¢sid basado generalmente ¢n el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos. depdsitos o
inversiones financierns liquidis, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior @ tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ol estado de situacion financiera.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor
mzonable con cambios en los resultados, y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito de los setivos fisancieros y s¢ determing al momento del
reconocimiento inicial.

Los uctivas financicros se clasifican en activos corrientes, excepto las vencimientos superiores
4 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrur son uctivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Log préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
valor mzonable, y su reconocimiento posterior ol costo amortizado usando el métado de
la tusa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cosnde cl
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor,

2.5.2 Método de la tasa de interés efectiva - El método de Tn tasa de interés efectiva cs un
método de cilculo del costo amortizado de un instramento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo furgo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva cs la
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados

e
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(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccidn y olras primas o

descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de

la vida espersds del instrumento financiero; con el importe neto en libros en ¢
POt inicial.

2.5.3 Deterioro de valor de Activox Financieros - Los activos financieros distintos u aquellos
designados al valor rzonable con cumbios en los resultados, son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva, come consecuencia de uno o mas eventos
postersores al reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacion en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financicro.

El importe ¢n libros del activo financicro se reduce por ln péndida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financicros excepto pars las cuentas comercinles por
cobrar, donde o importe en libros se reduce # través de una cuenta de provision.
Cuando se considers que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se eliming
contra In cuenta de provision,

2.5.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania duré de baja en cuentus un
activo financicro inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financicro, o coando transficre de manera sustancial los ricsgos y
ventajas inherentes a la propiedad del setivo financiero a otra entidad,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones cn trinsito s¢ encuentran
registradas 4 su costo de sdquisicion. Los inventarios incluyen una provisidn pars reconocer
pérdidas por deterioro, la cual cs determinads en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccion o venta,

Propiedad, planta y equipo

271 Medicion en el momento del recomocimients - Las partidas de propiedad, planta y
equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, plantu y equipo comprende su precio de adguisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la pucsta en condiciones de

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después  del
reconocimiento inicial, las propicdad, planta y equipo son registradas al costo menos
ln depreciacién scumulada v el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y manteinientos s¢ imputan i resultados en ol periodo en
que se producen.

27.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, Ins partidas de propiedad, planta y equipo, son presentados a
sus valores revaluados menos ln depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian peribdicamente.

Cualquier aumento en la revaluaciin sc reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en ¢l patrimonio bajo el encabezamiento do reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion
¢s registrada en resultados.

i 8
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El saldo de revaluacion incluido en el patrimonio es transferido directamente 4
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Lo efectos de la revaluacion de propiedad, planta y equipo, sobre ¢l impuesto a la
renta, se contsbilizan y revelan de acuerdo con ln Seccidn 29 Impuesto a las
Ganancias,

274 Método de depreciacion y vidas atilex - E| costo o valor revaluado de propicdad,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil
estimady, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
sicndo ¢l efecty de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.7.5 Retiro o venta de propiedad, planta y eguipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el previo de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de vent o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente u utilidades retenidas.

Pasivos financieroy - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y fas cuentas por
pagar comerctales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor mzonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de 1s tasa de inferés efectiva

Los pasivos financicros se clasifican en pasivos coerientes, exceplo los vencimicentos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Método de la tasa de interés efectiva - £l método de |a tasa de interés efectiva ¢s un
método de cileulo del costo wmortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del gasto finuncicro a lo largo del perfodo relevante. La tass de interés efectiva cs la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, ntercses pugados, costos do trunsaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida csperada del instrumento financiero, con ¢l importe neto en libros en ¢l
reconocumiento imicaal,

282 Baja en cuentas de un pasivo financiero - 1.3 Compania dard de baja en cuentas un
pasivo financicro si, y solo si, expimn, cancelan o cumplen las obligaciones de ln
Compania. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagads y por pagar se reconoce en ¢l resultade del periodo.

Costos por préstames - Son reconocidos en resultados, excepto por 10s costos por préstamos
utnbuidos directamente 4 lu sdquisicion, construccion o produceion de setivos, son sumados
al costo de éstos, hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormicnte y ¢l impuesto diferido,

2.15.1. Impuesto corriemte - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tnbutarias vigentes o la fecha de cierre de los estados financicros.  La utilidad
gravable difiere de la utibdad contable, debido a las partdas de ingresos exentos o
gastos no deducibles.

L9
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2.15.2. Impuestos diferidos - Se¢ reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estadas financieros, y
sus bases fiscoles. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas les diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probuble que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando Ia Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un sucese pasado, es probuble que la Compania tenga que
desprenderse de recursos pars cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos ¥
las incertidumbres comrespondientes.

Beneficios a empleadoy

2.17.1. Beneficios definidos: Jubilucidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desabucio) es
determinado wtilizando ¢l Méodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
viloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se gencran, usi como ¢l interés financicro generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen on ¢l estado de situacion finenciers con cargo 0 abono 1 otro resultado
integral, en ¢l periodo en que sc producen,

2,17.2. Particlpacion a trabajadorey - La Compania reconoce un pasive y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de lu Compaiiia. Este beneficio se
caloula & la tasa del 15% de las otilidades liguidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Sc clasifican como financieros cuando los témmunos del arendamiento
transficren sustancialmente a los wrendatiarios todos los riesgos y beneficios inberentes o la
propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compania como arrendatario - Los sctivos mantenidos bajo amrendamientos
financieros s¢ reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al inicio
del wreendumicnto, o s éste o8 menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento,  El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion bitjo arrendamiento finunciero.

Los arrendamicntos operativos se cargan @ resultados cmpleando ¢l método de linca
recta, durante ¢l plazo correspondiente al srrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor rizonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar.

“10-
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
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“Programas de Fidelizacion de Clientes”,
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dc 2018. Su adopcidn anticipada es permitida,

La Compaiia esti evalwmdo el impacto potencial sobee los cstados financieros resultante
de la aplicacid en la NITF 15. La Compaiia no realizo una adopcién anticipada de est
noma.

+ NUF 9 Instrumentos Financicros

LaNHF9pubhadaenj1ﬂiode20l4manplmhsgulndethC39“h\smm
Financicros: Reconocimiento y Medicién™. La NITF 9 incluye guias revisadas para ls
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pétdiducrediﬁdnespa:dumcﬂmhcldaaﬁmdclumﬁmﬁmnciems,y
fiuevos requenmientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene lus
guias relacionadas con ¢l reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.



Lu NITF 9 ex efectiva pars periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

La Compadiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
splicacion de la NTIF 9. La Compaiiia no realizd una adopeion anticipada de esta norma.

NIIF 16 Arrendamicntos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios, Un
arrendatario reconoce un activo por of derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para arrendamientos u corto plazo y
arreadamicotos de bicnes de bajo valor. La contabilidad del arrendsdor permancee
similar a la norma actual, es decir, ¢l arrendador continta clasificando los arrendamicntos
como financieros u operativos,

La NIIF 16 reemplaza las actuales guins de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Armrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo conticne un Arrendamiento, SIC-
15 - Amrendumientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamicento,

La NIIF 16 cs efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopeidn anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de ta splicacién
inicial de NITF 16,

La Compafifa ha iniciado ¢l proceso de evahuar el impacto potencial resultante de la
uplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependeri del método de transicidn
clegido, de la extension en ln cual la Compadiia utifice las excepoiones pricticas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF Pymes requicre que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes a la actividad
wonaniadelnalﬁdnd.cmclmnodedﬂamh.hvﬂudényménd:dm
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracion, tales
esLmMACiones Y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1s informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales,

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Is administracion de la
Compania ha utihzado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E1 valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdiculo actuarial. Estos supucstos utilizados para determinar ¢l valor
presentc de estas obligaciones incluyen una tasa de descucnto. Cualquicr cambio on los
supuestos impacta en ¢ valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contrutado por ls Compadiia para realizar ¢l calculo actuarial, utilizd la tass do

descuento de 8.26%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonas corporatives de
alta calidad en Ecuador.
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3.2 Estimacidn de vidas itiles de propiedad, planta y equipoy - Lu estimacion de las vidas fliles
y ¢l valor residual son realizadas por la Administracién de la Compadia en bsse a los patrones
de utilizacion de cuda tipo de activos,

A continuacion, s¢ peesentan las principales partidas de peopiedades, plants y equipo y las
vidas utiles usadas en el cdleulo de lu depreciacion:

ftem Vids dtil (en afios)
Edificios 10
Vehiculos 5
Mucbles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiin ha realizado ln estimacion de sus impuestos
diferidos, considerando que todas 1as diferencias entre ¢l valor en libros v 1s base tibutaris de
los activos y pasivos, se revertirin en ¢l futuro. Para la consideracion de activos por
impucstos diferidos, la Compaiia adicionalmente se ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relutivas ul reconocimiento de deducciones futuras por parte de la avtoridad
tributaria, estipuludas cn la reforma el Reglamento para s Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributirio Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en ¢f Registro Oficial 407-3S,
del 31 de diciembre de 2014.

De acuerdo a lo establecido en las reformas o la Ley de Régimen Trbutario Interno,
publicadas en ¢l Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tarifa de
Impuesto a I Renta en la que se liquidarin las diferencins temporales en of futuro, es de 25%;
por tanto, ¢l impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programs general de administracion de niesgos de la Compafila se concentra
principalmenie en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

Lo Administracion ticoc @ su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaitia, se las realiza en U.S.
dolares que ¢s la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no est expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en loy Precios de suy Inversiomes - Ln Compailin esta
expuesta al niesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sm embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basads en ¢l monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracion.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiia son independientes de los cambios en las tusas de interés del mercado
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nacional. La Compaiia no tiene sctivos significitivos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasss que manticne en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijus,

4.2, Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiers para la Compadia. La
Compadlia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo peniddico de su cartera,
y en lu calificacion previa de sus clientes objeto de erédito,

4.3. Riesge de liguidez - Lu Compadia ¢s la que tienc In responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueds manejar los requenmmicntos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compadia mancja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles, monitorcando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
concihando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cucntas por cobrar comerciales e5 como sigue:

.. Diciembre 31,...
2007 2016
olen miles de US. dolares). .
Cuentas por cobrar locales (1) 92 600
(=) Deterioro de cuentas por cobrar (12) {16)
Total 780 S84

(2) Al 31 de diciembre del 2017, un detallc de ka antigliedad de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
.. Diciembre 31,...
2017
~den miles de US. ddlares)...
Por vencer 387
Vencidas | a 30 dias 129
Vencidas 31 a 60 dins 66
Vencidas 61 a 90 dias KS
Vencidas 91 a 360 dias o0
Vencidas mas de 360 dias 63
Total 792

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otrus cuentas por cobrar es como sigue:

4.



7.

... Diciembre 31,
012 2016
_(cn miles de U.S. dblares). ..

Otras cucntas por cobrar Jocales 128 90
Otrus cuentay por cobrar relacionadas (/) 469 411
Gastos pagados por anticipado 89 101
Total 686 602

(1) Corresponde a anticipos entregados para ks compra de un terreno de 77 hectireas mas 2 casas,
establos, 14 puestas de ordefios mecinicos, tanque frio, camings y 150 cabezas de ganado que
se encuentran en ¢l Km 72 via Calacali la Independencia y de varios vehiculos. Dichos importes
se encuentran sustentados en un convenio firmado con el sedor Javier Divila.

INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue:
... Diclembee 31,...

A7 2016

..(en mules de U.S. ddlares)...
Materia prima 9 128
Suministros y materiales 12 9
Productos terminados 51 2
Mercaderias en trinsito - 29
Totul 162 198

El inventario no cstd comprometido en ningiin tipo de garantia por obligaciones contraidas por la
Compariia.

IMPUESTOS

&1 Conciliucion tributaria - contable del impuesto @ la renta corriente - Una reconciliucion

entre la utilidad scgln estados financieros y el gasto por impuesto a la reota corriente, es
COMO sigue:
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m

20.1.

20.2.

2017 2016

.(en mules de US. dolares). ..
Utilidad segin estados financieros antes de impucsto ’ 54 »
a lz renta y participaciones
Purticipucion s trmbajadores (%) (3)
Gastos no deducibles 158 34
Utilidad gravable 204 53
Impucsto o ls renta causado (1) 45 12
Anticipo calcalado (2) 4 27

lmpuesto & ko rents comiente cargado a resultados

(mayor entre 1 y 2) 4s =

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre lus utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Noohmme.hnnfnlmpomuv-saiddzs%cundollsocwdadw
sccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares residentes o
cstablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposician sea inferior al 50%, ls tarifs de 25%
aplicard sobre I proporcitn de la base imponible que carresponds a dicha participacion, de
scucrdo a lo indicado ¢n el reglamento,

A partir del afo 2010, se debe considerar como mmpuesto & lu renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de fa suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, (.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el ufio 2017, la Compaiifa determind como anticipo de impuesto 2 [u renta un valor que
asciende a US$27 mil, neto del descuento sobre la Gltima cuota del anticipo establecida en el
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, El impuesto a la renta causado del
afio es de USS12 mil. Consecuentemente, 1a Compadiia registrd en resultados USS$27 mil
equivalentes al impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadus por lus autoridades tributarias hasta ¢l
afio 2014 y por tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017,

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reformo el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539,
publicado en el Registro Oficial 407-3S, incluyendo aspectos relevantes relativos al
reconncimiento de impuestos difenidos, Pmefmvibmmyenumm:phcméndeh
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos di d‘feridos
unicamente en los casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamento.

La Compaiiia no ha registrado actives o pasivos por concepto de impuestos diferidos, debido

a que de acuerdo a su andlisis, no tiene diferencias temporarias deducibles o imponibles
futuras.

Precioy de transferencia - Con fecha 29 de muyo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emiti6 la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetas pasivos de
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impuesto a la reata que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v 81 las operaciones fueren superiores
a USSIS millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ’

La Compadiia no realizd transacciones con partes relacionadas en el transcurso ded afio 2017,
razhn por la coal, no tiene obligacion de presentar ninguna informacion refativa o partes
relacionadas hacia la autoridad tributaria,

20.3. Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd Ia Ley Orgianica pars ls Reactivaciin de la
Ecooomin y Fortalecimicoto de la Dolarizacidn y Modernizncion de la Gestion Financiera; en
la cunl 8¢ cstablece, entre lo mas relevante:

«  Un incremento & la tasa impositiva de Impuesto o la Rentit en 3% sobre lok porcentajes
vigenies hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacitn a la participacion accionania determimadas ¢n la Nota 7.2 (1),

+  Adicionalmente, se elimina ¢l beneficio relativo o 1a rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto 4 la Renta, cuando se uplica reinversion de utilidades; excepto para
expartadores habituales, sociedades de mnsmo receplivo, sociedades que se dediquen a
Ia produccion de bicnes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50%
de componentes nacionales en su proceso de produccion.

+  Se permiten ciertas deducciones en las bases para ¢l chleulo del anticipo de impuesto u la
renta.

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigoe:

... Digiembre 31,...

2017 2016

-..{en miles de U.S. délares), ..
Edificios 7 6
Instalaciones y sdecuaciones 25 25
Muebles y ensercs 3 3
Magumaria 449 436
Equipo de computo 26 23
Vehiculos 136 203
Subtotal 646 696
(<) Depreciacién acumalada (359) (359)
Total 287 337

Un movimiento de propiedad, planta v equipo es como sigue:
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..{en miles de U S. dolares). ..

D i6n A fud -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {325)
Adquisiciones (99)
Ventas 65

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (359)
Adguisiciones 83
Ventas (85)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (359)

Las propiedades, planta y equipo; no ¢stin comprometidos en ningin tipo de garuntia por
obligaciones contraldas por lu Compuiiis.

10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a cuentas por pagar a proveedares principalmente

locales, los cuales tienen una fecha de vencimiento y pago miximo de 60 dias,

11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31,. ..
2017 2016
~.{en miles de U.S. dolares)...
Benelicios a los empleados 50 61
Participacion a trabajdores 8 3
Tarjetas de crédiso 50 1
Ouras cucntas por pagar locales 12 48
Provisiones corrientes 649 54
Total 189 177

12 PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos finuncieros es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S, dolares)...

’

Préstamos con terceros (1) 465 90
Obligaciones con instituciones financieras, con 243 197
vencimentos en juio del 2018

Sobregiro bancario - 43
Total 718 330

i Conupondcupu’shmnsmnruuhspuwrccfupcrwmqncmgmmn infereses y que
serin cancelados en el corto plazo.

13 PATRIMONIO

14.1. Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizedo y emitido consiste
en 120,000 participaciones de USS 1,00 valor nominal unitario.

14.2. Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de Ia utilidad anual sen apropaado
mmleﬂquéﬂncmnﬂnhnodmoeelm%ddupiwmhL Esta
mcmnoadiwoniblepanc!pagodcdividmdoscncfeﬂivopaomdcmapihﬁndam
su totalidad.

14.3. Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias y
pérdidas actuariales, provenientes de los cilculos realizados para establecer la obligacitn por
beneficios definidos.

14 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de ingresos de actividades ordinarias cs como sigue:

.. Diciembre 31,...

2017 2016

..(en miles de U.S. délares)...
Ventas de productos terminados 4,395 4.136
Ventus materia prima 201 106
Vanos servicios 182 101
Descucntos en ventis (100) (23)
Devoluciones en ventas (293) 212)
Ouros ingresos 35 40
Total 4.420 4.148
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15 GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativas es como sigue:

, . Diciembre 31,...
2017 2016
ao(en miles de ULS, délares).,
Sueldos y salarios 103 122
Beneficios sociales 16 13
Beneficios post empleo I 9
Apartes 1ESS 19 2
Honoranos profesionales 1 1
Mantenimiento y reprraciones 12 12
Combustible 2 !
Surmimistros y materinles ) 8
Costos Bancarios I8 13
Gastos de gestion 12 7
Impuestos y contribuciones 2 9
Gastos de viage 10 8
IVA cargado al gasto 48 a5
Depreciaciones 6 7
Servicios basicos o 4
Otros gastos 232 199
Total 501 470
16 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a enitenio de la Administracién de la Compadia y de sus
usesores legales, no manticne vigentes contingentes tnbutarios, societarios, laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

17 HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 27 del
2018) no s¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros sdjuntos,

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017 han sido sprobados por |a
Administracion de la Compariia y seran presentados a lu Junta de Accionistas pars su aprobacidn.
En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financicros serdn aprobados por ia
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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