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CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA,
Informacién general
CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. es una compafia limitada, constituida et 20 de

Septiembre del 2000, e inscrita en el Registro Mercanti) del cantén Quito el 2 de
octubre del 2000, con una duracidn de 50 anos.

Su objeto social se orienta a la Industria de la produccién, comercializacion,
distribucion y venta de alimentos balanceados para ia linea &quina y bobina,
Ademas comercializa heno en pacas y pastos deshidratados; Ray Grass, alfalfa,
mixtas, avens, tamo. También se oferta parte de materias primas como afrechio
dge trigo, maiz, soya, avena, alfarina, cebada, subproductos de Industna y otras

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA., han side
preparados de acuéerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes ai 31 de diciembre
de 2013 y 2012, y segun los requenmientos y opciones informadas por 1
Superintendencia de Compaiilas del Ecuador. La Administracion declara que
1as NIIF han sido aplicadas Integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financeros.

Las cifras Incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principai en que la Compania
opera. La monedy funcional y de presentacion de CHEVAL DE SEMILLY CIA.
LTDA. es &l Délar de los Estados Unidos de Aménca,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES requlere que |a Admintstracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar 1a valuacién y
prasentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
£n opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de |a informacidn disponibla al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen 1as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcidon de lss Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES vigentes al 31 de
diclembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todes les
penodos que se presentan,

2.2  Efectivo

Cerresponde a los valores mantenidos por |3 Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
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Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye fos valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales 8 reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el metado del tipo de interés
efectivo

Perdidas por deteriore de los actives financieres

La Compariia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados  estan
deteriorados. Los activos financieros son detenorados cuande hay evidencia
objetiva sobre como uno 0 mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del activo financiero Impactaron los flujos estimadoes de
efectivo del active y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros fa evidencia objetiva de deterioro
puede inclulr:

< Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientes &n los pages de intereses o capital; o

¥ Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o recrganizacian
financiera

Para activos financleros llevados en su costo amortizado, ¢l monto de
deterioro e< la diferencia entre ef valor en libros del activo y el valor presente
de los fiujos futuros estimados de efectivo, descontados de |a tasa de interés
efactiva original de! activo financiaro.

El valor de los actives financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos les actives financieros con la excepcidn de los
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a traveés del usa
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negeciacién as
considerada Incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en |la
utilidad o pérdida.

SI én un periodo posterior, ef monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminhucion puede ser relacionada cbjetivamente & un evente que
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, |a pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada o través de utihdod o pérdida en s
medida en gue el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro as
reversado no eéxceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera side reconocido.
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Baja de actives financieros

La Compadia da de baja un actve finandero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
active financiero y sustancialmente todos los rlesgos y beneficios de
propiedad & otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere nl retiene
sustancialmente 165 riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compadia reconoce sus Intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores qua pueden ser pagados. Si
la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y Jos beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continéa reconociendo
gl activo financiero y también reconoce un préstamc garantizado por los
ingresos recibidos,

2.4 Inventarios

Los Inventarios se valoran iniclalmente al costo, posteriormente al menor de
las siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacidn, £l valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todes los costos estimados de
finatizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, [ administracion determina
Indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
corraspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

El costo de produccion se determina anadiendo al precio de adquisician de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion
directamente atribuibles al producto. El valor neto de reallzacidn representa
la estimacién del precio de venta menos todos |os costos estimados de venta
y distribucién, CHEVAL DE SEMILLY CIA, LTDA., realiza una evaluacion del
valor neto realizable de los Inventarios ajustande posibles detenoros en
aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de realizaclon.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cuslquler descuento o rebaja.

Vante bienes
Sa reconocen cuando |a Compania transfiere los nesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de |os bienes,

venta de serviclos

Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconacen en base al grado de
realizacidn de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el iImpuesto a la renta es la suma del impuesto par
pagar corriente y el Impuesto diferido.
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Impueste Corriente

El Impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utifidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de Ingresos 0 gastos gue son gravables o deducibles en
otros aiios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia para al impuesto corriente s caiculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y sprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero,

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por Impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en |a medida en
que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferenclas temporarias
deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transacckdn que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por iImpuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestas que se espera apliguen en el periodo en el cual ¢l pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a [a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera,

| valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aho en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables s=an suficientes para permitic que el
activo o parte de este sean recuperados.

La madicion de log actives y pasivos por impuestos diferidos revetan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera,
a Ia fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actives y pasivos.

La Compafia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por

impuestos difendos si, y solo si tiene reconocida legalmente &l derecho de
compensaries, frente a 1a misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrlentes y diferidos son reconoridos como un gasto o Ingreso
en |3 utiidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad, planta y equipo
Los terrenos y edificios que mantenian hasta el 2012 y parte del 2013 que

eran usadas para le venta de bienes y prestacion de servicios, 0 Dpara
propdsitos administrativos, son reconocidos en €l estado de situacon



financiera al costo histérico menos su depreciacion acumulada y perdidas por
detariony carrespandlentes,

Lot muebdes, equipos y vehiculos se declaran al costo menos sy depreciacion
atumutada y pérdidas acumuladas de deleriora.

Los terrencs no se depreciaron, los demas activos-se deprecian ubilizando
miiods de linea recta, para lo cual se considera coma importe depreciable &l
casta historice menos los valores residuales asignados, consideranda las vidas
uliles que sa indican a continuacian:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maguinaria v #qulpo de construccion 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Instalaciones 10 afios
Vehigulas 53 10 afos

Lag vidas utiles son determinadas por la Administrécién de fa Compafiia &n
funchon del usn esperado que se tenga da los bienas,

La deprecibclon estd cargada de tal manera que elimina el costa o valorizagidn
de adtives, ademas de Eterrenas an pleno domindo v propledades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el maloda de linea
recto, La wvida util estimada, valores residuales v el método de depreciacion
son revisados Al Minal de cada afo, con el efecto de cuslgiGier cambho tomada
BN cugnta &n una base polendial

La utilidad o pérdida surgida de fa venta o baja de un articulo de propiedades,
planta v egulpe es determinada como & diferencia entre los berminos de
wenta y &l valar an libros del activo, v es reconccida en resultados,

Las- sustituciores o repowaclones de blenss que aumentan la vida Gt de
eéstos, o su capacidad economica, se registram como mayor valor oe los
respectivas  hienes, con el cornsiguiente refiro contable de los bienes
sustitiidos o renavardos

Lag gastos periodicos de mantenimlento, conservacion y reparacicon menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo 2n gque se
inCurTen

2.8 Baeneficios empleados post-empleo

Los benefinos definidos. a empleados corresponden a Jubllackon patronal v
desahucio, cuys cosio se datermina mediante el meétodo de la unidad de
credito proyectada, con valoraciones actuanales gue son efectuadas al final de
cada periodo, para o cual se consideran ciertos parametros en lad
caljmaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales

Las 13sas de descuento se detdrminan por referenciy & curvas de tasas de
Interes de marcado, definidas por &l perto actuaria

Los camblos en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
B0 GuE Gourren
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Los costos de los seryicios cormientes, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariples del perods @ presentan en forma separada en su fespective Nota
8 los estados financeeros,

Participacion a trabajadores,
La Compafia reconoce la participacon 8 trabajadores en la utihdad de ia

Entidad, Este beneficio s& calcula 3 una tata del 15% de ias utibdades lguidas
o contables de acuerdo Con dispoSiCOnes egales

2.10 Capital social y distribucion de dividendos.

Las parficipaciones ondinanas e clasfcan como patnmonia neto.

Les dividendos 2 pagar a los socos de la Compaltis s reconocen ommd un
pasive en los estados financieros cuando s configura la  obigacon
correspondiente eén funclén de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

1.11 Costos y gastos

Los costos vy gasios se registran &l costo histdnico. Los costos y Qasios se
recanocién a medida que son Incorndos, independientemaente de la Recha en
que 58 haya realizado @l page, ¥ se registran en ¢l periodo mis cercana an ol
QUE %8 COnDoen,

2.12 Estado de Fiujo de Efectivo.

Parp efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, CHEVAL DE
SEMILLY Cla, LTDA, ha delinido las sigubentes consideraciones:

Efective. en caia v bancos: incluyen al efectivo en caja @ instituconas
fifancieras.

Actividages de opefaciin; son L55 aclividades que constituyen f principal
fuente de ingresos ordinenos de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA,, a5 coma
otras actividades que no pusdan sar colificadas como de Inversion o
financiacian.

Aciividades de inversion: coresponden a actividades de adguisician,
enajEnacitn o dsposicion por otros medios dé activos no corfientes v olras
inversones no inciuidas en el 2fectivo y sus equivaientes

das de hnanclacidn: actividades que producen cambios en el tamafia y
composcian del patrimonio neto y de los padives de caracter financlero

2.13 Cambios de politicas ¥y estimaciones contables.

Low estados fingncieros al 31 de doembre de 2013, no presentan camnes en
ias polibcas v eshmaciores contables importantes respecto al  ejercioo
BFTETISr
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4.

2,14 Compensacion dq transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asl como los Ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrignte con vencimiento igual o infeérior @ doce meses,
contados desde la fecha de clerre de ios estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciongs y juicios contables son evalusdes de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

.3 Compafia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesls relaclonadas con el
futuro, mismas que no gualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financercs, a
continuacion se detallan las principsles estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepte de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaclones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por 10§ actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuanales asi como en la tasa de descuento, podriah
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion &5 quien determina fas
vidas Utlles estimadas y los carrespondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los actives en funcioh del uso esperado por la Compafia. Esta
estimacion podria cambiar  significativamente como consecugncia  de
Innovaciones tecnolégicas en respuesta a camblos significativos en las
variables del sector al gue pertenece la Compafila,

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiila la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
cradito y riesgo de liquidez,
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La gestion del riesge esta 3 cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaidila, mismos que e encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las dreas operativas de la Compaiia, de
manera que estas riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos vy, en consecuencia de los resultados de la Compatia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compania, una caracterizacion ¢ cuantificacion de éstas y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de Jas panes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Mnanciera pars la
Compafiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédite unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compaiia, ademas de
involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida linanciera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un  numerg
cansiderable de dientas y empresas cuya posicion financiera s confiable a nivel
nacional, sin que exista concentracidn de crédito con ninguna de estas,

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de fa Compadla s la responsable de la gestion de
lguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de |as necesidades de
lquidez gque tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marce de
trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueds
manejar los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo ast
como la gestion de liguidez de la Companla. La Administracion maneja l riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
maonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Gestion del capital

El objetiva principai de la Compafiia en reiacion a la gestion de su capital 25
asegurar que astard en capacidad de mantener su negoclo en marcha, y
proparcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado,

Ls Administracidn de la Caompafia realiza una revisidn frecuente de |l
compasicion del capital y {os riesgos de cada uno.

L2 Administracion efectGa una evaluacidn periddica de la posiclon financiera de la
cempaiia, misma que de acuerdo a lo Administracidn de la Compadia demuestra
que existe |3 capacidad suficiente para continuar come negocio en marcha y es
adecunda en relacion al mercade en que se desarrolla la misma.
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Inglices financleros

Los principates indicadores financieres de la Compafiis se detaltan a continuacian

Capital de trabajo USD¥456 AR3
Indice de liguider 1.6 veces
Pasivas [otales [ patrimomo 2.3 veces
Deuda financiera [/ activos totales EEL

La Administracidon consilders que los indicadores financieros estén dentho de los
rangos &n base al tamafio y sector en &l gue se desenvuelve la Campafia

Efectivo

Al 11 de gicembee del J013 y 2012, s caldos de efeclivo estdn conformados de
A BgEEnte Mangra

31 de Diciembre

2013 1012
Caja 870 1.400
Bancos 13.818 17.741
Total 14.688 19.141

Los fondos presentados antencrmente no cusntan con mmMguna resthicoion para su
usa inmediato

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, @
muestran a continuacion:

31 de Diclembre

2013 2012
Cugntas por cobrar 419, 384 346.573
Prowisldn cusntas incobratles (17,729} [25.501)
Total 401.655 321.072

El perindo promedia de credito por venia de benes y servicios es de 60 duas. Lo
Compaiiia no realiza ningun cargo por interés s no s& cumple con este lempoe de
recuperacion

Anualmente la Compania regliza un analms individoa! de las cuentas por cobrar a
cligntes, con la finakdad de determinar ka ewsitencia de detenoro vy eslimar la
provisin a registrarse por est= concapino

Antiguedad de saldos en mora, pero no defenprados

E! getalle de saldos &n mora pED N deienorados se présenta 8 CONtEMIRCGN;
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31 de Diclembre

2013 2012
De &0 4 30 dias 6,589 4,956
De 50 » 120 dias 1,372 6.557
De 120 dias en adelante 271.03% 34, 408
Total 14.996 45.921

Anbguedad de cuenias por cabrar detengadas

Las cuentas por colicar detdrioradas se companen principaimente de saldos por
cobrar a clenies can una antiguedad superior a 365 dias.

Moyimeents O Orovision ¢ara Cuentas Dor Cobar deteriragas

La vanacion del saldoc de ia provisaon para cuentas incobrables == detalla a

canbinuacn:

31 de Diclembre

2013 2012
Saido al inicia 25.501 46.210
Importas eliminados como incabrables _[27ra)  [20.708]
Total 17.7 2! 25.501

Diras cuentas por cobrar

Al 31 de dicigmbee del 2013 y 2012 los saldos de otras cuentas por cobrar se
detalan a conbinuacion:

31 de Diclembre

2013 2012
Cuenta por cobrar Javier Davila 276,715
Anticipd provesdores BO:816 46.201
Cuenta por cobrar Pérsr Jalme 24,000
Cuenta por cobrar Anas Eduando 5.050
Cuenta por cobrar Campana Esteban 5. 985
Cuenta par cobrar Lebrun Chistopher 6. 504
Anticipo transportistas 3571 822
Cuentas por cobrar empleados 1,399 43,760
Otras cudntds por cobiar 4,200 72.710
Total 151.525 143.50%

Cuentss par cobrar Javier Davila no mantiene condiciones, sin facha de
YENCHMIENID ¥ Mo GENEra intereses.
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Inventarios

Los shidos de inventarios al 31 os diclermbee del 2013 ¥ 2012, se muestran a

CoMLnuacion

31 de Diclembre

2013 2012
Materia prima 166.397 29.515
Producta términado 31,599 401,180
Suministias ¥ malenales 20,186 41,267
Repuestos y accesonos 3.053
Importaciones en fransito 91,516
Total 250.182 416,531

El ¢oate de los inventarios reconocido &n &l gasto durante &l afo 2013 y 2012 fue

de USD$ 2,491 505y USDS 2,536,527 respectivamente

La totalidag de inventaros se espera recuperar @n un periodo no mayor a 12

meLsen

Impugstos corrientes

&l 31 dé diciembre del 2013 y 2012, i composicitn de los saldos de actives v

PAVES POT IMPUESTES Cormentes & presenta a continudcion

31 de Diclembre

Descripcion 2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta G6H.900 B3.845
Total activos por impuestos corrientes 68.900 831,845
Pasivos por iImpuestos corrientes

Impuesto al valor agregada - 14,317
Impuesto & la renta #.238 5,54 5
Total pasives por impuestos corrientes 35.555 49.862

Tanto los activos como o= pasivos por mpuastios COMMENTEs van o ser

recuperados y cancelados en i corto plazo.

Propiedad, planta vy equipo
Al 11 de dicembre del 2013 v 2012 b= saldos de Propiedad, Planta v Equips son
iy UL
31 de Diciembre
Descripoion
2013 2012
Tarrenos 908,295
Edificios, galpones e Instalacianes 2817 310.559
Magquinana y egquipo 344 98B 117 608
Eguipo de computacian 15.627 13,105
Vahiculos 211.585 275532
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Descripcian

Muebles v ansaras
Instalaciones
Depreciacion acumutada

31 de Diclembre

2013 2012
1.483 3483
20,738 0,303

[(207.032)  {200.660)

Total 392,206 1.648.255
2013
Saldo al
5 " Saldo al
Descripeién Inicle del Ventas Adiciones l‘ln;l' ﬁ:I :ﬁn
afio
BITHA0E 908,295 [908.295) .
cdificiet, axlponed v olros 310,503 |'3]I:|_5'§-|!| 2HLT 2817
HMaguinariz ¥y equipo 17608 27.380 344968
Egquipo de computacion 13,105 . 2.522 15.627
Wehiculos 275,522 [69,967) 6.030 £11.58%
Muehles y aftered 1,483 + 3.483
Imstolaciones £0.303 = 435 20,738
Total 1.848.915 (1.28B.861) 39.184 599.238
Depreclacion y A .
200, 92.34 8712 207.032
Seumiiinds {200.660) 340 (% ] { ]
Tatal "~ 1.648.255 (1.196.521) {59.528) 392.206
2012
Saldo al Saldo al
Descripcian inicio del Ventas  Adiclones Reclasificaciones final del
afo ano
Terrenoe QiR 295 - . 508,295
Edificics, galpones y olros 306329 4,270 310:589
Maguinaria y equipo 254 309 28047 35252 317.508
Equipa de caomputacian 11.842 . 1.263 - 13,105
Vehiculos 275725 1132,739) 132,536 - 2715527
METERDHE ¥ EGxIDG SN 35.252 : (15,252)
comstruecién .
Muehles y enseres 3483 - - 3483
instalaciones 13.587 6.716 20.305
Taotal 1.B0B.B22 (132.739) 172.832 - 1.848.915
Cepreciacion acumulada (224.731) 125.120 (101.048] - |200.660
Total 1.584.091 (7.619) 71.783 - 1.648.255




11. Obligaciones bancarias

Un resumen de |as obligaoones bancarias se detalia a continuacian:

Descripcién

Obligaciones bancarias corto plazo
Sobregire bancario

Bance Pighingha

Banco Guayagqull

Cuentas por pagar tanetas de credin

Total obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo
Banco Pichincha

Frodubanto

Total obligaciones bancarias largo plazo

31 de Diciembre

2043 2012
t45.048
18417
5.000 >
21.939 24.379
194.464 24.379
57 650 -
215.266 325,211

312,916 325.211

12. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el detalle de saldos a proveedores es el
Sigiliente:
31 de Diciembre
2013 2012

Proveedores localas 195.761 485,139

Proveedores del extarior 203607 129.668

Total 399.368 6514.807

Ei periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes e5 30 dips desde |a

fecha de la factura.

13, Beneficios empigados corto plazo

un detalle de las cuentas por pagar @ empleades al 31 de dipembre del 2053 y 20132

¢ MUestrs & continuacion

31 de Diciembre

013
Vacaciongs par pogar 19.95&
Pafticpacion trabajadores 2.114
Decimo cuarto par pagar EREE]
Aporte patronal por pagar 2.502
Decimo tercera por pagar 1.680
Sueldos por pagar 5.725
Aporte indwidual par pagar 1.951
Prestamos por pagar IESS 03
fondos Reserva por pagar BE
Total 40.963

2012
17.953

/117
2.882
2,546
2.369
2.246
52
182
32.824
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14, Participacién a trabajadores

De conformidad con disposicionss legales, los trabajadores Lenen demcho a
participar en |54 ultidades de |a empresa en un 15% aplicable a las utiligades

liguidas. Los movimientes de la provision para participacidn a trabajadores
fugran como sigee:

013 2012
Saldos &l inicic del afo : 5.257
Provisin del aia 5.114
Pagos efeciuados . {5.257)
Saidos al fin del afio 5.114 =

15. Cuentas por pagar socios

A continuacion se muestra un resumen de cuentas por pagar soCios al 31 de
diccembre del 2013 v 2012:

31 de Diclembra
Dascripcion I 1012
Cuentas por pagar socios corto plazo
Carmen Barriga . 2.063
Javier Davila 22,208 -
Total cuentas por pagar socios corto plazo 22.208 2.063
Cuentas por pagar socios largo plaze
Carmen Barmiga . 730,000
Javier Davila 250,000
Total cuentas por pagar socios largo plazo - 1.000.000

« Cuentas por pagar socios sin fecha de vencimiento, con una tasa del 3% anual,
& canceld unicamente inlereses

« Cuenta por pagar Carmen Barriga fue cancelada con fecha & de noviembre del
4013 madiante dacion &n pagt oS terrencs y edificaciones de propledad de
Chevai de Semilly Cia. Lida

= Cuenta por pagar Jlavier Davika fue cancolada con lecha & de nowviembie del

2013 entrégada a Carmen Barrigy an dacion de pago de la transferencia de
participaconés de Carmen Barmigad a Javier Dawla

16. Impuestos diferidos
Actvo por irnpuesto difervdo

A continuacion & detalla |2 compoiicién del saldo de impuestos diferidos:
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Descripeian

Amatizacion de pérdidas trbutanas
Total

31 de Diciembre
2013 2012
3,053 -

3.053 =

17. Iransacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen  las  principales
Belaconadas en los afles 2013 v 2012

Transarronss Comentialed

transacciones con  Compafias

Descripcidn 2013 2012
Salds inicial 1.000.000 T92.528
Prestamos recibidos 207 472
Pagos efectuados {1.000.000)
Qiras oparacionss e
Total = 1.000.000

18. Beneficios empleados Post-Empleo

un detalle de la composicion de 3 cuenta de beneficios post-2mpleo S8 resume &

oSO

31 de Diclembre

2013 2012
Provision jubilacidn patranal 34, 815 32.603
Provision desahucio a7.611 28,750
Total 62,446 61.353

Movrmients emplesdos posl-arripled

El movimignio de s cusntas beneficios empleados duramte o aflo 2013 y 2012

s detaia a continuacion

Jubieacan patronal
Descripcidm 4013 2013

Saldas al comignas del afio 32.603 24.975
Costo de los seryicios del penodo comients Foan 7,726
Costo por intérases 2.282 1.623
Ganancias actuariales [2.315) £1.721)
Reducciones o liguidaciones anticipadas (4.775)

Saldos al final 34.8315 22.603
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Desanucio
Descripeion 2013 2012
Saldos al comienzo del afo 28.750 24.443
Costo de los servicios del periodo comente 3,302 277
Costo por intereses LI 1.590
Pitsrdida actuarnal (B.418) s
Saldos al final 27.611 28.750

Lo# chlculos actuariaies del valor presente de [l obligacidn devengada por
conceplo de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 ¥
2012 por un actuario independsente. El valor presente de las obligaciones por
concepty da beneficlos definidos v los costos del safvicia actusl v &l costo del
servicka anterior fusron calculades wtilizando & méteda de la unidad de crédito
proyectads. Bajo este metoda los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodn de servicio del empleado ¥ basados en la Mrmula del plan, de tal suette
gue =2 atnbuye |a misma cantidad de beneficic & cada afio de servicio,
considerando ¢ uso de hipdtesis actuanales para calcular el valor presents de
dichos beneficios.  Estas hipotesis refiejan & valor de dinero a traves del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

el remanenie de vida lsboral promedic esperado de W empleados
correspondientes, con base en & enfoque de 1a banda de fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas pard propdsitos de los chlculos actubriales
san las sigulentes:

Descripeion
. ] . ]
Tasa de descuanto T 7%
Tasa de incremento salarial I RE
Thsa de rotacisn 8.90% .90,

19. Ingresos

Un resumien de 0% Ingreses reportade en ios estados TNoncieros oF Como sigue:

Descripcion 2013 20132
Venta de producto terminado 3.397.088 3.528.561
Transporte H0 54 76,838
Venta de matena prnma 13.005 11.634
Otros ingresos . 86.729
Devolucion en ventas (43.596) [113.2640)
Descunnto én ventas {10.506) {12.005)
Taotal 3.415.085 3.578.4587
75
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20. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado @n los estados financigron #s como

i
2013
Casto de venta praducto berrninado 2.491.505 2.529.793
Otros costos de ventas ARG, 578 534 888
Total 1.978.083 3.064.6790

21. Gastos de administracion

un resumen de los gastos admintstrativos reportados en los estados financieros
&5 COmo Rigue:

Descripeion 2013 2013
Suldos v salarios 146,970 156,637
Otres gasios B461  297.522
Beneficios sotales 27.524 an 435
Honorano: 25,643 B4T1
Aporte patronal 17,294 20.043
Guaridianiz 12.675 10,439
Fands de reserva 12,146 5.514
Segurcd &.750 1.987
Imipuestos ¥ contribuciones 5.999 B.323
Mantenimeents y reparsciones 5.251 14.847
SeryiCios basicos 3810 4513
Depreciationes 1.654 3.549
Mantenimbento cabxlios 3421 13.B17
Combustinhe L4598 1.6681
Capacitacon . 11,984
Sumlistros - 64954
Cuentas incobrables = 74
Total 359.998 520.860

2. Gastos de ventas

Un resyman de los gasios de wentas reportados en los estados fiNBNCIeros es

SO Shgue:
Descripcion 2013 2011
Publicidag 42,679 14.676
Arviendo blen inmusbie 15.714 17.333
Comisiones an ventas 5.297 15, 666
Transportes 101 5.613
Total 64,791 57.28B8
16 -
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23, Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarfa para el iImpuests a la renta, s&
caleuls an un 22% sobre las utilidades suietas a distribucian v del 12% sabre [as
utilidades sujetas a capitatizacion. Hasta el afe 2009, los dividendos en efectivo
gue se declaren o distribuyan a favaer de acclonistas naclonales o extranjeros no
se entuentran sujetos & retencion adiconal alguna. A partir dei afo 2010, de
acuerdo  con las Gltimas reformas  tributarias  aprobadas, los  dividendos
distribuldes a favor de accionistas personas naturales resigentes en el Ecuadar y
de sociedades domicliadas &n parsisos fiscaies, o en Jursdicciones de menar
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la réenta.

Una reconciliacidn eitre |a perdida seqdn estados financleros v I8 utilidad
gravable (perdida tributaria), es como sigue:

Descripeidn 2013 2012
Il-;l‘rl:-;ﬂt: (pérdida) seqin libros antes de impuesto a S BE (56.257)
Mas gastos no deducibles g.852 22,473
Base impanible 37.933 (33.784)
Impuesto a a renka calculado por of 23% y 24% 8288
respectivamente y
Anticipe calculado 29,003 29,323
Impuesto & la renta corriente registrado an
resultados 29.903 20333
El movimignto del impuests a la renta, fue como sigue!
_ #0313 2 2008
Saldo inicial 29.323 14.8449
Provision del afio 29,003 25.323
Pagos efeciuados - -
Compensacion can retenciones {29.323) [24.844)
Salde final 29.003 29,323

Anticipo calculado - A4 partir del afie 2011, se debe considerar coma impuesto a
la renta minima el vator del anticipo calculada, &l cual resulta de fa suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% dal patkmanka, 0.4% de ingresos
gravados y 0,2% de costos y gaslos deducibles

F g
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Durante el ano 2013, la Compafiia generd un onticipe de impuesto a la renta da
USD$29.003; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USO8, 289, Consecuentemente, la Compaiila reglstrd en resultados US$29.003
equlvalente al impuesto a la renta minimo

L& _-Cmnﬂnﬂin ne ha sido revisada por las autoridades tributarias, por ko tanta
estan abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013,

hspactos Tributarios del Codign Grodnico de la Produccian

Con fecha diciembre 29 de 2080 sa promulgd en e Suplementa del Registro
Oficial ho, 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ inversiones, el
mismo que inciuye ertre otros-aspectes tributaros @ siguientar

La reduccion progresiva en trés puntos porcentuales en fa tarifa de impuesto a
la renta para socledades, asi tenemas: 23% para el afa 2012 y 23% a partir
del alte 2013,

Aspectos Tributaries de i3 Ley de Fompnto Ambiental v Qptimizacian.de los
Ingresgs del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial Mo, 5383 la Ley de Foments Ambiental y Optimizacion de los Ingresos dal
Estado, la misma que incluye entre obros aspectos tributanos los siguientes:

+  La tanfa dal Impuesto a la Salida de Divisas - 150 se incrementd del 2% al 5%,
Por presuncion e considera hecho generador de este Impuesto el uso do dinero
& @ exterior y se estable coma exento de este impuesto el page de dividendos
4 tompaflas o personas naturales que no esten domicifiadas an paraisos
fiscales, Los pagos- de este impuesta en la importacion de -materias primas,
Ingumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca & Comité
de Politica Tnbutaria ¥ gue sean wbilizades an procesos produetivos, pusden sor
utilizados como crédito tributadno de Implesto a la renta.

+  5e establece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se grava
an huncldn del cilindraje v del tiempo de anbigledad de Jos vehiculos,

Efectes tributarios de fa revaluacign — decrets lecutive No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitit el Decreta Ejecutive No. 1180, en al
gue se reforma 2l Reglamento para ln Apticacion de fa Lay de Régimen Tributario
Intgrna, eliminanda el literal mediante &l cual sefialaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debla ser considerado coma no deducible para
fines impositivos.

La Companfia aptd por considerar como gasto no deducible para la base imponibie
dé Impuesto & la renla el valor de la depreciacion de la revaluacion de propledad,
planta y equipo realizada en |a fecha de transicion a NI1IF; por io tanto mantendra
@l saldo del pasivo por Impuestos - diferidos por esie concepto.

24. Precios de transferencia
En el Segundo Suplementa del Registro Ofclal No, B78, del jueves 24 de enero
del 2013, se publicd la Resolucidn ésl SRI Noo NAC DGERCGCI3-001Y gue
refarma ka Resolucion No. NAT-DGERZODE-0464, relacionada con la presentackan

8-
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25,

26.

27.

28.

del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, Esta reforma establece
que para el ejerciclo economico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben ‘tonsiderar las operaclones realizadas con partes
relacionadas domicilladas tanto en &l exterior, cuanto en ¢l Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar
Anexo e Infarme Integral de Precics de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
$ 5.000,000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefiala:

*  Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que bayan efectuado aperaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismao periedo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000,000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas

* Aguelios sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en e! exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el ano 2013, no
superaron el importe acumulado menclonade.

Capital social

Ef capital social de lo Compadnia asciende a USD$120.000 divido e&n ciento veinte
mil participaciones naminativas y ordinarias de un dolar (USS$1) cada una.

Aportes para futura capitalizacién

Corresponde a aportes efectuados por los socios para fulures sumentos de
capitai.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiada coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada pars absorber
pérdidas,

Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Resuitados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF

~-29-



e

29.

30.

£l saldo acreedor, solo podra ser capitalizadeo en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econamico concluldo, sl las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafiia.

Con fecha 31 de diciembre del 2013 'a Compafia resolvio absorber las pérdidas
obtenidas de ejercicios anteriores por un monto de USD $213,245

ilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta 514 a disposicion de los socios de ta Compaiia y puede

ser utilizado para la distribucion de dividendos y cigrtos pagos tales como
religuidacion de Impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entrz el 31 de diciembre del 2013 y ia fecha de emision de los estados linancieros
03 de Jullo de 2014, no se produjeron sventos gue en opinidn de |a
Administracion de la Cempafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaila y serdn presentados a los Socios
para su aprobacién definitiva, En opinién de la Gerencia de la Compafia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaclones.

ﬁ wi r

4 Al
Javier Davila " Jacqueline Herrera
Gerente General Contador General
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