
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 



inanciera al costo histórico menos su depreciación acumulada y perdidas por 
etenoro correspondientes. 
Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro. 
Los terrenos no se deprecioron, los demás activos se deprecian utilizando el 
metodo de Ines racta, para lo tual se considera como importe deprecable el 
costo histáico menos los walores residuales asignados, considerando los vidas 
útiles que se indican a continuación 

Grupo. Tiempo Edificios 20 años. 
Muebles y enseres 10 años. 
Maquinaria y equipo de construcción 10 años 
Equipo de computación 30ñ0s 

Instalaciones. 10 años 
Vehículos. 53102008 

Las vidas útiles son determinadas por la Administración 
función del usa esperado que se tenga de los bienes, 

  

la Compañía en 

La depreciación está cargado detal manera que elimina el costo o valorización 
de activos, además de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo 
construcción, durante sus vidas útles estimadas, usando el método d8 línea 
recta La vida úbl estimada. valores resdualos y el método de depreciación 
on revisados al nal de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial 
La utidad o perdida surgida dela venta o baja de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los. términos de: Venta y el valor en bros del activo, y es reconocida en resultados 
Las sustituciones o renovaciones de tienes que aumentan la vida ue! de 
éstos, o su capacidad económica, Se registran como mayor valor de los 
respectivos bienes, con el consiguiente. retiro. Contable. de. los. bienes. 
susutuidos o renovados. 

  

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se 
registran directamente en resultados Como costo el periodo en que se 

   neficios empleados post-empleo 
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de 
crédito proyectada, con valoraciones actuarales que son efectuadas al final de 
cado periodo para lo cual se consideran ciertos parámetros en los 
estimaciones como. permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos 
Salarials futuros determinados sobre la base de cálculos actuariales 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, definidos porel perito actuario 
Los cambas en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo 
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Los costos de los sengcios corrientes, costo inanciero, ganancias y pérdidas 
“actuariales del pasado se presentan en forma separada en Su respecto nota 

los estados financieros 

29 Participación atra   Jadores. 
  la Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utildad de lo 

Entidad, Este beneñicio se calcula 3 una tasa del 15% de las utilidades fquidas 
contables de acuerdo con disposiciones legales 

2:10. Capital social y distribución de alvidendos. 

  

Las participaciones ordinarias se clasfican como patrimonio neto, 
os dividendos a pagar a los sacios de la Compañía se reconocen como un 
paswo en los estados fmancieros cuando se configura la ablación 
Correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes 0 las políticas 
e distribución establecidas por la Junta, 

2.11 Costos y gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histónco. Los costos y gastos se 
reconocen 8 medida que son incumdos, Independientemente de la fecha en 
ue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el 
que se conocen 

2.12. Estado de Flujo de Efectivo. 
Para electos de preparación del Estado de Mujos de electo, CHEVAL DE 
SEMILLY CIA LTDA, ha definido las Siguientes consideraciones. 

Electiva_en cala y bancos. incluyen ul efectivo en caja e instituciones 
fnanceras 

, de operación, son las actvidades que constituyen la princpal 
ente de ingresos organos de CHEVAL DE SEMILLY CÍA. LTDA., asi como 
tras. actividades que no puedan ser colficadas como de inversión O 
financiación 

  

  

Actividades de inversión. corresponden a actividades de adquisición, 
«enajenación 0 disposición Por otros medios de activos no corrientes y otras 
Inversiones no incudas en el efectivo y Sus equivalentes. 

Actividades de Inanciaión: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

2.13 Cambios de políticas y estimaciones contables. 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambws en 
laz pollicas y estmaciones contables Importantes respecto al ejercicio. 
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Indices financieras 
Los principales indicadores financieros dela Compañía se detalan a continuación 

Capital de trabajo USO$A56.803 
Índice de liquidez 16 veces. 
Pasivos totales / patrimomo 23 veces 
Deuda financiera / actos totales —— 33% 

La Administración considera que los indicadores nanciros están dentro de los rangos en base al tamaño y sector en l que se desenvuelve la Compañía 

Efectivo 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efecto están conformados de 
la guiente manera, 
  31 de Diciembra 

  

2013 2012 
caja 870 1400 
Bancos. 19818 17741 
Total 14.689 19,141 

  

  

Los fondos presentados antencrmente no cuentan con ninguna restricción para su 
uso Inmediato. 

Cuentas por cobrar no relacionados 
Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se 
muestran a continuación 

31 de Diciembre 
2013 2012 

Cuentas por cobrar 310.300 346573 
Provisión cuentas incobrables 17729) (25.501 
Total 401-655 321.072 
  

El periodo promedio de credito por venta de bienes y servicios es de 60 días: La 
Compañía ho realiza ningún cargo por interés 5 no 5e cumple con este tiempo de 
recuperación 
Anuslmente la Compañía resiza un anslss individual de las cuentas por cobrar a 
lantes, con la faldas de determmar la existencia de detenoro y estimar la 
provsión a registrarse por este concepto. 

Antiguedad de saldos en mora. pera no detenorados 
El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación.
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31 de Diciembr 
2013 

De.60 a 90 dias 6.509 
De 902 120 das 1372 
De 120 cias en adelante 27.035 
Total 34.996 

  

juedad de cuentas por cobrar detenoradas 
Las cuentas por cobrar deterioradas se componen prncipalmente de saidos por 
cobrar a cientes con una antiguedad superior a 365 días 

Movimiento de provisión para cuentas por cobrar deterioradas. 
La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se detalla a 

31 de Diciembre 

   

2013 oz 
Saldo al nilo 25301 46210 importes eliminados como incobrables 27H Gozo 

Total 2 

Otras cuentas por cobrar 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de otras cuentas por cobrar se 
detallan 3 continuación: 

31 de Diciembre 
2013 2012 

Cuenta por cobrar Javier Dávila 276.35 
Anticipo proveedores. BOBIS 46201 
Cuenta por cobrar Pérez Jaime 24.000 
Cuenta por Cobrar Aras Eduardo 5.050 
Cuenta por cobrar Campana Esteban 5985 
Cuenta por cobrar Lebrun Christopher 6504 
Anticipo transportistas 357 sz 
Cuentas por cobrar empleados. 1399 23760 
tras cuentas por cobrar 4300 72720 

Total 151.525 143.503 
  

+ Cuentos por cobrar Javier Dávila no mantiene condiciones, sin fecha de 
vencimiento y no genera intereses 
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Inventarios 
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a 

  

31 de Diciembre 

  

2013 2012 Materia prima 166.397 09.515 
Producto terminado, 63509 201180 
Suministros y materajes 20,186 21267 
Repuestos y accesorios 3053 
Importaciones en tránsito 1.516 

Total 2 16,531 

  

El costo de los Inventarios reconocido en el gasto durante el año 2013 y 2012 fue 
de USD$ 2.491 505y USDS 2 536.527 respeciwamente 
La totalidad de Inventarios se espera recuperar en un período no mayor a 12 

Impuestos corrientes 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composición de los saldos de activos y 
asiwos por impuestos comentes se presenta a continuación 

  

a 31 de Dices 
Activos por Impuestos corrientes 
Impuesto ala renta   

Total activos por Impuestos corrientes 

  

.945 

    

ivos por Impuestos corrientes. 
Impuesto al valor agregado. Da 1497 
Impuesto ala renta 5238 sa 
Total pasivos por Impuestos corrientes — 735.533 49.062. 

   
  

  

Tonto las activos como los pasivos por impuestos comentes van a ser 
recuperados y cancelados en el corto plazo 

Propiedad, planta y equipo 
AL 31 de cicembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son 

los siguentes 
31 de Diciembre 

ii 2013 2012 
Terrenos 908.295 
Esifico, galpones e Instalaciones. 2817 310599 
Maquinana y equipo 344988 317.608 
Eaupo de computación 15.827 13105 
Veniculos 211505 — 275522 
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Seine serpción escitas 2013 2012 Muebles y anses da e pa a a Depreciación acumulada O aos) 
vol 3932061648258 

2019 
dear Descripción icados Ventas Aslcones SNS, ps a 200 

908395 — (908298 CE genes y aros MOD 27 07 A Sm 74 ES io ios aa le (e9ó) ADO ases Ces y aeeros ss pene PS Tota E E 
Di (200.6601 92.340. (98,712) (207 032)      

1.648.255 (1.196.521) (59.528) 392.206 
  

  

  

  

  

  

2012 
Saido ar Garda al Descripción iniciodel — Ventas: Adiciones Reclasíficaciones. final del año año 

Terenos 09.295 308295 
cdf, galpones y otos. 308329 «20 310399 
arar y anos 254309 23007 15252 37608 
Equipo de computación 11082 1203 13:05 
Vanesa DNS (0271) 1825 75522 
Pen qomo 35282 (95252) 
Muebles y enseres 2483 3483 
staacones 12587 ens 20303 

Total 109.822 (132739) 172832 Tasors 
Depreciación acumul (eaa7a1) 125120 (101049) 200.660) 
Total TSGA DOI (7609) 71383 1545355
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11. Obligaciones bancarias 
Un resumen de las obligaciones bancarias se detal a continuación 

31 de Diciembre Descripción e 2013 2012 Obligaciones bancarias corto plazo 
Sobregiro bancano 195.008 
Banco Plhincha 18217 
Banco Guoyaqul 9.000 
Cuentas por pagar tajetas de crédito 21909 24379 
Total obligaciones bancarias corto plazo. 24.379 
Obligaciones bancarias largo plazo Banco Picha 97 650 
rodubonco 215366 325211 

  Total obligaciones bancarias largo plazo ——312916 325.211 

  

  

  

12. Cuentas por pagar comerciales 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el deralle de saldos a proveedores es el 
Sguene 

31 de Diciembre 
2013 2012 

Proveedores locales 195761 485.139 
Proveedores del exterior 203507 129.068 
Total 399.368 514.807 
  

El periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la 
fecha de la factura 

13. Beneficios empleados corto plazo 
Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
se muestra o continuación 

31 de Diciembre 
2013 2012 

Vacaciones por pagar 19.956 17983 
Participación trabajadores 5114 
Décimo cuarto por pagar 3444 4107 
Aporte patronal por pagar 2502 2882 
Décimo tercero por pagar 1680 2546 
Sueldos por pagar 5725 2368 
Aparte indwidual por pagar 1951 2246 
Préstamos por pagar 1ESS 503 522 
Fondos Reserva por pagar ss 199 
Total 

  

963 32824 
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14. Participación a trabajadores 
De conformidad con disposiciones legales, los trabajedores tienen derecho a 
parucpar en las uticades de la empresa en un 15% aplicable a las utlldades líquidas — Los mowmientos de la provisión para portcipación a trabajadoras 
Tueron como sigue:   

2013202 
Saldos al Inicia del año 770587 
Provisión del año sus 
Pagos efectuados 5257) 
Saldos al fin del año su - 
  

15. Cuentas por pagar socios 
A continuación se muestra un resumen de cuentas por pagar socios al 31 de 
Acembre del 2013 y 2012 

  

31 de Diciembre Descripción 
Cuentas por pagar socios corto plazo aa 
Carmen Barriga 2.083 
Javier Dávila 
Total cuentas por pagar socios corto plazo 2063 
Cuentas por pagar socios largo plazo 
Carmen Barria 750,000 
Javier Dávila 250.000 
Total cuentas por pagar socios largo plazo 300.000. 

  

  

Cuentas por pagar socios sín echa de vencimiento, con una tasa del 9% anual, 
se cancela unicamente intereses. 

+ Cuenta por pgar Carmen Barrigu ue cancelada con fecha 6 de noviembre del 
2013 mediante dación en pago los terrenos y edificaciones de propiedad de 
Cheval de Semily Cia Ltéa 

+ Cuenta por pagar Javier Dávila fue cancelada con fecha 6 de noviembre del 
2013 entregada a Carmen Barriga en dación de pago de la transferencia de 
participaciones de Carmen Borriga a Javier Dávila 

16. Impuestos diferidos 
Actvo por Impuesto diendo 
A continuación se detalla la composición del   do de Impuestos diferidos 

»
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31 de Diciembre Descripción 2 2013 2012 
Amortización de pérdidas tnbutenas. 303 - 

Total 2.053 - 
  

17. Transacciones con partes relacionadas 
A continuación se resumen las principales transacciones con Compañías Relacionadas en los años 2013 y 2012 

  

Descripción 2013 2012 
Saldo inicial 1.000.000 — 792.528 
Préstamos recitidos. 207.472 
Pagos efectuados (1 000.000) 
tras operaciones. - 

Total — - 1.000.000 
  

18. Beneficios empleados Post-Empleo 
Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a 

  

  

31 de Diciembre 
2013, 2012 

Provisión Jubllación patronal 34835 32:03 
Provisión desamucto men 287 

Total sado 61: 

  

  

Movimiento emplendos post-empleo 
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2013 y 2012 se detalla a continuación 
Jubilación patronal 

  

Descripción 
Saldos al comienzo del año 32.603 24.975 
Costo de los servicios del pensodo corriente 7.040 7726 
Costo por Intereses. 2282 1.623 
Ganancias aclueriles 23% 17m 
Reducciones o quidaciones anticipadas (4775) 
Saldos al final 34.035 32.603 
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Desahucio 
ETA 

Saldos al comienzo del año. 28.750 24483 
Costo de los servicios del periodo corriente 33902 270 
Casto por Intereses 197 1590 
Pérdida actuara! (6.418 - 

dos al final 2761128750     

  

Los cálculos actuariales del vator presente de la obligación devengado por 
concupto de benenicis definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2013 y 
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servico actual y el costo del 
Servico anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, de tl suerte 
Que se atribuye la misma cartidad de beneficio a cada año de servico, 
Considerando el uso de hipótesis actuarales para calcular el valor presente de 
chos beneficios Estas hipótesis renejan el valor de dinero a través del tiempo, 

el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

  

  

    

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en os supuestos actuariales se cargan 9 abonan a resultados durante 
él remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
Correspondientes, con base en el enfoque dela banda de fluctuación 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las squientes 

    

Descripción — A 
A de descuento 7% 7% 

de incremento solorial 3 20 
Tasa de rotación 530% 890% 
  

19. Ingresos 
"Un resumen delos ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

  

Descripción za 2012 
Venta de producto terminado 3.397.088. — 3528561 
Transporte 159.094 76.938 

Venta de materia prima, 13.005 11634 
Otros ingresos. 729 

Devolución en ventas. (43.596) (113.260) 
Descuento en ventas 10.506 12.005) 

Totas 3-425.085 3.578.497 
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20. Costo de ventas 
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 
sue 
  

Costo de venta producto 
tros costos de ventas 
Total 

  riada, Fi s0s 2388 7os 
ABG.578_— 534.886 

  

  

21. Gastos de administración 
Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros 

  

  

Seguros 
Impuestos y contribuciones. 
Mantenimiento y reparaciones. 
Servicios básicos 
Depreciaciones 
Mantenimiento caballos 
Combustible 
Capacitación 
Suminitros 
Cuentas incobrables 
Total 

20AA 20az 146.970 156.837 
34362 207522 
27524 90:35 
25.643 8471 
17298 20043 
12875 10439 
12146 9514 
9750 1967 
539% 832% 
5251 14.847 
3m0 4613 
355 3509 
3421 13817 
1498 1661 

11.984 
5.064 S za 

50308 20.560, 
  

22. Gastos de ventas 
Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es 

  

como sque 

Descripción QA 20 
Publicidad. 42.579 14.576 
Arriendo bien Inmuebte 15718 1733 
Comisiones en ventas 6297 19.666 
Transportes 101 5613 

Total GA791 57.208 
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23. Impuesto a la renta 
De conformidad con disposiciones legales, la tanta para el Impuesto ala renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 120 sobre las 
útidades sujetas a capitalización - asta el año 2005, los dividendos en efectivo 
ue se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención acicional alguna A partr del año 2010, de 
acuerdo con las ultimas reformas trbutanas aprobadas, los dividendos 
iaribuidos a favor de accionistas personas natursles residentes en el Ecuador y de sociadades domiciladas en paraísos isctes, o en Jursdiccones de menor 
imposición, se encuentran gravacios para efectos del Impuesto la renta 

  

Una reconcilación entre la pórdida según estados financieras y la utlidad 
gravable (pérdida tributaria), es como sigue 

  

  

Descripción 2013 2012 
Utica (pérdida) segun Nros antes de impuesto 25 
Más gastos no deducibles 9.952 22.473 

Base imponible 37.933 (33.784) 
Impuesto aJa renta coculado porel 239 y 24% 

respectivamente 20 
Anticipo calculado 29,003 2932 

Impuesto a la renta corriente registrado en a 
resultados 

El movimiento del Impuesto ala rento, fue como sigue: 

— 
Saldo mieial 29.323 24.249 
provisión del año. 29.003 29.323 
Pagos efectuados 
Compensación can retenciones 93m) (2808) 

Saldo fina! 25.003 2532 

Anticipo calculado - A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a   la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

w 

 



I
I
A
 
A
A
A
 

Durante el aña 2013, la Compañía generó un antipo de impuesto a la renta de 
USDS29.003, sin embargo, el impuesto a la renta cautado del año es de 
USDs8.289 ' Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$29.003 
aulvalente al impuesto ala renta minimo 
La Compañía no ha sido revisada por las autoridades ibutarias, por Jo tanto 
están abiertos para fevisón los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013, 

Aspestos Tebutarios del Código Orgánico de la Producción 
Con fecha diciembre 29 de 2030 se promulgó en el Suplemento del Registro 
ñiial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio € Inversiones, el 
mismo que incluya entre otros aspectos tributarios al siguiente 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanía de impuesto a 
la renta para sociedados, así tenemos 23% para el año 2012 y 22% a porte 
delaño 2013   

Aspectos Tubatarios de la Ley de Fomento Ambiental y Ootimizacion. de los 
Ingresos del Estado 
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
licial No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado, la misma que Incluye entre oras aspectos tributarios los siguientes. 

+ La tanta del Impuesto ala Salida de Divisas 1SO e incrementó del 2% al 59% 
Par presunción Se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero 
en el extenor y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos 
a compañías 0 personas naturales que no esten domicladas en paraisos 
Fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, Insumos y blanes de capital, que consten en el stado que establezca el Comité 
de Política Tnbutara y que Sean utlizados en procesos productivos, pueden ser 
útllzados como credio tributario de Impuesto la renta 

  

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava 
¡en función del clindraje y del tiempo de antiguedad de los velvculos. 

Efectos tibutanos de a revaluación = decreto ejecutivo 10, 1180 
Con fecha 19 de Junio del 2012 se emviió el Decreto Ejecutivo No 1180, en el 
que se reforma el Reglomento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, sliminando el Wteral mediante el cual señalaba que el gasto por 
“epraciacion de activos revaluados debia Ser considerado como no deducible para 
fines impostivos, 

  

La Compañía optó por considerar como gasto no deducible para la base imponible 
de Impuesto ala renta el valer de la depreciacion de la revaluación de propiedad, 
planta y equipo reslizada en la fecha de transición a AIF: por lo tanto mantendrá “sl saldo del pasivo por Impuestos dieridos por este concepto 

24. Precios de transferencia 
En el Segundo Suplemento del Registro Olicial No. 878, del Jueves 24 de enero 
del 2013 se publeo la Resolución del SRI NO. NAC DGERCGCI3-0011 due 
reforma la Resolución No. NAC-DGERZ008 0464, relacionada con la presentación 
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