1. Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Companias el 4 de septiembre del 2006,
mediante

R.O. No. 348, publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve
en su articulo 2, dispone la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero del 2009. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, La
Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compaiia definié como su
periodo de transicién a las NIIF el afio 2011, estableciendo como
fecha para la medicion de los efectos de primera aplicaciéon el 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se
encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma
de presentaciéon de los estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de
resultado integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las
notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han

aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a
la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.
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1.1

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por

la Compainia

a)

b)

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erroneas.

La Compafila podria tener que realizar estimaciones
conforme a las NIIF, en la fecha de transicidon, que no fueran
requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones
hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicién. En particular, las estimaciones
realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a
precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio,
reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos
comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. no ha modificado ninguna
estimacién utilizada para el calculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores para el primer periodo
comparativo (01 de enero del 2011).

Participaciones no controladoras

La excepcidn de la NIIF 1 establece que la Compafiia
aplicara los siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados
financieros y separados (modificada en 2008) de forma
prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF:

a) El requerimiento de que el resultado integral total se
atribuya a los propietarios de la controladora y a las
participaciones no controladoras, incluso si esto diera
lugar a un saldo deudor de estas ultimas;

b) Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27
para la contabilizacién de los cambios en la participacion
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de la controladora en la propiedad de una subsidiaria
gue no den lugar a una pérdida de control. En estas
circunstancias, el importe en libros de |las
participaciones de control y el de las no controladoras
debera ajustarse, para reflejar los cambios en sus
participaciones relativas en la subsidiaria. Toda
diferencia entre el importe por el que se ajusten las
participaciones no controladoras y el valor razonable de
la contraprestacion pagada o recibida deberd
reconocerse directamente en el patrimonio y atribuido a
los propietarios de la controladora.

c) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27
para la contabilizacién de una pérdida de control sobre
una subsidiaria, y los requerimientos relacionados a la
NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una
subsidiaria:

. dara de baja en cuentas los activos (incluyendo la
plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por su valor en
libros en la fecha en que se pierda el control; el valor
en libros de todas Ilas participaciones no
controladoras en la anterior subsidiaria en la fecha
en que se pierda el control (incluyendo todos los
componentes de otro resultado integral atribuible a
las mismas);

. reconocerd el valor razonable de la contraprestacion
recibida, si la hubiera, por la transaccion, suceso o
circunstancias que dieran lugar a la pérdida de
control; y

. reconocerd la inversion conservada en la que
anteriormente fue subsidiaria por su valor razonable
en la fecha en que se pierda el control;

. reconocera toda diferencia resultante como ganancia
o pérdida en el resultado atribuible a la controladora.

Esta excepcidn no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.



1.2

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la

Compaiiia

a)

b)

Combinaciones de negocios

La exencion de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de
forma retroactiva la NIIF 3 (revisada en 2008) a las
combinaciones de negocios realizadas en el pasado
(combinaciones de negocios anteriores a la fecha de
transicion a las NIIF). Sin embargo, establece que si la
Compaiiia reexpresare cualquier combinacién de negocios
para cumplir con la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresara
todas las combinaciones de negocios posteriores y aplicara
también la NIC 27 (modificada en 2008) desde esa misma
fecha.

Esta excepcidn no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de
propiedades, y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversidon por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compaiia podra elegir utilizar una
revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion,
si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. optd por el costo atribuido
para determinar el valor razonable de sus edificios vy
terreno a la fecha de transicién, ya que éste es comparable
con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Arrendamientos
La exencion de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede

determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a
las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
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d)

consideracion de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta excepcién no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia
puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de
fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque
requerira que la Compafia separe la porcidon reconocida y la
porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de
la NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transiciéon a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacidon para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la Compaiiia utilizara esta opcion,
la aplicara a todos los planes.

CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA. no opt6 por esta exencion
ya que se realizd el registro de la totalidad de beneficios a
empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas

Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados,
la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus
inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la
adopcion por primera vez de las NIIF midiese una inversion
al costo de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversidén en
su estado de situacidn financiera separado de apertura
conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes
importes:



f)

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la
NIC 39) a la fecha de transicidn de la Compaiiia a las
NIIF en sus estados financieros separados; o

(ii) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA
anteriores.

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii)
anteriores para medir sus inversiones en cada subsidiaria,
entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya
optado por medir utilizando el costo atribuido.

Esta excepcién no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos

La exencion de la NIIF 1, establece que si una subsidiaria,
entidad controlada de forma conjunta o asociada adoptara
por primera vez las NIIF con posterioridad a su controladora,
la subsidiaria medira los activos y pasivos, en sus estados
financieros, ya sea a:

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los
estados financieros de la controladora, basados en la
fecha de transicidon de la controladora a las NIIF, si no se
realizaron ajustes para propositos de consolidacion y por
los efectos de la combinacion de negocios por la que la
controladora adquirid a la subsidiaria; o,

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta
NIIF, basados en la fecha de transicién a las NIIF de la
subsidiaria.

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las
NIIF después que su subsidiaria (o asociada o negocio
conjunto), ésta, medira, en sus estados financieros , los
activos y pasivos de la subsidiaria (o asociada o negocio
conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en
los estados financieros de la subsidiaria (o asociada o
negocio conjunto), después de realizar los ajustes que
correspondan al consolidar o aplicar el método de la
participacién, asi como los que se refieran a los efectos de la
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g)

h)

combinacion de negocios en la que tal Compafia adquirié a
la subsidiaria. De forma similar, si una controladora adopta
por primera vez las NIIF en sus estados financieros
separados, antes o después que en sus estados financieros,
medira sus activos y pasivos a los mismos importes en
ambos estados financieros, excepto por los ajustes de
consolidacién.

Esta excepcién no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exenciéon de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y
circunstancias que existan en la fecha de transiciéon a las
NIIF, la Compafila realice la designacibn de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos
criterios) sea designado como un pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable
con cambios en resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiia
es impracticable aplicar retroactivamente el método del
interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicidén a las NIIF sera el nuevo
costo amortizado de ese activo financiero.

Esta excepcidn no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compania puede optar por
capitalizar los costos por préstamos incurridos para la
construccidon de cualquier activo calificado a partir del 1 de
enero del 2009 o la fecha de transicion a las NIIF, la que sea
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posterior.  Sin embargo, la Compafiila también puede
designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009 o a
la fecha de transicién y aplicar la norma a los costos por
préstamos relacionados con todos los activos calificados
para los que la fecha de capitalizacion sea dicha fecha u otra
posterior.

Esta excepcidn no es aplicable para CHEVAL DE SEMILLY
CIA. LTDA.

1.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador

A continuacién se presentan los impactos que tuvieron los
ajustes por efectos de implementacion de NIIF'S por primera vez
en la situacion financiera de CHEVAL DE SEMILLY CIA. LTDA:

a) Conciliacion del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31
de diciembre del 2011:

Nota 31 de Diciembre 01 de Enero 2011

Saldo Patrimonio sequin PCGA anteriores 203.146,86 198.205,36
Ajustes por la conversion NIIF

Ajuste cuentas por cobrar 1 -77.840,97 -26734,56
Costo atribuido 2 590.862,68 590400,75
Cambio de politica contable 3 -5.401,81 -6973,84
Provision de Jubilacién Patronal y Desahucio 4 -49.418,40 -39096,51
Impuestos Diferidos 5 -13.826,37 -14226,93
Otros ingresos 6 220,00 0
Reconocimiento Beneficios Sociales 7 -8.479,58 0
Baja de Activos 8 -77.364,52 0
Total 561.897,89 701.574,27




b) Conciliacion del Estado de Resultados Integral al 31 de
diciembre del 2011:

Nota 31 de Diciembre 2011

Resultado segin PCGA anteriores 4.941,54
Ajustes por la conversién NIIF

Ajuste cuentas por cobrar 1 -51.106,41
Costo atribuido 2 461,93
Cambio de politica contable 3 1.572,03
Provisién de Jubilacién Patronal y Desahucio 4 -10.321,89
Impuestos Diferidos 5 400,56
Otros ingresos 6 220,00
Reconocimiento Beneficios Sociales 7 -8.479,58
Baja de Activos 8 -77.364,52
Total -139.676,34

Detalle de impuestos diferidos por diferencias temporarias

A continuacidon se detalla la composicién del saldo de impuestos
diferidos en el periodo de transicién:

01 de Enero 2011
Impuestos diferidos

Costo atribuido Propiedad, planta v equipo -13.826
Total -13.826

Explicacidén principales ajustes efectuados por aplicacion NIIF

(1) Cuentas por cobrar

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el
importe de estas cuentas se reducird mediante una provision, para
efectos de su presentacion en los Estados Financieros. Se registrara
la provision por la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por
cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste
realizado en el periodo de transicion, con efecto retrospectivo en el
Patrimonio que fue un decremento en USD$ 51.106, en periodos
posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.

(2) Costo atribuido Propiedad, planta y equipo

Se definid que los componentes importantes y de operacién de
Propiedad, planta y equipo estén presentados a su valor razonable,
para lo cual se realizé un avalto, mismo que fue efectuado por un
perito independiente. Los efectos relacionados con este
procedimiento fueron de incrementar el saldo de Propiedad, planta
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y equipo en USD$ 590.401 al 01 de Enero del 2011, durante el aho
2011 el efecto fue un incremento del gasto depreciacién en USD$
462.

(3) Cambio en la politica contable

Se determind que se realice un ajuste por depuracidon a un grupo de
activos fijos como muebles y enseres, equipo de computacion,
maquinaria y equipo de oficina debido a que sus montos no
superaban los establecidos de acuerdo a la politica contable el
mismo que se lo realizo durante el afio 2011 el efecto fue un
decremento en el gasto depreciacién en USD$ 5.402.

(4) Registro jubilacion patronal y desahucio

Al 31 de diciembre la politica de la Compania respecto al registro de
jubilacion patronal y desahucio fue registrar una provisién por este
concepto para todos los empleados, de acuerdo a NIIF, CHEVAL DE
SEMILLY CIA. LTDA. Reconocidé un pasivo por beneficios definidos
para todos sus empleados, tomando como base un calculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Los efectos
de estos cambios fueron un incremento del saldo del pasivo por
beneficios definidos en USD$ 39097 y USD$ 10.322 al 01 de Enero
del 2011 y 31 de diciembre del 2011 respectivamente.

La provision registrada en el periodo de transicion con efecto
retrospectivo, se ajusta en el Patrimonio en la cuenta “Resultados
acumulados por adopcion de NIIF”.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el método del balance que contempla el calculo de diferencias
temporarias entre la base tributaria o fisca de un activo o un pasivo
y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Pasivos por impuestos diferidos

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos
diferidos por USD$ 14.227 y USD$ 401 respectivamente, y una
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disminucion de resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF en los referidos importes.

(6) Otros ingresos

Se determind que se realice un ajuste por depuracién a la cuenta
del anticipo clientes, por un monto de USD$ 220 el mismo que se
realizd durante el afio 2011 el efecto fue un incremento en la cuenta
contable otros ingresos.

(7) Reconocimiento beneficios a empleados

De acuerdo a la politica de la compafia se determind realizar un
asiento de ajuste por la provision vacaciones de todos los
empleados durante el aino 2011 cuyo efecto nos dio como resultado
un incremento en el gasto por un valor de USD$ 8.480.

(8) Baja de activos

Se determind que se realice un ajuste por diferencia en la cuenta de
inventarios ya que el mismo debe estar valorado a su valor neto
realizable, por un monto de USD$ 77.365 el mismo que se realizé
durante el afno 2011 el efecto fue un decremento en la cuenta
contable inventario de productos terminados.
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