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ESTADO DE SITUACION FINANCIER A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR

CREDITO TRIBUTATIO (IVA)

CREDITO TRIBUTATIO (IRENTA)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

CUEBNTAS POR FAGAR
OBLIGACIONES EMPLFADOS
OTROS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO

CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO

APORTES SOCIQS FUTURA CAPITALIZACION
UTTLIDADES ACUMULADAS

PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES
UHLIDA ETERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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14.163,74
17.427,03
344.72
774131
39.676,80
39.676,90

3,097.17
1.688,76
7.396.00

12,181,93

2.000,00
-735,00
22.939,90
40.473,8%
-37.524,96
341.04
27.494,87
39.676,80

S
/"/ /
(’* o

“"CONTADOR



2.

VENTAS

(JCOSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS

SUELDOS

BENEFICIOS SOCIALES

APORTE SEGURIDAD SOCIAL IESS

JUBILACION PATRONAL-DESAHUCIO
OTROS GASTOS
TOTAL GASTOS
UTILIDAD
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

SKYCHEM §.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

348.006,74

[249.598.6G)
98.468,08

14.256,00
2.361,99
471843
8.731,00
68.059,62
98.127,04
341,04
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4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

SKYCHEM S.A.

ESTADO D EVOLUCION DE PATRIMONIO
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5. ESTADO DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), normativa emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {en adelante *JASB” por sus siglas en ingles).

Los estados financieros de la entidad han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empieados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales a patrtir de los registros de contabilidad mantcnidos por la Entidad.

Los estados financieros se presentan en Dolares Americanos, que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentaciéon de la Entidad.

Tomando en cuenta la normativa aplicada, la Entidad presenta dentro de un conjunto completo de estados
financicros, informacién comparativa con respecto al periodo comparable anierior para todos los importes
monctarios presentados en los estados financieros, asi como informacion comparativa especifica de tipo
narrativo y descriptivo.

En el estado de situacion financiera clasificado, los saldos se separan en funcion de sus vencimientos
como coiriente con vencimiento ignal o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo.

6. BASES DE MEDICION

Los presentes estados financieres han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y
cl activo mantenido para la venta medido g valor razonable, a pariir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia.

7. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores y una
descripcion de las principales politicas contables adoptadas cn la prcparacidon de estos estados
financicros sc prescntaa continnacion:

7.1 Informacion comparativa

Tomando en cuenta Io requerido por la normativa, esta prescntara dentro de un conjunto completo de
estados financieros, informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los
importes monetarios presentados en los estados financieros, asi como informacion comparativa especifica
de tipo narrativo y descriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacion financiera, resultados integrales al 31 de
diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del 2016. Adicional, ¢l estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo per método directo del | de enero al 31 de diciembre de 2016.

7.2 Clasificacion de saldo cn corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en ¢l estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
quc sc informa, o,

Es efectivo o equivalente de efectivo, 2 menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del
periodo sobre ¢l que se informa.
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El resto de los activos sc clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como cortiente cuando:

+ Sc cspcra sca cancelado en ¢l ciclo normal de explotacion;

Se mantienc principalmente con fines de negociacion;
+« Deba liquidarse durante Jos doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre ¢l que se informa,
Q;
No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce
meses siguicnics a la fccha del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actives y pasivos no cotrientes.
7.3 Efectivo y equivalente al efectivo

Incluye aguellos activos financieros liquidos como cfectivo en caja, y depdsitos a la vista en bancos
nacionales; estas partidas se presentana su valor nominal y no cstan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor. :

74 Instrumentos Financieros

Como lo requiere la normase clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por terceros para
con esta que puedan liguidarse, por el neto en efectivo u otro nstrumente financiero. Estos activos
financieros de la Entidad estan conformados por cuentas por cobrara chentes no relacionados y cuentas
por cobrar clientes relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el método
del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes no relacionados se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayana ser recuperables.

7.5 Cuentas y documentns por cobrar

Comio lo requiere la normativa, se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por tercercs
para con csta que puedan liguidarse, por el neto en efectivo u otro instrumento {inanciero. Estos activos
financicros de la compafiia estan conformados por cuentas por cobrara clientes no relacionados y otras
cuentas por cobrar clientes no relacionados; todas estas se reconoceninicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el
método del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre cl que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas per cobrar de clientes no relacionados se revisan para determinar si cxiste alguna
evidencia objetiva de que no vayana ser recuperables.

7.6 Estimacion de cuentas incobrables

La estimacion se realizara al fin del afio mediante ¢! mélodo aritmético sobre el saldo de las cuentas y
documentos por cobrar de clientes no relacionados aplicando los porcentajes correspondientes seguin los
vencimientos de las cuentas; las provisiones cuentas incobrables no exceden el 10%, del total de la
cartera.

7.7 Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financicros similares) se dara de baja en cuenta cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo o se asumauna
obligacion de pagara un tercerala totafidad de los fhijos de efectivo sin una demora significativa, a
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través de un acuerdo de transferencia (pass-througharrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no sc
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bencficios inhcrentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido ¢l conirol del mismo.

7.8 Deteriorode activos financieros

La Entidad evalta periddicamente, si existe evidencia objctiva de quc un aclivo financicro o un grupo de
aclivos financieros estin deteriorados. Un activo financiero o un grupo de¢ activos financicros se
considcran afectados si, y sélo si, existe evidencia objctiva de dcterioro como resullado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial del activo (m evento de “pérdida sufrida”) y si
el evento de¢ pérdida ticne un impacto en los flujos de efective furiros cstimados del activo financiero o
activos financieros de la Entidad que puedcn estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro pueden ser indicios dc que los deudores o un grupo de deudores cstan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera ¥ cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flyjos de efectivo fuluros, tales como
atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

La Entidad procedera segiin los limcamientos descritos para el deterioro del valor de Activos en caso que
eslos suftiesen una pérdida de su valor, siendo estos los siguientes:

¢ Inventarios
*  Activos por impucstos diferidos
*  AClivVos no cortentes

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su imporie recuperable o cuando
exista una incapacidad de recuperarcon los ﬂu}os de fondos futuros que un grupo de bienes produce, esto
generaria una pérdida por deterioro la cual se reconocersen el resultado del periodo contable que se
produzca.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un activo, si, y solo si,
se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para detcrminar el importe recuperable del
mismo, desde que sc reconocid la Gltima pérdida per delerioro. Si estc fuera el cason, se aumentara cl
importe en libros del activo hasta su importe recuperable. Esc incremento es una reversion de una pérdida
por detcrioro del valor, esta reversion se reconocerainmediatamente en el resultado del periodo.

7.9 Inventatios

La compafila considerard cn sus inventarios tinicamente a aquellos activos que cumplen con los
requerimientos de la seccion 13.1 de las NIIF para las PYMES. Los inventarios se mediran al costo y al
valor neto realizable, segun cual sea menor, el costo de los inventarios comprendera todos los costos
detivados de su adquisicion (los aranceles de importacién y otros impuestos no recuperabies, transporte y
almacenamiento, deduciendo descuentos y rebajas), costos de transformacion (mano de obra directa,
costos indirectos, materias primas); asi como otros costos en los que sc haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales. Se asignard el costo de los inventarios usando el costo promedio
ponderado.

En el caso de los productos y desperdicios disponibles para la venta, en cuanto esta se concrete, el
importe en libros de los mismos se reconocers como gasto del periodo en el que se reconozcan los
correspondientes ingresos de operacion. El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte
de un mcremento en el valor ncto realizable, se reconocera como una reduccién en el valor de los
inventarios, que hayan sido reconocidos como gasto, cn el periodo en que la recuperacién del valor tenga
tugar.

Se efectuard un inventario fisico al final de cada cjercicio contable para cada articulo para mantener
verificacion y actualizacion de los montos de inventarios mantenidos en libros.



7.10  Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipe adquiridos de forma separada se reconoceny valoran inicialmente
por su coslo. Después dcl reconocimiento inicial, las propiedades y equipo seran valoradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro dc valor.

El costo de propicdades y equipo incluye todos los costos de adquisicidn mas todos los costos incurridos
para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamienio del activo. La depreciacion es caleulada en
basc a la vida itil estimada de las diversas clases de partidas de propiedades y equipo de acuerdo con ci
método de linea recta. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en fa tasa de
depreciacién, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

7.11 Deteriorode valor de activos no financieros.

La compaiiia procederd segiin los lineamientos descritos en la Seccion 27: Deterioro del valor de Activos
en caso que estos sufricsen una pérdida de su valor, siendo estos los siguicnics:

Inventarios

Activos por impuestos diferidos
Propiedades de inversién
Activos no corrientes
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El valor de un activo se deteriora cuando su imporic cn libros excede a su importe recuperable o cuando
exista una incapacidad de recuperarcon los tlujos dc fondos futuros que un grupo de bienes produce, esto
generaria una pérdida por deterioro la cual se reconocerden el resultado del periodo contable quc sc
produzca.
.

Af finaf de cada peripdo fa compafifa evafuara si existe algin indicio de dcterioro del valor de algln activo.
Si existiera este indicio procederaa estimar ¢l imporic recuperable del activo, el deterioro del valor de un
activo debe estar respaldado por informes técnicos que lo demucstren.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un activo, si, y sélo si,
se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable del
mismo, desde que se reconocid a Wiitima pérdida por deerioro. Si este fuera ¢l caso, se aumentara el
importe en libros dcl active hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida
por dcterioro del valor, esta reversion se reconocerainmediatamcentc en el resultado del periodo.

7.12 Activos ﬁnanqi.eros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguicntes catcgorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento” “activos
financieros disponiblcs para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naluraleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos fnancieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regutacion
o acuerdo en el mercado.

7.13 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La compafiia reconocera una cuenta y documento por pagar cnando se convierte en una parte del contrato
¥, como consecuencia de cllo, ticne la obligacion legal de pagarlo. Inicialmente medirda una cuenta y
documento por pagar al precio de fa transaccion incluidos los costos de ella. Las cuentas por pagar
incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.




7.14  Método dc la tasa de interés efectivo

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cabrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
olras primas o descuentos quc estén incluidos en el calculo de {a tasa de interés cfectiva) a [o largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
nelo en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los activos financieros
distintos a los clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

7.15 Deterioco de activos financieros

Los activos financieros distinlos a aquellos dcsignados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos [os otros activos financieros, la evidencia abjetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contracluales, tales como imcumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicion de un mercado active para cse activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, entre
la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, entre otras, podria
incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de las cuotas, un incremento en el
nimerode cuotas atrasadas en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amertizado, ¢l impotte de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reducepor la pérdida por deterioro de valor directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reducea través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrares incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos conira
la cuenta de provisidn, Los cambios en cl importc en libros de la cuenta de provisidon se reconocenen el
resultado del periodo,

Para los activos financieros regisirados al costo, si, en un periodo pesterior, cl importe de la pérdida por
deteroro de valor disminuye y la misma puedc cstar rclacionada dc manera objetiva con un evento
ocurrido tucgo dec que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros del activo a la
fecha en que sc reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en
caso de que 1o se hubicra reconocido el deterioro de valor.




7.15.1 Bajaen cuenta de un activo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren lus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a fa propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
wansfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia
releniendo el control del activo transferido, la Compatfiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiere transferido, la Compafiia continuard reconaciendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre cf importe en libros del aclivo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuliado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonic se reconoce en el resultado del
periodo.

7.16 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Ll gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravablcs o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto dcl impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta aprobada per la Autoridad Tributaria cn los articulos 36 y 37 de la Ley Organica de Régimen
Tributatio Interito (22% desde ¢ afio 2013, en adclante). '

Impuestos difcridos

Se reconocen sobre lus diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros dc los activos y
pasivos incluidos en ¢l estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
fa utllidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconocepor todas las difetencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podriacargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
sc cspera sca de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Entidad realizard la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

7.17 Provisiones

Se las provisiones son reconocidas cuando la Entidad tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financicra y sc ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.




7.23 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la
infarmacion de los estados fmancieros estd disponible y es evaluada permanentemente por el drgano
principal de administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacion de fos recursos y evaluacion del
desempefio. La sociedad opera con un segmento tnico.

8. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y APLICACION EN EL EJRCICIO 2016

Normas nucvas y rcvisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de cncro 2016. A partir det 1ero.
de enero 2016 cxisten normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual comenzado en dicha
fecha. Un detalie de Ia informacion sobre estas normas se presenta a continuacion:

+ Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a [a NIC 1)

Contabilizacién de adquisiciones de participaciones cn operaciones conjuntas (1)

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38)

Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41) (1)

El metodo de la participacién en los estados financicros separados (modificaciones a la NIC 27)
Mejoras anuales a las NITF, ciclo 2012 - 2014

Entidades de inversidn: aplicacion de la excepceion de consolidacion (modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 yNIC 28) (1)

. & o 9

(1) Pronunciamicntos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o las politicas adoptadas,
1o han generado impacte sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el petiodo que comenzé ¢l
lero. de enero de 2016 y que han lenido efecto en los estados financicros de la Compaiiia fue como sigue:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a fa NIC 1)

En el afio 2014 el IASB emitié algunas modificaciones a la NIC |, Prcsentacién de Estados Financieros
como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y revelacion en los informes financieros,
el objetive primordial es que se pueda aplicar mis el juicio al hacer ias revelaciones. Los principales
cambios son:

* Materialidad: No se deben agregaro mostrar partidas inmateriales, va que ja materialidad aplica a

todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacion inmaterial aun
cuando una [FRS pida una revelacion al respecto.

* Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos estados
pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos; asimismo, la
participacion cn el ORI de asociadas o negocios conjunlos se presentara solo en dos renglones,
agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan,

*  Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como sc pucden ordenar las notas sin que sea
nccesario scguir el orden que sugiere el parrafo 114 de ja NIC 1. Por ¢jemplo, no sera neccsario
iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podran incluirse junto con la
revelacion de los componentes del rubro.

- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (modificacionesa las NIC
16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el JASB aprobé el documento “Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacidn (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)". Por medio de este documento, sc cstablecieron las
sigmcntes modificacioncs a las NIC 16 y 38, respectivamente:
® NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacion que sc basc cn los ingresos
de actividades ordinarias que s8¢ gencranpor una actividad que incluye el uso de un activo, dado
que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan factores distintos del consumo
de los beneficios econdémices de dicho activo.




Cuando ¢l efecto del valor dcl dinero en el tiempo es importante, ef monto de la provisién es ¢l valor
presente de los gastos que se esperan incurtir para cancelarla. Los pasivos contingentes son obligaciones
surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esti sujeta a la ocutrencia o no dc cventos fuera del
control de la Entidad, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe ho puede ser
estimado de {orma fiable o en cuya liguidacién ne es probable gue lenga lugar una salida de recursos.

7.18 Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicies. Se reconoceran como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales scrvicios. La participacién a
trabajadores es considerada como parte de los beneficios de corto plazo, misma que se calcula apficando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

El costo de los benelicios defnidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) son detertminados en
base al correspondiente cédlculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utiizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Los resultados provenientes de los calcnlos actuariales se reconocen durante el ejercicio
ecanomico.

Segln las leyes laboralcs vigentes, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. De
acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral la
Entidad entregara por desahucio el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

7.19 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

720 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compatfiia. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los bencficios econémicos fluirdn a la
Compaiitia y puedan scr confiablemente medidos. No se considera que sca posible valorar el importe de
los ingresos con fiubilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

7.21  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general cn los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los
ingrcsos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requcrida o permitida por alguna
norma y csta prescntacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

7.22 Gastos de Comercializaciony Ventas
Los gastos que estédn separados segiun su naturaleza corresponden a remuneraciones del personal, pago

de servicios basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
comercial de la Compaiiia.

-




¢ NIC 38: Se incorpord una presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion

que se base en los ingresos de actividades ordmarias generadas por una actividad que incluye el

uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad

que incluye el uso de un activo intangible, habitnalmente, refleja factores que no estan

directamenie vinculados con ¢l consumo de los beneficios econdmicos incorporados en el activo

intangible. Esta presuncién puede cvitarse solo en circunstancias limitadas:

a) en las gue el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinanas; 0 .

b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de
beneficios economicos del activo intangible estin altamente cotrelacionados.

- El métado de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014 ¢l IASB emitié ¢l documento “El método de la participacién en los estados financicros
separados (modificaciones a la NIC 27)". A partir de esta modificacion a la NIC 27 se permite quc una
entidad que presenta estados financieros separados mida sus participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos de acuerdo con el método de la participacién descripto por la NIC 28, en sus estados
financieros separados (se conservan como otras dos alternativas de politica co ntable para estc tipo dc
participaciones al costo y al importc que surja de aplicar la NIC 39 NIIF 9).

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar:

Contratos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evatuara el contrato de
servicios de administracidn de acuerdo con las guias dc las NIIF, para decidir si tiene una
involucracion continuada como resultado de diche contrato de servicios de administracion a
efectos de los requerimientos de revelar informacion.

*  Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
- E1 IASB decidié modificar el parralo 44R de Ia NITF 7 con las Mejoras Anualcs a las NITF, Ciclo
2012-2014 para aclarar que la informacién a revelar adicional requerida por las modificaciones a la
NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios.
Sin embargo, al considerar esta modificacion, el Consejo destacd que se requiere revelar
informacién adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo
con la NIC 34 cuandose exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales de
esa NIIF.

NIC 19 Beneficios a los Emplcados - Tasa de descuento: emisién en un mcercado regional:

Latasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-cmplco (tanto financiadas comao no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con monedas para las cualcs no exista
un mcrcado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo dc presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esta moncda. La
moneda y €l plazo de los bonos cmpresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el
plazo cstimado dc pago de [as obligaciones por beneficios post-empleo.

Estas modificaciones a lag NIIF que fueron de cumplimiento obfigatorio y efectivo en el 2016 no han tenido
ninguna mmcidencia significativa en 1os resultados financieros o posicién de la Compafiia, en consecuencia,
la administracion no ha realizado ningtn cambio en sus politicas contables cn ¢f afio 2016, excepto por la
aplicacién de la modificacion a la NIC 19 con relacién a la tasa de descucnto cuyos efectos se detallan en
la nota 23 adjunta.



9. MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES A LAS NORMAS EXISTENTES QUE AUN NO
ENTRAN EN VIGOR Y QUE NO HAN SIDO ADQPTADAS ANTICIPADAMENTE POR LA
COMPANIA

A la fecha de autorizacion de estos cstados financieros separados, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones ¢ interpretaciones realizadas a las normas ya existentcs, las cuales atn no entran en vigor
y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serén adoptados en las politicas
contables de {a Compafiia para ¢l primer periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho
pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamicntos aprobados por el JASB que atin no entran en vigor, v que [a Compaiiia
no ha aplicadoe anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2016, son los siguientes:

s NIIF 9 - Instrumentos Financieros :

+ NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratoscon Clientes

¢ NiF 16 - Arrendamientos

« Inicialiva sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

# Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones a la
NIC 12)

* Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Maodificaciones a la
NIIF 2) (1)

*  Aplicacién de la NHF 9 — Instrumentos Financieros con fa NIF 4- Contratos de seguro
(Modificacioncs a la NIIF 4) (1)

» CINIIF 22 - Transaccioncs ¢n moneda exiranjera y conlraprestaciones anticipadas (1)

* Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

s Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

» Venia o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un ncgocio conjunto

(Maodificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las politicas
adoptadas, se eslima no tendrdn impacto sobre los estados financieros. -

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero gue todaviano entranen vigor, que se
estima tendrén efccto en la Compafia pero que no han sido aplicados anticipadamenic:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, €l IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumenios Financieros, que reemplazara
a la NIC 39 en los periodos anuales quc sc inicien a partir del 1ero. de enero de 2018, Se admite su
aplicacidn anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son los siguientes:

* Clasificaciéon de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo provenientes de un aclivo financiero y del modclo de ncgocio de la entidad respecto al

mismo.
Medicion de activos fimancieros: se incorpora ua Gnico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modeto se aplica incluso a ciertas partidas

cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con ia NHF 9 (cuentas comecrciaics por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor razonablc con
cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la porciéon del
cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la
entidad.




*  Contabilidad de cobertra: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamentc alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos
que suelen llevar adelante distintas entidades.

La administracidn de la Compaiifa ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 9 dentro de sus estados
financieros, pero todavia no cnenta con informacion cuantitativa de los posibles efectos que se prevén
tendran relacién con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clicnics

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendra vigencia
obligatoria para los ejercicios anuales que comicncen a pastir del lero. de enero de 2018 y admite su
aplicacién anticipada. La NITF 15 reemplaza a ia NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 1% y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

Identificar el contralo (0 contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempetio del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {o a medida que) la entidad satistace una
obligacion de descmpeiio.

L B G N -

La administracién de la Compailia se encuentra evaluando el método que utilizara para la transicion ya sea
la aplicacion reiroactiva a cada periedo de preseatacion previe de acuerdo a la NIC 8 o de manera
retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacién inicial; para esio esta
analizando de manera detallada los contratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos
de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la
normacn el ano 2015.

- NIIF 16 - Arrcndamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentaciéon y revelacion de los arrendamientos. Esta norma aplica para los
ejercicins que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion dc todos los contratos de
arrendamicntos (salvo litmitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria.
Esto implicara que:

' en el reconacimiento inicial del contrato, la arrendataria:

o reconocerd un activo por el derecho de uso del active bajo arrendamiento (el activo
subyaccnte del arrendamiento); y
¢ reconocera una obligacion por ¢l valor descontado de las cuotas dcl arrendamiento.

*  en momentos posteriores, la arrendatana:

o reconoceri el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un amrendador continda clasificando sus amendamicntos como arrcndamientos operativos o
arrendamientos (inancieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamicntos de difcrentes maneras. Se
incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracién de la Compafiia ha iniciado la evalacion del impacto de la NIIF 16 pero alln no cuenta
con informacion cuanditativa de dicha evaluacion, no obstante, se encuentra ya revisando la informacion
completa del contrato de arrendamiento, con ¢l fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial y evaliar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.



- Iniciativa sobre Informaciéon a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En cnero de 2016 cf JASB aprohd el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Madificaciones a
la NIC 7)". Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anualcs que comiencen a pariir del 1 de
enero de 2017. Sc permite su aplicacién anticipada. Cuando una cntidad aplique por ptimera vez esas
modificaciones, no sc rcquicre que proporcione informacion comparativa sobre periadas anteriores. Se
requiere que una entidad revele la informaciéon que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacién, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimiento es proporcionar una conciliacion entre fos saidos iniciales y finales del estado de situacion
financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que contenga los cambios sobre los
que se debe informar, que son los siguientes:

cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

cambios que surgen de ia obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en {os valores razonables; y

otros cambios.
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Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacion suficiente para permitir a los
usuarios de los estados financieros vincular las partidas inchiidas en la conciliacién con el estado de
situacién financiera y ef estado de flujos dc cfectivo.La Compafiia estd evaluando los impactos que
generars la aplicacién de esta norma, fos cuales sc consideran que no sean significativos, y prevé aplicar
la misma a partir del | de enero de 2017.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a
Ta NIC 12) .

En enero de 2016, el IASB aprobo el documento “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)”. En este documento se establecc cn qué
circunstancias los activos financieros que sc miden a valor razonable, pero cuya base fiscal cs su costo
original, dan lugar a diferencias temporarias quc conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos. :

Ademas, se cstablcce que cuando una entidad evaltia si estaran dispenibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia tcmporaria deducible, considerara si la legistacién fiscal
restringe las fuentes de las ganancias fiscalcs contra las que pueda realizar deducciones en ¢l momento
de la reversion de esa diferencia tomporaria deducible. Si la legislucion fiscal no imponc estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas las
demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos
de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacion de fa ganancia fiscal futura probable podria inchuir la recuperacion de algunos
de los activos de una entidad por un 1mportc supcrior a su importe en fibros si existe evidencia suficicnte de
que es probable que la entidad logre esto.

Una entidad aplicard estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sinembargo, cn el momento de la
aplicacion inicial de la modificacion, cl cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otrae compunente de patrimonio, scgiin
proceda) sin distribuir ¢l cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del
patrimonio. Si una cntidad aplica esta exencidén de forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASR aprobd el documento “Mejoras anuales a las NHF, Ciclo 2014 - 20167, Este
documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:




Norma Tema

NIUF | Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez.

NIF 12 Clarificacion acerca del alcance de fa Norma (a).
{8} Aplicable para periodus anuales que comicnecen a pariir del 01 de enero de 2017.
La administracion de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos dec cstas mejoras y estima que los

mismos 1o scran significativos dentro de los estados {inancieros separados por lo que prevé adoptar las
modificaciones cn las fechas establecidas como de adopcion obligaloria para cada una dc ellas.

Resumen
Norma Tema Aphcacmnob.hgamna a
partir:
Nic 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que pcrmiten analizar los
cambios en sus pasivos derivades de las actividades de financiacion. 1 de cnero 2017

Enmicndas quc establecen el reconecimiento de activos por impuestos diferidos
NIC 12 por pérdidas no realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos 1 de enero 2017
diferidos, relacionados con instrumenios de deuda medidos a valor razonablc.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcanc:'e de la norma “informacion a { de enero 2017
revelar sobre participaciones en otras entidades ".

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a 1 de cnero 2018

NIC 28 su valor razonable, ‘

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de
NIC 40 propiedades de mversidn y que {as mismas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018
cambio demostrable en €l uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la climinacion de las exenciones a corto plazo para los -
NIIF 1 adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 yla NIIF 10. I de encro 2018

NyF o Enmiendas que aclaran come contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero 2018
pago basadas en acciones.
NIIF 4 Enmiendas a fa NIIF 4 "Contraios de seguros " relativas a la aplicacion de la NIIF 1 de enero 2018

9 (Instrumentos financieros).

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, quec rccmplaza las publicadas
NHF 9 anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. ] de enera 2018




EVENTOS SUBSECUENTES A LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de los estados financieros
(marzo de 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de caricter f'inancig}jg o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o cn la interpretagisin de los mismos.

s,
;/‘ /} : v

GERENTE GENERAL /“’ CONTADOR



