TECNIAROMAS 8.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

iNDICE

informe de los auditores independientes
Estade de situacion financiera

Estado de resullado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USss. Délares estadounidenses

NI Normas Infernacionales de Informacion Financiera
NIA Normas internacionales de Auditoria

IESS Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social

SR Servicio de Rentas Intemnas

IVA Impuesto al vaior agregado



E independent membaer of e
Pl e g EuraAuditinternational

& AMOCTADOS Cia. LTOA
SUETORER NDEETRDENTES -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seflores Acoonstss da

TECNIAROMAS S A,

Quiio, 16 de marzo del 2018

Cpauan

Hemos audiado los estados financieros de TECNIAROMAS SA que compranden o estado de
situgestn fnancena al 31 de dommbre del 2017 v los corrsspondiartes eatados de resultados
miegrates, d= cambios en o patrimonio y de flujos de afectivo por 8l afic lermineoo an asa fechs,

asi como las notas axpioativas do los estados fnanclaros que Incluyen un rmsumen de las politicas
cordables sgrdficaings

En nuestra opemadn, los estados financercs adjuntos presentan razonablemente, on 10dcs o8
aspecios maetiales 1a suuscion financiera de TECNIAROMAS SA &l 31 do diciembire ded 2017 y
e gesempefio de sus operaciones y sus flujos de afoctivo por el aho terminedo on esa fecha. de
conformdad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) aprobisdas por e
Supaerintendencia te Compafias, Valores y Seguros, En ¢ 280 2016 la emprasa fue examinada
por atrod suditones los mismo Gue emiten su infarmae sin acapoidn alguna

Fundamenios de Ly opinade

MNuesira suditoria fue efeciupda de scuetde con Normas Intermaconaies de Audtaria (NIAS) y las
dsposicones emiidis por b Syperintendencia de Compafias, Valores y Seguros. MNuestras
maponsabiliosdes de acuerdo con dichas normas e describen mas sdelanie en la seccion
‘Resporsabilidades dal auditor en refacion con la sudioria de les estados financieros”

Congdeamas que 1o evidencia de auditonia que hemaos oblendo Sroporcions una bass suficents y
Apropilda DA BXXEsar NUBSITE apmdn de audlona
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Independencia

Somos indepenceentes de TECNIAROMAS S A de conformidad con el Cadigo de Enca para
Prafesonales oe t Contabduias ael Conseo de Normas internacionales de Etica para Contadores.,
y hemos cumphdo con ruesiras responsabiicades éticas de acuerdo con esion requisiios.

Otra mormacdn

La Administracson de TECNIAROMAS § A es responsable por la preparacidn de ofra informasion.
Otra informacion comprande el informe corlable y financiero de B Gerencia (gue no incluye ios
estados financieros m al informie de audioria sobre tos mismos), ka cusl fue otilenida antes de s
fecha de nuestro informe de audiorna.

Nuesira opindn sobre lon estados linanceros de 1a Comoafiia. ne incluye dcha informacian y no
expresamos ninguna forma de aseguamiento o conclusion sobre iz mama

En conexion con nuestra audiloris oe los estacos Snancercs, nuestra responsabididad es loer
\riorme contable y financiero de |3 Gerencia y, 3! hacerio, consdera® 8 esta informacion contiene
incorsisiencas matendies en relacion con los estados fmancweros o CON nuesta conociminnio
obtenidto durante Is auditoria, 0 s pOr el contrane se encusntra distorsionada de forma matenial.

5i, basados en & trabajo que hemos elecluado sobre esta informacidn obtenida anles de la fecha
e nuestro mforme de audittria, contluimos Que Exisien INCONsStANCIas malargles de esta
miormacadn, nosolros debemos reportar 25t hecha. No lenamos nada que informas &l respecta

Responsabilicages de la Aammistracion de la Compafila por ios estagos financeros

La Administracidn de TECNIAROMAS SA. as responsable de W preparactn y presertacsin
razonable de l0s estatos financieros adpnios de acuerdo con Normas Intermackonaies de
Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por 8 Superntendencia de Compahiss, Valores y
Seguros y del control IO NECEAANO para permityr fa preparacion de estados financieros que
estérn libres de dslomsones signéicatrvas, debido a frauoe o error

En la preparacson de loa estadon financieros. la Administracidn es responsable de evauar la
capacidad de la Compafita te conbrugt como negoclo en marcha, revelando, segin corresponda,
los asurdos reaconados con eMpress en marcha y uliiizando el prncipio contabile de empress en
marcha, a menos gue W Adminstracson lenga La intencién de liquidar la socedad 0 de cesnr Sus
operaciones, 0 hen fiD exsla otra atemativa mas realista para evitar & ciorme de sus operaciones
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Los encarpadon Oe |8 Adminstracidn de la entitad son ks resporsables de 1a supervsion del
proceso de alnboracidn de  nformacion firancess de la Compahia

Responsabilidades ded auditor en relacon con la suditoris de los setados financienos

Los objetvos de nuestra auditoria son obténer ura sefundod razonible dé sl los esiados
financieros en su CoNjuMo esian (iDres oo erores Matenalies, ya sas por fraude u error, y emasic un
Informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Segurided mzonable es un allo grado de
segundad. pere no gareniza gue una audioria realizade co conformided con Normas
Intermnacionaies ce Audittris tempre delecte un ermor malerial cusndo exisle. Los emgres
matenaies pusden surgr de fraude © o y se consideran materisles si. individualmanta o an su
comjurto pOOnan monaniemente influr en (85 decimlones ECONOMICAs que 0 usuANOs loman
basandose en s estados financercs.

Cama pante de ura audilodin eféciuada de condormidad con las Normues Internacionales de
Auditoria, apicamon Masiro s profesonal ¥ maMenemos una Cttud 08 @SCEPLCHMD
profesionsl durante toda s puditorla Tambsdn camo parte 00 NuESIra Sudrona

Idenificamos y evilluamos los resgos de error matenal en los estndos Tinancwsros. debedn & frauce
o eror, diseflomos y splicamos procedimientos de auditaris para responder 3 dichos fesgos y
obteremos avidencia de suditoria suficiente y adecusda pan proporclongr uns dase pars nuestra
epiniin, El resgo de no detectar un grrar material debido & un fraude 82 mas slevado gue en &
cass oo una noorreccidn matenal debido a errof, ya que ol reude puede imphcsr colusion,
fpinficacon, ommiones daliberagas, manifestaciones intencionadamante arMdneas o i Vuineracion
del control nterno.

Dbtenemos conocemienio del confro! intermo relevanie para @ suditoria con & fin de disafiar
procadimentos d¢ suditonis que sesn Adecuddas en luncion oS¢ las orcunstancias y no oon g
finafgad e exXpresar ung ppinidn sobre (o eficencia del comtrg! ntemo de la Compania

Evalugmos i las politicas contables aplicadas son apropadas y gue s estmacones contables
sean razonables asl como las respectives diviigaciones fecluades por la Admirsracion.

Concluirnos sobre lo adecusdo de la utdizecion, por parte de ia Admnistracion, del prncipio
contable 0 empresa en marcha y, basandonos en |8 evicenta Oe suditons oblenida, conchumos
sobre i emigle 0 NO una incertidumbre materal felaconads con hachos o condiaones gue pueden
genarar dudes significstivas sobre I3 capaodad de la Compadlis para COMINUGr COMO eMpresa en
marchs. SIoanciuknos que exste uns incemidutboe matenial, 50 roguane que lamemos a atencdin
an nuestro mfarme de auditons score i3 comespondiente iInformacikin mvelada en los estados
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financeeros o,  dichas revelaciones No son AdecUSCEs, Gue EXPresemos una omnidn modificada
Nuestas conclusiores @ basan en la svdencia de auditonia abtenida hasta I fechs 98 nuesiro
informa e auditoria Sir embango hethos o condiciones futuran pueden levar & que la Compafiiz
no cominue como una emprosd en funcionamienio

Evaluomaos |a presentacion global, ks estructura y el comtenido de los estados financieros, incluida
ta informatién revelada, y o los estodos financros representan las transacciones y hechos
corespondientes de modo gue logran su presantacin razonadie

Comunicamos a los resporsables e ia Adminatracdn de ln Compafia en relackin can, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y ol momento de milizacion de [ sulioria planificada v los hallazgos

significativas de & auditoria, asl coma cuslquier deficencia significative dal contral intemo que
wentiicamos an & anscurso de |3 auditoria

Hases do preparacon de estados financpros

Los presentes estados financieros de TECNIAROMAS S A estan prepsrados do scuerdo con
Normas Intemacionales de Infermacion Financiers (NUF) emilidas por ef 1ASE (Internalions
Accounting Standard Board) que han sdo adoptadas en Ecusdor y, 3 partr oel 2017, con s
instruccionas emitidas por la Superintendenca de Compafias. Valores y Seguros que establecen
¢ usa oe les tasas du irords de los Bones conporativos emitidos en el Ecusddr pira i eslmacan
y Tegiiro da las provisiones de jubilacon patronal y desahuoo Ls NIC 19 reviseds “Deneficios »
empleados”, vigenle # partr del 1 de enoro del 2016, indica que para '8 estimatidn de dichas
provisiones se deben considerar 1as tasas do rendimiento do e bonos corporativos (e alts calided
emiliaos on un mercado amplio y en la misma moneda y plazo &n que se Lguidarsn dichas
Provaones

Los esthdos financisros se han preparacs Bajo el criterip ded costo halorico.

La preparacion de loa eslsdos financiercs conforme a lns NIF requiere el uso de estimados
contables. Tambidn axige # s Acminiutraciin que &jerza su acio en ¢l proceso da aplicackan de
tas politicas contabiles de ta Compafiia Er In Nota 3 se revean as areas que imphcan un mayor
grado de juicic 0 complejiad o 135 Aress 80 BoNJe los SUPLESDS ¥ estimaciones son significatives
para & slahoracion oo los estaoos financeros. Deboo a la subjethvidad inhorenie en este proceso
contalile. 105 resultados reales pueden dilark de los montos astimados pot (s Admmastracdn.

Basafcics no comentes (Jutilacion patronal y desahucs - no fondeadoes ). Le Compafiia bene un
plan de benefico defindo pars publacion patronal normado y requendo por las leyes laborales
BOLUBINENES ASCIONSiMants d¢ acuerdo a las leyes sgentas, on 10 Casos 0o tormunaoén de la
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relacidn laboral por desahucio solcttido por & empleador o por & raba@ador, &l ampleador
bonfficara al wrabajador con &l veinlicinca por cento del ecuvalents a la Ultima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados 2 la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahuno.

La Compafia datermina anualmente 25 proveones anles ndicadas con base en estudos
acwariales prachcadas por un profesional independients y S8 fECONDCEN CON CArgo A los costos v
gastos (resultados) del afic aplicando & métoon de Costea de Cridiln Unitario Proyectado y
representan el vaior presente de las obbgacones 3 I3 fecha del estado de siluacén francera, of
cual es oblenigo descontando los fujos de salida de sfectivo & una tasa de 7.50'% (2015 - 7.45%)
anual equivaiente a la asa promecio de los bores corporatves de alts calidad gel Ecuador, gue
eslan denominados en ia misma moneda en k2 gue los beneficios seran pagados.

Lbs hipdtesis acluenales mcluyen varsbles come son, en adicon = I8 (253 de descuenio, [@sa de
monalidad, edad, sexs, afios de servicios, remunarsciones, ncremenie futures de remuneraciones
tasa de rotacon, entre olres.

Las ganancias y pérdidas actharales que swrgen de los austes basados en e expenenca y
cambuos &N 105 SUPUBSIeS acluariales se (argan 8 obDS resullados MtagraEes en & penodo en &
qua surgen.

Los costos de \os servioos pasados se reconocen nmedistamente en resutados del afo.

Al cerre del afio 58 provisiones cubren g Indos 10s ampleados que s& ancontraban trabalandc paca
ta Compadia.

La Administacidn de |3 Compsiia utiliza como tasa de descuentn G¢ estas provisiones la sa
promedso de los bonos corporativos de e calidad del Ecuador pues consdera que es la asa que
mefor presenta 13 realidad econdmica y @ riesgo del pais, asl comp también se alines con los
pronuncamientos del organsmo de Control 73

J.._;/W-S?’ v

Santes & Asociados Cla
No. De regstro en la
Superintendencis de No. de Registro Naconal
Compafiias 327 De Contadores: B1TH




TECNIAROMAS S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otros
Inventarios
Activo por impuesto corente
Total del activo corriente
ACTIVO NG CORRIENTE
Propiedad, planta v eguipo
Otros activos
Total del activo

Pasivo vy patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Proweedores y otras cuentas por pagar
Basno por impuastos comenies
Provsiones sociales
Total del pasivo comente

PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos pancanos
Provision jubiiacion patronal v desahucio

Total del pasivo

PATRIMOMIO (segun estado adjunto)
Total del pasivo vy patrimonio

Notas

w ~ ;M N

<o)

10
11

-~

12

2017 2016
103.701 130.500
958.718 927.035
656.162 496.187

14.700 123.931

1.733.280 1677.652

427.128 27.498
597 732

2.161.005 1.705.882

443.358 350.989
55.621 129.066
106.216 92.031
805.196 581.085
323.828 -
60.97 38.290
384,804 38.280
950.000 619.375
1.171.005 1.086.507
2.161.005 1.705.882

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieres.



TECNIAROMAS S.A,

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas de bienes
Dewlucion v Descuentos
Fiete por ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

(Gastos operativos
(Gastos de administracion
Gasto de vwentas
Gastos financieros

{Pérdida) Utilidad Operacional
Resultado financiero, neto
Otros ingresos {egresos), neto
Total

Utilidad antes de impuesto a la renta

Participacién trabajadores
impuesto ala renta

Utilidad / perdida del afio

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones netas de los planes de
pensiones de beneficios definidos (ORI}

Resultado nelo integral del ado

Notas

17
17

2017 2016
3.583.012 2.923.804
(23.774) (6.922)
8.786 9.131
3.568.024 2.826.013

{2.365.395)

(1.880.993)

1 202,629 1045.020
259.101 229.920
381.317 353.827

54.238 44788
507.974 416.486
2.733 2755,87
2.733 2.756
510.707 419.241
76.606 62.886
121.728 91.218
312.372 265.137
(12.132)
360,240 265 137

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de ios estados financieros.
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TECNIAROMAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Fiujos de efeclivo generados por actividades
de cperacion:

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 1.173.679

Efective pagado a proveedores {445.783)

Efective pagado a empleados vy trabajadores {62.421)

Impuestos de la Compania (85.941)

Otros Ingresos {egresos).neto {280.612)
Efeclive neto provisto por {utilizado en) actividades de 298.922
operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Adguisicion de propiedades y equipas, nelo (420.817)

{420.817)
Efectivo ulilizado en aclividades de financiamienio

Dividendos {228.733)
Prestamo bancario 323.828
95.096

Aumento {Disminucion) neta de efectivo y equivalentes {26.799)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afo 130.500
Efectivo vy equivalentes de efectivo al fin del afio 103,701

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los esiados financieros.



TECNIAROMAS S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

{Continuacion)

Conciliacion del resuitado neto del periodo con 10s fiujos de
efectivo provisto por. (utilizado en) actividades de operacidn

Utilidad integral del gjercicio
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
utilizando en actividades de operaciones:

Depreciacion de propiedades vy equipos
Provision Jubilacidn patronal y desahucio
Provsion en participacion trabajadores
Prowsiétn impuesto a la Renta

Variacion en activos

Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar
Aumentio de inveniarios
Impuestos de la compafiia
Vartacion pasivos
Aumento (Disminucion) de provesdores
Beneficios sociales
Impuestos de fa compania
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

Las notas explicativas anexas 1 2 18 son parie integrante de 108 estados financieros.

2017

510.707

21.187
23.545

(76.606)

(121.728)

357.104

&
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7
31

83.369
14.185
(73.444)



TECNIAROMAS S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETIVO

Fue constituida en la cuidad de Quito Ecuadar el 23 de agosto de 2000 e inscrita en e] Registrc Mercantil
del cantén Quitd ¢l 2 de oclubre del misma aito siendo su objetivo social la fabricacion transformacion,
importacion, exportacion, distribucion y comercializacicn de materias primas basicas para las indusirias
de produclos alimenticics, bebidas, cigarrillos, farmaceuticos, de limpieza, aramaticos, de tocador,
perfumeria, tales como nlezclas enire si de dos ¢ mas sustancias odoriferas, naturales o arificiales v
mesclas en base de una o mas substancias, incluidas las simpies soluciones en alcohol, colorantes y
lacas naturales ¢ artificiales; vitaminas y deméas materiaies primas utilizadas en dicha industria.

Realizo un auments de capital y reforma del estatulo social medianie escritura publica el 29 de
noviembre de 2006 quedando su capital social en USS$. 40,800.00 dolares, este acto juridico fue inscrito
en el Registro Mercant!! Quito el 28 de diciembre del mismo ano.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

tas principales politicas contables aplicadas en ia preparacion de los estados financiergs se detallan a
continuacion. Estas politicas han side aplicadas uniformemenie en todos los anos presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presenles estados financieros de TECNIAROMAS S.A. fueron preparados de acuerdo con Normas
internacionaies de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el IASB {Internationatl Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Cempafias,
Valores y Seguros.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NHUF requiere el usa de estimaciones
conlables. También exige 2 la Adminisiracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
palilicas cantables de ia Compania.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimacianes son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os resultados reales pueden diferir de los
rmontos estimados por 12 Administracién. A fa fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

b} Traduccion de moneta extranjera

Moneda funcional y maoneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de ta Cormpafiia se expresan en la moneda del ambiente

(Ver pagina siguiente}



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacion)

econdmico primario donde opera ia entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A
mencs que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y-saldos

Las transacciones en monedz extranjera, cuando s producen, se traducen a la moneda funcional
usando {os'lipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobre 6 page de tales transacciones, se reconocen en ef estado
de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonic en transacciones que cailifican como
coberturas de flujos de efectivo. : S

¢} Efective y equivalentes de efactivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos v por depositar, depdsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden ransformar répidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus aclivos y pasives financiercs en las siguientes calegorias: "activos financieros
a valor razonable con cambics en resullados”, “activos financieros mantenidos hasla su vencimienio”,

‘présfamos vy cuentas por cobrar” vy "actives financieros disponibles para ia venta”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron 10s aclivos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus actives y pasivos financiercs a fa fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compaflia mantuva aclivos financieros en las categorias de
“clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financiercs en
la categoria de "olros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

Clienles vy otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar; san activos financieros no derivados que dan
derecho a pagoes fijos o determinables y que ro cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corrienle, excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha del estado de
situacion finagnciera.

Otros pasivos financiercs estén representados en el estado de situacidn financiera por: proveedores vy
ofras cuentas por pagar. Se incluyen en ef pasive corrienie, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a parlir de ia fecha del estado de situacion financiera.

Reconscimienic y medicion inicial y posterior:

LLa Compafia reconoce un activo 0 pasivo financierc en e estado de situacion financiera a la fecha de fa
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active ¢ pagar el pasivo.
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Medicibn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a ia transaccion, gue de ser significativo, es reconocide como parte del active o pasivo siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas. Con pesterioridad al reconocimiento iniciai fa Compania vaioriza l0s mismos como se describe
a continuacion: '

Medicién posterior -

Otres pasives financieros y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
armmortizado aplicando el metodo de interés efective. En especifico, ta Compafiia presenta Ias siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas oorresponden a los montos adeudados por sus
clientes por fa venla de bienes vy presiacién de servicios en el curso normal de su operacion. Si se
esperan cobrar en un &fo o menos se clasifican comeo actives corrientes, de 10 coniranio se presentan
como activos no corrienies. Debide a que la Compania vende sus productos y servicios en un plazo de
hasta 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Qtras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por anticipos a proveedores gue se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desemboisc realizado, principaimente a proveedores gue son
equivalenies a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efective. En especifico, la Compsiia presenta 1as siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en ef curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos vy servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad eon los
clientes. La Compahia ha delerminade que el caloulo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciornes no mantienen cosios
significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por delerioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar 1odos 10s
impories que le adeudan de acuerdo con ios términes originales de las cuentas a cobrar,

i Inventarios

Los inventarios se valorizen al costo ¢ al valor neto de realizacidén, e que sea menor. £l costo se
determina por el método del costo promedio.
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El valor nelo de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo ia venta.

Las importaciones en transito incluyen todos los costos ascciados con a adquisicion de {os inventarios y
se registran a valor de las facturas recibidas.

g} Propiedades y equipos
Medicidn en el momento del reconocimiento
las partidas de propiedac plania v equipo se mediaran inicialmente por su costo.

El coste de las propiedades, planta y equipc comprende su precic de adgquisicion mas todos los coslos
direclamente relacionados con la ubicacidn del aclive, su puesia en condiciones  de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia v ta estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro
del elemento ¢ de rehabilitacion de la ubicacion dei activo.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimienio inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos 1a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se impulan a resuliados en el periodo en el que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedad planta y equipo de la compania, requieren revisiones
periddicas. En esle sentido, las parles objelo de sushitucidn son reconocidas Separadamente del resto
de aclivos y con un nivel de disgregacion gue permite depreciarios en el pericdo que medie entre ia
actual y hasta la siguiente reparacion.

Meétodo de Depreciacion y vidas Utiles
El costo o valor revaluado de propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v métado de depraciacian son revisados al final de cada

afig, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta las principales partidas de propiedades, planta v equipo y las vidas utiles
usadas en el caiculo de la depreciacion:

item vida util (en aios)
Eguinos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Magquinaria v equipo 10
instalaciones vy adecuaciones 10
Edificio 20
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Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calcula
comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaiuadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

l.a compafiia no mantiene propiedad planta vy equipo por esta razoén adn no ha aplicado esla politica

h} Propiedades inversioén

Activos de propiedad de inversion son aguellos adquiridos para obtener ingresos adicionales y generar
fiujo de efectivo y que fluyen hacia la empresa. Para su valuacion la empresa a escogido el modelo del
costo.

i} Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida ulil indefinida v no estan suietos 2 amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se somelen a pruebas de deterioro.

Cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en hbros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en &l que el valor en libros del activo excede & su
valor recuperabie. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto nelo que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efecios de ia evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificabie {unidad generadora de efectivo).

Los saldos en iibros de activos no financieros se revisan a cada fecha de ios estados financieros para
determinar posibles efectos por deterioro.

i} Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renia del ano comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.  El
impuesto se reconoce en &l estado de resuliado integral, exceplo cuando se trala de partidas que se
reconocen directamente en e} patrimonio. En esle caso el impuesio tambign se reconoce en olros
resultados inlegrales ¢ directamente en el palrimonio.

Impuesto a la renta corrients

Ei cargo por impuesto a la renta corfiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables vy se carga 2 los resuitados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravabies.

Reformas Impuesio a la renta
De acuerdo con &l arliculo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, las

sociedades constituidas en al Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientas permanentes de sociedades extranieras no
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domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible. Para el gjercicio econdmico 2018 la tarifa del impuesto 2 la renta
sera del 25%.

La tarifa impositiva sera det 25% cuando la sociedad tenga =ccionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarics o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion iguai o superior ai 50% del capital
social. Cuando la participacion de paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicidn sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre ia proporcién de la base imponible que
cofresponda a dicha paricipacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000538 del 28 de diciembre de 2018, se
expiden las normas que establecen ias condiciones, plazos y as excepciones para informar la
composicién societaria, v aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Lirectorio y Administradores”, en donde indica gue, de conformidad con 1o establecido en la
lLey Organica de Régimen Yributaric Interng, si el sujeto obiigado no presenta el anexo previo
a la declaracion de impuesio 2 la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible.
Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera incompleta e inexacta,
aplicara ia tarifa del 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa def Impuesto a la Renta sobre el monio reinvertido en activos
productives, siempre y cuando 1o destinen z la adquisicion de maquinarias nuevas ¢ equipos
nuevos, activos para riego, material  vegetalivo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccicn agricola, foresial, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion produciiva e increments de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamenio de 1z Ley. El aumento de capital debe
nscribirse en el respectivo Registre Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en ios estados financieros. El impuesto a la renta diferids se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha det estado de situacion financiera y gue se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renia diferido activo se realice o & impuesic s la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos aciivos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exisia el derecho
legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasives corfientes v cuando los
impuesios a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Por los
afos 2017 y 2016 la Compafiia no mantiene diferencias entre la base contable vy fributaria.

k) Beneficics a los trabzjadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en &l rubro de provisiones del estado de situacidon financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesio & ia renia, segln lo establecido por I3 legisiacion vigente v se regisira
con cargo a resultados. '

Vacaciones - Se registra el cosio correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada. :

Décimo tercar y décimgo cuarto - Se provisicnan y pagan de acuerdo a3 la legisiacion vigente.
I} Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable ds la contraprestacion cobrada o por cobrar, ieniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda olorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de bienes son reconocidos cuando se cumpien todas
y cada una de las siguientes condiciones:

= ia Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
ia propiedad de ios bienes;

« ia Compafia no conserva para si, ninguna impiicacién en la gestion corriente de ios bilenes
vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos,

= 2l importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

= es probable que ta Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion, v

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

m} Gastos
Se registran en base a lo devengado.
n} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compadia tiene una obligacion presente legal 0 asumida como
resuitado de un evento pasado, y es probable que se requiera de |a salida de recurses para pagar 1a
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obligacion y el monto se ha estimade confiablemenie. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, ta probabilidad de que se reguiera de salida de recursos
para su page se determina considerando la clase de obligacidn como un todo. Se reconoce una
provisién aun cuando ia probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en (a misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presenie de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion ulilizando una tasa de inlerés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacion.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los monlos incluidos en eslos esiados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes extermnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la siluacion financiera y 1os resultados de la Compailia yio las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones dei crilerio profesional se encueniran relacionadas con ios
siguientes conceptos:

» impuesto a ia renta: La delerminacidén de las obligaciones v gasios por impuesios requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente, La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rigsgo financiero

Las aclividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesqo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inlerés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédilo y riesgo de liguidez. La
administracion de riesgos de la Compaitia se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de {a Compania.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo-de que una conlraparte a un inslrumento financiere incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida
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financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en ef efectivo v la cuentas por ¢obrar a clientes.

El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interés, tino de
cambio, entre olras, produzca pérdidas economicas debido 3 !a desvalorizacion de activos, debido a la

nominacion de estos a dichas variables.

Riesqo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasives financieros que son liguidados entregando efectivo u otros actives financiero, o
que estas obligaciones debhan liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compandia
monitorea semanalmenie sus flujos de caja para evilar endeudamiento con instituciones financieras y

mantiene una coberlura adecuada para cubrir sus operaciones,

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTWVO

Al 31 de diciembre comprende:

Caja Gereral
Caja Chica
Bancos

Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2016

NOTA 6§ - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes nacionales

Anticipo Clientes y Froveedores
Prestamo empleados

Ctras cuentas por cobrar
Provision cuentas incobrables (1)
Provision por Deterioro (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
] 116
1.000 1.144
102.701 129.840
103.701 37100
2017 2016
1.017.512 770.311
(484) 159.551
3.052 6.164
1.753 -
(16.488) (8.992)
(46.626) -
958.718 927.035

(1) Bl movimiento de la provision para cuentas incobrables por el afio 2017 es el siguiente:
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Saido al 01 de enerp

Provisién cargada al gasto (a)
Castigos realizados

Saldo al 31 de diciembre del 2017

(@) El caicuio para la provisién de cuentas incobrables fue asi:

Total cartera

(-} Cartera por cobrar relacionads
{-} Provisién por deterioro

(=) Base de caiculo
{X} Provision 1%

{=) Provision cargada al gasio

N

017

8.802

8.928
(1.431)

16.489

0]

01

~d

1.0617.512

(78.073)
(46.626)

892.813
1%

5.928

{2) La provision por deterioro para el afio 2017 camesponde a los siguientes afios:

Total afic 2013
Total ano 2014
Total ang 2015
Total ana 2016

Total provision deterioro afio 2017

NOTA 7 - INVENTARIOS

Al 31 de dictembre comprende:

Existencia inventarios

Provision inventarios por valor neto de realizacio
Material de empaque vy otros materiales
importacicnes en transilo

Pravision deterioro inventario

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017
9.450
13.948
13.098
10.131
46,626
2017 2016
607.690 367.531
(20.935) (18.567)
127.476 146.607
- 615
(58.010) -
656.162 496.187




NOTA B8~ ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

Retencion Fuente Clientes
Credito |. Renta por 1ISD
Credito 1. Renla afios anteriores
Impuesto a la renta 2017

Salde al 31 de diciembre del 2017 v 2016

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

Depreciables
Costo propiedad inmueble Nieto Polo
Costo de activo fijo muebies
Coslo de aclivo fijo vehiculos

Toial activos

Depreciacion acumulada
Total dep. acumulada

Saldo ai 31 ds diciembre del 2017 y 2016

Ei movimienic de propiedad planta y equipo fue coma sigue:

COSTO

Saldo inicial

Adiciones de activos (1)
Retiros de aclives

DEPRECIACION
Saldo linicial

Adiciones depreciacion
Retiros de depreciacon

{4

4

2017 2016
31.943 25.350
71772 64.816
32.713 33.766

(121.728) .
14.700 123,931
2017 2016
364.308 -
76.467 62.932
75.950 32.977
516.725 $5.908
(89.597) (68.410)
(89.597) (68.410)
427.128 27.498

2017

95.908
420.817

516.725

68.410
21.187

89.597

1} corresponde & las siguientes compras de propiedad planta ¥ equipo:
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Activo Valor

Edificio (a) ST 350.000
Adecuaciones edificio USS 14.308
Muebles US% 13.835
Vehiculo USS 42874
Total US$ 420.817

(a} Corresponde a 13 adquisicidn del edificio donde opera ia compariia, segln escritura publica del 24 de
mayo del 2017, ante la Notaria Trigésima Sexta del cantén Quito, edificio ubicado en la calle Obispo
Nieto Polo y fransversal a la calle Las Casas, con primera hipoteca abierta y prohibicién voluntaria de
enajenar afavor del Banco Internacional por una cuantia de US$ 350.000. (Ver nota 13)

NOTA 10 -PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2018

Proveedores 384.448 291.889
Anticipo a proveedores {12.850) -
Dividendaos por pagar £68.880 67.019
QOtras cuentas por pagar 2.879 1.101
Salde al 31 de diciembre del 2017 v 2016 443.358 359.989
NOTA 11 - PASIVOS PORIMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
fmpuesto ai valor agregado 38.147 30.747
Retencion en la fuenie [VA 4.332 3.245
Impuesto a la renta por pagar - 91.218
Retencion en la fuente renta 4257 3.856
ISD por pagar 8.885 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 55.621 129.066

NOTA 12 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprends:
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Active Valor
Edificio (a) USSE 350.000
Adecuaciones edificic USS 14.308
viuebles US$ 13.5835
Vehiculo USy 42874
Total : US% 420817 .

{a} Corresponde a la adquisicion del edificio donde opera la compafia, sequn escritura publica del 24 de
mayo del 2017, ante la Notaria Trigésima Sexia del centdn Quitg, edificio ubicado en la calle Obispo
Nieto Polo v transversal a la calle Las Casas, con primera hipoteca abierta v prohibicion voluntaria de
enajenar a favor def Banco Intemacional por una cuantia de US$ 350.000. {Ver nota 13)

NOTA 10 -PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2018
Proveedores 334.448 291.869
Anticipo a proveedores {12.850) -
Dividendos por pagar 68.880 67.019
Otras cuenias por pagar 2.879 1.101
Saldo al 31 de diciembre del 2617 y 2016 443.358 359.989
NOTA 11 - PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016

Impuesto al valor agregado 38.147 30.747
Retencion en la fuente IVA 4,332 3.856
impuesto a la renia por pagar - 91.218
Retencion en la fuente renta 4.257 3.243
ISD por pagar 8.885 -
Saldoe al 31 de diciembre del 2017 y 2016 55.621 129.064

NOTA 12 —~ PROVISIONES SQCIALES

Al 31 de diciembre comprende:
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NOTA 12 - PROVISIONES SOCIALES
{Continuacion)

Sueldos y Salarios

Decimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vaciones

IESS por pagar

Presiamo iess

Fondos de reserva

Multas por inconformidades 180
Participacion de trabajadores en utilidades

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 13 - PRESTAMO BANCARIC

Al 31 de diciembre comprende:

Préstamos Banco Produbanco

Préstamo de USS 50.000 sobre firma para capital
de trabajo, devenga una tasa de interes anual del
10.21% y con un vencimiento de 18 meses.

Préstamos Banco Intermacional

Préstamo de UIS§ 350.000 Hipotecario para compra
del edificio, devenga una tasa de interes anual del

10.97% y con un vencimiento a 36 meses.

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 14 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

Jubilacion patronal por pagar
Prov Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2017 vy 2016

2017
10.595 454
1.269 2.602
2.090 2.041
5.956 15.224
4.003 4.228
(175) -
5.211 3.957
662 -
76.606 62.886
106.216 91.391
2017 2016
34.136 -
289.692 -
323828 -
2017 2016
47475 29.220
13.801 9.070
60.976 38.290

Se pone en consideracion, el pronunciamienio oficial de la Superintendencia de Compafiias, Valores v
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre de 2017, dirigido a_ios
auditores externos inscritos en el registro nacional de auditores externos, de la aplicacion obligatoria y

que textualmente dispone:
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NOTA 14 — BENEFICIOS DEFINIDCS
{Continuacion)

‘Por medio de la presente comunico a usted el criterio institucional de ia Superintendencia de
Compafias, Valores v Seguros, entidad con la competencia legal para vigitar, supervisar y control de
mercado de valores ecuatoriano, respecto  a si existe en nuestro pais un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad.

El criferio oficial gue expone a continuacion es de cbligatoria aplicacion por parte de sus representadas
para la elaboracién de los informes de audiloria externa a los estados financieros correspondientes al
gjercicio econdmice que finaliza el 31 de diciembre de 2017, en particular para la revision de las
provisiones por benaficios a ios empleados bajo Ia norma NIC 186,

Respecto a la calidad de los bonos corporativos que actualmente se negocian en el mercado
ecuatoriano, el 98% mantienen calificaciones de riesgo que van de A a AAA, vy dentro de estas el 89%
son AA o superior. Por ello, el mercado ecuatorianc cuenta con una oferla de bonos corporativos que
casi en su tolalidad pueden ser calificados de alia calidad.

A noviembre de 2017 en nuestre mercado ecuatoriano existe 371 emisores mismos gue superan &l
numero de emisores de otros paises iberocamericanos, incluso con economias mucho mas grandes gque
la ecuatoriana, segin consta en el anuario estadistico 2017 de a federacion Iberoamericana de Bolsas
(FlAB)

“La oferta de bonos corporativos de aita calidad estd en capacidad de absorber 138 demanda del
mercado, incluida aquellas que se pudieran derivar de los heneficios de jubilacion patronal y planes
voluntarios.”

Por 1o tanio, el estudio actuarial aplicado por iz empresa cumple con lo indicado en ios parrafos
anteriores.

Los principales supueslos actuarigles usados fueron los siguientes:

2017 2016
(1) Tasa de descuento 7.69% 7.486%
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
(2) Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion promedio ponderad 19,84% 20,08%

(1) La tasa de descuenio promedio usado en el afo 2017 equivalente al 7,68%, misma que resulta de
ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corperativos de Alta Calidad del
Ecuador. '

(2) Tablas Biométricas de experiencia Ecuatoriana 1ESS 2002, Registré Oficial # 650, del 28 de agosto
del 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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NOTA 14 - RENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Jubilacién Patronal Desahucio
2017 2018 2017 2016
Salde inicial 28.223 29.223 8.07C 9.070
Costo {aboral por servicios actuales 7.618 - 1.400 -
Costo financiero 2.129 - 576 -
Ganancia {(pérdida) actuarial {ORI) 8.518 - 3.614 -
Reversion de reservas trabajadores salidos {309) - {859) -
Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016 47475 29.223 13.801 9.670
NOTA 15 ~ CONCILIACION TRIBUTARIA
2017
Participacion trabajadores
Utilidad del ejercicio 510.707
18% participacion {ranajadores 78.608
(+} Gastos no deducibles 118.203
= Base imponible 8583.310
22% impuesto a ia Renta 121.728
{-} Retenciones &n |3 fuente 31.943
(-} Crédito tributario de afigs anteriores 25.350
(-} Crédito tributario ISD 79.135
Saldo {(a favorjo por pagar del contribuyente (14.700)

NOTA 16 ~ CAPITAL SOCIAL

Al cierre del afio 2017 el capital social de la Compafiia fue de USS. 40.800.00 y esta compuesto de
40800 acciones de US$ 1 cada una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerde con ia legislacion vigente, la companhia debe apropiar por lo menos el 10% de la ulilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capital suscrito. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede para aumento de
capital.

NOTA 18 ~ LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.

El 29 de diciembre de 2017, entr¢ en vigor la Ley Organica para la Reaclivacian de la Economia,
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NOTA 18 ~ LEY ORGAN!CA PARA LA REACTNAC!ON DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
(Continuacion})

Forialecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, gue entre ofros cambios
inciuye os siguientes:

- Exencicnes de impuesto a la renta para microempresas. Gozaran de a exencion sblo aguellas
microgempresas que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

 Deducciones de impuesto a ld renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio v jubiiacidn
patronal, gue no tienen provisién en afos anieriores. Se mantiene s deducibilidad por provisiones
corrigntes que deban registrarse por este concepto, v n¢ se condiciona que las mismas sean realizadas
por empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de anos de 1os trabajadores.

» Obligacién a llevar contabilidad: Se maodifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivisas, para estar obligade a llevar contabilidad {ingresos del afio anterior supericres a US$300 miD),
incluyendo ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores auténomos en general.
Sin embargo, debera considerarse ademas gque estaran también obligados =z llevar contabilidad ias
personas naturales y sucesiones indivisas cuye capital al 1 de enero o gastos del gjercicio anterior, sean
superiores a los limites gue se encuentran establecidos en regiamento.

= Determinacion por la Administracion Tributaria: Se establece |a aplicacion de delerminacion presuniiva
o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias detectadas en
declaraciones.

« Impuesto Renta Unice Sector Bananero: Se elimina impuesto a |3 Renta Unico para sector bananero.

« Porcentafe de tarifa de impuesto a ia renta de sociedades: Se incrementa (a tarifa al 25% vy la aplicable
cuando 108 socios residan en paraisos fiscales al 28%, seqin la proporcicnalidad de capital establecida.

- Reinversion de utitidades: Cuando ias sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que
debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en que residan los socios, Se permita registrar un
titular nominal o formal, deberd obligatoriamenie informar el beneficiario efectivo, caso contraric no se
dara por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntes a ia tarifa de Impuesto a la Renta, Unicamente para
la reinversion de companias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyo
componente accionario nacional sea de por io menos el 50%.

- Reduccion tarifa impuesto a la renta en Desarrolio, Ciencia, Tecnologia & Innovacion: La reduccion por
este concepto séio aplicard en la reinversion de sociedades productoras de bienes,

- Reduccion tarifa para micro v pequefas empresas v exportadores habituales: Estas sociedades

mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesio 2 la renta. Solo para el casc de exporiadores
habituales, la condicion es mantener ¢ incrementar el empleo.

= Anticipo de Impuesto Renta; El calculo de anticipo de acuerdo con la formuia de los compoenentes del
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NOTA 18 — LEY ORGANECA PARA LA REACTEVACEQN DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA,
{Continuacidn}

Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no aplicard para las personas naturales y sucesiones
indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para esle
caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

» Calculo de anticipo: No formarén parte del calcuio de anticipo de impuesio a la renta las decimolercera
y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales. :

* Deveiucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucidn del
ardicipo fue indebida.

+ Anticipo de Impuesic a la Renta — Rubros excluidos del ¢élculo de aniicipo de impuesto 2 la renta: Se
especifica la exclusion de montos de activos, cosios y gastos y patrimonio, relacionados con gastos de
incremento de generacion de nuevo empieo, y adquisicién de activos productivos. Ademas, que el
cambig de propledad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversion
nueva, por ianto, los actives para efectos de aplicacion de este beneficic deben ser tolaimanie nuevos.

« Retencion en la fuenile de dividendos vy utilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador:
Mieniras no se demuestre que el Gltimo nivel accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no
se dara por cumplida ia obligacion.

» Devolucion de WA medios elecironicos: En a3 devolucion de VA por uso de medios electronicos se
elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y crédito.

- Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar la base de cdlculo del ICE
podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricanie ¢ precios referenciales, segun se establezca mediante
resolucion para el efecto. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por INCoNsistencias.

- Definicion de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones, limiles y requisitos para
calificar a un contribuyenie como exportador habiual.

« Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion
del sistema financiero de 5mil a 1mil.

- Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la
aplicacion de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

» Exenciones 1SD: La exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos por
enfermedades catastroficas se establece en e 100% de lo portado o transferido al exterior, previa
aprobacion de tramite de exoneracion.

» Devolucion 1SD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el salde de 1SD que los

exportadores no hayan utilizade como Crédito Tributario por pagos de importaciones de materias primas
v bienes de capital.

(Ver pagina siguienie)



NOTA 18 - LEY OR§EANECA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LADOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
{Continuacion) o

« incentivo estabilidad tributaria en confraiacion de inversidon: Se incluye tambign para inversiones que
contribuyan & cambio de i@ matriz productiva, tarifas de impuesto a la Renta, de acuerdo con io
eslablecido en la Ley de Régimen Tribularic Interno (25% tarifa general para sociedades).

= Determinacion presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacion Fiscal, sing tambien para la emisidn de Liguidaciones de pago y resoluciones por
aplicacion de diferencias.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

En febrero 4 del 2018 E! gobiemno llamo al pueblo ecualoriane & una consulta popular. Dentro de la
misma se incluy6 la pregunia No 6 dirigida a consullar si la ciudadania esid de acuerdo con que se
derague la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de Tributos,
conocida caomo “Ley de Plusvalia” Esta pregunta fue aprobada v la Asamblea Ecuatoriana procedic a
derogar la misma en marzo del 2018, En base al resuitado de iz consulla v iz derogaloria de |a gy 3@
espera una reactivacion en el drea de la consiruccidn que se vio seriamenie afectada con dicha ley
impactando negativamente tanto a 1a economia como al empleo. Se espera en el pais una reactivacion
dei area, asi como en ia economia general.




