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IMPERIUM

A la Junta General de Accionistas de:
TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNIAROMAS S.A.
AROMAS TECNICOS, los cuales comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de evolucion del patrimonio de los accionistas y los estados de flujos de
efectivo, por los afivs terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas de contabilidad
explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan fielmente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TECNIAROMAS S.A.
AROMAS TECNICOS, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como el resultado de
sus operaclones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informiation Finaneiera - NIIF.

2. Hemos levado a taba ntigstra auditoria de conformidad con_fas Normas
Internacionales.de Auditoria (NIA). Nuestras respansabilidades de actierdo con
~dichas nofmas se describen mds adelante en la seccion nsw bilig
- augitar en relacién conda auditoria de los estados financieras de nuestro informe.
_ Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de
_ ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros Ecuador ¥ hemos
cumplido ltas demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido

| l%'ad.cuﬂa para nuestra opinién.

proporcionausa base suficien
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3. La direccion es responsable de 1a preparacion y presentacion fiel de los estados
financleros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de incorrecciones importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa cn
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la sociedad.
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~ IMPERIUM

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estin libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabllidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros se encuentra en Wy uperlineabo
Esta descripcion es parte Integrante de nuestro informe de auditoria. — -
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TECNIAROMAS 5.4 AROMAS TECNICOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ALTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financleros:

Cuentas y documentos par cobrar
Inventanios
Serviclos y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas y documontos por pagar
Pastvas por Impuestos corrien
Ohligack com Los trabajad

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Reserva poe jubilackin patronal y desabuc
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS:
Capital suscrito o asighado

Reserva legal

Reserva tacultativa
Tesultadas acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACOONISTAS

NOTAS
2016 ams
(Uss.)
13049985 57.819.72
8 927,034.91 85265528
9 496,186.64 644,797.64
73193 123446
0 123,930.89 122,156.06
167830402 167866316
1 27,497.92 56,42581
1,705,88194 1,735,088.97
12 - 1303045
13 365,309,60 284,133.25
" 120,065.69 105,526.95
15 86,709.87 80,556.13
58108516 48324678
16 38,290.06 3047293
519,375.22 513,719.61
17 40,800.00 40,800.00
18 38,530.86 3853886
19 70,045.23 7004523
937,122.63 107198527
108650672 1,221,369.36
1.705,861.94 173508897
Contadors General




TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de productos
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Admdnistracion

Gastos de ventas

Total Gastos de Operacién
[UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ocros ingresas
Onros gastos
Intereses ganados
Gastos finapcieras

Total Otros ingresos {gastas)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILUIDAD NETA

Ver notas % los estados finamceros

NOTAS

4y20

4y 20

2016 2015
(Uss.)

292601330 2492549673
188099215 1,932,304.13
L045,020.15 993,192.60
229,920.34 209.030.14
353,826.56 298,631.74
S63,746.90 507,661.88
461,273.25 48553072
2697.08 509.23

( 3511051 ) ( 17,697.10 )
5879 17.70

( 957714 ) ( 2277849 )

( 4203178 ) { 3994066 )
41924147 445,582.06

(L 6388622 ) (___ 6683731 )

356,355.25 37674475
( 9121789 ) ( 8839052 )
265.137.36 29035423
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

16 s
(uss,)

FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Cobros procedentes de Las ventas de bienes 285252767 171569485
Pagos a provesdares y empleados ( 236098581 ) [ 266113526
Intereses pagados ( 430021 ) 2277849
Intereses ganados 5879 17.70
Otros gastos ( 4046744 ) ( 17.697.10
Otros ingresos 2497.08 509.23
Eectivo neto provisto por las actividades de operacion 44951008 1461093
ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DEINVERSION:
Adquisicidn de propledad bles y equipo ( 486200 ) 1544796
Hajas de propledad, muebles y equipo 4106250 -
Cangas diferidos - 24620
Pastvos por impuestos diferidos ( 1242433
Flective neto provisto (utilizado) por las actividades de inversidn 3620050 { 27,626.09
ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DEFINANCIAMIENTO:
Prestamas bancarios ( 1303045 ) | 12,666.04
Dividendos pagados { 40000000 ) '
Efoctivo neto utilizado en las ac de financiami ([ 41303045 ) [ 12668.04

[di 6m) meto del ol y equival de efectivo 7268013 ( 2566320
Blectivo y equivabentes do efectivo al inicio del perfoda 5781972 B3,50292
Bfectivo y equival de efectivo al final del perfod, 130,499.85 5781972

Ver notas 3 bos estados financiercs

-

—



TECNIAROMAS SA. AROMAS TECNICOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

a1e 2015
(uss)

UTILIDAD NETA
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACQION: 265,13736 290,354.23
Pr & incobrahbl { 1525080 ) 3,366.05
Depreciaciones [ 227261 ) 1313161
Deterioro inventarios 2,166,10 379375
|ubilacid tronal y desahuch 7.817.23 27429
Ajuste par pasives diferidos 1242433
Subtoral (. 1254008 ) 3545865
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar ( 5912663 ) ( 17292871
laventarios 146,444.50 { 15271464
Servicios y otros pagos anticipados 50253 { 36516
Activas par impuestos corrientes { 177483 ) ( 43,667.81
Aumento (disminucion) en:
Cuentas y documentos por pagar B1,17635 2638420
Obligact con los trabagad 6,153.74 1043437
Pasivos por impuestos corrientes 2353874 _ 2165580
Subtotal 196,912.80 (31120195
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 449,510.08 14,610.93

Ver aotas # bos estados flsanderos
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TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1

Entidad que Reporta

TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS - Fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 23 de agosto de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 2 de octubre del mismo aio, siendo su objeto social la fabricacion,
transformacién, importacién, exportacion, distribucion y comercializacion de
materias primas basicas para las industrias de productos alimenticios, bebidas,
cigarrillos, farmacéuticos, de limpieza, aromaticos, de tocador, perfumeria, tales
como mezclas entre si de dos o mds sustancias odoriferas, naturales o artificiales y
mezclas a base de una o mas substancias, incluidas las simples soluciones en
alcohol; colorantes y lacas naturales o artificiales; vitaminas y demas materias
primas utilizadas en dichas industrias (..). Realizd un aumento de capital y
reforma del estatuto social mediante escritura piblica el 29 de noviembre del
2006 quedando su capital social en US$. 40,800.00 délares, este acto juridico fue
inscrito ¢n el Registro Mercantil Quito el 28 de diciembre del mismo afio.

Base de Presentacion

Los presentes Estados Financieros de la Compafia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaifias; y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademds de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, incluyen saldos contables de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Periodo contable
Los presentes Estados Financiercs cubren los siguientes perfodos:

Estados de Situacién Financiera: Por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Estados de Resultados integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los
perfodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diclembre de 2016 y
2015,

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

10



2.

Base de Presentacién (continuacién...)

<) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del devengado.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (USS$), la cual es la moneda funcional de la Compaia y de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la informacién financiera se
presenta en dolares.

Uso de Estimaciones y [uicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juiclos, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafiia,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracién,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los

resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas

consistentemente para todos los Afios presentados, a menos que se Indique lo
contrario.

a) Instrumentos Financieros
I. Activos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicién

11



Los activos financieros cubiertos por la seccién 11 de las NUF para las
Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para
la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz, segin corresponda. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial Los
activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del mismo. Las compras y ventas de
activos financieros se reconocen en las fecha de liquidacién de los mismos.
La compafiia Gnicamente posee y presente en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del
efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar
Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas de deterioro,

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando;

— Han vencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos
de efectivo de activo financiero.

~ La Compafia haya transferido sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia, y;

- lLa Compaiifa haya transferido sustancialmente todos sus
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

12



ii.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cublertos por la seccion 11 de la NIIF para las Pymes
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciales, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda, La
compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonablie y, en el caso de los préstamos y créditos
por pagar, se reconoce a su costo amortizado incluyendo los costos de
transaccion directamente atribuibles. La compafia dGnicamente posee y
presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas por
pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo, por partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de reconocimiento inicial,
los préstamos y créditos por pagar se mide al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando [a obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha
expirado, Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo
acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente; tales permutas e modificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconocen en el estado de resultados.

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentados en el estado de situacion financiera Gnicamente cuando la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

iii. Capital Social

b)

Constituido por acciones, fas cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que
resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién
y sus condiciones actuales forman parte del costo. El valor neto de realizacién
se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta,

13



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion.)

Los suministros y materiales ingresados a fa bodega de la compaiifa, son
registrados al costo de adquisicion y los suministros, herramientas y otros
materiales son reconocidos como gastos en la fecha de consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de
valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se
reconoce en el ejercicio en que ocurre la perdida.

¢) Propiedad. planta. maguinaria y equipos
Reconocimiento y Medicién

La propiedad, planta y equipos s¢ muestra al costo menos la depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo de ciertas
propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al costo revaluado en
base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compadia decidio
aplicar la opcion de utilizar el costo revaluado como costo atribuido al 1 de
enero del 2010, fecha de transicion,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compalifa y su costo
puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta, muebles y equipo, son
reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreclacion

Bmdelosad}vosﬂjosudmdaapuandodmew«delmunmenhsuh
vida atil estimada de los mismos, como sigue:

CUENTAS Tasa de depreciacion |
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
“Magquinaria y equipos 10%
Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20% |

J
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La compafifa evalia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros estén deteriorados. Se considera a un activo
financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de perdida incurrida) y que el evento de perdida tenga un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto de las perdidas es
reconocido en los resultados.

La compaiiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio
una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de
clientes. La estimacién se basa principalmente en la identificacion del
deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos,

ii. Actives no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo
activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable de activo.
Se reconoce una perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta, Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son desconectados a su valor presente usando una tasa de antes
de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en
el activo.

Para propositos de evaluacion de deterioro, los activos que no puedan ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

15



El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado mediante el calculo preparado por un
profesional actuario calificado, ¢l cual utiliza el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo. Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia ha contratado al perito
para la elaboracién del cdlculo actuarial correspondiente.

f) Provisionesy Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de presentacién de los estados financieros y de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los conceptos por los
cuales la compaiifa constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a beneficios a los empleados. No se
reconocen ingresos, ganancias ¢ actives contingentes.

g) Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y deferido.
Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce
en el patrimonio,

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando
las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha
de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores. Los impuestos diferidos activo y pasivo son
reconocidos sobre las diferenclas temporarias entre el valor contable y las
bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

h) Participacién de trabajadores en utilidades

En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas.
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede
ser medio confiablemente, independientemente del momento en que se genere
el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

j) Reconocimiento de Costosy Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y S€ registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

k) Estados de flujos de efectivo

£l Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo,
para lo cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de hancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la
fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no
calificadas como de inversion o de financiamiento,

« Como actividades de Inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes. Como actividades de financiamiento
aquellas que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caricter financiero.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

£l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) emitié la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el 1ASB sefialo su plan para
realizar una revision exhaustiva de la aplicacién de la NIIF para las PYMES cuando
un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan
con esta NIIF durante dos afios y considerar si existe la necesidad de introducir
modificaciones. Por consiguiente, ¢l IASH comenz6 su revision integral Inicial en
2012,

17



Mantenimiento de la NIIF para las PYMES (continuacion..)

Tras considerar la informacién recibida durante Ja revision integral inicial, y tener
en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el
IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, en su
publicacion oficial realizada en el mes de mayo del 2015.

A continuacién exponemos las principales modificaciones a la norma:

1. Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades,
planta y equipo en la Seccidn 17, Propiedades, Pianta y Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de
impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; ¥

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6, Exploracion y evaluacién
de Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIIF para las PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determinen
el valor razonable de actives y pasivos financieros y no financieros. Cuando
corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo,

Administracion del Riesgo Financleros

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiifa constituyen las
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compaiia. La
Compafiia posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiifa esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionadas con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
~ Riesgo de liquidez

— Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de Ja Compaitia a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos
para medir y administrar el riesgo, y la administracién de capital por parte de la
Administracion. Los estados financieros incluyen mas relevaciones cuantitativas.
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
(USs$.)
Clientes no relacionados 68594153  694,585.17
Clientes relacionados 8436995  132,049.15
Menos provision para cuentas incobrables (nota 4) B,992.41 2424321

T761319.07 802,391.11

Anticipos a proveedores 159,551.32 46,399.73
Préstamos a empleados 6,164.32 3,864.44
Total 927,034.71 _852,655.28

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta clientes no relacionados
corresponde a valores por recuperar por venta de materias primas tales como
sabores, fragancias, colorantes, edulcorantes y gelatina, generalmente tienen un
vencimiento de 90 dias, dependiendo del monto en délares, volumen de compra y
proyeccién del cliente se puede extender hasta 120 dfas, no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde a pagos efectuados a proveedores del exterior los mismos que van del
20 al 30%, para reservar precios,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta clientes relaclonados
corresponde a valores por recuperar por venta de fragancias a [aitel Perfumeria Cfa.
Ltda., cuyo plazo de vencimiento es de 90 a 120 dias plazo.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el
31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USsS.)
Saldo al inicio del afio 24,243.21 20.877,16
Provision cargada al gasto 6,468.84 6.945 85
Castigos realizados ( 21,719.64 ) ( 357980 )
saldo al final del afio 8,992.41 24.243.21
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9. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Inventarios disponibles para la venta

Provisién valor neto de realizacién

Material de empaque y otros materiales

Importaciones en transito

2016 2015
(Uss.)
367,530.99 571,914.32
( 1856688 ) ( 1640078 )
348,964.11 "~ 555,51354
146,607.34 87,519.90
61519 1,764.20
496,186.64 644,797 64

10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes por los afios terminados el 31 de diclembre

del 2016 y 2015, es como sigue:

Crédito tributario afios anterlores
Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente clientes

Total

2016 2015
(Uss.)
33,765.54 9,769.84
6481571 8593222
2534964  26454.00
12393089 122.156.06

11. PROPIEDAD. MAQUINARIAY EQUIPOS

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

MOVIMIENTO..cocmammmmrmr
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacion al
01/enc/15 __Adiciones _Retiros  NUFs  31/dic/15
(UsS)

Muebles y enseres 2,750.81 3.448.60 - - 6,199.41
Equipos de oficina 736.21 . . 73621
Magquinaria y equipo 9,027.27 - = - 9,027.27
Instalaciones y -

adecuaciones 11,752.50 8,972.00 20,724.50
Equipos de computacién 18,354.95 3,027.36 - 21,38231
Vehiculos 74,039.04 - - - 74,039.04
Subtotal 116,660.78 15,447.96 - - 132,108,74
Depreciacion acumulada { 62,551.32 }( 1313161 ) - . ( 75.68293 )
Total 54,109.46 2,316.35 T - 5642581

El cargo a gastes por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de uss.

13,131.61 en el afio 2015,
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11. PROPIEDAD, MAQUINARIAY EQUIPOS (continuacion..)

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

...MOVIMIENTO.
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacién al
01/ene/16  Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./16
(USS)

Muebles y enseres 6,199.41 2,670.00 - - B,869.41
Equipos de oficina 736.21 1,390.00 - - 2,126.21
Maquinaria y equipo 9,027.27 - - - 9,027.27
Instalaciones 20,724.50 - . . 20,724.50
Equipos de computacibn 21,382.31 802.00 - - 22,184.31
Vehiculos 74,039.04 - [ 4106250 ) - 32,976.54
Subtotal 132,108.74 486200 ( 4106250 ) - 95,908.24
Depreciacion acumulada { 75,682.93 )( 1398989 ) 21,262.50 - (6841032 )
Total 5642581 ( 912789 ) ( 19,800.00 ) - 27,497.92

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de Uss.
13,989.89, en el aiio 2016,

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es
COmo sigue:
2016 2015

BANCO INTERNACIONAL SA.

Préstamo sobre firmas para capital de trabajo, devenga una

tasa de interés del 11,23% anual y con vencimientos mensuales

hasta junio del 2015. . -

BANCO DE LA PRODUCCION S.A. PRODUBANCO

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11.23% anual y con vencimientos mensuales hasta
marzo del 2016. - 13,030.45

Subtotal . 13,030.45

Menos porcion corriente - 13,030.45
Total - 2

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del
2016y 2015, es como sigue:

Afio 2016 2018
(Uss.)

2015
2016 - 13,03045

Total P 13,03045
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y

2015 es el siguiente:
2016 2015
(USs.)

Proveedores del exterior 189,263.80 158,598.11
Proveedores locales 102,607.99 69,121.50
Accionistas 67,019.01 41,888.78
Sueldos por pagar 45356 6,550.08
Instituto Ecuatoriano de seguridad social 422817 432325
Otras 1.737.07 2,782.09
Anticipos de clientes - 869.44
Total 365,309.60 284,133.25

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta proveedores del exterior
corresponde a provisiones realizadas por la compafiia para cancelar valores
pendientes de pagos generados principalmente por la compra de inventarios a las
empresas: Mane, Vitasweet, Ajanta, Bolten, Bouguet, Coverpla, Fraganza, Pronex y
Sunvision generalmente con excepcion de Mane, se entrega un anticipo del 20% y la
diferencia es contra envio de documentos de nacionalfzacion, el tiempo que
transcurre es de 45 a 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuenta proveedores locales
comprende principalmente adquisiciones a Aprodin, Disan del Ecuador $.A., Garcia
Jativa Paula, Ecuatoriana de Solventes S.A., Pronex S.A, Tecnoplast del Ecuador SA.
La politica de pago a proveedores es de 30, a 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuenta accionistas, corresponde

principalmente a dividendos pendientes de pagos de las utilidades generadas, los
mismos que se cancelaron de acuerdo a la liquidez de la compaiiia.

14.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un movimiento de las cuentas de pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
(USS.)
Impuesto a la renta (nota 20) 91,217.89 88,390.52
Impuesto al valor agregado IVA 30,747.45 11,224.53
Retenciones en la fuente IR 3,244.81 294587
Retenciones en la fuente IVA 3,855.54 2,966.03
Total T 12906569  105526.95
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Un detalle de las obligaciones con los traba@adores al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, se resume como sigue:

e 2015
{Uss)

Vacaciones 1522352 924424
Participacion de rabajadores en las utilidades{nom z0) 62 BE6.EL 6683731
Fondos di reserva 3957.21 1.152.76
[Mcimo cuarto sueldo 2.040.99 1873.25
[Hcimo tercer sueldo 2.601.93 144857
Total 86,709.07 H0,556.13

BESERYA PARA JUBILACION FATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonificacion por desahucho al 31
de diciembre del 2016 v 2015 es ol siguiente;

U
{uss.)
Jubllacidin patronal 2922045 13,206,123
Bonificackim por desahucio B.069.61 7.266,60
Total -_'_H_M'ﬁ '_ﬁ‘lm?m

El movimlento di la reserva pars jubllacion patronal y boniflcacion por desahucio al
11 de diclembre del 2016 y 2015 s como sigue;

Jubilaciin Bonificaciin Total

Patronal por desahucio Rinerva

: — .
Saldo al 1 de enero del 2015 232032 540960 2772992
Provision cargada al gasto Ba5s 91 1.857.00 2,742
Pagos realzados - - -
Saldo al 31 de diclembre 2015 2320629 726660  A0ATZEZ

Jubilacuin Banificacian Total

_ patronal por desahucio Reserva

(uss)

Salda al 1 de enero del 20156 2320627 726660 3047283
Provisidn cargada al gasto 601422 158947 9.603.69
Paguos realizados - ! L7646 ) 178646
Saldo al 31 de diclembre del 2016 2922045 9,069,61 4A,290.06
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16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacion...)

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucién tienen dereche a
jubilacién patronal. La Compaiia acumulé este beneficio en el afio 2016 basada en
un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente
calificado.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separcn
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcién del tiempo de
servicio prestado. La Compafiia acumulé este beneficio en el afio 2016 basada en
un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente
calificado.

17. CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito o asignado de la Compaiia
esta dividida en 40.800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compafifas anénimas transfieran
de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de
un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en el caso de liquidacion de la compafifa, pere puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

19. RESERVA FACULTATIVA

L.a Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para
lo cual podra destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales. Esta
reserva estd a libre disposicion de los Accionistas.

19. [MPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAIADORES

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016
y 2015 fue determinado como sigue:

2015
(US$.)
Utllidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 419,241.47 445582.06
Menos participacion trabajadores 62,886.22 66,837.31
Utilidad antes de impuesto a la renta 356,355.25 378,744.75
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Mis gastos no deducibles 58,271.53 23,030.35
Menos pago a trabajadores con discapacidad .

Utilidad gravable 414,626.78 401,448.10

Impuesto a la renta 91,217.89 88,390.52

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente;

2015
(Uss)
Saldo al Inicio del afio - -
Provisién cargada al gasto 9121789 88,390.52
88,390.52
Menos:
Pago de impuesto a la renta - -
Crédito tributario de aflos anteriores 33,765.54 976984
Impuesto a la salida de divisas 6481571 85,932.22
Impuestos retenidos por terceros 25,349.64 26,454.00
123,930.89 122,156.06
Saldo al final del afio ( 3271300 ) (3376554 )

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (Febrero 17
del 2017) no han ocurrido eventos que, en 1a opinidn de la Administracion de 1a
Compaiila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financleros.
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