_ IMPERIUM

TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS

ESTADOS FINANCIEROS INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Ala Junta General de Accionistas de:
TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS

1. Hemos auditado los estades de sitwacidon financiera gue se acompafian de
Paginas No, TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS, que incluyen los estados de situacién

financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de evolucion del patrimonio de los accionistas y los estadns
Informe de los Auditores Independientes 3 de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas que incluyen
un resumen de las politicas importantes de contabilidad v otra informacién
Estados de situacion financiera 5 explicativa.
Estados de resulrados integrales (]
; . . _— Z. La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacitn y presentacion
Estados de cambios en el patrimenio de los Accionistas 7 razonable de los estades finaneierss de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el diseno,
Estados de flufos de efectivo 8-9 implementacién y mantenimiento de controles internes relevantes para la
" R s S 10— 94 preparacion y presentacidn razonable de estados financieros que mo contengan
A0S ERNCOS IRAC: distorsiones importantes, debida a fraude o error; selecrién y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de aguerdo con las circunstancias.
Abreviaturas usadas:

Resp abilidad d uditon

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financicros adjuntos, basades en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientas éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores significativos.

US$. - Délares de Estados Unidos de América

NIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obrener
evidencia-de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en considerscion los controles intermos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de fa Compaiiia
a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de 1a Compafifa. Una auditoria también comprende [a evaluacion de gue
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
cantables hechas por la gerencia son razonables. asi como una evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financiervs.
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Consideramos que la evidencia de
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a

auditoria que hemos obtenido es suficiente v
ada para proporcionar una hase para nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn
financiera de TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS, al 31 diciembre del 2015 y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa

fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcidn, por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2015, se emiten por separado
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TECNIAROMAS 5.A, AROMAS TECNICOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015Y 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros:
Cuentas y documentos por cobrar
Inyuentarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTTVOS CORRIENTES
ACTIVDS NO CORRIENTES:

Propiedad, muebles y equipaos, neLo
Carpos diferidos
Activas por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos par impuestos corrientes
Obligaciones con los trabajadores

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Reserva por jubilacidn patronal y desahucio

Pasivos porimpuestos diferidos
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito o asignado
Reservalegal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOQ DE LOS

ACCIONISTAS
Ver notas a los cstados (inancicros

NOTAS
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12
13
14

15

17
18
19

2015 2014

(US$.)

57,819.72 83,502.92

852,655.28 683,092.62
644,797.64 495,876.75
1,234.46 869.30

122,156.06 78,488.25
1,678,663.16  1,341,829.84

56,425.81 54,109.46
- 246.20
- 817581

1,735,088.97  1,404,361.31

13,030.45 25,69849
284,133.25 257,749.05
105,526.95 B3,871.15

80,556.13 70,121.76

483,246.78 437,440.45

30,472.83 27,729.92
- 20,600.14

513,715.61 485,7701.51

40,800.00 40,800.00
38,538.86 38,538.86
70,045.23 70,045.23
1,071,985.27 769,206.71

1,221,3649.36 918,590.80

1,735,088.97 _ 1404,361.31




TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARITAS

Venta de productos
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion
Gastos de ventas

‘T'otal Gastos de Operacion
(UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos
Otros gastos
Intereses ganados
Intereses pagados

Total Otros ingresos (gastos)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRARBAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A 1A
RENTA

PARTICIPACION DL TRABAJADORLES LN 1y 20
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPULSTO A LA RENTA 1y 20

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2,925196.73
1,932,304.13

(US$.)

2,129,275.31
1,404,111.29

993’1 92'60 725'164'02 POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Capital Reserva Reserva Resultados
Social lagal Facultativa Acnmulados Total
209,030.14 200,864.04
298,631,741 190,281.06 (s}
2014
507,661.88 391,115.10
. Sa al1d . ,800.C 38,538, 045,23 3 . 718, S
485,53072 334,01892 Saldos al 1 de encro del 2011 10,800.00 38,538.86 70,043.23 599,160.56 18,511.65
Apropiacion de dividendos - - 59,68394 ] [ 34,683.941 ]
Milidad nela del ejercicio - - 229,730.09 229,730.09
509.23 31,70 7.03 Saldos al 31 de diciembre del 2014 10,800.00 38,538,866 70,043,723 769,206,711 H18,590.80
(  17,697.10 )(  10,104.81 ) 2015
17.70 -
( 22,778.19 ) ( 4,505.26 ) Saldos 4l 1 de enero del 2005 40,600.00 38,539.86 J0,045.23 769,206./1 518,590.80
( 39,948.66 ) 17,096.96 Ajuste por pasivos diferidos 12424.33 12.424.33
Utilidad neta del ejercicio 290,351.23 290,351.23
Saldos al 31 de diciembre del 2014 40,800.00 38,538.86 70,045.23 1,071,985.27 1221,369.36
445,582.06 351,115.88
Ver notas a los estados financicros
(6683731 ) 52,667.38 ) 7
378,744.75 298,448.50
(8839052 ) 68,718.41 )

290,354.23

229,730.09




TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS
ESTADOS DE FLUJOS DE CFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes
Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses ganados

Otros gastos

Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propicdad, mucbles y equipo
Bajas de propiedad, muebles y equipo
Cargos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos bancarios
Otros pasivos

Prestamos accionistas

Lfectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento

Disminuciéon neta del efectivo y equivalentes de
clectivo

Efcctivo y cquivalentes de elective al inicio del periodo
Lfectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los cstados financicros

(
(

(

2015 2014
(US$.)
2,715,694.85 1,847,649
2,661,135.26 ) 1,747,633
22,778.49 ) ( 4,894
17.70 4
17,697.10 ) 96,231
509.23 13,018
14,610.93 11,913
1544796 ) ( 48,302
- 16,071
216.20 -
12,424.33 ) -
27,626.09 ) ( 32,231
12,668.01 ) 25,698
- 59,684
- 2,327
12,668.04 ) 36,313
25,683.20 ) ( 56,631
83,502.92 140,132
57,819.72 83,501

)
)

)

—

TECNIAROMAS S.A, AROMAS TECNICOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones
Amortizaciones

Deterioro inventarios
Jubilacion patronal y desahucio
Otros ajustes

Ajustc por pasivos dileridos

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucién en:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Servicios y olros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Aumento (disminucion) en:
Cucntas y documentos por pagar
Obligaciones con los trabajadores
Pasivos por impuestos corrientes
Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(US$)
290,354.23 229,731
3,366.05 2,163
13,131.61 12,444
- 1,204
3,793.75
274291 { 13,997 )
- ( 9,829
12,424.33 -
35,458.65 ( 7,715
( 17292871 ) ( 281,626
( 15271464 ) ( 61,096
( 365.16 ) -
( 43,667.81 ) ( 4,930
26,384.20 92,266
10,434.37 26,362
21,655.80 18,921
( 311,20195 ) ( 210,103
14,610.93 11,913
9



TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

3.

Entidad que Reporta

TLECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS.- FFue constituida en la ciudad de Quito -
LEcuador el 23 de agosto de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 2 de octubre del mismo afio, siendo su abjeto social la fabricacién,
transformacidn, importacidon, exportacién, distribucién y comercializacion de
materias primas basicas para las industrias de productos alimenticios, bebidas,
cigarrillos, farmacéuticos, de limpieza, aromaticos, de tocador, perfumeria, tales
como mevclas entre sf de dos 0 mas sustancias odorileras, naturales o arlificiales
v mezclas a base de una o mds substancias, incluidas las simples soluciones en
alcohol; colorantes y lacas naturales o artificiales; vitaminas y demas materias
primas ulilizadas cn dichas industrias (...). Realizé un aumento dec capilal y
reforma del estatuto social mediante escritura pablica ¢l 29 de noviembre del
2006 quedando su capital social en US$. 40,800.00 ddlares, este acto juridico fue
inscrito cn el Registro Mercantil Quito cl 28 de diciembre del mismo afio.

Base de Presentaciéon

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (en adelante “NIIF para las PYMES"] emitidas por el
International Accounting Standards (en adelante “TASB”).

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

c¢) Moneda Funcional

Los cstados financicros se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (US$), la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la informacién financiera se
presenta en ddlares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los presenles cstados linancicros cansolidados en
conformidad con NI requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montas de aclivas, pasivos, ingresos y gastos inlormados. En opinién de la
Administracion, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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L.as principales polilicas contables aplicadas en la preparacidn de cstos cstados
financieros se enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los Aiios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

a) lostrumentos Financieros
i. Activos Financicros no Deriv:
Reconocimiento y Medicién

Los activos financieros cubiertos por la seccion 11 de las NLIF para las
Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razomable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para
la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, segtin corresponda.

La Administracién determina la clasificacion de sus actives financieros en
el reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un aclivo linanciero
que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transacciéon que sean directamente atribuibles a la compra o
cmision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las fecha de
liquidacién de los mismos. La compaiifa Unicamente posee y presente en
sus estados financieroes los siguientes activos financicros:

El efectivo y cquivalentes de efectivo sc componen de los saldos del
efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financicros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan ¢n un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las cucnlas por cobrar sc valorizan al coslo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas de
deterioro.

11



ii.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
linancicro o parte de un grupo de activos linancieros similares) cs
dado de baja cuando:

— Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos
de cfeclivo de activo [inancicro.

— lLa Companfia haya transferido sus dercchos contractuales
sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una ohligacién dc pagar a un lercero la
totalidad dc¢ csos flujos de cfectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

— La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus
riesgos y beneficios inherenles a la propiedad del aclivo; o
no sc haya transferido sustancialmente todos los ricsgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido cl contral sobre cl mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicién

LLos pasivos financicros cubicrtos porla seccion 11 de la NTIT para las Pymes
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamas y cuentas por pagar comerciales, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura cficaz, segiin corresponda.

La compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razanable y, cn ¢l caso de los préstamos y créditos
por pagar, se reconoce a su costo amortizado incluyendo los costos de
transaccion directamente atribuibles. La compafifa unicamente posee y
presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas por
pagar comcrciales, obligaciones financicras, créditos a mutuo, por partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de reconocimiento inicial,
los préstamos y créditos por pagar se mide al costo amortizado, utilizando
cl métado de la lasa de inlerés clectiva.

E.”'.l en C.“ entas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién
especilicada en el correspondicnte contralo haya sido cancelada o
ha expirado. Cuando un pasivo financicro sc sustituyce por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones acluales de un pasivo se hayan modilicado
sustancialmente; tales permutas o modificaciones sc tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros
respeclivos sc reconocen en el estado de resultados.
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b)

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentados en el estado de situacion financiera dnicamente cuando
la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activoy liquidar cl pasivo simullancamente.

ital Social
Constituido por acciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Ala fecha de nuestra revision el capital social de la compaiiia asciende a US§.
40,800.00, ddlares americanos.

Inventario

Los inventarios s¢ valoran al costo promedio o al valor ncto realizable, cl
que resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicacién y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor necto de realizacion se determina cn basc al precio de venta en el
curso ardinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafiadas, o sc encucntren parcial o lotalmente obsolclos o
bicn si sus precios de mercado han disminuide. El importe de cualquicr
rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la perdida.

¢) Propiedad, muebles y equipos

7

Reconocimiento y Medicién

La propiedad, planta y equipos se muestra al costo menos la depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo de ciertas
propicdades, maquinarias y cquipos fuc determinado al costo revaluado en
base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compafifa decidid
aplicar la opcion de utilizar el costo revaluado como costo atribuido al 1 de
¢nero del 2010, fecha de transicion.

Costos Posteriores

Mcjoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaififa y su
costo puede ser estimado de mancra fiable. Los costos por reparacionces y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta, muebles y equipo, son
reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

13



Depreciacién

El costo de los activos tijos se deprecia aplicando el método de linea recta en
hasc a la vida il estimada dc los mismos, como siguc:

CUENTAS Tasa de depreciacion
Maquinaria v cquipo 10%
Mucbles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Instalacionces y adecuaciones 10%
Vehiculos 20%

d) Deterjoro delos Activos

Activos Financicros

La compafifa evaliia en cada fecha de preparacién de los estados
financieros, si existe cvidencia objetiva de que un activo financicro o un
grupo de activos financieros estén deteriorados. Se considera a un activo
financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados si y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
cventos que han ocurrido después del reconocimicnto inicial del active
(un evento de perdida incurrida) y que el evento de perdida tenga un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de aclivos [inancieros que pucdan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida por
delerioro dc las cuentas por cabrar a clientes, cl monto de las perdidas cs
reconocido on los resultados.

La compaiiia reconoce periodicamente en los resultados integrales del
afio una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su portafolio
de clientes. La estimacion se basa principalmente en la identificacion del
deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

ii. Activos no Financieros

El valar en libro de los aclivos no [inancieros de la Compaiiia, excluyendo
actives por impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacion del
estado de situacién financiera para determinar si existe algtin indicio de
delerioro. Si existen tales indicios, cnlonces sc cstima ¢l valor
recuperable de activo. Se reconoce una perdida por deterioro si el valor
en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.
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El valor recuperable de un aclivo o unidad generadora de cfeclivo cs el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
cslimados son desconeclados a su valor presenle usando una tasa de
antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion de deteriora, los activos
quc no pucdan ser probados individualmente son agrupados juntos cn ¢l
grupo mas pequeiio de activos llamados “unidad generadora de efectivo”
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de cfectivo de otros
activos o grupos de activos.

e) Benelficios a Empleados

ubilacion Patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado mediante el célculo preparade por un
profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al linal de
cada periodo. Al 31 de diciembre del 2015, la compafia ha contratado al
perito para la elaboracidn del célculo actuarial correspondiente.

f) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaififa tiene una obligacién
presente, ya sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de presentacién de los estados financieros y de
los desembalsas necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la compafiia constituye provisiones son con
cargo al resultado integral, los cuales corresponden principalmente a
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

g) Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y
deferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se
rclacionan con partidas reconocidas dircctamente cn ¢l patrimonio, cn
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

15



El impuesLo a la renta corriente cs ¢l impueslo que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentaciéon de informes, y cualquicr ajuste de
impuesto a pagar con respecto a anos anteriores, Los impuestos diferidos
activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el
valor contable y las bases fiscales de activos y pasives de los estados
financicros,

h) Participacion de trabajadores en utilidades

Ln cumplimiento con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas.

i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia v el monto de
ingreso pucde ser medio conliablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las candicioncs de pago delinidas conlractualmente y sin incluir impuestos
ni aranccles.

j) Reconocimiento de Costos y Gastos

Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venla.

Los otros costos y gastos s¢ rcconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodas con los cuales se relacionan.

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son
efectivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y
no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. No se
cspera que estas tengan un cfecto significativo sebre la medicién de los valores
registrados en los estados financieros de la compaiiia. n caso de existir nuevas
normas aplicables en el ejercicio la Administracién de la compafifa desarvollara
un proceso de evaluacion de los cfectos potenciales de la aplicacion de cestas
nuevas normas.
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Las polilicas y revelaciones conlables de la Compaffa requicren que sc
determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros v no financieros.
Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos
clectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo,

Administracién del Riesgo Financieros

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compania constituyen las
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo,
partes relacionadas y otras cucentas por pagar. El objetivo principal de estos
pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la
Compafifa. La Compaiifa posee también cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente se sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos financicros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquider

- Riesgo de mercado

Lista nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos
para medir y administrar el riesgo, y la administracién de capital por parte de la

Administracion.  Los cstados [inancicros incluyen  mds  relevaciones
cuantitativas.

CUENTAS Y DOCUMENTQS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el

siguicnte:
2015 2014
(US$.)

Clientes no relacionados 6941,585.17 503,090.27
Clientes relacionados 132,049.15 137,873.88
Menaos provisién para cuentas incobrables (nota 4) 24,243.21 20,877.16

802,391.11 620,086.99
Anticipos a praveedorces 46,399.73 59,892.19
Préstamos a empleados 3,864.44 2,889.87
Otras - 223.57
Total 852,655.28 683,092.62
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cl saldo dc la cuenla clicnles no relacionados
corresponde a valores por recuperar por venta de materias primas tales como
sabores, fragancias, colorantes, edulcorantes y gelatina, generalmente tienen un
vencimicnto de 90 dias, dependiendo del monto en délares, volumen de compra y
proyeccion del cliente se puede extender hasta 120 dias, no devenga intereses,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta clientes relacionados
corresponde a valores por recuperar por venta de fragancias a Jaitel Perfumeria
Cia. Ltda,, cuyo plaza de vencimiento es de 90 a 120 dias plazo.

El movimicnto de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados cl
31 de diciembre del 2015 v 2011 es el siguiente:

2015 2014
(Us$.)
Saldo al inicie del afio 20.877,16 18,411.38
Provisién cargada al gasto 6.945,85 4,892.03
Castigos realizados ( 3.579,80) ( 2,429.25
Saldo al final del afio 24,243.21 20,877.16

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2015y 2011 es el siguiente;

11.

Un dctalle y movimicnto de la prapicdad, mucbles y equipos por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2015 vy 2011, es como sigue:

2015 2014
(US$.)
Inventarios disponibles para la venta 571,914.32 422,790.83
Provisién valor nclo de realizacion 16,400.78 ) ( 12,607.03 )
555,513.54 410,183.80
Material de empaque y otros materiales 87,519.90 82,643.71
lmportaciones en transito 1,761.20 3,019.24
641,797.64 195,876.75

10. ACTI POR IMPUEST:

RRIENTE

Las activos por impuestos corrientes por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2015y 2014, es como siguce:

Crédito tributario afios anteriores
Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente clientes

Total

2015 2014
(US$.)

9,769.84 .
8593222  43,742.84
26,454.00 3474541

122,156.06 _ 78,488.25
18

.................. MOVIMIENTO oo e srrese
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacién al
01/ene/14 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./14
[uss.)
Muebles y enseres 2,505.81 245.00 - - 2,750.81
Equipos de oficina 736.21 - - - 736.21
Maquinaria y equipo 7,532.40 1,494.87 B - 9,027.27
Instalaciones y - -
adccuaciones 8,216.79 3,535.71 11,752.50
Equipos de compulacién 16,390.63 1,964.32 - - 18,354.95
Vehiculos 54,812.61 11,062.50 ( 21,866.07 - 74,039.01
Subtotal 90,224.45 48,302.40 ( 21,866.07 - 116,660.78
Depreciacion acumulada (1 68.342.62 ) 12,444.40 ) 18,235.70 - ( 6255132 )
Total 21,881.83 35,858.00 ( _ 3,630.37 - 54,109.46
Ll cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.
12,444.40 en el afic 2014.
.................. MOVIMIENTOQ.....ccoeeeveesee
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacion al
01/cne/15 Adiciones Retiros NI1IFs 31/dic./15
[USs.)

Mucbles y enseres 2,750.81 3,448.60 - - 6,199.41
Equipos de oficina 736.21 - - - 736.21
Maquinaria y equipo 9,027.27 - - 9,027.27
Instalaciones y - -
adecuaciones 11,752.50 8,972.00 20,724.50
Equipos de computacion 18,354.95 3,027.36 - - 21,382.31
Vchiculos 74,039.04 - - - 74,039.04
Subtotal 116,660.78 15,447.96 - - 132,108.74
Depreciacion acumulada  ( 62,551.32 )( 13,131.61 ) - - ( 7568293 )
Total 54,109.46 2,316.35 - - 56,425.81

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de USS.
13,131.61 en el afio 2015.
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12. OBLIGACIONES BANCARIAS

13.

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es

como sigue:

BANCO INTERNACIONAL S.A.

Préstamo sobre firmas para capital de trabajo, devenga una
tasa de interés del 11,23% anual y con vencimientos mensuales
hasta junio del 2015.

BANCO DE LA PRODUCCION S.A. PRODUBANCO

Préstamo direclo para capital de trabajo, devenga una Lasa de
interés del 11.23% anual y con vencimientos mensuales hasta
marzo del 2016.

Subtotal
Menos porcion corriente

Tolal

2015 2014
25,698.49
13,030.45 -
13,030.45 25,698.49
13,030.45 25,698.49

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre

del 2015 y 2014, cs como sigue:
Aiio

2015
2016

Total

2015 2014
(USs.)
25,698.19
13,030.45 -
13,030.45 25,698.49

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un dctalle de las cucnlas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y

2014 es el siguiente:

2015 2014
(US$.)

Proveedores del exterior 158,598.11 217,061.29
Proveedores locales 69,121.50 29,002.16
Accionistas 41,888.78 6,591.08
Sucldos por pagar 6,550.08 34.98
Instituto Licuatoriano de seguridad social 1,323.25 3,581.65
Otras 2,782.09 1,460.45
Anticipos dc clicntes 869.44 17.14
Total 28+4,133.25 257,749.05
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14.

15.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el salda de la cuenta proveedores del exterior
corresponde a provisiones realizadas por la compaiiia para cancelar valores
pendientes de pagos generados principalmente por la compra de inventarios a las
cmpresas: Mane, Vitaswecet, Ajanla, Bolten, Bauquel, Coverpla, Fraganza, Pronex y
Sunvision generalmente con excepcion de Mane, se entrega un anticipo del 20% y
la diferencia es contra envio de documentos de nacionalizacion, el tiempo que
transcurre es de 45 a 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de las cuenta proveedores locales
comprende principalmente adquisiciones a Aromcolor, Brenntag Ecuador S.A.,
Cartoncra Pichincha, Ecuatoriana de Selventes S A, Quimasa S.A., Teenoplast del

Lcuador S.A. La politica de pago a proveedores es de 30, a 60 dias.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicicmbre del 2015y 2014 un movimicnto de las cuentas de pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
(Us$)
Impuesto a la renta (nota 20) 88,390.52 68,718.11
Impuesto al valor agregado IVA 11,224.53 10,098.34
Retenciones en la fuente 1R 2,945.87 2,912.16
Retenciones en la fuente IVA 2,966.03 2,112.21
Total 105,526.95 83,871.15

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Un detalle dc las abligaciones con los lrabajadores al 31 de diciembre del 2015 y

2014, se resuine conio sigue:

2015 2014
(US$)
Vacaciones 9,244.24 11,281.60
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota20)  66,837.31 52,667.38
Fondos de reserva 1,152.76 3,355.52
Décimo cuarto sueldo 1,873.25 1,637.67
Décimo tercer sueldo 1,448.57 1,179.59
Total 80,556.13 70,121.76
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16. IS p 17. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonilicacidn por desahucio al 31 Al 31 dce diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrilo o asignado de la Compaiifa
de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente: esta dividida en 10.800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.
2015 2014 18. RESERVA LEGAL
(Uss.)

o o e La Ley de Compaifiias del LEcuador requiere que las compaiifas andnimas
Jubilacién patronal . 23,206.23 22,320.32 transtieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje
Bonificacidn por desahucio 7,266.60 5409.60 no menor de un 10%, destinado a formar ¢l fondo de rescrva legal, hasta que Cste
Total 30,472.83 27,729.92 alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no

estd sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacién de la compaiifa, pero
Ll movimiento de la reserva para jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio pucde ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas cn las
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: operaciones. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta pendiente la apropiacion

del 10% de la utilidad neta ohtenida, debido a que tal apropiacién debe ser

Jubilacion Bonificacion Total aprobada par la Junta General de Accianistas.
Patronal por desahucio Reserva
19. RESERVA FACULTATIVA
(USs$.)
Saldo al 1 de enero del 2014 33,008.32 8,718.60 41,726.92 La Junla General podra acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva,
Provision cargada al gasto 3.181.00 2,134.00 5,315.00 para lo cual podra destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.
Pagos realizados - 550.00 ) ( 550.00 ) Esta reserva esta a libre disposicién de los Accionistas.
Ajustes realizados ( 13,869.00 ) ( 4,893.00 ) ( 18,762.00 )
20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

Saldo al 31 de diciembre 2014 22,320.32 5,409.60 27,729.92

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015y 2014 lue determinada coma siguc:

Jubilacidon Bonilicacién Tolal
patronal por desahucio Reserva 2015 2014
(Us$.) .
Saldo al 1 de enero del 2015 22,320.32 5,409.60 27,729.92 N o (Us$)
o Utilidad antes de la participacion de los

Provision (_:argada al gasto 885.91 1,857.00 274291 trabajadores en las utilidades e impuesto a la
Pagos realizados - - - renta 445,582.06 351,115.88
Saldo al 31 de diciembre del 2015 23,206.23 7,266.60 30,472.83

Menos participacién trabajadores 66,837.31 52,667.38
De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se _—
Tetilren. f:lespués de 25 afios df/set'vicio en la misma‘i{lstitucir’nl tienen derecho a Utilidad antes de impuesto a la renta 378,744.75 298,448.50
jubilacién patronal. La Compatiia acumuld este benceficio en el afio 2015 basada ¢n
un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente Mas gastos no deducibles 23,030.35 13,907.90
calificado, y Unicamente de aquellos empleados con un tiempo de servicio mayor a Menos pago a trabajadores con discapacidad - -
afios. Adicionalmente, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcion del Utilidad gravable 401,448.10 312,356.40
tiempo de servicio prestado. La Compaiiia acumuld este beneficio en el afio 2015
basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista independiente Impuesto alarenta 88,390.52 68,718.41

debidamente calificado,
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20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES (continuacién...)

CEl movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados ¢l 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, es el siguicnte:

2015 2014
(US$.)

Saldo al inicio del afio 37,112.98
Provision cargada al gasto 88,390.52 68,718.41
88,390.52 105,831.39

Menos:
Pago de impucslo a la renla - 37,112.98
Crédito tributario de aios anteriores 9,769.84 17,760.91
Impuesto a la salida de divisas 85,932.22 43,742.84
Impucstos relenidos por Letrceros 26,454.00 16,984.50
122,156.06 115,601.23
Saldo al final del afio ( 3376554 ) ( 9,769.84

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de este informe (Abril 1
del 2016) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




