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A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
TECNIAROMAS 5. A. AROMAS TECNICOS:

Informe sobre los Estados Financicros

1. MHemos auditado los estados financieros que se adjunlan de TECNIAROMAS S A,
AROMAS TECNICZOS, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cumbios en
ol parrimonia v de flugos de electiva por el afio terminado on osa focha de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacion Financicra para Pequefias y Medianas
Entidades - NIEF para Pymes, asl como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas cxplicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2. La administracion de la Compafila es responsable de [a preparacion y prescntacion
razeynable de estos estados financicros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades - NTIF para Pymes, y
del control interno dererminado por la administracion comao necesaria para permitir
que la preparacion de los eslados financlerns ostén libres de errores materiales, debido
a fraude o errur.

Responsabilidad del Anditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre cstos eslados (Inancieros
basados on nucsta auditorta, Nuestra avdiloria fue ofcctuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NTAA. Tlichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos oticos y plagifiuemos y realicemas Ta auditovia para
ohtener ceneza razomable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacim de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobee Ios saldos y revelaciones prescntadas en (o3 estados financieros. Los
procedimientos  selecoionados  dependen  del juicio del awditar, incluyendo la
cvaluacion de 105 ricsgos de error matenal en los estados inancicyos debido a fraude o
errar, Al efectuar csta cvaluacidn de nesgo, el auditer toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion vy presentacidm razonable de los
estados financicros de la Compafiia 2 fin de disefiar procedimienios de audiworia
apropiados a las circunstancias, pern no con el propdsito de expresar uni opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafiia, Una auditoria también comprende la
evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contiables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y
apropiada para proparcionar una base para nuesira opimon de aaditoria,

Opinidn

3. En noestra opinidn los referidos estados financieros presentan razonahlemente, en
todos los aspectos matcriales, la posicion financiera de TRCNTAROMAS S.A.
AROMAS TECWTCOS, al 31 de diciembre del 2014, el resubiade de sus operaciones y
sus flujos de efective por el afio terminado en esa focha, de acuerdo con la Norma

Internacional de Intormacién Finsneiers para Pequenas vy Modianas Entidades - NIIF
para Pymes.

IFS Cia. Ltda. ( ‘—ﬁﬁ
Quito, 19 de junio def 2015 1
RNAE Na. Tal

centle Torres
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TECNIAROMAS 8.A, ARODMAS TECNICOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Lhectivo

Cuenlas comerciales por cobrar v otras Cuentas

por cobrar
Inventanog
Activas por Impuesios cotricies
Youal activns cornentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehienlos, muebles ¥ equipos
Sollware

Activos por impuestos difeiduos
Total activos no corrientes

TOTAL
EASIYOS

FASIVOS CORRIENTES:
EPréstamos

Cugmius comerciales por pagar v ULTAS CUENERS OT

Fagar
PAsTvos PO umnpuesios Comentes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos currientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Pazivos por impruestas dileridos

Chiigactones por beneficios delinmdos

Totul pusivos no corrientes
Tolal pasivas
CATRIMGONIC

Capital sncial

Reserva legal

Reserva Faouliativa
Resultados acumulados

Toral palrimonio

TOTAL

Ver notas a los ¢stados ﬁndnuems

mc:f'
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Represchtapte Lepil
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10
11
12

2014

23,501

A83,721
493 277
_ U663
1313762

54,110
246

— 317
62,532

1,276,294

25,698

247,139
S, 045
73,899

102 78]

6,391
20,600
27,730
54421

457,702

40,800
38,539
30,045

769, 208

_ 418,392

li:fy 294

\,c.E'Lh‘H lﬁb

“Edith Taima Ta:mdl

Contadora General

2013

140,132

AM, 558
437,393
_ 43,733
1,027,816

21.882
1450

2176

— 31008
1,059,324

154,873
37,124

_ 47,337
239,534

EROE
20,600
41,727

71,245

310.77¢

40,800
34,539
70,045
506,161

_ 748,545

1,059,324



ESTADC DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

Motas 2012 2013

INGRESOS 16 2,126 275 [,609 4%
COSTO DE VENTAS I7 1404111 1,037 442
MARGEN BRUTQ 725,164 573,052
Gastos de adminisiracian 17 204,334 223,182
asioy de vontas 17 190,282 162,246
Olras ganancias ([2.441) -
Otros ingresns, gasios {neto) 15 {8,127} _ a2z
Total 374,048 JER 640
UTIT.IDAL} ANTES DE PARTICIPACION A 35116 183412

TRABAJADORES T IMPUESTO A LA RENTA
AN
Partcipacin a trabajadores 52,667 27,512
Impuesto a la renta 6. 718 37,113
Tatal 121,385 64,625
UTILIIZAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADRO

INTEGRAL L 224,731 118,787

Ver notas a los estadus financicros

\/4 Ramito Jacome
epresentante Legal Contadora Gengral
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TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICQS

ESTADO DY FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADOS EN 1.5, DOLARES)

Nuoias 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO I2E ACTIVIDADES

DE OPERACION

Recibide de clientes [,B47.649 1,682 274
Fagis a proveedomes ¥ a empleados {1,747,633) {1,512,932)
Intereses pagados {4.893) (5.045)
Intereses ganados 4 THY
Participacion a trabajadores (27.212) (23 482)
Impuesto a la renta {ad,718) {71,433)
Oheos ingresos (gastos), neto 13,018 butili)
Flujo neto de efectiver provenienie de acuvidades

de operacian 11,913 FANL i)
" UJOS DE CFECTIVO EN ACTIVIRDADES

IDE INVERSION

Incremcnio en inversiones - 100.000
Adquisicion de vehiculos, muebles v equinns {45,202y 0. o8y

Precio de venta de vehiculns, muebles y equipos 14,071

Adquisicién de Software B 3496
Flujo neto de efective (utilizado en) proveniente de

actividades de inversian {32.231) 24014
FLUIOQS DE EFECTIVO EN ACTIVITZATDIES

DE FIKANCIAMILENTO

Dividendos en efectivie (59,684) (115,07H
[ncrementa en préstamo de institucion financiera 25,698 .
Disminucion en préstamo de accionistas (2,327} (2,065
Flujo neto de electivo utilizada ¢n actividades de

Minanciamicnio {30,313) (117,142}
FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE TFECTIVO
fLsminucidn) incremento note on electivo ¥ cquivalentes

de cfectivo {5G,R31} 47 8849
Saldos al comivnzo del afia 140,132 92243
SALDOS AL FIN DEL ANO 83501 _ 140,132

Yo protas 8 Los estados financiens

Ramiro Jagome Ldith Taimal
Hepresenragte Lepal Cantadora CGeneral




TECNIAROMAS 5.A. AROMAS TECNICOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

2014 213

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DIE ACTIVIDADES DE

OFERACION:
Lltilidzd neta 229751 118,787
Afustes para conciliar Ja utilidad neta con el efectivo

neln proveniente de actividades de operacion.

Depreciacidn de vehiculos, muebles ¥y cquipos 12,444 [0.50m
Utilidad en venta de vehiculos, moebles v cquipos (12,4413 -
Amuortizacion de software 1204 1475
Provisiones para jubilacion patronal y desaliicio, neta (13,997) 24612
Provision para cuentas incobrables 2463 1 465
Provisidn valor neto realizacion 2HI1Z 7057
Bste 2 resultados acumuplados - (173
Cambias en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {281,626) 72,782
Inventarins TH1 0495) 162,153
Actives por impUestos cofrientes {4,930 4,370
Actives por impuestos diferidos

Cuentas por pagar proveedorss y otras cuentas por pagar 02,266 10,463
Tasivos por uipuestos corrientes 18,921 3,411
Participacion trabajadores por pagar 25,155 4,030
Impueste a la renta carriente por pagar - (34,342
Cihlipaciones aeumuladas 1,207 5533
EFECTIVO NETO PROVENIENTI DE ACTIVIDADES DE

OPERACION: ~ 11,913 _JLBET

YVer notas a [os estados financicros

' i -
N L ¥
RTINS LA
— ] —— iy L

amiro Jicome Edith Taimal
__Fepresentante Legal Contadors General
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TECNIAROMAS 5.4, AROMAS TECNICQOS
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIERQS
POR EL ANOD TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACTION GENERAL DE LA COMPANIA

Nambrg TECNTAROMAS S.A, AROMAS TECNICDS
RLC 1791753372001

Tromichn MNieta Pulo N28-33 v Las Casas.

'orma legal Socicdad Andnima

TECNIAROMAS S.A. AROMAS TECNICOS, fue constituida en el Leuador e 23 de
Agoste del 2008 e inscrita en ol Regisero Mercantl el 15 de septicrabre del misma aiio en la
ciudad de Quita, y su actividad principal s la fabricacion, distribucion y comercializacion de
materias primas basicas para las industrias de productos alimenticios, bebidas, de wcador,
perfumeria, tales como mezcla entre 81 de dos o mdas sustancias odoriferas, naturales @
artificiales: vitaminas y demds matcerias primas utilizadas en dicha industrias.

Al 31 de dictembre del 2014 y 2003, ¢l personal total de la Compaidia alcanzs a 14 y 12
cpleados, respectivamente,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABRLES

A continuacion se resumen (48 principales practicas congables seguidas por \a Corapafiia on la
preparacion de sus estados financieros:

2.1  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de laformacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - WNIIF
para Pymes, cmitida por ¢l Consejo de MNommas Internacionales de Contabilidad
(ASP).

2.2 PBases dc preparacion

Lus estados {inancicros han sido preparados sobre las bases del coslo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico cstd basado generalmente en ¢l valor razonable de |a contraprestacion
entregada a cambio de bieaes y servicios,

£} valur razomable es el precto que se recibiria por vender un activo o cl valor pagado
para transfent un pasivo entre participantes de un mercadn en la fizcha de valoracion,
Independicnomente de 8 ége precio es diteclamente nhseprable o estimado utlizando
atea técenica de valoracin.

- IqQ.



2.3

2.4

2.5

2.6

Moncda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados on dolares de los Estados Unidos de América,
gue 23 la moneda funcional v de circulacion en el Teuador,

Clasificacian de saldos en cornigntes v ng corrientes.

Los saldos incluidos en ¢l ¢stado de situacidn [nancicra se clasifican cn luncidn de sus
YCNCUMISNLos, como corriente con vencimicnto igual o inferior a doce meses, contados
desde Ja fecha de cierre de los estados financierns y como ne corriente, los mayores a
ese pefodo.

Efectivo
El cfectivo mcluye aquellos activos financieros liquides, depositos o inversiones
financieras liquidas, gue se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior a 3 meses y sohregiros bancarios.  Los sobregirog bancariog son presentados
coma pasivos cormientes en el eslado de sitvacikom (nancier,

Instromentos financieres
La Compaiia clasifica tos actives financieros no derivados en la categoria de préstamos
¥ partidas por cobiar. Adicionalmente, clasifica los pasives Hnancieros no desivados on

la categoria de otros pasives financieros.

2.8.1 Aglivos finangjeros no derivados

La Compafila recomoce inicialments los préstameos y partidas por cobrar ¢n la
fecha en 1z coul se originan. T clasilicacion depende de la naturaleza v
propdsile de 108 activos lnancicres para cl cual se adguirieron los activos y se
detenmina al momento del reconocimienta inicial,

a) Préstamos y partidag por cobrar - Son aclivos financieros no derivados que
dan derccho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un mercado
activo.  Inicialmente se reconacen al valor razonable, mis cualguier ¢osto
de transaceion disectamente atribuaible. Posterior al reconocimients micial,
se valoran al costo amortizado usando el método do la tasa de intercs
efectiva, menos cualquier pérdida por Jelerioro de valor.

T.os préstamoes y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cabrar y otras cuentas por cobrar,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de infordés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plaro cuando el recanocimiento
del interés resulte itnmaterial.

b)) Deterigro el valor de activos fipanderns - Los acuvos financierns
distinwos & aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compafita en cada fecha de presenracion de
Ios estados financieros, para determinar st existe evidencia objerive de
deteriorn.



Un activo financiero estard deteriorada como consecuencia e uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del acrivo y
no scrd capaz de cobrar todus 1os imporles que se le adeudan de acuerdo
<Ot s rmings omginales de kas cuentas A cobrar, o los lujos de efectivo
tfururas estimados del active financiero se han visto afectados por las
siguientes siluaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por partc del deudor, la probabilidad de gue el dewdor entre on quiebea o
reorganizacion financiera, 1a falta o mora on Jos pagos y la desaparicion de
un mercado actve para ese active financiere debido a dificuliades
financicras.

La Compafia considera [a evidencia de deterloro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y ofras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revisidin ahjetiva de wwdas las cantidades pendienes de cobro al final de cada
perioda v represenda la mejor estimacion de la Administracion sobre fas
perdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

T'ara los activos financleros registrados al costo amortizado, ¢l importe de [3
pérdida por deteriore de valor es 1a diferencia entre €] importe on libros y ¢l
valor presente de los flujos [uturos estimados del activo, descontados a la
tasa de tntgrés efectiva original del activa finunciero.

El importe en Libros del acuvo fnanciera se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos Las activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobear, donde el impore en libros 5o
reduce a raves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se eliming conwra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de 108 moentos previamente ehiminados
s2 convierte en oréditos contra 1o cuema de provision, Los cambios en el
impaorte en libros de la cucnta de provision se reconocen en ef estado del
resultade del pericdo.

©) Baja de actives finangeros - l.a Compafila dard de baja un activo
inanciero Dmicamente cuando expiren Ins dereches contractuales sobre los
fujos de efectivo del active financiero, o ceando transfiere de manera
sustancial los ricsgos v ventajas inhorentes a 12 propiedad del aclivo
financicre a olra entidad. S la Compafila oo transflere me reticne
substancialmente todes los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad v
continua roteniende ol control del active  transferido, reconocera su
participacidn en el active ¥ la obligacion asociada pov 103 montes gue
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compafia reconoce inicialmente los inscrumentos de deuda on la [echa en la
cual se originai.

a) Otros pasivos finanderos - Son pasivos financierns no dedvados que dan
derecho a pagos [yos o determinables v que ng colizan en un mercado
activa.  Inicialmente se recomocen al valor razanable, menos los costos de
rransaccion directamente ambuibies. Posterior al reconoecimienen inicial, se
valeran al coste amortizado usando o método de la tasa de intercs cfectiva,

- 12



2.7

2.8

Los otres pasivos financicros se compomen de préstamos ¥ cuentas
comerciales por pagar y utras CUETLLias por pagat.

b) Baja en cocnias de un pasive financicro - Lo Compaiia dara de baja en
cuentas un pasivo financicro 51, y solo s, expiran, cancelan o cumplen las
obhigacinnes de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasiva financicro dado de baja y la cuntraprestacion pagada v por pagar se
reconoce €n ¢l résultado del periodo.

Inventatios

Las existencias se valorizan al costa o su valor neto realizable, ¢l menor. Bl valor nelo
de realizacion es el precio estimade de venta en el curso ordinario del negocto, menos
los costos estimados de terminacién v gastos de ventas.  El costo de lus inveptarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicidn y cransformacion, asi como
otrog costos &h les que se haya mcurride para dares su condicidn y abicacion acoual,
Los inventarios se determinan utilizando el méwdo promedio ponderado,  La
Compafiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsniescencia o lenia
rowcton de Los invenianes, se establecerd vna provisidn para rocenocer éstas perdidas,
la cual serd calcuiada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de uso vy la
consideracidn de la porencial obsolescencia,

El costo o su valor neto realizabie se determinan en base a las existencias dererminadas
en la loma fisica de invenlanos 2l cierre del periads descontando en valor de os
consumos del mismo periodo,

Vehiculos, muebles y eqnipos

2.8.1 DMedigidn en_el momento del reconocimicnty - Las partidas do vebiculos,
muebles y cquipos 8¢ miden inicialmente por su costu. Bl costo incluye el
precie de adquisicion v lodas 1o costos directamente relacionados con la
uhtzacion del activo en ¢l lugar v en las condiciones neccsarias para gque pucda
operat de la forma previsa por la administracion.

2.%.2 Medicion posterior_al reconmocimienta: modelo del costp - Drespucs del
reconceimiento inicial, los vehiculog, muebles v equipns se registran al costo y
se presentan netos de su depreciacion acumulada y el inpoee acumulade de a3
pérdidas de deteriovo de valor,

Los costos de ampliacion, modermizacion © mejura que representan un aumenta
de Ja prorductividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida dul de los
bicnes s capitalizan comd mayor costo de log correspondientss hienes.  [L.os
gastos pendadicos de manenimiento, conservacion y reparacton, sc imputan a
resultadns en el periodo vn que s¢ incurren.

2.8.3 Método de depreciacidn v vidas ntiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes sc encuenrran disponibles para ser otilizados, csto es, cuando se
cocuentean 20 la wbicacian ¥ on Jas condiciones necesanas para ser capaces de
operar de [a forma previsia por la gerencia.

La depreciacion es calculada linealments durante la vida atl ccondmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las widas utiles econdmicas
estimadas por cada grupo son las siglientes:



2.9

Grupo Vida i1l

bluebles v enveres 10
Equipa de nficina i
Vehiculos 9
Equipo de coampulacion 3

2.8.4 Retiro o venta de vehiculos, muyebles vy equipos - Ta utilidad o perdida que
surja del rvetim o venta de una partida de vehiculos, muebles ¥y eguipos os
calculada como ta diferencia cotre €l precio de venta y o valer en libtos del
activa y reconocida ca resultados.

Fin caso de venta o retiro subsiguiente de propedades revaluadas, el salde de (a
reserva de revaluacion gy transferide directamente a utilidades rercmidas.

Deteriorg del valor de log actives oo Gnancicros

El importe cn [ibros de los activos no Anancieros de la Compafija, diferentes a
inveltarios ¢ impuesto a & tenta diferide, es rovisudo en 1a Techa del estado de
situacion financicra para determinar s1 exisie algin indicio de que esins activos han
sulrido alguna pérdida par deterioru de valor. 50 existen tales indicios, catonces se
cstirmi ¢l imporie recwperable del activo a fin de determinar o] aleance de la pérdida por
deteriors de valor (de haber alguna), Cuando no ci posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia ealcula el importe recuperable de la
ovmdad peperadora de efective g la gue pertenece dicho active., Cuando se identifica
una base razonahle v consistente de distribucidn, los activos comungs son mbién
asignados i las vnidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupa
mas pequefio de unidades gencradoras de efeciivo para los cuales se puedy identificar
una base de distribucion razonable v consistenle,

Flimporte recuperable de un acliveo ¢ unidad gencradora de efectivo es el valor mayor
cntre el valor razanable menos ¢ costo de ventas v el valor en wso. Para dewerminar ef
valor cn usc, los Aujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
vttlizando una tasa de descuento antes de impuesta gue refleja las valoraciones actvales
del mercado respecto al valor del dinero cn el dempo ¥ los riesgos especiticos gue
puede tener el activir.

Se reconnec una pérdida por deterioro si el importe en libos de un aglivo (o unidad
genevadors de cfectivo) cxcede su importe recuperable. Tas pérdidas por delerioro de
valor se reconacen en el resultado dal periodeo, salvo si el activo sé registra 4 un Importe
revaluado, en cuyo caso sc debe considerar i pérdida por deteriora de valor como una
disminucitn en la revaluacion.

Cuandn upa pérdida poy deteriom de valor os revertida postennarmente, ¢l importe en
hbros del zctivo (o umdad generadora de elective) aumenta al valor cstimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que ol importe cn bros incrementado no
excede gl importe en libros que se habria caleulado si no se hublera reconocido la
pérdida por deteriore de valor para dicho actvo (0 unidad genetadora de efeclivi) en
afos anteriores.  Hl reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocida
aulomaticamente en ¢l resultado del periodo, salvo g el active comespondiente se
registra al monto revaluadeo, en cuvo caso €l reverso de la perdida por deterioro de valor
s¢ Ianeja Come ua aumento en la revaluacon.
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210 Costos por préstamoy

Los prncipales préstamos que sc oreciben son de paee de log accionistas de la
compaifiia, para capital de trabajo, cstos préstamos generan intereses ¥y ho tenen fecha
limire de papo.

211 lmpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rena por pagar
corrtene v ¢l impuesto diferido.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Impuesty comriente - Tl impuesto por pagar corriente se basa en Ja utilidad
gravable (tributaria) regiscrada durante el afio. La utilidad gravable dificre de la
utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v parfidas que no serdn gravables o deducibles.  El pasive de la
Compafiia por concepie del impucsio cormnente se caleula utilizando las Lasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuesios difevidos - Tl impuesto difenido se reconoce sobre jas diferencias
temporarias determinadas cniee el valor en libros de los activos vy pasivos
incluidoy en los estados financienos y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido s¢ roconoce generalmente para wodas las diferencias (emiporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferida se wconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compaiia disponga de viilidades gravables futuras contza las que se podeia
cargar csas diferencias temporanas deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleande [as rasas
fiscales gue s cspeta sean de aplicacion en el perioda en ¢l que el activo sc
rcaiice o el pasivo sc cancele.

La Compaila compenss activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y selo, st tiene reconocide legalmente el dercechu de
compensailos, frente a la misma autoridad fiscal, los impores reconocidos en
csas partdas v la Compadiia tiens la imencion de liquidar sus activos v pasivos
OO Netos.

Impuestos corvicates y diferidos - Las imnpuestos commentes v difendos, sc
TECONOCEN Ccofne NEreso o gasto, v son ingluidos en el resultado, excepto en la
medida cn que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconace fuera
del resultado, ya sea cn otru resultado inegeal o directaments en el patiimonio.

2.12 Provizioncs

Las provisiones se reconacen cuando sc cumplen ias siguientas condiciones:

4. La Compafila tiene una obligacion presente (va sen legal o implicita} como
resultado de un suceso pasado;

b. Fs probable que la Compadia tengs que desprenderse de recursos gue InCorporen
hentdicios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

c.  Puede hacerse una estimacién flable del importe de la obligacion.
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L1 importe reconocido como provision debe scr la mejor estimacion del desembolse
necesarta para cancelar ia obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en
cuenta [os ricsgos v las incertidumbres correspondicntes a la Fecha de cada cicrre de tos
estattos fimancieros.

2,13 Bencficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo - Sc regisiran en el rubro de obligaciones acumuiadas
del estado de situactdn financicra y corresponden principalmente a:

- La pasticipacion de fus trabajadores en ias utilidades: Calculada en funcién
del 15% de 1a utilidad conlable anual antes del impuesto a 1a tenta, segiin lo
establecido por la Jegislacion ecuatoriana vigente. So regislra con ¢argo a
resultados v se prescnta coma parte de los gastos administrativos o gastos
de venras en funcion de Ja labor de g persona bepeficiaria.

- Déeimo wreer y décime cuarto: Se provisionan v papan de acuerdo a la
legislacidn vigenee cn ¢l Ecuador.

- Apores al 1ESS: Se registran los aportes personal v patronal por pagar
valeulados de acverdo a los purcentajes establecides por ¢l Instinre
Ecuatoriana de Scguridad Social - IESS.

2.13.2 Bencficios definidos: jubilacion patronal] v boniticacién por desahmcjo - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por
desahucia) cs determinado uilizando el Mélodo de la Umdad de Crédito
Proyectada, can valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La
valuaciin actparial involucra suposicioncs respectoa de tasas de descuento,
fyores aumentos de suctdo, rasas de rotacion de cmpleados v oasas de
rmoralidad, entre otros.

T.os costos por servicia presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
cn ¢l que se goneran, asi coma el inforés financiero generado por Ia obiigacion
de heneticio definido,

Loy oSO8 por servicio presciie y pasado se reconocen on el resultado det anho
en el que sc generian, asi como el inleres fipanciero generado por la obligacian
de beneficio delinido.

Las nUevas mediciones, que comprenden s ganancias ¥ pérdidas actuartales,
seorocanpeen en ol estade de sinicion linancicra con cargn o abono 4 otro
resultado intepral, en ol poriodiy en que se prodncen Bl recnmocimenio de s
mnancias v opéndiday actuariades on owe veswleado Aotegeal e pefleian
inrediatamene en las ganancias scumuladas v ono son yeclasiloadas @
etilidad o pérdida del periodo.

1,14 Reconorimicnio d¢ ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los benelicios
economicos fluirdn a la Compailia vy los ingresos pueden ser conflablemoents medidaos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobradz o por cobrar, tenicndo en
cuenta ¢l importe estimadao de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que

- 16 -



2,16

2.17

la Compadia pueda alorgar. Previa al reconocimiento de los mgresos, e Compaiila
considera Ins siguientes criterios:

2.14.1 Prestacion de servicies - Cuando ¢l resultado de una transaceion que involucre
la prestacién de scrvicios pueda ser estimado ¢con fabilidad, una entdad
recnnocerd [os ingresos de actividades ordinarias gsociados con la transaccidn,
por referencia al prade de terminacion de la transaccion al final del periodo
sobre el gue seinforma. Fl resultado de una transaccion puede sor estimadn con
ftabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguienws:

a)  El nporec de s ingresos de acnvidades ordinagriay pueda medinse con
fiabilidad.

) Es probable que la entidad obilenga log beneficios ccondmicos derivados de
la fransaccion.

¢)  El grado de tcrminaclon de la transaccidn, al final del periodo sobre el gue
s¢ informa, pueda ser medido con habilidad.

d} los coslos ncurridos en la wansaccion, vy 105 oostos para completaria,
pucdan medirse con flabilidad.

2.14.2 Intereses - T.os ingresos provenientes deo intereses ¢ reconocen whillzandoe o
método de intorés efective.

Costos y gastos

Los cosms y gastos se registran 4l oosto histdrico. Loz costos y gasluy se feconocen a
medida que son jncurridos, independientemente de la fecha en que se hayy, realizado €]
papa, ¥ 5¢ registran en ¢l periodo mas cercano ¢n €l gue se conceen.

Corresponden a rermuneraciones del persanal, page de scrvicios basicos, depreciacion
de vehicolos, muebles ¥y equipos v ooos gastos relzcionades 2 Jas actividades
operativas, administrativas y de ventas de la Compafija.

Costos financierns

Los coslos financieros estan compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos pur
PIESTAmMUS ST ICCOnocen en resuttados.

Compensacion de saldps ¥ transacciones

Comu norma general en las estadus financierus, no f¢ campensan 108 activos ¥ pasivios,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sea
requeridn o penmiida por alguna norma ¥ cs presentacian sea ¢l reilejo de 1a esencia
de [z transaccidn.

Los ingresos y gastog con arigen en (ransacciones gue, tonmaciualmons o por una
norma logal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compatila tiene la
intencion de liquidar por s importe neto o de realizar ] activo v proceder al pago del
pasivo do forma simultinea, se presenmn nelos en resytados,



2.1% Nuevas normas e interpretaciones ain ng adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interprelaciones gue sc mencionan a
cantinuacian, son splicables a perivdos anuales que comrenzan después del 01 de enero
de 2014, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente cn [ preparacién de estos estadns
Financiereos:

NITE Tiwlo Efeciiva g partirde
NIIF ¢ [nstrumentos financieros Eneca 1, 201%
Ingresas procedentes de contratns
NIIE 13 con clienics Erera L, 2017

Contabilizacion de adgquisiciones
de intereses en Operacinnes

Modificaciones a la N1IF 11 Conjunias Lners 1, 2016
Clarificaciin de los métodos

Muodificaciones ata Wi 16 aceptables de depreciacion v

¥ la NIC 38 amortizacion Enero 1, 2016
Planes de beneficios definidos:

Modificaciones a la NIC 19 Apostacioncs de los empleados Julio 1, 2014

Julia [, 2014 con

Mejaras anuales u las NITF Ciclu CHOEPUIONCS

Muodificaciones a tas NIIF 2010 - 2012 limitadas
Mejoras anuales a las NITF Ciclo

Muodificaciones a las NIIF 2007 - 2013 Julio 1, 2014

La Administracion de la Compafiia no prevé que 1a aplicacion de estas modificaciones
cn el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en [os
cstades financieros adjuntos,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion die [os presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que [a
Administraciom realice clertas estimaciones v Sslablezea algunos supurcstos inkercntes a la
actividad economica de la Compaiia, con ¢l propisito de determinar Ja valuacion y
presentacion de algunas partidas gue forman pante de Llos estados financieros,  En opinion de
la Administracion, talcs cstimaciones v supuestos cstuvieron basados en Ja mcjor ulilizacion
de Iz informacion dispanible al momenty, los cuales podnan (legar a diferir de sus efecios
finales.

[.as cstimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimactones contables se recomocen eén el periado de la rovisidn y perodos fuluros st ly
revision afecta Lanto al porioda acteal como a periodos subkecuentes.

A contingacidn se presentan ey estimaciones oy juicios contables criticos que la
administracidn de la Compafiia ha atilizado en el procesa de aplicacion de los criterios
cuntabics:

3.1 Provisiones_para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisionss para obligaciones por beneliclos definidos depende de varios factores gue
saon dererminados en funcion de un cilculo actuarial basados on varios supuesios. Esios
supuesios utilizados para determinar ei vulor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de doscuento. Cualquier cambio en lus supuestos impacta cn 2l valor en libros de
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jas provisiones de estos benelicios.  El actuario comtratado por la Compalfiia para
realizar el calculo actuarial, ueiliza la tasa de descuento, la tasa de moralidad v de
rotacidn al final de cada ano repartados pos 2 administracion de la Compahia.

La tasa de descuento es la tasi de inrerés que debe ser utilizada para determinar ¢l valor
presente de 1os flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser regqueridos paca
cumplir con 1a obligacion de csws bencficios (Nota 13).

3.2 Estimacién de vidas igiles de vehiculos, mocbles ¥ eguipos - La estimacidn de las
vidas dtiles y @ valor residual se electian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,83,

EFECTIVO

Un resumen de efectivo, s como siguc:

Diciembre 31,
2014 2013
fon US. dalaces)

Caja B03 544
Bancog 82,693 i39.588
Toral #3850 144,132

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cucnlus comerciales por cobrar ¥ olras cucntas por cobrar ¢s como sigue:
Dhciembre 31,
2014 2013
{cn U5, ddvares)

Coentas comerciales por colbrin

Clientes locales S03.072 360,003
Cuentas pof cubrar compafiias relacionadas:

Jutitel Perfumeria Cla. Lida. 137 874 34,3
Provisian para cuentas incobrables (20,877} (18,414}
Subtotal a20.069 395502
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a pravesdores 59 892 -

Empleados 2,591 8.407

Seguros 2o q4a
Subtotal 63853 8,956
“Toral 683,721 404,558
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Provisiim para _cuentas igcubrables - La Compafita ha reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del afio, por considerar que 13 cantera os recuperable. Los movimicntos de la
provision para cucntas incobrabics fucron como sigue:

Thcicmbre 31,
204 2013
(en U.5. dolares)

Saldos al comienegt del afio 15,414 14,945
Provision del ano 4 8oz 3471
Bajas (2.429) 2.002)
Saldos al fin dol afic 20,877 8414

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos s COme siguc

Drcicmbre 31,
] 2013
(en 115, ddlares)

|G

Inventarios disponibles para la venta 422,791 364,154
Maienial de empague $2.544 74,303
Importaciones en transito 3,049 3,921
Provistan valor neto realizacion (12,607] _{9.9935)
Total 495,877 437,393

LUn detalle de [a cuenta Inventarios disponibles para la venta es comoe sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U 5. dolarcs)

Fragancias 177,154 [2&,056
Sabores 04,354 102,321
Fdulcaranes GER'KX 54,233
Caolorantcs 43 41% 33,360
Otras matcrials 0,901 34,785
Crelanna 25,6032 -
Sulventes 7349 . 6199
‘Total 422,791 369,154

ESPACIO EN BLANCO
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VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos, muebles y equipos es comp sigue:

{ csto
Depreciaciin acomulada

Total

Clasificacion
Muebles ¥ enseres

Maquinaria, cquipo e instalaciones

Yehiculos
Equipes de computacion

Total

Lliciembre 31,
2014 2013

(e 17 5 diadaresh

118,861 o), 223
162,551 (68,343}
54110 21,882

3,487 3,242

200,780 15,749

74,034 54,843
18,355 16,391
116661 90,225

Los movimrentos de vehiculos, muebles ¥ equipos fueron como sigue:

Cosio
Saldo al 31 de diciembre del 2012
Adyusiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Adqguisicienes
Yentas

Sulde al 31 dc dicrembre del 2014

Depreciacion Acamulada
Saldo al 31 de dicicmbre del 2012
epreciacidn
Salda al 31 de diciembre del 2013

Dicpreciacitn
Yentas

Saldo a) 31 de diciembre del 2014

Maquinaria,
Muebles y equipo,
i Y inglalacignes
3,192 13,001
_ 150 2748
3,242 13,749
245 3431
3487 20,780
Toral
51,842
10,501
04,343
12,444
{18.236)
64,551
ESPACIO EN BLANCO

Fyuipo de
compuiaoon  Yehicitlos Total
[3.099 54,843 HUN KR
16,391 54543 50,225
[ 06 41,062 45,3032
- - f21.8667  (21,308)
18,355 74,038 116,661
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SOFTW
Un resumen de software es como sigue:

Drciembre 31,

2014 2013
fen ULE, dilares)
Costo 9947 2967
Arortizacion acumulada (9.721) (8517
Total 246 [,450
Los mavimientos de Software fueron coma sigue:
Taotal
_ DSt
Salda al 31 de diciembre del 2012 9,571
Adguisiciones _35a
Saldo ul 31 de diviembre del 2015 ¥ 2014 90467
Amortizacion acumuelada
Saldo al 31 de dicicmbie del 2012 6,042
Adquisiciones 2,475
Saldo al 31 de diciembre del 2013 B.At7
Amortizacion 1,204
Salde al 31 de diciembre del 2014 9,721

ESPACTO EN BLANCO



9, PRESTAMOS

Un resumen de los préstames €5 como sigue:

Diciembre 31,
2014
(en VLS. dblares)

[
=
o
Lat

™o garantizado - al costo amortizado
Préstamiy com acciunista v subtotal (1) f,591 H918

Garanuizadeo - al £o8to amotizado

Préstamo bancario ¥ subtotal (2} 25,698 .
Tatal 32,289 BUIR
Clasificacion:

Covriente 25,008 -
Mo corrienie f,5%] 3918
Total 32,289 4,218

{13 Préstamo desde ol afo 2000 con los accionistas, o] cual no devenpa ninguna lava de
ingerés.

{2) Préstamo con un banco local con vencimiento hasta jtinio del ano 2015 v una tasa de
intercs nominal anwal del 11.23%.

[0. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTBAS CUENTAS FOR PAGAR

Ln resumen de cuentas comerciales por pagar v OTas cueptas por pagar o8 como siguc:

Dicembre 31,
2014 2013

(en TJ.5. délares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveeduores nacionales 29,002 47,736
Praveedores del exteriar 217,61 1ika, 141
Subtotal 246,063 153 877

Otras cUeTLas por Pasu.
Provision 1.074 856

Anticipos de clienres 140
Subtodal 1 76 2065
Total 247,136 154 873



1, IMPUESTCS

111 Activos ¥ pasivos del ano cormente

Un resurmen de activos ¥ pasivos par impuestos Corfientes g8 como sigue:

Lhciembre 31,

2014

2013

(en U A, dilares)

Arlivos por itIpUesTos corrientes:

Crédito tributano de impucsto al Valor Agregarlo - 1VA 40,8492
Créditu iributatin de impuesto & la rema 9771
Total 30.663

Pasivos por impuestos corrienfes:

impuesio al Valor Apregado - IVA S099n
Roienciones en la fuente de impuesto a [« renta 24512
Retenciones en la fuenee de 1Va _2.143
Total 36,045

11.2 Tmpuesto a la renta reconocido en Ios resaltados

27972

12761

43,733

12775
14915
424

370124

De conformidad con disposiciones legales, la rarifa paa el impucsto a4 la renta, se
caleula en un 22% sobre las ulldades sujetas a distribucion vy del 12% sobre las
utilidades sujetas & caplializacion. Una reconciliacion entre la utilidad scgln estados

financieros y la basc imponible, c2 como sigue:

iciembre 31,

2014

2013

(en UL.5. ddlares)

Ltilidad sepin estados financieros i5sLle
Menns:

Panicipacion a trabajadores 52,6067
Ms

Gastoys no deducibles 13,908
Utilidad gravahle 312357
Impuesta cavsade {1) 68,718
Anticipo calewlade pare el gjercicio corrients (2) 13 ne
Linpuesio a la reara cargado a resultados be7is

143,412

b
:\--1
h

12

_12.795
168,695

37.113
_L1.845

37,113

(1} D conformidad vom disposiciones icgales, 1a tanfa pama e] impucsto a la renta,
ge calcula en un 224% sobre [as utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre

las utilidades sujctas a capitalizacidn.
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(2} A partir del ano 2010, se debe constderar ¢como impuesto & [a renta minimo el
valor del anlicipe calculadu, ¢! cual resulta de Ta sumy matematica del 0.4% del
active, 0.2% del parimonia, 0.4% de ingresos gravados v 0029 de costos v
gactos deducibles.

Considerando que ol anticipe calculado para ol afio 2014 ascendid & US$13,119
y que ¢l Impuesto causado al mismo affo {ye de US368.718, se reconocio on
resuhados o) mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinadn por el
Reglamenta para la Aplicacion de la Tey Orgdnica del Reégimen Tributano
[nterne.

lag declaraciones de mmpucstaos hao sido revisadas por las autondades
lributarias hasta el afio 2006.

11.3 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a 1a Produccidn ¥ Prevendidn del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos 2 la
Produccidn y Frevencion del Fravde Fiscal 1a mivma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

Impuesto a la Rema

. Ingresos Gravados

Se consideran ingresos de tente ecuaroriana v por lo tanto gravados con el
Impuesto a la Renta los provenientes d¢ la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De la misma mancra se considera ingreso gravado cl
wmoremento patnmernal no justificado.

. Exenciafes

- 5i ol heneficiaruy efectivo Je las utilidades que perciban las sociedades o
prrsanas naturales ¢s una persona natural residente en el Ecuader, Ja exencion
del impuesto a la renta no serd aplicahle.

- la ganancia vcasional provenicnle de la cngjenacidpm  de  acciones o
participaciones, serd considerada como ingreso gravade con el Tmpuesto a la
Renta. T.as socicdades deherdn informar cste tipo de vansacciones a Ia
Auraridad Fiscal, su incemplimiento sera sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaceidn.

- T.os ingrosos que obrengan los hideicomisos mercantiles no estardn pravados
con Impuesen a la Renty, siempre que no realicen una actividad emprosavial ¥
log constipuyentes o hepeficianos no scan resdentes en paraisos Nscales,

- Los rendimicntos  por  depositos a  plazo filo pagos  por las
insritucionesfinancieras nacionales a las sociedades ¢ instituciones del sistema
Hnanciern, asi como a lzy inversiones en valores de renta fija realizadas pur
soctedades, se encuentran gravados con Impuesto a 1a Renta,

- Las mnuevas inversiones en [os secwores ocondmicts detcrroinados como
“industrias bdsicas™, tendrdn una exoneracion de 10 afios corlados a parur del
primer afio en que $¢ pgencren ingeesos atribuibles a dicha wversm, S tas
mnversiones se realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo sc amplia dos
ANGS mMas.
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Dicducibilidad de Gastos

- Noserd deducible el gasto pur depreciacion de activos revaluados

- T.as remuneracioncs y apories quc se realice al TESS para ¢f cuso de adulios
Tnayores ¥y migranles mayorcs de 40 anos que hayvan retornader al pais, lendrin
una deduccidn del 130% adicional por un periodo de dos afios.

- Se establecen noevas condiciones para 1a eliminacion de los  créditos
incubrableos

- Mediante reglamento se estableceran limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, scrvicios técnicos, administrativos y de consultoria cn general,
cfectuado entre partes relacionadas.

- Se permite el reconochimiento de activos v pasivos por impuestas diferidos, [os
casoy y condiciones determinados en el Reglamento,

- Mo seran deducibles lay pérdidas en la emajenacion ocasicnal de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

- Nuasera deducible of deteriore de activos intangibles con vida ol indefinida.

Utilidadd en la Enajenacion de Acciones

- Elcilculo de 1a vtilidad pravable en la enajetacion de acciones, participacioncs
u oteos devechos de capital sera comne sigue

El ingreso gravable scra el valor real de |a enajenacion.

- El costo deducible serd ¢l valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor
pattimonial proporcional de las acciones de acucrde con la récnica
financiera. También seran deducibles los gastos direciamente relacionados
von la cnajenacion.

Tarifa de Iimpuesto a la Renta

- La tarifa general del lmpuesio a @ Renta €5 del 22%, no obstanie ta tarifa sc
incrementard al 23% sobre [a proporcion de la base imponible que corresponda
a la participacidn directa o indirecta de socios, acclonistas, beneficlarios o
similares, residentes cn paraisos fiscales o regimenes de menor impasteiém. 5i
dicha participacion excede del 50% [a tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%,

- Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1.25%
v 2%,

- Los beneficiarios de uwulidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarita general provista para saciedades previa la deduccion
de Los créditns nibutanios a 1os que tenga derecho.

- El ingreso gravable que obtenpa una sociedad o persona natural no residente ¢n
¢l Ecuadur por 2 enajenaciom de acciones, participaciones u olros dercchos de
capital pagard la tarify general topuesta parma las socicodades, debiendo la
sociedad receprara de la inversiom actuar comn “sustiturn” del contribuyenic v
cfectuar la retencidn del impuesto.

- 5e madifican los percentajes de retencion en la furnte de Impuesto a la Ren
en los pagos que se efectaen por concepte de pagos de primas de cesion o
reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones:
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+  EI 73% de Jas primas de cesian o reaseguros contratados con seciedadces sin
cstablecimiento  permanentc ¢n el Ecuador, cuando no superen el
poraentaje seflalado por la autondad repuladora de seguros,

El 50% de 1as primas de ccsion a reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permancnle en el Ecuader, cuando superen ol porcentaje
sefialade por la autaridad reguladora de seguros,

Fan caso de que la soviedad ascguradora del extenor sca residente fiscal, oslé
constituida © ubicada en paraisas fiscales, por el pago se rcendra cn la
fuente sobre cl 100% de (A prima.

. Anticipo de Impucsto g la Renta

- Para efectes del cileule del Anticipo de lmpucsto a la Renta, no se debera
formal en cucnta €l valor del revalio de 108 activos por aplicacion de fag WIIT,
tanto en cl rubro del active y carme en el patrimonin.

- e excluyen del caleulo del Anticlpo de Tmpuesie a |2 Renta Tos montos
referidos a  gastos incrementasles por la gencracion de nucva emploo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacidn tecnoldgica ¥ aquellas inversiones neevas ¥ productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los benelicios tributarios para ¢l
pago del bmpueso a u Renta gue reconoce ¢l Codgo de 1a Producolon,

Reformas a la Ley Reformatnria para la Equidad Tributaria del Ecuador

. Impuesto a los Activos en el Exteriop

- Se¢ establece como hecho generador de este Impuesto a la “tenencia de
inversiones en ¢l exterior”.

+  lmpuesto a la Salida de Dhivisas

- Les pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidudes
ccuatorianas, estaran cxentos del 150 dnicamente respecto de aquellos créditos
para Linanciar sepmentos definldos por el Comitée de Politica Tabutaria.

- 5S¢ establece como hecho generador del [SD cualquicr mecanisma de extineion
de obligaciones cvando las operaciones se realicen hacia el exlerior.

ESPACIO EN BLANCO



12, OBLIGACIONES ACUMLILADAS

13.

Ln resumen de obligaciones acumuladas es carmo sigue:

Dhciembre 31,
2014 2013
ion U8, dolires)

Participacitn rabajadores 52,867 27512
Bencficios Sociales 14,100 10,068
[ESS por pagar 5,714 3,400
Sueldos 35 0437
Otras obligaciones KLE] 120
Tatal 73,599 47,537

Participacion a Trabajadares - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable 4 las
wilidades Hguidas o comahies.

Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fucron comn sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(cn U5 dilares)

Saldos al comicnzo del afio 27,512 73,432
Provisidn del afio R2.667 27512
Pagos ctectuados [(27.512) (23 482)
Saldos al fin del afio 32667 21512

OBLIGACIONES POR BENESICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Jas obligaciones por bencficios definidoy es como sigue:

Dhciembre 31,
2014 2013
{cn U8, dolares)
Jubilacion patronal 22,320 33,008
Tresahucic _5.4100 B.7149
Total 27,230 41,727

13.1 Jubilacién palronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que paor veinto
afnos o mds hubicren prestado sus servicios ¢n forma continuada o interrumpida,
tendran derccho a ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
tes corresponde cn su condicion de afilindos al [nstituto Feuatoriana de Seguridad
Spoial
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Los maovimientos on ¢l valor presente de la obligacion de fubilacién patronal fueron
COTno Sigue:

Diciembre 21,
2014 2013

fen U.5. ddlares)

Saldos al comienza del afio 33,008 16, 580D
L osta del perindn corriente 5,267) 16,128
Pérdida acluarial (5421} -
Total 22,320 33,008

13.2 Benificacién por Desahucio

D geuerdn con disposiciones del Codigo de Trahajo, en los cases de terminacion de la
relaciaon luboral por desahucio soliciade o el cropleador o por el trabajador, 1a
Compaiia entregara £l 25% de la @lima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Loz movimientos on <l valor presenie de o obligaciém para bomicacion por desahucie
fucron como sigoe:

haembre 31,
2014 L]
(en U5 dotares)

Saldos al comienso del afio 8,719 4,235
Costo del perinda corriente 1,945 6,273
Pérdida actuarial (4,724) -
Liguidaciones (530} (1.789)
Total 5410 %714

Los calculos aciuariales del valor presente de la abligacion devengada por concepra de
beneficios delinidos fucton realizados el 31 de diciembre de 2004 5 2013 e un
scluario independiente. EI valor presente de lag cbligacionces par concepta de beneficios
definidos v 1os costos del servicie actual fuc caiculado atilizando ¢l método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo cste métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodu de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de wl suerte que se
arribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipotesis wcluariales para calcular el valor presente de dichos bencticios. Estas hipooests
reflgjan ¢l wvalar de dinero a fravés del ticmpo, el incremento salaral v las
probabilidades de pago de esios beneticios.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros

En ¢l curse normial de sus nepocios y actividades de financiamienlo, la Compafila estd
cxpuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afoctar al valor
econdmicn de sus flujos y activos ¥, en consecucncia, sus resultados.
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15.

14.2

14.3

14.4

14.5

Las peliticas de administracion de riesgos de [z Compafila s¢ establecen con el
proposite de identificar, analizar y mitigar 108 niesgos que enfrenta [a Comperiia, fijande
Limites ¥ controles, asi cnmn 2] moniuwen ddd cumplimicnto de 1os mismas.

Riesga de crédito

El riesgo de orédilo que enfrenta la Compatiia se produce cuando un clienie o
contraparte ¢il Ufl Instrumenta financiero 0o cumple con sy obligacion contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas comerciales por cobrar. La mavor pare
de los clienies de la Compafila son empresas del sector pablico ¥ presentan un mediano
ricsgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidex

La Gerencia General es 1a gue tiene 1a responsabilidad final por la gestidn de liquidez ¥
ha cstablecido un marco de trabajo aproplado para la geslion de liquidez de manera que
la perencia pueda manejar [os requerimientos de financiamiento A corto y mediano
plazo.

Rigsgo de capital

La Compahia gestiona su capital para asegurar que eslarin en capacidad de continuar
como empresa on marcha mientras gue maximizan el rendimicnio a sus accionistas a
través de la optimizecidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Ricsgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para ascgurar que estaran cn capacidad de conunuar

come einpresa en marcha micnirat que maximizan ¢ rendimicnto a sus accionisias a
través de lp optimizacién de los saldos de deuda v patrimonia.

PATRIMONID

15.1

15.2

15.3

Capital Social - El capital social aukorizado consiste de 40 800 acciones nominativas y
ordinarias de US31,00 cada una.

Reserva Legal - La 1 ¢y de Compafiias regquiere que por Io menos ¢! [0% de 1a utilidad
anual s¢a apropiado como teserva legal hasta que £sta como minimo alcance el 5% del
capital sncial. Esta rescrva no es disponible para el page de dividendos on elecdvo pera
puedce scr capitalizada en sy totalidad.

Dividendos - Scgin Acta de JTunta General de Accionistas del 26 de noviembre del
2004, se autorizd e reparto de utibdades a los acclonistas tomando de la cuenta
utilidades no distribuidas de anos anteriores, el salde de udlidades del afio 2011 por
JS559,684, valor que se incluyd como un pasiva en los estados financieros que se
acompanan.

A partir del afio 20100, Tos dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes ¢n 2l Ecuador ¥ de soviedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones do menor imposicudil, se encueniran sujelty & felenelon park ofecios
del impucsto a la renta.



16.

17.

INGRESOS
Un resumen de ingresos de la Compafiia €5 como sigue:

Niciembre 31,

2004 2013
{en LS. dolares)
Ventas locales 21210813 1,404,135
Flete por Ventas _ 7462 5159
Total 2,123,275 La0g, 494
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATLEZA
Ln resumen de [o% costos v Baslos por $U naturalera e com $igue
Dicierbre 31,
2014 2013
ten LS. dobarey)
Costn de ventas 1,404,111 1,037 442
Gastlos de administracian 204,334 223,182
Craslos de ventas 140 252 162 246
Total [,798,727 1,422 870
Un detalle de gastos de administraciin por su paturaleza os Como signe
Dhciembre 31,
2014 2013
{un U5, dodares)
Crastos por sueldos, salarios ¥ demas remuncracones Fi0l1 ROLET2
Servicios prestados 24 938 1,137
Materiales v magtenimiento de vehiculos, muchles ¥
S uipis 21833 10,369
Aportes a la seguridad soctal 14,728 16,423
Beneficios sociales o indemnizaciones 13 684 22,555
Lrupresios 13,199 16,346
Depreciacion vehiculos, muchles y equipog 10,038 7,774
Seguros 3,707 5,00
Servicios basicos 3,076 #5151
Pravistaones cuentas incabrables 4,892 3.471
Gasto planes de beneficios 2 emplcados 3,641 18,319
Hunorarios profesionales 1,346 838
Amortizaciones 1,204 2475
Entrotenimiento y vacackynes W57 9 495
Guardiania 300 273
Castos no deducibles 180 135
Oiros 8,800 12,258
Total 204,334 223,182



18.

19.

200

Un detalle de gasios de ventas por su naturaleza ¢ como siguee:

Ducicmbre 31,

2014 213
fen 115, ddlarcs)
Gastos par sucldos, salarins v demas remuneraciones 51,0141 48007
Camision por venlas 16,111 -
Arrcndamientos 14,046 8,220
Beneficios sociales ¢ indernnizaciones 13,138 16,127
Movilizacion v covmbustible 14,405 10,273
Aportes a la scguridad social 12,296 9,960
Publicidad y propaganda 10,014 #.575
Gastos 4c viaje Q627 14,235
Mantenimiento vehiculo &, 500 10275
Servicies Basicos 3,178 4 746
Impucsios 2,456 g1o
Depreciacidn vehiculos, muebles v equipos 2406 2,727
Ciastos planes de beneticios a empleados 1.674 40183
Seguros 1,481 [,530
Envases, garrafas, cajas, frascos 501 L1925
Hiros 27,398 1.244
Total 180 282 162,248
OTROS INGRFSOS ¥ OTROS GASTOS
Un reswermen de 04103 ingresys ¢ ofrns gasios por su naluraleza o5 couno sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. ddlares)

Orus INEIesos (19, 266) {1,833)
Oltros gastos 6,244 2,436
(rastos fnancieros 4,895 2,104
Tovtal (8,127} 321z
HECHOS QCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EI QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y [a fecha de emision de los estados financieros (19 de unio
del 2013} no se produjeron eventos que en opinidn de la Admainistracion pudicran teper un

efecto importanie sobre 1og estados financierns adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre del 2014 han sido aprobados
nar la Gerencia de b Compaiiia ¢f 27 de marzo del 2015 y serdn presentados a 105 accionisias

y la Junta Directiva para su aprobacian definiliva,
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