PALPAILON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{(Expresados en miles de U.S. délares)

31 de 31 de
diciembre diciembre
ACTIVOS Nota 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 55 35
Cuentas por cobrar comerciales y 4
otras cuentas por cobrar 57 43
Inventarios 74 73
Activos por impuestos corrientes 10 28 -
Otros activos corrientes 6 702 828
Total activos corrientes 916 979
ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Propiedad, equipo y activos biolégicos y
total activos no corrientes 7 12,189 12,696
TOTAL 13,105 13,675
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comaerciales y
otras cuentas por pagar 8 176 361
Obligaciones acumuladas 9 119 126
Pasivos por impuestos corrlentes 10 4 8
Otros pasivos corrientes 11 10,193 10,009
Total pasives corrientes 10,492 10,504
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasives no corrientes 13 365 382
Total pasivos 10,857 10,886
PATRIMONIO: 14
Capital social 8,161 8,161
Reservas 352 352
Pérdidas acumuladas (6,265) (5,724)
Total Patrimonio 2,248 2,789
TOTAL 13,105 13,675
Ver notas a los estados financieros separados
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PALPAILON S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

31 de 31 de
diciembre diciembre
Nota 2019 2018

INGRESOS 15 2,814 2,729
COSTO DE VENTAS 16 {3,083) {3,210)
MARGEN BRUTO (269) (481)
GASTOS:
Gastos de administracion y ventas 16 (202) (119)
Baja de propiedad, equipo 7 (67) -
Baja de activos biolégicos 7 - (439)
Gastos financieros (4) (4)
Otros (gastos) ingresos (5 (125)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (547) (1,168)
Menos impuesto a la renta corriente 10 (44) (41)
PERDIDA DEL ANO (591) (1,209)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasifican a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 50 _(39)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (541) (1,248)
Ver notas a los estados financieros separados
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PALPAILON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en miles U.S. ddlares)

FLUJCS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Otros gastos, neto

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, equipos y activos biolégicos
y total efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion de obligaciones bancarias

Movimiento neto de otros activos corrientes
Movimiento neto de otros pasivos corrientes

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

BANCOS:

Varlacion neta durante el afo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

31 de 31 de
diciembre diciembre
Nota 2019 2018
2,799 2,727
(2,634) (2,540)
(4) (4
(5) (125)
(72) (41)
84 17
(374) (269)
- (20)
126 (81)
184 370
310 269
20 17
35 18
55 35
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PALPAILON S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

PALPAILON S.A., es una Compafiia constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador el 18 de septiembre del 2000. Su domicilio principal se encuentra ubicado en San
Lorenzo — Esmeraidas.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con el cultivo y
produccién de palma africana, para la venta a industrias procesadoras de oleaginosas para
la elaboracién de aceites.

Al 31 de diciembre del 2019, ia Compafia mantiene un capital de trabajo negative por
US$9.5 millones. La Administracién considera que esta situacién se encuentra generada
por la cuenta por pagar a relacionadas y que su pago puede ser manejado con las mimas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 143 y 155
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Adopcién por primera vez de la norma internacional de informacion
financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 de! 21 de agosto del 2006, la adopcidn de ia Norma Internacionai de
Informacidn Financiera NIIF para ias PYMES y su aplicacién obligatoria por parte de
las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con ia Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2018, la Compafiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros emitié el Instructivo para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
completas y de [a Norma Internacional de Informacidon Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), conforme a la Resolucion No. SCVS-INC-
DNCDN-2319-0009, de 13 de septiembre de 2019, que en su Art. 2 sefiala que todas
las compafiias y entes definidos asi como también las compafiias auditoras externas,
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, que no se encuentren inscritas en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, para efectos del registro y preparacion de sus estados financieros, si asi lo
prefieren, podran aplicar la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), acogiéndose a lo establecido
en la seccion 35 de dicha norma, “Transicién a la NIIF para las PYMES”, en esta
seccion se sefiala se aplicara a una entidad que adopte por primera vez la NIIF para
las PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en
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2.2

las NIIF completas o en otro conjunto de principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA), tales como sus normas contables nacionales, 0 en otro marco tal
como la base del impuesto a las ganancias local.

De acuerdo con lo antes indicado, desde el 1 de enero del 2019, los estados
financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES. Para
lo cual, [a Compaitia definid como su periodo de transicion a las NIIF para las PYMES
el afio 2018, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2018, EE NIIF PYMES BASADOS

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF para las PYMES que se establece en la Seccion 35.

Conciliacion entre NIIF para las PYMES y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF - La Administracién de la Compaiiia no ha
determinado un impacto material de la transicidn a las NIIF para las PYMES sobre
fa situacion financiera, resuitado integral y flujos de efectivo previamente
informados.

Reclasificaciones — Ciertas cifras de |los estados financieros del afio 2018 fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con |a presentacién del afio 2019.

Base de presentacién de los estados financieros separados

Los presentes estados financiercs separados se han preparados de acuerdo con las
NIIF para las PYMES que han sido adoptados por el Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros separados adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre del 2019, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa facha de US$6.2 millones, que
representa el 119% del 60% de su capital suscrito y pagado mds reservas; y
presenta una pérdida neta por el afio terminado e! 31 de diciembre del 2019 por
US$0,5 millones. De acuerdo con disposiciones legales, cuando las pérdidas
acumuladas alcancen el 60% del capital social mas el total de las reservas, una
Compafiia se encuentra en causal de disolucion.

En adicidn, durante el afio 2019, la Compafiia no realizé ningun tipo de operaciones
ni actividades encaminadas al logro de nuevos contratos toda vez que su
Administracion espera evidenciar mejoras significativas en la economia ecuatoriana
y la reactivacion de actividades en el sector Palmicultor.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterioc de! costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los blenes y servicios, excepto por ciertos activos e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
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2.3

2.4

2.5

2.6

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF para las
PYMES requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
compafiia.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifica lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es ia moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Inciuye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valorados al costo promedio.

Se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacién.
Propiedad y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - lLas partidas de
propiedad y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de la propiedad vy
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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2.6.4

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
equipos y activos biolégicos, sus porcentajes de valor residual y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida atil
(afos)
Vias y caminos 20
Construccicnes y edificaciones 20
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedad y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

2.7 Activos Biolégicos

2.7.1

2,7.2

2.7.3

Medicién en el momento del reconocimiento — Una entidad medird un
activo bioclégico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha
sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta.
Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran en resultados.

El valor razonable menos los costos de ventas de un activo es el importe
que se puede obtener por ia venta del activo, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y
debidamente informadas, menos los costos de disposicidn.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - La entidad
medird los activos biologicos cuyo valor razonable no sea facilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualquier depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulado.

El costo de un activo biolégico puede comprender todo lo siguiente:

a. El precio de adquisicién, que incluye los honorarios legales y de
intermediacién, los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, después de deducir los descuentos comerciales y las
bajas;

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que puedan operar de la
forma prevista por la gerencia. Estos costos pueden Incluir los costos
de entrega y manipulacién inicial.

Método de depreciacion y vidas ttiles - Una entidad debe depreciar
un activo biolégico a partir de la fecha en la que estd disponible para su
utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicaciéon y condiciones
necesarias para que pueda operar de forma prevista por la gerencia.

La gerencia debe seleccionar un método de depreciacion que refleje el
patrén con arreglo al cual espera consumir los beneficios econdmicos
futuros del Active biologico (o, en otras palabras, el metodo de
depreciacion debe reflejar el patrén con arreglo al cual la entidad espera
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consumir e} potencial de servicio del activo biolégico). La gerencia estimara
la vida Util de un activo biolégico como el periodo durante el cual se espera
que el activo esté disponible para el uso por parte de [a entidad, o como el
ndmero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del
mismo por parte de la entidad.

A continuacidén, se presentan las principales partidas de activos biologicos
y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo Vida atil
(afios)

Activos biolégicos ~ Plantas 20

Activos bicldgicos - Semovientes 10

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de fa forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comao ingrese o gasto,
vy son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de fa obligacién.

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Participacién a trabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar.

2.11.1 Ventade bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2,13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en ios estados
financieros no se compensan los activos vy pasivos, tampoco ios ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiita tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2,14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros
designados al vaior razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconccen de inmediate en el resultado
del periodo.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
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proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Tedas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calcuio de ia tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son recenocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resuitados.

2.15.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimjento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados ¢on
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que ia Compafia
tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de ia tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.15.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagdos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios vy
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.15.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del active transferido, la
Compaidiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.
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2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dard de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo.

3.2 Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 57 42
Cuentas por cobrar empleados - 1
Total 57 43
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5.

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 30 dias. No se cobran intereses

sobre (os saldos pendientes.

INVENTARIOS

Quimicos

Suministros y materiales
Combustibles, repuestos y lubricantes
Importaciones en transito

Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponden a valores entregados por Palpailén S.A., sobre los cuales no existe un plazo
definido de cobro y no devengan intereses.

como sigue;

Construbussi

Comreivic SAC
Acuapacific

Acualosa

QOleifera Gene Technology
Otras relacionadas

Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
47 -
9 55
18 13
- 5
74 73

Un resumen de otros activos corrientes es

PROPIEDAD, EQUIPO Y ACTIVOS BIOLOGICOS

Activos bioldgicos:
Plantas productivas
Plantas vegetativas
Semovientes
Propiedad y Equipos:
Terrenos
Vias
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Equipos de computacion y comunicacion
Muebles y enseres
Total
Menos depreciacion acumulada
Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
9 9
40 40
89 -
182 409
370 370
12 -
702 828
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
10,165 9,710
777 858
58 253
1,562 1,962
2,996 2,996
1,170 1,170
466 466
- 165
142 142
94 94
17,830 17,816
(5,641) {5,120)
12,189 12,696

217



Los movimientos de propiedad, equipos y activos bioldgicos fueron como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 12,696 13,756
Adiciones 374 269
Bajas y/o ventas (67) (439)
Ajuste - (90)
Depreciacién {814) (800)
Saldo final 12,189 12,696

Activos biolégicos — Al 31 de diciembre del 2019, los activos biolégicos de la Compaiiia
constituyen plantaciones de palma africana ubicadas en el Cantén de San Lorenzo en la
Provincia de Esmeraldas con una extensién de 1,707.55 hectéreas las mismas que han
producido durante el afio 2019 aproximadamente 23,840.01 toneladas de fruta de palma
para la extraccién de aceite (23,134.05 toneladas para el afio 2018). La edad de las
plantas en desarrollo que se encuentran en proceso vegetativo es de 4 afios y la edad
promedio de la plantacién en produccion es de entre 1 a 10 afios.

Riesgo — Palpailén S.A., como parte de manejo de sus inversiones en activos biolbgico,

debe e

nfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la

administracién de estos e detallan a continuacion;:

Riesgo fisico — Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana
ocasionadas por incendios, viento, heladas, granizados, etc.

Riesgo Biolégico - Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana
ocasionadas por plagas, pestes y/o enfermedades como las del PC (pudricion del
cogollo). El departamento de Sanidad Vegetal desarrolla activos programas de
prevencion y control de plagas y/o enfermedades que permiten detectar
precozmente cualquier situaciéon que amenace el valor de las plantaciones vy
proceder adecuadamente con medidas de controli y prevencion de dichas
enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales ~ Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, éticas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio.

La Gerencia de la Compaifiia desarrolla una amplia gestion con las comunidades y
con el cuidado del medic ambiente, a través de sus programas de Responsabilidad
Social y Ambiental.

Semovientes — Son animales utilizados para el trabajo en el cultivo de la palma africana
dentro de la plantacion, la vida promedio de trabajo es de 10 afios. La depreciacién de

este a

ctivo dependerd del tipo de la actividad que lleva a cabo.

Los movimientos de propiedad, equipos y activos bicidgicos fueron como sigue:
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, por adquisicién de bienes y servicios
para la operacién de la compafiia. El periodo de crédito promedio de compras de ciertos
bienes es 30, 60 y 90 dias desde la fecha de la factura, en funcién a las negociaciones con
proveedores,

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
IESS por pagar 25 26
Sueldos por pagar 30 34
Beneficios sociales 63 62
Otros 1 4
Total 119 126
10. IMPUESTOS
10.1. Activos y pasivos del afio corriente
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de IR 28 -
Pasivos por impuestos corrientas:
Retenciones en la fuente de IVA 3 6
Retenciones en la fuente 1 2
Total 4 8

10.2. Impuesto a la renta corriente - De conformidad con disposiciones legales del
Decreto Presidencial 273 en la que establece que los sujetos pasivos pertenecientes
al sector palmicultor, cuya actividad econdmica registrada en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) sea |la de PRODUCCION / CULTIVO DE PALMA
ACEITERA, se acogeran al régimen de impuesto tnico previsto en el articulo 27 de
la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 1 de enero de 2018, conforme |o
dispuesto en ei presente Decreto Ejecutivo,

La compafiia determind para los afios 2019 y 2018 el valor por impuesto Unico en
US$44 mil y US$41 mil ddales respectivamente.

10.3 Movimiento de Ia provision para impuesto a la renta

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Saldos al comienzo del afio - 122
Provision del afio 44 41
Pagos efectuados (72) (41)
Ajuste - (122)
Saldos al fin del aiio (28) -
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10.4. Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudic de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulade mencionado.

10.5. Aspectos tributarios

Las siguientes son algunas reformas tributarias constantes en la Ley Organica de
Simplificacidén y Progresividad Tributaria, que se publicé el martes 31 de diciembre
de 2019 en el Registro Oficlal No 111:

IMPUESTO A LA RENTA (IR)

* Se elimina el pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo
sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, mengs las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta.

* Reduccién del 10% de IR del 2019 para contribuyentes cuya actividad econémica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo y estén
domiciliados en: Carchi - Chimborazo - Imbabura - Cotopaxi - Bolivar - Cafiar -
Tungurahua - Azuay - Loja

= Se grava los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades
extranjeras con una base de 40% del dividendo recibido.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

= Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millon de délares de los Estados Unidos de América en el ejercicio fiscal 2018,
pagaréan una contribucidon uUnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla.

DEDUCCION DEL IMPUESTO A LA RENTA

= Las personas que tengan ingresos netos mayores a USD 100.000 al aho no
podran deducir sus gastos personales del IR, (inicamente se consideraré objeto
de deduccién el pago por salud en casos de enfermedades catastréficas,
huérfanas o raras.

* Deduccion del 100% por costos y gastos por publicidad o patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

» Deduccidon de gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturales hasta 150%.
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11. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponden a obligaciones por pagar a compafiias relacionadas, sin vencimiento
definide y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar corrientes
s como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Guaisa 5,154 5,178 |
Hidalgo e Hidalgo 3,253 3,817 ‘
Comreivic 770 292 |
Multihabitat 633 633 |
Oleapacific 349 55
Floricola Express 34 34
TOTAL 10,193 10,009

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdomico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
peérdidas econdémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo - La Compafiia no se encuentra expuesta a este
tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compartia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interes surge de su endeudamiento
de largo plazo. La Compafita no mantiene obligaciones con instituciones financieras al 31
de diciembre del 2019.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Compafia ha adeptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Compafiia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
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de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Activos financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo 55 35
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4) 57 43
Otros activos corrientes (Nota &) 702 828
Total 814 906
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar {(Nota 8) 176 361
Otros pasivos corrientes (Nota 11) 10,193 10,009
Total 10,369 10,370

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion consideran que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Jubilacién patronal 119 120
Despido intempestivo 193 207
Bonificacion por desahucio 53 55
Total 365 382

13.1 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicio y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicic.

(-) wvalores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador ¢ entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue;

2019 2018
Obligacién por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 120 90
Costo laboral por servicios actuales 23 i8
Interés neto (costo financiero) 9 7
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas por cambios en supuestos
financieros (15)
Pérdida (ganancia) actuariales reconacidas por ajustes y experiencias (6) 5
Efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas (12) -
Obligacion por Beneficios Definidos al final del afio 2019 119 120
Costos de servicios pasados
Pasivo (RESERVA) al final del afio 2019 119 120

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, la Compafita entregara el 25% de la dlitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio, Los movimientos en el
valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 55 41
Costo laboral por servicios actuales 10 10
Interés neto (Costo financiero) 4 3
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas por cambios en supuestos
financieros (1)
Pérdida {(ganancia) actuariales reconocidas por ajustes y experiencias (15) 1
Obligacion por Beneficios Definidos al final del aiio 2019 53 55
Costos de servicios pasadas
Pasivo (RESERVA) al final del afio 2019 53 55

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos dei servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integrai.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacion Beoenificacion

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.50%) (7) (1)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) (6%) (3%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.50%) 7 1
Impacte % en el OBD (tasa de descuento saiarial - 0.50%) 6% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento saiarial + 0.50%) 8 2
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 7% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) @A) (2)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial ~ 0.50%) (6%) (3%)
Rotacién
Variaciéon OBD (Rotacion + 0.50%) (4) 2
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.50%) (3%) 3%
Variacion OBD (Rotacidn - 0.50%) 4 (2)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5.00%) 4% (3%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculs de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucion se integran
dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico del Fondo son:

» Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%,
instrumentos de deuda 50% vy los bienes de inversién 25%.

* la sensibilidad a ios tipos de interés que surge por el tiempo de duracion de la
obligacién por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de
instrumentos de deuda en combinacién con ios swaps de tipos de interés,

* Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por ia Compafiia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

Las sociedades del Grupo financian el costo de las prestaciones esperadas de los
trabajadores sobre una base anual. Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente
al 5% del salario pensionable. La contribucién residual (incluyendo pagos de nuevos
servicios) es pagada por las entidades del Grupo. Las necesidades de financiamiento
se basan en el marco de medicion actuarial local. En este marco, la tasa de descuento
se fija en una tasa libre de riesgo. Por otra parte, las primas se determinan sobre una
base de salario actual. Pasivos adicionales derivados de los servicios pasados, debido a
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los aumentos salariales {pasivos de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al
Fondo. Ademas de pagar los costos de las prestaciones, las filiales del Grupo no estan
obligadas a pagar contribuciones adicionales en caso de que el fondo no tenga activos
suficientes, En ese caso, el Fondo tomara otras medidas para restablecer su solvencia,
tales como una reduccién de los derechos de los miembros del plan.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:
2019 2018

Tasa de desCuento

B.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 19.42% 21.01%
Tasa pasiva referencias 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

13.3 Despido Intempestivo - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, El
empleador que despidiere intempestivamente al trabajador, serd obligado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segln la siguiente escala:
Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion;
y, De mas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada
afio de servicig, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de
remuneracion.

Esta provision fue constituida en el afio 2013 y se origind principalmente por la situacion
de riesgo que se geners en el sector palmicultor, ocasionada por la enfermedad del
cogollo PC {Phytophthora palmivora) en ia palma aceitera siendo ia responsable de la
desaparicion de plantaciones enteras en el Pais.

Ante esta situacion se tomo la decisidon de generar esta provisién en base al nimero de
empleados y a ias remuneraciones que percibia en el afio 2013,

La provisidon ha sido utilizada desde ese aino para el pagar de liquidaciones de haberes
del personal que ha terminado su relacion laboral con la Compafia.

Movimiento de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Saldo inicial 207 217
Beneficios pagados (14) {10)
Saldo final 193 207

14. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el capital social autorizado
consiste de 204.042 acciones de US$40.00 valor nominal unitario.

15.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15. INGRESOS

Un resumen de |os ingresos es como sigue:

2019 2018
VENTAS:
Venta de fruta palma africana 2,811 2,729
Venta semovientes 3 -
TOTAL 2,814 2,729

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2019 2018
COSTO DE VENTAS:
Mano de obra 1,328 1,313
Materiales 666 659
Depreciacidon y amortizacion 314 800
Transporte de fruta 166 229
Mantenimiento plantacién 109 209
TOTAL 3,083 3,210

2019 2018
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Desahucio 34 14
Jubilacion patronal 33 25
Otro gastos administracién y ventas 135 80
TOTAL 202 119

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones comerciales

Durante el afio la compafiia realizd las siguientes transacciones con partes

relacionadas.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantias y no se ha reconocido ninglin gasto en
el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Un resumen de transacciones comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Comreivic (compras) 41 25
Guaisa (ventas) - 105
TOTAL a1 130
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17.2 Otras transacciones con partes relacionadas

Durante ios anos 2019 y 2018, corresponden a valores entregados y recibidos
de Compafiias Relacionadas.

Un resumen de otras transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Comreivis S.A. {478) (291)
Guaisa S.A, 24 257
Hidalgo e Hidalgo S.A. 564 (247)
Acualosa S.A. {227) 206
Oleapacific S.A. (294) (180)
Floricola Express - (34)
Otros activos y pasivos corrientes, neto (411) (289)

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resuitado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansién
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacion, por lo gque en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia
varias medidas de prevencién y control; sin embargo, posteriormente ei 16 de marzo de
2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién”, el cual implica la restriccién de ia
circulacion en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las operaciones de la Compania
sean reducidas, la comercializacion de productos de primera necesidad para el consumo
de la poblacién hace que los ingresos presenten cierta estabilidad.

La Administracién de la Compafiia ha activado sus planes de continuidad de negocio, estd
evaluando permanentemente esta situacion y ha definido como prioridades principales las
siguientes:

a) Priorizar la seguridad de las personas y el compromiso continuo,

b) Reformular estrategias para la continuidad del negocio,

c) Tomar decisiones y acciones durante la crisis con mentalidad de recuperacion,

d) Mantener a los clientes informados de los impactos en ia entrega de productos,

e) Mantenerse en contacto con los proveedores en lo que respecta a la capacidad de
entrega de bienes y servicios,

f} Revisar los términos y condiciones de los préstamos vy contratos con los acreedores
e inversionistas,

g) Maximizar el uso de las politicas de apoyo del gobierno,

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compafiia; sin embargo, hasta la
fecha de emisién de los estados financieros separados resumidos no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y la severidad de los
posibles efectos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en mayo 29 del 2020 vy seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion., En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, equipo y activos bioldgicos y
total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipo de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Pérdidas acumuladas
Total Patrimonio

TOTAL

10
11
13

14

15

Ver notas a los estados financieros consolidados

31 de 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
65 35
57 43
74 73
28 -
692 830
916 981
12,309 12,816
13,225 13,797
176 361
122 130
4 8
500 180
9,855 9,954
10,657 10,633
365 382
11,022 11,015
8,161 8,161
352 352
(6,310) (5,731)
2,203 2,782
13,225 13,797

A\

Pl
Y oe)
o

Ing. Julio algo Barahona
Gefente General

Irng. José Ldis Moreno
Contador General




PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de U.S. délares)

31 de 31de
diciembre diciembre
Nota 2019 2018

INGRESOS 16 2,814 2,729
COSTO DE VENTAS 17 (3,083) (3,210)
MARGEN BRUTC (269) (481)
GASTOS:
Gastos de administracién y ventas 17 (240) (119)
Baja de propiedad, equipo 7 (67) -
Baja de activos bioldgicos 7 - (439)
Gastos financieros (4) (4)
Otros (gastos) ingresos (5) (125)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (585) (1,168)
Menos impuesto a la renta corriente 10 (44) (41)
PERDIDA DEL ANO (629) (1,209)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasifican a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 50 (39)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (579) (1,248)
Ver notas a los estados financieros consolidados

P \ 4 f’/
; ) - 6 -

Ing. Julio Hidal
GerenteApene

arahon
ral

IE/;./Jof'e‘fuj/s Méreno

Contador General
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PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en miles U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Otros gastos, neto

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, equipos y activos bioldgicos
y total efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de obligaciones bancarias

Movimiento neto de otros activos corrientes

Movimiento neto de otros pasivos corrientes

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
BANCOS:
Variacion neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros consolidados

31 de 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
3,119 2,907
(2,673) (2,542)
(4) (4)
(5) (125)
(72) {(41)
365 195
(374) (269)
- (20)
138 (204)
(99) 315
39 a1
30 17
35 18
65 35

£

AN

ﬂ[

N
Ing. Julio Higtdlgo Barahona \&ﬁg;/'fmm Moreno
Gere General Contador General




PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC 5.A., son Compahias constituidas en la ciudad de Quito,
Replblica de! Ecuador el 18 de septiembre del 2000 y el 20 de abril del 2011
respectivamente. Su domicilio principal se encuentra ubicado en San Llorenzo -
Esmeraldas.

Las principales actividades de la Compafiia y su subsidiaria se relacionan principalmente
con el cultivo y producciéon de palma africana, para la venta a industrias procesadoras de
oleaginosas para la elaboracion de aceites.

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Proporcion de
participacion

Lugar de accionaria y
Nombre de la constitucidn y poder de voto
Subsidiaria Actividad principal operaclones 2019 2018
Oleaginosas del Cultivo de semillas oleaginosas, Quito, a 11 de
Pacifico Oleapacific extraccion y procesamiento de aceites ! 99% 99%
mayo de 2011
S.A y grasas vegetales.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Palpaildn S.A. en la preparacidon de sus estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene un capital de trabajo negativo por
US$9.7 millones. La Administracion considera que esta situacién se encuentra generada
por la cuenta por pagar a reiacionadas y que su pago puede ser manejado con las mimas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 143 y 155
empleados, respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
la administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Adopciéon por primera vez de la norma internacional de informacion
financiera para pequeiias y medianas entidades (NIIF para las PYMES)

La Superintendencia de Compahias estableci6 mediante Resolucidon No.
06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, ia adopcion de la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF para las PYMES vy su aplicacion obligatoria por parte de
las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008.



2.2

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia preparé
sus estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

l.a Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros emitio el Instructivo para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
completas y de la Norma Internacional de informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), conforme a la Resolucién No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009, de 13 de septiembre de 2019, que en su Art, 2 sefiala que todas
las compafiias y entes definidos asi como también las compafiias auditoras externas,
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguros, que no se encuentren inscritas en el Catastro PUblico dei Mercado de
Valores, para efectos del registro y preparacion de sus estados financieros
consolidados, si asi lo prefieren, podran aplicar la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
acogiéndose a lo establecido en la seccidén 35 de dicha norma, “Transicion a la NIIF
para las PYMES”, en esta seccion se sefiala se aplicara a una entidad que adopte por
primera vez la NIIF para las PYMES, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado en las NIIF completas o en otro conjunto de principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas contables
nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

De acuerdo con lo antes indicado, desde el 1 de enero del 2019, los estados
financieros consolidados de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF para las
PYMES., Para lo cual, la Compafiia definié como su periodo de transicidon a las NIIF
para las PYMES el aiio 2018, estableciendo como fecha para la medicion de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero de! 2018, EE NIIF PYMES BASADOS

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF para las PYMES que se establece en la Seccién 35.

Conciliacion entre NIIF para las PYMES y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF - |La Administracién de la Compafiia no ha
determinado un impacto material de la transicién a las NIIF para las PYMES sobre
la situacién financiera, resuitado integral y flujos de efectivo previamente
informados.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros consolidados del afio

2018 fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacidn del afio
2019,

Base de presentacion de los estados financieros consolidados

lLos presentes estados financieros consolidados se han preparados de acuerdo con
las NIIF para las PYMES que han sido adoptados por el Ecuador y representan la
adopcion integral, expiicita y sin reservas de Ias referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros consolidados adjuntos, al 31 de diciembre def 2019, la
Compafiia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$6.2 millones, que
representa el 74% de su capital suscrito y pagado mas reservas; y presenta una
pérdida neta por el aiio terminado el 31 de diciembre dei 2019 por US$629 mil. De
acuerdo con disposiciones legales, cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60%
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2.3

del capital social mas el total de las reservas, una Compafiia se encuentra en causal
de disolucién.

En adicion, durante el afio 2019, la Compafiia ne realizé ningln tipo de operaciones
ni actividades encaminadas al logro de nuevos contratos toda vez que su
Administracion espera evidenciar mejoras significativas en la economia ecuatoriana
y la reactivacion de actividades en el sector Palmicultor.,

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios, excepto por ciertos activos e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabie o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ©
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

La preparacién de los estados financieros consoclidados conforme a las NIIF para las
PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
compafiia.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en U.S, délares, excepto cuando se especifica lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contabies adoptadas en [a
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros consolidados de Ila Compaiiia y las entidades (incluyendo las
Compafiias de propdsito especial) controladas por la Compafiia y su subsidiaria. Una
compaiiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Estéd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

La Compafia reevalla si controla una participada, si ios hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control
mencionados anteriormente.

Cuando la Compaifiia tiene menos de [a mayoria de los derechos de voto de una
participada, ei poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. La Compaiia considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la
Compaiiia en una participada son suficientes para otorgarie poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacion del derecho de voto de la Compafiia en relacion
con el tamafio y la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto
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b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compafiia, otros tenedores de
voto o de otras partes

¢) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaiiia tiene,
o no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento
en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la Compafiia adquiere el control
de [a subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos y
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se Incluyen en
el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que la Compafia deje de
controlar a la referida entidad.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdan a los
propietarios de la Compafiia y de los intereses minoritarios. E! resultado global total
de la subsidiaria se atribuye a los propietarios de la Compafiia y a las participaciones
no controladoras aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo
deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria
en relacion a las politicas contables de ia Compaiiia.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidacion.

Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por separado del
patrimonio de la Companiia en ellas. Los intereses de los accionistas no controladores
que son intereses de propiedad actuales que dan derecho a sus tenedcres a una
parte proporcional de los activos netos en el momento de la liquidacion pueden
medirse inicialmente al valor razonable o 2 la participacion no controladoras parte
proporcional del valer razonable de los activos netos identificables. La eleccion de la
mediciéon se realiza sobre la base de adquisicion por adquisicién. Otras
participaciones no controladoras se miden inicialmente a su valor razonable.
Posterior a ia adquisicion, el valor en libros de las participaciones no controladoras
es la cantidad de esas participaciones en el reconocimiento inicial mas la
participacion no controladora en cambios posteriores en el patrimonio. El ingreso
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras incluso si este da
lugar a que las participaciones no controladoras tengan un saldo deficitario.

Cambios en las participaciones de propiedad de la Compafifa en una
subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad de la Compafiia en una subsidiaria
que no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones de la Compafia y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonioc y es
atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando la Compafiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacién recibida y el valor razonable de la
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2.4

2.5

2.6

2.7

participacion retenida y (ii} el importe en libros previc de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resuitado integra! en
relacidon con esa subsidiaria son registrados como si la Compafifa hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en
la fecha en que se perdio el control, debera considerarse como el valor razonable a
efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con Ia NIC 39
o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversién en una
asociada o negocio conjunto.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Companfia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valorados al costo promedio.

Se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacion.
Propiedad y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con {a ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
dei reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre ia actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - E! costo de la propiedad vy
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados ai final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
equipos v activos bioldgicos, sus porcentajes de valor residual y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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2.7.4

Activo Vida uatil

(afios)
Vias y caminos 20
Construcciones y edificaciones 20
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedad y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.8 Activos Biolbgicos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento — Una entidad medira un
activo bioldgico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha
sobre |a que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta.
Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran en resultados.

El valor razonable menos los costos de ventas de un activo es el importe
que se puede obtener por la venta del activo, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y
debidamente informadas, menos los costos de disposicion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - La entidad
medira los activos bioldgicos cuyo valor razonable no sea facilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cuaiquier depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulado.

El costo de un active bioldgico puede comprender todo lo siguiente:

a. El precio de adquisicién, que incluye los honorarios legales y de
intermediacién, los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, después de deducir los descuentos comerciales y las
bajas;

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que puedan operar de la
forma prevista por la gerencia. Estos costos pueden incluir los costos
de entrega y manipulacién inicial.

Método de depreciacion y vidas iitiles ~ Una entidad debe depreciar
un activo bioldgico a partir de la fecha en la que estd disponible para su
utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y condicicnes
necesarias para que pueda operar de forma prevista por ia gerencia.

La gerencia debe seleccionar un método de depreciacién que refleje el
patron con arreglo al cual espera consumir los beneficios econdmicos
futuros del Activo biolégico (o, en otras palabras, el método de
depreciacién debe reflejar el patron con arreglo al cual la entidad espera
consumir el potencial de servicio del activo biologico). La gerencia estimara
la vida util de un active bioldgico como el periodo durante el cual se espera
que el activo esté disponible para el uso por parte de la entidad, o como el
namero de unidades de producciéon o similares que se espera obtener del
mismo por parte de la entidad.
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A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos bioldgicos
y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo Vida 0til
(aiios)

Activos biolégicos - Plantas 20

Activos bioldgicos - Semovientes 10

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debide a las partidas de ingresos © gasios imponibles o©
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ei valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas l\as diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoccen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado,

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

_15-



2,11

2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

El importe reconocido como provisién debe ser fa mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, ai final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.11.1 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar.

2.12.1 Ventade bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Coslos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensaclén sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compafiia pasa a formar parte de ias disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina ai momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de

-16 -




activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.16.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un métoedo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

lLos ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros
clasificados al valor razonable con cambic en los resultados.

2.16.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento,
luego del reconocimiento Inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.16.3 Préstamos y cuentas por cobrar - L.os préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (inciuyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2,16.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja
en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control de! activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financleros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2,17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
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3.

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un pericdo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
ias obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en iibros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resuitado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que eXista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo.

3.2 Estimacion de vidas utiles maquinaria y equipo - La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 57 42
Cuentas por cobrar empleados - 1
Total 57 43

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 30 dias. No se cobran intereses
sobre los saldos pendientes.
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5.

INVENTARIOS

Quimicos

Combustibles, repuestos y lubricantes
Suministros y materiales
Importaciones en transito

Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
47 -
18 13
9 55
- 5
74 73

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponden a valores entregados por Palpailén S.A., sobre los cuales no existe un plazo
Un resumen de otros actives corrientes es

definido de cobro y no devengan intereses.
como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Oleifera Gene Technology 370 372

Acualosa 182 409

Acuapacific 89 -

Comreivic SAC 40 40

Construbussi 9 9

Otras relacionadas 2 -

Total 692 830
PROPIEDAD, EQUIPO Y ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Activos biolégicos:

Plantas productivas 10,165 9,710

Plantas vegetativas 777 858

Semovientes 58 253
Propiedad y Equipos:
Terrenos 2,082 2,082
Vias 2,996 2,996
Construcciones y edificaciones 1,170 1,170
Maquinaria y equipo 466 466
Vehiculos - 165
Equipos de computaciéon y comunicacion 142 142
Muebles y enseres 94 94
Total 17,950 17,936
Menos depreciacion acumulada {5,641) (5,120)
Total 12,309 12,816
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Los movimientos de propiedad, equipos y activos biolégicos fueron como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 12,816 13,876
Adiciones 374 269
Bajas y/o ventas (67) (439)
Ajuste - (90)
Depreciacion (814) (800)
Saldo final 12,309 12,816

Activos bioldgicos — Al 31 de diciembre del 2019, [os activos biolégicos de la Compaiiia
constituyen plantaciones de palma africana ubicadas en el Cantéon de San Lorenzo en la
Provincia de Esmeraldas con una extensién de 1,707.55 hectareas las mismas que han
preducido durante el afioc 2019 aproximadamente 23,840.01 toneladas de fruta de palma
para la extraccidon de aceite (23,134.05 toneladas para el afio 2018). La edad de las
plantas en desarrollo que se encuentran en procesc vegetativo es de 4 afos y la edad
promedio de la plantacion en produccion es de entre 1 a 10 afios.

Riesgo - Palpailén S.A., como parte de manejo de sus inversiones en activos bioldgico,
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la
administracién de estos e detailan a continuacién:

* Riesgo fisico - Corresponden a dafios en las plantaciones de paima africana
ocasionadas por incendios, viento, heladas, granizados, etc.

* Riesgo Biolégico - Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana
ocasionadas por plagas, pestes y/o enfermedades como las del PC (pudricién del
cogollo). El departamento de Sanidad Vegetal desarrolla activos programas de
prevencién y control de plagas y/o enfermedades que permiten detectar
precozmente cualquier situacién que amenace el valor de las plantaciones y
proceder adecuadamente con medidas de control y prevencién de dichas
enfermedades.

* Riesgos sociales y ambientales — Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, éticas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio.

La Gerencia de la Compafiia desarrolla una amplia gestién con las comunidades y
con el cuidado del medio ambiente, a través de sus programas de Responsabilidad
Social y Ambiental.
Semovientes — Son animales utilizados para el trabajo en el cultivo de la palma africana
dentro de la plantacién, la vida promedio de trabajo es de 10 afios. La depreciacién de
este activo dependera del tipo de la actividad que lleva a cabo.

Los movimientos de propiedad, equipos y activos biolégicos fueron como sigue:
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, por adquisicion de bienes y servicios
para la operacién de la compafiia. El periodo de crédito promedio de compras de ciertos
bienes es 30, 60 y 90 dias desde la fecha de la factura, en funcidn a las negociaciones con
proveedores,

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
IESS por pagar 25 26
Sueldos per pagar 30 34
Beneficios sociales 63 62
Otros 4 ]
Total 122 130
10. IMPUESTOS
10.1. Activos y pasivos del ario corriente
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de IR 28 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IVA 3 6
Retenciones en la fuente 1 2
Total 4 8
10.2. Impuesto a la renta corriente - De conformidad con disposiciones legales del
Decreto Presidencial 273 en la que establece que los sujetos pasivos
pertenecientes al sector palmicultor, cuya actividad econdmica registrada en el
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) sea la de PRODUCCION / CULTIVO
DE PALMA ACEITERA, se acogeran al régimen de impuesto Unico previsto en
el articulo 27 de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 1 de enero de
2018, conforme lo dispuesto en e| presente Decreto Ejecutivo.
La compaiiia determiné para los afios 2019 y 2018 el valor por impuesto tnico
en US$44 mil y US$41 mil dorales respectivamente.
10.3. Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Saldos al comienzo del afo - 122
Provision del afio 44 41
Pagos efectuados (72) (41)
Ajuste - {(122)
Saldos al fin del afio {(28) -
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10.4. Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2019, no
supera el importe acumulado mencionado.

10.5. Aspectos tributarios - las siguientes son algunas reformas tributarias
constantes en la Ley Orgénica de Simpilificacidén y Progresividad Tributaria, que
se publicé el martes 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial No 111:

IMPUESTO A LA RENTA (IR)

» Se elimina el pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se
o sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta.

» Reduccion del 10% de IR del 2019 para contribuyentes cuya actividad
econdomica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo vy
estén domiciliados en: Carchi - Chimborazo - Imbabura - Cotopaxi - Bolivar -
Cafiar - Tungurahua - Azuay - Loja

= Se grava los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades
extranjeras con una base de 40% del dividendo recibido.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

» lLas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a
un millon de délares de los Estados Unidos de América en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una centribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresoes, de acuerdo con la siguiente tabla.

DEDUCCION DEL IMPUESTO A LA RENTA

= Las personas que tengan ingresos netos mayores a USD 100.000 al afno no
podran deducir sus gastos personales del IR, dnicamente se considerard
objeto de deduccién el pago por salud en casos de enfermedades
catastroficas, huérfanas o raras.

» Deduccién del 100% por costos y gastos por publicidad o patrocinio realizados
a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos,

» Deduccion de gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturaies hasta 150%,

11. ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponden a anticipos entregados por la venta de terreno de ia Compafiia Oleapacific
S_A. Estos sean liquidados cuando se firme [a escritura.
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos
v activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizaciéon de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacién y desarrolio - La Compafiia no se encuentra expuesta a este
tipo de riesqos.

Riesgos cambiarios - La Compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - E| riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo plazo. La Compafiia no mantiene obligaciones con instituciones financieras al 31
de diciembre del 2019.

Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Companfia. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es |la que tiene la responsabilidad final por la gestidn
de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 65 35
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4) 57 43
Otros activos corrientes {Nota 6) 692 830
Total 814 208
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Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 8) 176 361
Otros pasivos corrientes (Nota 13) 9,855 9,954
Total 10,031 10,315

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion consideran que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable.

13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponden a obligaciones por pagar a compafias relacionadas, sin vencimiento
definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar corrientes
es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Guaisa 5,155 5,178
Hidalgo e Hidalgo 3,253 3,817
Comrejvic 780 292
Multihabitat 633 633
Floricola Express 34 34
TOTAL 9,855 9,954

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Jubilacion patronal 119 120
Despido intempestivo 193 207
Bonificacion por desahucio 53 55
Total 365 382

14.1 Jubilaciéon Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicio y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
sigutentes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneraciéon anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afos de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron
como sigue:

2019 2018
Obligacién por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 120 90
Costo laboral por servicios actuales 23 18
Interés neto (coste financiero) 9 7
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas por cambios en supuestos
financieros (15) -
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas por ajustes y experiencias (6) 5
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (12)
Obligaciéon por Beneficios Definidos al final del afio 2019 119 120
Costos de servicios pasados
Pasivo (RESERVA) al final del aiio 2019 119 120

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el
valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 55 41
Costo laboral por servicios actuales 10 10
Interés neto (coste financiero) 4 3
Pérdida (ganancia) actuariales reconoccidas por cambios en supuestos
financieros (1)
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas por ajustes y experiencias {15) 1
Obligacién por Beneficios Definidos al final del afio 2019 53 55
Costos de servicios pasados
Pasivo (RESERVA) al final del afio 2019 53 55

Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula dei
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el vaior de dinerae a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabiiidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacion Bonificacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.50%) {7) (1)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) (6%) (3%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.50%) 7 1
Impacto % en ¢! OBD (tasa de descuento salarial — 0.50%) 6% 3%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 8 2
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 7% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (7) {2)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) {6%) {(3%)
Rotacion

Variaciéon OBD (Rotacion + 0.50%) {4) 2
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.50%) {3%) 3%
Variacion OBD (Rotacidn - 0.50%) 4 (2)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5.00%) 4% {3%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarroilado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar ef andlisis de sensibilidad
respecto a anos anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las poiiticas de inversion estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucion se integran
dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico dei Fondo son:

» Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%,
instrumentes de deuda 50% vy los bienes de inversion 25%.

* La sensibilidad a los tipos de interés que surge por el tiempo de duracion de la
obligacion por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de
instrumentos de deuda en combinacion con los swaps de tipos de interés,

*» Mantenimiento de un respaido de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ninglin cambio en el proceso utilizado por la Compafiia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

Las sociedades del Grupe financian el costo de las prestaciones esperadas de los
trabajadores sobre una base anual. Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente
al 5% del salaric pensionable, La contribucion residual (incluyendc pagos de nuevos
servicios) es pagada por las entidades del Grupo. Las necesidades de financiamiento
se basan en el marco de medicion actuarial local. En este marco, la tasa de descuento
se fija en una tasa libre de riesgo. Por otra parte, Ias primas se determinan sobre una
base de salario actual. Pasivos adicionales derivados de los servicios pasados, debido a
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los aumentos salariales (pasivos de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al
Fondo. Ademas de pagar los costos de las prestaciones, las filiales del Grupo no estan
obligadas a pagar contribuciones adicicnales en caso de que el fondo no tenga activos
suficientes. En ese caso, el Fondo tomara otras medidas para restablecer su solvencia,
tales como una reduccién de los derechos de los miembros del plan.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2019 2018

Tasa de descuento

8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 19.42% 21.01%
Tasa pasiva referencias 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

14.3 Despido Intempestivo - De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, El
empleador que despidiere intempestivamente al trabajador, sera obligado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segin la siguiente escala:
Hasta tres afos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion;
y, De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada
ano de servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de
remuneracion,

Esta provision fue constituida en el afio 2013 y se origind principalmente por la situacién
de riesgo que se generd en el sector palmicultor, ocasionada por ja enfermedad dei
cogollo PC (Phytophthora palmivora) en la palma aceitera siendo la responsable de la
desaparicion de plantaciones enteras en el Pais.

Ante esta situacion se tomd la decision de generar esta provisién en base al niimero de
empleados y a las remuneraciones que percibia en el afio 2013.

La provision ha sido utilizada desde ese afio para el pagar de liquidaciones de haberes
del personal que ha terminado su relacion laboral con la Compaiiia.

Movimiento de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Saldo inicial 207 217
Beneficios pagados (14) {10)
Saldo final 193 207

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social autorizado
consiste de 204.042 accicnes de US$40.00 valor nomina!l unitario.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019 2018
VENTAS:
Venta de fruta palma africana 2,811 2,729
Venta semovientes 3 -
TOTAL 2,814 2,729

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2019 2018
COSTO DE VENTAS:
Mano de obra 1,328 1,313
Materiales 666 659
Depreciacién y amortizacion 814 800
Transporte de fruta 166 229
Mantenimiento plantacién 109 209
TOTAL 3,083 3,210

2019 2018
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Desahucio 34 14
Jubilacién patronal 33 25
Otro gastos administracion y ventas 173 80
TOTAL 240 119

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones comerciales

Durante el afio la compafiia realizé las siguientes transacciones con partes
relacionadas.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantias y no se ha reconocido ninglin gasto en
el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Un resumen de transacciones comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018
Comreivic (compras) 41 25
Guaisa (ventas) - 105
TOTAL 41 130
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18.

19,

18.2 Otras transacciones con partes relacionadas

Durante los anos 2019 y 2018, corresponden a valores entregados y recibidos
de Compaiias Relacionadas.

Un resumen de otras transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2019 2018

Hidalgo e Hidalgo S.A. 564 (247)
Guaisa S.A. 23 257
Comreivis S.A. (488) (291)
Acualosa S.A. (227) 206
Floricola Express - {34)
Otros activos y pasivos corrientes, neto (128) (109)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud {OMS)
declaro a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitidé un decreto presidencial que establecia
varias medidas de prevencidn y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de
2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcidén”, el cual implica la restriccion de la
circulacién en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las operaciones de la Compafiia
sean reducidas, la comercializacién de productos de primera necesidad para el consumo
de la poblacién hace que los ingresos presenten cierta estabilidad.

La Administracién de la Compafiia ha activado sus planes de continuidad de negocio, esta
evaluando permanentemente esta situacién y ha definido como prioridades principales las
siguientes:

a) Priorizar |la seguridad de las personas y el compromiso continuo,

b) Reformuliar estrategias para la continuidad del negocio,

¢) Tomar decisiones y acciones durante la crisis con mentalidad de recuperacidn,

d) Mantener a los clientes informados de los impactos en la entrega de productos,

e) Mantenerse en contacto con los proveedores en fo que respecta a la capacidad de
entrega de bienes y servicios,

f) Revisar los términos y condiciones de los préstamos y contratos con los acreedores
e inversionistas,

g) Maximizar el uso de las politicas de apoyo del gobierno,

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compafiia; sin embargo, hasta la
fecha de emisién de los estados financieros consolidados resumidos no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los
posibles efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en mayo 29 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacidon. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones,
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