PALPAILON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de ddlares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por Cobrar terceros

Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos
Cuentas por cobrar largo plazo
Plantaciones

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TATAL ACTIVO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Nota

-
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11

2016 2015
23 112
283 136
129 136
435 384
10,514 10,967
1,148 3,189
9,675 12,479
12 12
21,347 26,647
21,782 27,031




PALPAILON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en miles de délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacicnes largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Nota
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2016 2015
776 679
168 192
944 871

15,485 16,494
335 463
15,820 16,957
16,764 17,828
8,161 8,161
352 352
(3.495) 690
5,018 9,203
21,782 27,031




PALPAILON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en miles de Délares de E.U.A.)

1. Informacidén general

PALPAILON S.A., es una compafiia constituida en la Republica del Ecuador, y su actividad
principal es el cultivo y preduccion de palma africana, para la venta a industrias procesadoras
de oleaginosas para la elaboracion de aceites.

Los Estados Financieros para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por el representante legal para su emisién el 28 de marzo de 2017,

2. Bases de presentacion

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financiercs de PALPAILON S A, adjuntos y sus
notas son respensabilidad de la administracién de la Compafiia y han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de medicion.- Los estados financieros han sido preparados en base al coste histérico
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a estudios actuariales y el activo manteniendo para la venta medido a valor
razonable a partir de registros contables mantenidos en fa Compafiia.

3. Politicas contables significativas

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros,

a. Estados financieros individuales.- Los estados financieros se presentan en miles de
Dalares moneda funcional de presentacion de la Compaiia, los balances de
PALPAILON S.A. se emiten por requerimientos legales locales y presentan las
inversiones en sus subsidiarias al costo, de acuerdo a lo establecido en la Norma de
Contabilidad Internacional {NIC) 27 Estados Financieros.

b. Efectivo en caja y bancos.- Constituyen aquellos activos financieros liquidos y
depésitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo y no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

c. Instrumentos financieros.-

Activos financieros: Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y cuentas por cobrar financieras.

Pasivos financieros: Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

d. Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

e. Propiedad, planta y equipo.- Los inmuebles estan registrados a costo asignado por
revaluacion y la planta y equipe es registrada al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor {(de aplicar). El costo de la
propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segan lo previsto por la administracion. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se producen. Los
repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, v con frecuencia anual se



realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen
en los resultados del afo. El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el métode de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual vy método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las
principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas (tiles utilizadas en el
célculo de depreciacion:;

ftem Vida atil
fen afios)
Edificaciones 25
Vias y obras civiles 10
Semovientes 10
Muebles y enseres 10
Maquinara y equipo 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacion 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un activo del rubro de propiedad,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en los resultados del afio. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- Al final de cada periodo, la
Compafia evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de determinar
si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. Si existe
indicio de pérdida del valor, la Compariia realiza un estimado del importe recuperable
mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluaciéon actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta
por pagar carriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepfo del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.
Impuestos diferidos: Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la
tasa de impuesto a la renta que se espera sea de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. La Compafiia realiza la compensacidn de activos
con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso © gasto, y son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera de jos resultados, ya sea en ofro
resultado integrai o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente (legal © implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
gue se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a esa fecha. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el




descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados.-

Sueldos, salarios ¥ contribuciones a la sequridad social: Son beneficios cuyo pago
es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierte del periodo en el
gue los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el
vaior (sin descontar} de ilos beneficios a corto plazo que se han de pagar por fales
servicios.

Participacion de trabajadores: La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un
pasivo ¥y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio} son determinados en base al
correspondiente  célculo  matematico  actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los calculos actuariales se reconocen durante el periodo economico. Los trabajadores
gue por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. De acuerdo con
disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicio.
Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonabie de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Venta: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Otros Ingresos La Compafia reconocen como otros ingresos todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.
Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos ¢asos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente © por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. Todos los activos financieros reconacidos son
postericrmente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros., La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el método de |a tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 30 dias.




Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. El
importe de la pérdida por deterioro de! valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los fiujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, desconiados a |la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del active financiero se reduce por
la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se ¢onvierte en créditos
contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de |la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financierc (inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiere, Sila Compafia no fransfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Companiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
Pasivos financieros emitidos por la Compaiia.- Los instrumentos de deuda y
patrimenio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por io menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. El pericdo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y soio
si, expiran, cancelan o cumplen |as obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas.- La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atn na son efectivas:

Normas internacionales emitidas aiin no vigentes

A continuacion se enumeran las nermas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico del afio 2016. En
este senlido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda,
cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

TITULO NIFF de implementacion

instrumentios financieros NIIF 9 Enero 1, 2018



La Administracidon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los actives y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

5. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables que la administracion ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

a. Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, la administracion analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso que exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del
activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provision por
deterioro por la diferencia, con cargo a ios resuitados integrales.

b. Provisiones para jubilacion patronal y desahucio.- Ei valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratado
por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza 1a tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

6. Efectivos en la caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre
disponibilidad.

7. Cuentas por Cobrar terceros

El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

2016 2015
Clientes 125 23
Otras cuentas por cobrar 62 35

Impuestos 96 78




Total 283 136

8. inventarios

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar corresponden a valores por ¢cobrar de acuerdo al
siguiente detalle:

2016 2015
Inventario de Quimicos 48 27
Inventario de suministros y materiales 81 109
Total 129 136
Propiedad, planta y equipo
El resumen de propiedad, planta y equipos es comao sigue;
2016 2015
Costo 13,222 13,406
Depreciacion acumulada {2,708) (2.439)
Total 10,514 10,967
Clasificacion
Terrenos 7,806 7.8086
Vias y obras civiles 3,608 3,508
Maguinaria y equipos 784 968
Construcciones y edificaciones 596 596
Vehiculos 164 164
Semovientes 128 128
Equipos de computacidon y comunicacion 142 142
Muebles y enseres 94 94
Total 13,222 13,406
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron |os siguientes:
2016 2015
Saldo al 31 de diciembre 2015 10,967 11,301
Ventas / bajas (113) {16)
Depreciaciones (340) (318)
Total 10,514 10,967
10. Cuentas por cobrar lago plazo
Un resumen de la cuenta por cobrar lage plazo es como sigue:
2016 2015
Comreivic 438 2,481
Acualosa 182 182
Oleapacific 113 113
Multihabitat 413 413
Total 1,146 3,189




11. Plantas

Un detalle de Plantas es la siguiente:

2016 2015
Plantas 10,880 18,015
Amaortizacién {1,205) {5,536)
Total _9.675 12,479

Los movimientos de plantas fueron los siguientes:

2016 2015
Saldo al 31 de diciembre 2015 12,479 12,174
Adiciones 544 1,329
Bajas (a) {2,120) -
Amortizacion {1,228) (1,024)
Total _9.675 12,479

{a) Correspondientes a bajas de plantas por PC (Pudricién

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cogollo).

El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

2016 2015
Proveedores 776 879
Total 776 679

13. Beneficio a empleados e impuesto a la renta

El resumen del beneficio a empleados e impuesto a la renta son como sigue:

Retenciones en la fuente y anticipos
Total

Resumen de conciliacion tributaria
Pérdida/Utilidad contable

Participacion trabajadores

Pérdida/Utilidad base para impuesto a la renta
(+) gastos no deducibles

Pérdida/Utilidad ajustada para el calculo

de impuesto a la renta

14, Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

2016 __ 2015
(17) (20)
(7 (20)
(4,185) (1,512)
(4,1-85) A 512)
18 119
(4,167) (1,393)

Ei resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar son las siguientes:

2016 2015
VA y retenciones de Impuesto Renta 52 56
Sueldos y beneficios sociales 1186 138



Total 168 192

15. Obligaciones largo plazo

Los saldos con obligaciones a largo plazo se desglosan como sigue:

2016 2015
intercompaiias 9,641 10,820
Hidalgo & Hidalgo 5,844 -
Obiligaciones bancarias CFN - 5674
Total 15,485 16.494

16. Provision por beneficios a empleados

2016 2015
Provisién jubilacién y desahucio 113 145
Provisidn por despido intempestivo 222 318
Total 335 463

17. Patrimonio Accionistas

Capital social.- El capital social autcrizado, esta constituido por 204.025 acciones de
valor nominal unitario de 40 ddlares americanos todas ordinarias y nominativas,
totalmente pagadas.

Reserva legal.- La Ley de Compairiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados.-

Ajusies por adopgidn por primera vez de las NIHF: De acuerdo a la Resolucion No.
SC.ICILCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compahias, el saldo acreedor que
se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere,
o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compafia.

Reservas por valuacion y de capital: Los saldos acreedores de las reservas por valuacion
de inversiones, propiedades y de capital podran ser utlizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compafiia.

18. Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido enire el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos
estados financieros, ng han ocurrido otros hechos de caracter financierc o de otra indole,
que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

ING. JULIO
REPRES ANTE LEGA

ING. JOSE LUIS MORENO
CONTADOR GENERAL

IDALGO B.




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en miles de dolares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por Cobrar terceros

Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos
Cuentas por cobrar largo plazo
Plantaciones

Oftros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Nota

10
11

2016 2015
23 112
283 136
129 136
435 384
10,634 11,087
1,033 3,075
9,675 12,479
2 2
21,344 26,643
21,779 27,027




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADC CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en miles de ddlares)

PASIVO Nota
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 12
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 14

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones largo plazo 15
Provisiones por beneficios a empleados 16
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO 17

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2016 2015
776 682
171 191
947 873
15,485 16,494

335 463
15,820 16,957
16,767 17,830
8,161 8,161

352 352
(3,501) 684
5,012 9,197
21,779 27,027

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




PALPAILON S.A. Y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en miles de Délares de E.U.A.)

1. Informacién general

PALPAILON S.A., es una compaiiia constituida en la Republica del Ecuador, y su actividad
principal es el cultivo y produccion de palma africana, para la venta a industrias procesadoras
de oleaginosas para la elaboracion de aceites.

OLEPACIFIC S.A,, fue constituida bajo las leyes de la Republica det Ecuador el 20 de abril
de 2011 y su objeto social es el cultivo de semillas oleaginosas extraccion y procesamiento
de aceites y grasas vegetales.

Los Estados Financieros consolidados para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados y autorizados por el representante legal para su emision el 22 de marzo
de 2017,

2. Bases de presentacién

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de PALPAILON SA Y
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A., adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia y han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Base de medicién.- Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a estudios actuariales y el activo manteniendo para la venta medido a valor
razonable a partir de registros contables mantenidos en la Compafiia.

3. Politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

a. Estados financieros.- Los estados financieros se presentan en miles de Dolares
moneda funcional de presentacion de la Compaiia, los balances consolidados de
PALPAILON S A. y Subsidiarias se emiten por requerimientos legales locales y
presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo, de acuerdo a lo establecido en la
Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados Financieros Consolidados y
Separados.

b. Efectivc en caja y bancos.- Constituyen aquellos activos financieros liquidos y
depositos que se puedan transformar rapidamente en efectivo y no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

¢. Instrumentos financieros -

Activos financieros: Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y cuentas por cobrar financieras.

Pasivos financiercs: Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

d. Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en ftransito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el



precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios
para la venta.

Propiedad, planta y equipo.- Los inmuebles estan registrados a costo asignado por
revaluacion y {a planta y equipo es registrada al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor {de aplicar). El costo de la
propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracion. Los gastes de reparaciones y
mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se producen. Los
repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con frecuencia anual se
realiza un andlisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen
en los resuitados del afio. El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el métode de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métode de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las
principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas Utiles utilizadas en el
calculo de depreciacion:

item Vida datil
{en aiios)
Edificaciones 25
Vias y obras civiles 10
Semovientes 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacion 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en los resultados del afic. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a resultados acumulados,

Deterioro del valor de los activos no financiercs.- Al final de cada periodo, la
Compadia evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de determinar
si existe Un indicativo que estos activaes han sufrido alguna pérdida por deterioro. Siexiste
indicio de pérdida del valor, la Compadia realiza un estimado del importe recuperable
mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente
usando unha tasa de descuento que refieja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinerc en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente: Se basa en fa ufilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Ei pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.
Impuestos diferidos: Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la
tasa de impuesto a 1a renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. La Compafia realiza la compensacién de activos
con pasives par impuestos, sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingrese o gasto, y son
registrados en los resultados del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de



una transaccion o suceso que se reconcce fuera de los resultados, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de |os resultados.

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiila tiene una
obligacion presente {legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
gue Se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de Ia misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que setenga
a esa fecha. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados.-

Sueldos, salarios y contribuciones a la sequridad social: Son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el
gue los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

Participacion de trabajadores: La Compafia reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasfo por fa participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
Companfia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en base al
correspondiente  calculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo. Los resultados provenientes
de los calculos actuariales se reconocen durante el pericdo econdmico. Los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. De acuerdo con
disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la Oltima remuneracion mensual por cada unc de los ahos de servicio.
Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada 0 por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Venta: Los ingresos ordinarios procedentes de |la venta de bienes son reconocidos
cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de
fa propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir,
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
Otros_Ingresos lLa Compaiiia reconocen comg otros ingresos todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.
Compensaciéon de saldos y_transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, caontractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra © venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas fos costos de [a transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. Todos los activos financieros reconocidos son
posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.




La Compafila mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacidon depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del recenocimiento inicial.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que nio cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento
inicial, a vaior razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. El
importe de la pérdida por deteriorc del valor para un préstame medide al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo financiero se reduce por
la pérdida par deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Companiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo v |a obligacién
asociada por ios valores que tendria que pagar.

Si la Compadia retiene sustancialmente todos (os riesgos y beneficios inherentes a fa
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por |08 ingresos recibidos.
Pasivos financieros emitidos por la Compafia.- Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasives financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de |a obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métode de la tasa
de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero.- La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas Yy revisadas emitidas pero aun no implementadas.- La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas gue han sido emitidas
pero aln no son efectivas:



4. Normas internacionales emitidas ain no vigentes

A continuacidn se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico del afio 2016. En
este sentido, la Compariia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda,
cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
TITULO NIFF de implementacién

Instrumentos financieros NIIF 9 Enero 1, 2018

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Comparia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

5. Estimaciones y juicios contables

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requiere
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la Compalfiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en e! periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al pericdo actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se
presentan las estimaciones y juicios contables que la administracion ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

a. Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se
considere necesario, la administracién analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso que exista algin indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. 3Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del
activo 0 unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provision por
deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales.

b. Provisiones para jubilacién patronal y desahucio.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratado
por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza !a tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segan lo establece el parrafo 78 de la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios.



6. Efectivos en la caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre
disponibilidad.

7. Cuentas por Cobrar terceros

El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

2016 2015
Clientes 125 23
Otras cuentas por cobrar 62 35
Imptiestos 96 78
Total 283 136

8. Inventarios

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar corresponden a valores por cobrar de acuerdo al
siguiente detalle;

2016 2015
Inventaric de Quimicos 48 27
Inventario de suministros y materiales 81 109
Total 129 136

—————

9. Propiedad, planta y equipo

El resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2016 2015

Costo 13,342 13,526
Depreciacion acumulada (2,708) {2,439)
Total 10,634 11,087
Clasificacién

Terrenos 7,926 7,926
Vias y obras civiles 3,508 3,508
Maguinaria y equipos 784 968
Construcciones y edificaciones 596 596
Vehiculos 164 164
Semovientes 128 128
Equipos de computacion y comunicacion 142 142
Muebles y enseres 94 94
Total 13,342 13.526

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron los siguientes:;
2016 2015

Saldo al 31 de diciembre 2015 11,087 11,421
Ventas / bajas {113) (16)
Depreciaciones {340) {318)
Total 10,634 11,087




10. Cuentas por cobrar lago plazo

2015

2,480
182
413

3,075

2015

18,015
(5,536)

12,479

2015

2016
Comreivic 438
Acualosa 182
Multihabitat 413
Total 1,033

11. Plantas

2016
Plantas 10,880
Amortizacion (1,205)
Total 9,675

Los movimientos de plantas fueron los siguientes:

2016
Saldo al 31 de diciembre 2015 12,479
Adiciones 544
Bajas (a) (2,120)
Amortizacion (1,228)
Total 9,675

12,174
1,329

(1,0-24)

12,479

(a) Correspondientes a bajas de plantas por PC (Pudricién Cogollo).

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015

2016
Proveedores 776
Total 776

682

682

13. Beneficio a empleados e impuesto a la renta

El resumen del beneficio a empleados e impuesto a la renta son como sigue:

Retenciones en la fuente y anticipos
Total

Resumen de conciliacidn tributaria
Pérdida/Utilidad contable

Participacién trabajadores

Pérdida/Utilidad base para impuesto a la renta
{+) gastos no deducibles

Pérdida/Utilidad ajustada para el calculo

de impuesto a la renta

2016 2015
(17) (20)
(7 (20)
(4,185) (1,512)
(4,1‘85) (1,5-12)
18 119
(4,167) (1,393)



14,

15,

16.

17.

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

El resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar son las siguientes:

2016 2015
IVA y retenciones de Impuesto Renta 55 56
Sueldos y beneficios sociales 116 135
Total 171 1M

Obligaciones largo plazo

Los saldos con obligaciones a largo plazo se desglosan como sigue:

2016 2015
Intercompafiias 9,641 10,820
Hidalgo & Hidalgo 5,844 -
Obligaciones bancarias CFN - 5674
Total 15,485 16,494

Provisién por beneficios a empleados

2016 2015
Provision jubilacion y desahucio 113 145
Provision por despido intempestivo 222 318
Total 335 463

Patrimonio Accionistas

a.

Capital social.- El capital social autorizado, esta constituido por 204.025 acciones de
valor nominal unitaric de 40 doélares americanos todas ordinarias y nominativas,
totalmente pagadas.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulades.-

Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF: De acuerdo a la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor que
se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere,
o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas por valuacién y de capital: Los saldos acreedores de las reservas por valuacion
de inversiones, propiedades y de capital podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas vy el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

Otro resultado integral: Representa la ganancia que surge por la mediciéon al valor
razonable de la inversién retenida en la fecha gue se perdié el confrol de una subsidiaria
local, para determinar su medicidn inicial como asociada. Se enviara a resultados del
afio cuando se realice.




18. Eventos Subsecuentes

En el periodc comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisidén de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financierc o de otra indole,
que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

ING. JULIO ALGO B ING. JOSE LUIS MORENO
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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