PALPAILON 5.4, ¥ SUBSIDIARIA

MO TAS A LO5 ESTADOS FINANCIERCS CONSCLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINAGOS EL 31 DE (NCIEMBRE DEL 2024 ¥ 2013

[Expresados en miles de U5, dolares)

1 OPERACIOMNES

PALPAILOM 5.8 ¥ OLEPACIFIC §.A., sOn compaiiias constituidas en la Repablica del Ecuador, v su
actividad principal es el cultivo v preduccian de palma africana, para la venta a industrias procesadoras
de aleaginosas para [ elaboracdn de aceites.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estades financieros han side preparados de conformidad con las
Marmas Internacionales de informacicn Financiera (NI F).

Buoses de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérica
eccepto para clertas propisdades gue son medidas 2 ses velores razonables, tal como se 2xplica enfas
paliticas contables incluidas mas abaje. El costo histdrico estd basado generalmenta en el valar razanable
de 2 contrapartida dada en el intercambic de los actives,

A continyacidn se describen las principales peoliticas contables adoptadas en |2 preparacion de estos
estados financie ros.

Efective y equivalentes de efective - El efactivay equivalentes de efective incluye aquellos activas
financieros liguidaos, depdsitos o inwersiones financieras ligwvidas, gue se pueden transformar rapidarmente
en efectivo gn un plazainferior a tres mesas,

Inuentarios - Los inventarios son presentadas al costo de adgesicidn o valor neta reatizable, el menor.
Son valvados al costo promedio ponderad o, Lasimportaciores en transito s enceentran registradas a su
costo de adguisician. Bl valor neto realizable representa 2l precio de venta estimado menos tados los
costos de terminacidn y los costos necesarics para la venta,

Prapiedades ¥ equipo

Medicion en el momenta def reconocimiento - Las partidas de propiedades y ecvipo se mediran
inictalmente por su costo, Bl costo de propisdades y equipo comprende su precio de adgwisicidn mas
tod as los costos directameante relaci onados con |z ubicacidn v B2 puesta en condicicnes de
Funcionamaentoy ta estimacidn inicial de cualguier tosto de desmantelamienta v retira del elemento c de
rehabilitacidn de la vhicacidn del activa,

Adicionalmente, se considarard coma parie del coste de los activas, los castas par préstamos
directamente atribuibles a |2 adauisicidn o construccion de activos calificados,

Medicidn pasterior of reconacimiente: madelo del coste - Despyés del reconotimientoinicial, [as
propiedades, planta y equipo son registradas 2l costo menos la depreciacicn acvrnulada y el imports
acumulado de tas pardidas de deteriora de valar,

Los gastas de reparaciones ¥ manienimientos se imputan a resultades en el periodo n gue se producen.
Cabe sefialar, gue algvnas partidas de propiedades, planta y eqvipo de la Compariia, requieren revisianes
perifdicas. En este sentido, las partes objeta de sustitucidn san reconcddas separadamente del resto del
activa y con wn nivel de disgregacion gue permite depreciarios en &l periodo que medie entre |2 actual y
hasta la siguiente reparacidn,

Meétodo de deprecfacitin y vidas titiles - £l costo o valer revalvado de propiedades, plamta y eguipo se
deprecia de acuerdo con el métada de linea recta, La vida vtil stimada, valar residual y métodao de
depreciacidin son revisados al final de cada afio, siende £l efecto de cualquier cambio en el estimada
registrado sobre una base prospectiva.




A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta v ecuipo v las vidas Otiles
usadas en gl cllovlo de la depreciacidn;

[earm Vida dtil {en aios}
Edificaciones 25
Vias v ohras civiles 10
Sernovientes 10
Muekles ¥ enseres 10
Magvinaria y equips 5
Yehiculos &
Equipos de computacidn ¥ Comunicacicn 3

Retiro o vento de propfedodes, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surjza del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros ded active v reconocida en resuttados.

En caso de venta o retirg subsiguiente de propiedades reualuadas, e saldo de 13 reserva de revaluacidn es
transferido dirgctarmente a utilidades retenidas,

Peterforo del vidor de los octivos tongibles - 8l final de cada periodo, |2 Campafia evalia los valores en
libros de sws activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de gue estos actives han sufride
alguna perdida pordeteriors. En tal case, se caloala & importe recuperabie del active o umdad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de [z pérdida por deteriorn {de haber alguna].Las
perdidas por deteriors se retpnoceh inmeadiatamente en resultados, salve of el activo Se registra & Ln
importe revaluado, en cuyg caso se debe considerar la pérdida por deteriore cormo una disminucion en la
revaluscidn. Cuande une peérdida por deterioro es revertida, 2l valor &n 5ros del active aumenta al valor
gstimade revisads de sv importe recuperable, de tal manera que el valor en fibros incrementado ng
excede ol valor en libres gue se habria calculade si no se hubiera reconocido 1o pérdida por deterioro para
diche activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterdora es recongcido automadtica mente
en resultados, salvo si el activo correspondiente se repistra al importe revalvadd, en cuyo G50 &l reuerso
de la pérdida por deterioro se maneja como un auments €n 12 revaluacion.

Impuestas - B gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente v el impuesto difarida.

Impuests corrients - El impuesto por pagar cordente se basa en la uitidad grauable (tributariz} registrada
grante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utihidad comable, debido a 135 partidas de ingresos o
gasios imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepte del impuests corsients se caleula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada
perogde,

Impuestos diferidos - El impuesto diferida se reconoce spbre las difarencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidas en los estados financieros v sus bases fiscales, Un
pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
tmpanikles. Un actiug por impuesto diferiéo se reconoce por todas [as diferencias tempaorarias
deduriblas, en la medida en que results probable que lz Cormpafia disponga de utifidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar gsas diferencias ternporarias deducilyes,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando [as tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el perigds en el que &l acNug se realice o &l pasiuo se cancele,

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestes diferidos si, ysalosi
tiene recenoacido legalments el derecho de cormpensaros, frente a ka misma autoridad fiscal, os im portes
recongoidos en esas partidas v l2 Compariiaz tiene |a intencion de liquidar sus activos y pasivos come
netos,

lmpuesros confentes y diferidos - Los irnpuestos corvientes v diferidos se reconoden como ingrase ¢
gaste, v son incluidos en el resultado, except© &n la medida gn que hayan surgid® de una transaccion




0 suceso que se reconace fuera ded resultade [por ejemplo por cambios en la tasade impaestaos o an la
narmativa tributara, la reestimacian de 1a recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la
farma esperada de recuperar £ valor en libeos de un actiue), va sea en otro resuitado integral o
directamante en el patrintonie, en cvyo caso el impuesto también se recanoce fuera ded resultado; o
cuande surgen del registro inicial de una combinacién de negetios,

Provisignes - Las provisiones se reconoren cuando ia Compafia tiene una obligacian presente (ya sea
legal o implicita) como resuttado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia g8nga qua
desprenderse de racursos que incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Elimperte reconocido como provision debe ser ia mejor estimacidn del desembaiso necesario para
caneelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en Cventa 103 riesgos v as
incertidumbres carresoondientes. Cuando se mide una pravisian usando el flujo de efectiva estimedo
para cancaar |2 obligacidn presente, su valor en libros representa ef walor presente de dicho flujo de
afactiuo,

Cvande se aspera la recupearacion de aigunes o todos ios beneficios econdmicos requeridos para cangelar
unz provision, s8 reconoce Una cusnta por cobiar como un active sies virtualmente cierto que se recibirs
&l desembolso y i valor de |a cuenta por cobrar puede ser meadido con fiabilidad.

Benaficigs a empleddos

Baneficics definidoes: lubilociGn patranat, bonificacién por desohucio y bonificocion por despida
intempestivo - Ei costo de las beneficios definidos {jubllacion patronak, bonilicacien por desahutio v
bonificacibn por despido intempestivo} @5 determinada utiizando et Meétodo de la Unidad de Crédiko
Proyectada, con valoraciones sttuarizles realizadas al fina de cada periedo.

Los coitos de los servicios pasados s& reconocen inmediatamente en ia medids en gue los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, sen amordzados ytilizando el metedo de linga recta en el periado
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados,

Las gangncias y perdidas actuariaies se reconocen inmediatamente £n los resultados ded afo,

Participacicén a trabajodares - La Compaiiia ragonoce un pasivo y un gasto por |2 participacion de los
trabajadares en ias utilidades de la Compafia. Este beneficio se caicuia a la tasa del 15% de |as utilidadas
fiquidas de acuerds con dizpasiciones lagalas.

Recanacimienta de ingresos - Los ingresos s calculan ai valor razonabie de |2 contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el imparge estimada de cualguier descuants, banificacion o rebaja
comearcial gue la Compadifa pueda otorgar,

Vente de bienes - Los ingresos ordinarios procadentes de |a venta de bienes deban ser reconocidos
cuando |a Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de ia propiadad de
los biemes; ef importe de o5 ingresos v los castos incurridos, 0 perincurrir, en relatidn can |a transacoidn
pueden ser meditos con fiabilidad y &5 probable que ia Compafia reciba los berefitios econdmicos
asocizdos con la transaccidn.

Otros ingresos - La Compafia reconods como oiros ingresos todos jos ingresos extraordinanias y no
relacionadas con fa naturalezay |85 operationes de |a Compafia.

Casitos y Gostas - Los costos y pasios se registran al costo histarico. Los Costos ¥ Z:508 3£ refonocan a
medida que son incurridos, independientementsa de 1a facha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en &l periodo mas cercano en el que se Lonocen,

Compensocidn de soldos y tronspcciones - Camo nerma genaral en los estados financieros no se
compensan |05 activos y Dasivos, tampoce o5 ingresos y gastos, salvo aquelos tasas en los gque da
cOMmpensacion sea requerida o permittida por alguna notma ¥ £5t3 presentacién sea 2l refleio da |z




asertia de la transaccion.

Las ingresos ¥ gastos con origen &n transacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan ia posibiidad de compensaciédn v la Compafifa tiene la intencidn de liguidar por su imperte
neto o de reafizar el active v precedar al page del pasive de forma simultdnes, se presentan netos en
resultades,

Activers finoncieros - Todos Ios actives financierss se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn
cuando e realiza una compra 6 venta de un 2ctive financiero v son medidos inicialmente al ualer
razenable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquelles activos finanderos dasificados al valor
razcnable gon cambios en resvitados, los cuales sen inicialments medides al valor razonable v Cuyos
costos de |a transaceidn se reconcoen en resultados.

Todes les actives finandierss recenodidos son posteniormente meadides en su todalidad al oosto
amoertizadoe o al valer eazonable,

La Compafiia mantigne activos financieros clasificados come cuantas por cebrar camerciales y otras
cusntas por cobrar, La clasificacidn depende del prapésito con el quese adouinieron os instrumenios
financierps. Lz administracicn determing la clastficacicn de sus instrumentos financieros en al momento
dal reconecimients inicial.

Cugntas por cobrar comercitles v ofvas clientas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales v ofras
cLentas por cobrar sor actives financierss no derivades con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan
enun marcade active.

Cespués del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al coste amorizade utifizands el métodeo
de la tasa de interés efectiva, menes cualquier detericro, El pericdo de crédite promedio sebire [avanta
de hienes e de 20 dias.

Las cuentas por cobrar comerdales incluyen una provisicn para reducir su valor al de probable
realizacitin, Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisiz de la prebabilidad de recuperacidn de
l&s cuentzs,

Las cuentas por cobrar comerdiales ¥ otras cuentas por cobrar son actives finantie res no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, 5e clasifican en actives torrientes,
excepte los vencimientos superiores 3 12 meses desde |a fecha del estado de situacian financiera, que e
clasifican pome activoes no Lorrfientes.

Feteriora de octives finoncieros of costo omorlizodo - Los active: financierss que se miden 3l oosio
amortizads, son probades por deterfore al final de cada perindo.

Elimpere de la pérdida per detenioro del valer para un préstame medide al coste amortizade es la
diferencia entre ol importe en libros v 105 flujos de efectivo estamados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados 4 | tasa de interés efectiva original del active financiers. El valor en
libros del active financiero se reduce por la pérdida por detariore directamente, excepte para las cuentas
mmerciales por cobrar, donde el impeme en libres se redute a través de una cuenta de provisidn. La
recuparaciin posterior de log valores previzmente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisicn. Los cambios en el importe en libros de [a cuenta de prowizidn se reconccen en el estado de
resultades.

Bofag de un active finonciers - L& Compafia da de baja un activa financiers dnicamente cuando expiren
les dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera
svstantial los riesgos v beneficips inherentes a la propiedad del activa financiere. %i Ja Compafiia ne
transfiere ni retiene susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo et control del activo transferidn, |2 Compafia reconoce su participactdn en el activay la
chligacidn asociada pov 103 valores que tendria que pagar.
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5i 2 Compadea retiene susiancialmente todos os riesgos v beneficios inherentes 3 |2 propiedad de
un active finaneiere transferido, la Compafila cantinua recenaciende el active finaneigre y tambisn
FECONOCE Lun préstamo colateral por los ingresns redbidas.

Puasives fnpncieros emitidas por fo Cormpofilp - Los instrumentos de deuda v patrimenio son clasificados
SIMa pasivas fnancie ms g exme patrimanie de confarmidad om 18 sustancia del acverde cortractua)

Las pasivas financieros se castfican como pasiug cordents 2 menos que fa Compadiia tenga derecho
ineardiginnal de diferir et page de ia chligacidn por o menos 12 meses despugés de |a fecha de estads de
situaeidn financiera,

Cuentos por pagar comercioles y ofras cuentas por pagar - Las cventas por pagar comereiaies y ofras
euentas per pagar son pasiuos finangierds, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
£n W0 mEercado activo.

Despuks de| recanacimiento intcial, a valor razonable, se miden al costo amortizads utifizands €l metodo
tlela tasa de interés efectiva. El periodo de crédite promedio para fa comgpra de dertos bienes &5 de 30
dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de maneje de riesgo financierp para asegurar que todas lag
EYENLAS Por pagar 3 paguen de conformidad con los téemings creditidios preacordados.

Eofe de un posivo financiero — La Compafifa da de haja un pasiuo finandere si, y s000 si, @xpiran, Lancelan
o cumplen |as ohigaciones de la Compahia,

Narmps Ruevas y revisadas emitidas pero aun no implementados - La Compadiia no ha aplieade las

siguientes Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIIF) y Normas Internaeionales da
Cantabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero a0n ng son efectivas:

Facha efectiva de

TITULD MIEE ge BmplEmEntacién
Clarificacign de los métodos aceptables de Mogificaciones Engra 1, 2016
depreciacidn y amertizaeidn R NIC 16y
la MIC 38
Agrieultura: Plantas produetoras idodificaciones  Enero 1, 2016
alaNeC 16y
la MIC 41
Instrumentos financieros MulF 2 Energ 1, 2018

Le Administracion anticina que estas enmiendas Que seran adoptadas en los estados financieros de fa
Compania en los periodos futuros tendran un impaeto sobre os importes de |os actives ¥ pasivos v las
reuglaciones de la Compafia, 5in embarga, ne es posible praporeicnar una estimacidn razanable de ese
efecto hasta que un examen detaliade haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUCi(S CONTABLES CRITiCOS

La preparacidn de los presentes £5tadaos financieros en confarmidad con NLUF requiere gvela
Administracidn realice giertas estimaciones y £stabiezcs algunos sUpUEStas inherentes a (@ actividad
geontmica de la entidad, eon £l prapdsitn de determinar 13 valvacién y presentaeian de algunas partidas

que forman parte de |los estagdos financieros. En qpinidn ge la Administracian, tales
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estimaciones y supuastos estuvieron basados 2n iz mejor utilizacion de ta informacidn disponible al
matnanta, los cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contzhles erlticos qua la Administracién de la
Cormpafiia ha vtilizado an el process de aplicacén de 1o0s crizerios cantables:

Deteriorn de actives - 8 15 fetha de fierre de fada periado, o en aquella fecha que se considere necesarig,
e analizg el ualer de los actiuos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
suiride una pérdida por deteriorg, En Caso de qua exista algdn indicio se realiza una estimacion del
importa recuparabie de dicho active, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independients, e estima |2 recuperabilidad de 12 unidad generadora de efectivoa la
que pertanece gl activo.

Las pérchdas por detarioro recongcidas en un active en perindos g nteriores son raveridas cuznde se
produce un cambio en las estimaciones sobre su bmporte recuperable inerementando el valor dal active
con akono 2 resultades con & imite del valor en libros gue 2l activo hubiera senide de no haberse
recondcid o la pérdida por deteriors,

Provisiones paro obfigociones par heneficios definidos - El valor presente de |38 srovisiones para
obfigaciones por beneficios definidos depande de varios Tactores que son determinados en fupcian de un
faloulo actuarial basades en varios supuasios, Estos supuestos utilizados para determinar 2| valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de destuento. Cualquier cambic en los supuestos
impacia en el valor en libros de das provisionas de estos bereficios. El achwario contratado por la
Compahia para realizar al cdleuly actuarial, utiliza la tasa de descuenta, 1a tasa de mortalidad y de
rotacion al final de ¢ada ano reportados par la administracicn de a Compadla. La tasa de descuanto es da
tasa da interés que debe serutilizada para determinar 2l valor presente de los flujos futuros de taja
estimados que se espera van a sy fequesidos para cumplr con la sbligacidn de escos beneficios.,

Reclosificociones - 8l 31 da Dictembre del 2013, los valores presentades como paite del Proyecto £3
Alegria, fueron reclasificados de acuerda z su naturaleza y como Propiedades v Equipos y Plantaciones,
Por tal razdn los estados financieros deben ser leidos bajo esta consideragidn.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar pornerciales es coma sigue:

Al 31 de Al31 de

dicizembre diciembre

2014 2013

Cuentas por cobrar omergiales 105 144

Dtras cuentas pofr Cobrar:

Anticipos contratistas y provesdoras 5] 304

Cuentas por cobrar emateados 48 7

Seguros anticipados 2 2
Impuestos 33 -

Hros 4 L

Total otras cuentas por cobrar 113 53

Total 218 652
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4 INVENTARIOS

Un resurmen de inventarios es como sigue;

Inventario de quimicos
|Inyentario de surministros v materiaies
Total

PROMEDADES Y ECQLH RPOS

Un detalle de propiedades ¥ equipos es cormo sigue:

Terrenas

Wias v obiras cviles

kagLinaria ¥ equipo
Construetiones v edificaciones
Wehicvlos

Sermovientes

Constrescciones en Carso
Eqvip0s de carnputacion y cormunicacian
Muehles ¥y enseres

Tatal

Menos depreciacian acurnulada
Taotat

Los rovimientos de propiedades y equipos fueron cormao sigoe:

Saldainicial al cormenza del afic
Transferencia desde Proyectn La Alegria
Adiciones

Wentas

Mantenimisnta

Cepraciacidn

Total

Al3lde Aj 31 da
diciembre diciembire
2014 1013

in 155

a7 133

1&7 288

Al 31 de Al 31 de
diciembrz diciembre
2014 2013

7H26 7973
3,508 3,583
9Es 1,007

B8 574

183 149z

128 128

- 270

142 125

11& =1
12,626 13,954
2,205 LE877
11,421 12,077
Al 31 de Aislde
diciembre diciembre
2014 2013
114957 9,344

- 2. 7819

a3 113

{25 -
[279) -

[335) (289)
11,301 11357
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6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZQ
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Al3lide Al3lde
diciembre dicdembre
2014 2013
Correivic 2,977 3,555
Arualosa 131 131
Multihahitat i3] 10
Total 3,108 4,046
7 PLANTACIONES
Un detzlie de las plantacionas es oomo sigue:
AlZlde Al3lde
diciemibre diciembre
2014 2013
Plantacicnes Proguctivas 16,686 23,730
Arnortizacion (4.512) (5.863)
Total 12,174 12,876
Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:
Al 31 de Al3lde
diciembre diciembre
2014 2013
Szldo &l comienen del afn 12876 9,324
Transferencia desde Proyects 1a Alegria - 5,335
Adquisicicnas 1,580 -
Transferencias - {734]
Bajas (1) (1,050] -
AmMGCHTIzacion (1,222) (1043}
Total 12,174 12,875

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a baja de palrmas por PC

B PROYECTO LA ALEGHEA

Reclasiffeaciones - A1 31 de Diciembre del 2013, los valores presentades come parte del Proyecto La
Alegria, fueren reclasificados de acuerdo a su naturaleza v cormo Propiedades y Equipos y Plantacionas.
Por tal razén los estades financieros deben ser leidos bajo esta consideradidn,

Al32 de Al3lde

dicie midre diciambira

2014 2013

Terrenos - 1,620
dbra civil - 1057
hWaguinaria - 32
Plantaciones - 5,335

Total - B,124
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Las reclasificaciones dal Prayecta La Alegria fuaran:

Al31de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

Saldo al comienzo dal 2R . - 8,124

Transferencia 2 Propiedadas v sguipos - (2,789]

Transferancia g Plantaciones - (5,335}
Saldo final . -

CUENTAS POR PAGAR

Carresponde 2 cpentas por pagar a proveedoras nacionales con vendmientos entre 30y 230 dias.

PARTICIPACION TRABALADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del impu2sts alarenta 95 coma sigus:

Al 21 de Al 21 de

dicemtbra diciernbre

2014 2013

impuUesto a la renta y anticipo minima [Ver Nota A) 50 136

Ratenciones en |a fuente v anticipos pagados 42} (274}

Salda fimal por pagar 3 12
Un resumen de las conciliacionas tributarias g5 come sigue:

Al3lde Al31de

diciembre diciembre

2014 2m3

(Pérdida) Utilidad contahle [2,525) 166

Participacidn trabajadores - [25)

{Pardida) Utilidad kase para impuesto g la ranta [2,325) 140

Menos daducciones especiales {1289) {225)

Amortizaciangs tributarias - (18}

Mds gasios no deducibies 372 151

{Pardidal Liilidad ajustada para 2f calcula de

impuesto ala renta (2,342} S0

Impuesto @ la renta ganerado on 2l afia - 12

Calculo impuasta minime del afic 160 188

Exoperacidn (Ver Nata A) (110 -
Pago impuesto minimao v total repistrada en gl afia 50 136

Mata A Carresponde a exoneracion del anticips de Impuesto a |z Renta del afio 2013 segin
resolucidn Mo 11701201 5RRECO44108 dan 20 de marzs del 2015 emitida por el Servida de
Reritas Intermas.,
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11 GASTOS ACUMULADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 85 comd SigLUe;

Al 31 de Al3lde

diciembre diciermbre

2414 2d13

Reienciones de impuesto g larenta e (VA 185 253
Susldos v beneficios sociales 243 253
Total 422 506

12 OBLIGACIONES LARGO PLAZG
Lin resurmen de pbligaciones largn plazo &5 como sigue:

Al 31de Al3l de

dictembre diciembre

2dad 2d13

Relatinnadas 3,433 7. 77g
Obligaciones por pagar & bancos locaies (1) 5, 7hE 6,658
Tatal 14801 14 434

{1} Corresponde @ obligaciones bancarias con la Comoracion Finandera Nacional,

13 PROVISIONES POR ZENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de provisiones par beneficios 2 empleados &5 como 5igve:

Al31lde Al31de

diciembre ditiembre

2d14 2d13

Provision jubilacidn ¥ desahucio 184 217
Provisidn por despida intempestivo Add 4dd
Total ok B17

14 PATREMOMIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sorial - El capital social autordzado consiste al 31 de diciembre de 2014, de 204.d25 gociones
de US540, i valor neminal unitario .

Mediante escritura publica celebrada el 7 de abril del 2011, g inscrita en el registro mercantil con fecha
11 de abril dal 2411, se realizd el aumente de capital suserite ¥ pagade a USSR, 161 mil, mediante la
capitalizacion de USS 5,533 mil proveniente de Aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva Lemal - La ley de compafilas requiera que por 1o menos & 1d% de |3 utilidad anual sea
apropiade como resarva legal hasta gue ésta como minime aleance 5d% del capizal social. Esta reserva
ni 25 disponible para page de dividendos en efectivo pero puede ser capitallzada e su totalidad.
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Resultados acumelados provenientes de la adopcion por primera vez da las NitF - Incloye los valores
resUltantes de o3 ajvstes originados en la adopoicn por primera vez de las MIF, El saldo acresdor
padré ser utilizade para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no @5 disponible para el pago de
dividendos ¥ ne podrd ser capitalizade. Los trahajadores no tendran derecho a una participacion sobire
este saldo y podrd ser devuelta en el case de liguidaddn de [a Cempafiia.

15 EVENTOSs SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 v la fecha del informe de 105 auditores indegendientes {marze 25
del 2015) ne se produjeron eventas que en opinidn de la Administracidn pudizran tener un efecte
importante sobre 1035 estados financieros,
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