
PALPAJLON S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 OE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
WExpresados en mies de US dólares] 
  

Y OPERACIONES 

PALPAILON $ A, es una compañía constituida en la Republica del Ecuador y su actruidad 
prinapal es el cultivo y produccion de palma africana para la venta a industrias procesadoras. 
de oleaginosas para la elaboracion de acertes 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Decloracion de cumplirmento Los es ados financieros han sido preparados de conformidad con 
los Normas Internacionalos de Informacion Financiera (NIF) 

Boss de preparacian Los estadas financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
historico exceplo para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal coro se 
<xplica en las poliucas contables inclurdas mas abajo. El costo historico esta basado 
enc ralmente en el valor razonable de la contraparuda dada en el intercambro de los actos 
A continuacion se escriben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
¿stos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos 
aLuvos financieros Iiquidos depositos o nuersiones financieras Iiquidas, que se pueden 
sransformar rápidamente en efectivo en un plazo mferior a tres meses 

inventanos. Los inuentarios son presentados al costo de adquisición o valar neto realizable el 
«ncror. Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran 
regisiradas asu costo de adquisicion El valor neto realizable representa el precio de uenta 
es imado menos todos los costos e terminacion y los costos necesarios para la venta 

Propiedades y equipo 

Medician en el mamenta del reconocimmenta Las partidas de propiedades y equipo se mediran 
imictalme nte por su costo El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición 
mas lodos los costos directamente relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo dle desmantelammento y retro del 
cleménto o de rehabillación dea ubicación del actwo 

Agicionalmento, se considerara como parte del costo de los activos 105 costos por prestamos 
directamente atriburblos a la adquisicion o construccion de activos calificados 

Medicion pasteriar al reconacirmento modelo del costo. Después del reconocimiento inicial, las 
proviedades planta y equipo son registradas al costo menos la deprecación acumulada y el 
mporte acumulado de las perdidas de detenoro de ualor 

Los pastos de reparacionos y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen Cabe señalar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañia 
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion Son reconocidas 
scparadamento des resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarios en el 
eniado que medie entro la actual y hasta 1a siguiente reparacion 

Metodo de depreciocion y urdas ¿tes El costo oualor revaluado de propiedades planta y 
oquipo se deprecia de acuerdo con el metodo de hinea recta La vida ÚtI estimada, valor residual 
y rretodo de depreciación son revisados alfinal de cada año siendo el ciecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectwa 

 



A continuacion se pre se ntan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
vules usadas en el calcula de la depreciación 

hen Vid Util len años) 
fódcaciones 25 
Equipos de alquiler 19 

Vehncuos 10 
Muebtes y oquipos de oficina 10 

Tauioos de computacion 19 

Retro o vento de propiedades, plonto y equipo. La utilidad o perdida que surja del reuro o venta 
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 
vertay el ualor en libros de activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
ro aluacion es transferido directamente a utilidades retenidas 

Detenara del valor de los Octivos tongibles Al final de cada persodo la Compañia eualua las 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si exuste un indicativo de que estos 
arl1ves han sufrido alguna perdida por ceteriora En tal casa se calcula el importe recu perable 
del activo o unidad generadara de cfectwo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro [de haber algunak Las perdidas por detenoro se reconacen mmetjatamente en 
resustadas salvo si el actwo se registra a un imparte revaluado, en cuyo caso se debe constderar 
la perdida por deterioro como una disminución en la revaluación Cuando Una perdida por 
deterioro es revertida, el valor cn libros del acto aumenta al ualor estimado revisado de su 
importe recuperable, de tal manera que cl ualar en libros incrementado no excede el valor en 

libras que se habria calculado se no sí, hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho 
acuvo enaños anteriores El reverso de una perdida por deterioro es reconocido 
automaticamente en resultados salvo $1 el activo correspondiente se registra al importe 
recalvado en cuyo casa el reyerso de lz perdida pos deterioro se maneja como un aumento en la 
recaluación 

Impuestos Elgas'o por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
co niente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente El impuesto por pagar cornente se basa enla uttidad gravable (tibutama) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debrdo a las 
partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deaucibles. El pasivo de la Compañra vor concepto del impuesto corniente se calcula utilizando 
las losas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

impuestos chferidas. Elimpuesto difendo se reconoce sobro las diferencias temporarias 
determinadas entre el valar en libros de los activos y pastos incluidos en los estados financieros 

y vus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporanas impambles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporanas deducibles, er la medida en que resulte 
proable que la Compañra disponga de vtlidades gravables futuras contra las que se podria 

cargar esas diferencias tomporarias deduribles 

Los actuos y pasivos par impuestos diferidos se miden emplea ndo las tasas fiscales que se espera 
scar de aplicacion en el periado en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

La Carr pare compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos Ofenidos 5, Y 
solo 5, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la raisma autondac 
Tiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tene la intencion de liquidar sus 
activas y pasos como netos 

 



Impuestos comentes y difendos - Los mpuestos cormentes y difendos se reconocen como 
Ingreso o gasto y son incluidos cn ol resultado excepto en la medida en gue hayan surgido de 
ura transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la 
Ansa de impuestos o en la normativa tributana la reestmacion de la recuperaltidad delos 
tivos por impuestos difendos a enla forma esperada de recuperar el valor en libros de un 

w0) ya sea en atro resultado integral o rectamente en el patrimomio en cuyo tasa el 
impuesto tambien se reconoce fuera ael resultado, o cuando surgen del registro neaal de una 
combinacion de negocios 

  

Provisiones. tas provisiones se reconocen cuando la Compaña tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o mphcita) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañaa tenga 
que desprenderse de recursos que corporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, 
y puede hacerse una estimación frable del importe de la obligacion 

E importe reconotido como provision debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario 
para cancelar la obtigación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el Tuyo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en ibros representa el valor presente de 
dicho fluyo de efectivo 

Cuardo se espera lz recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para 
cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un activos: es virtualmente 
tierto que se recibira el desembolso y ol valor do la cuenta por cobrar puede ser medido con 
Lata 

Beneficios o empleados 

Beneficios defimaos subrlocion potronol, bonficacion por desnhucio y bomficacion por despido 
intempestwo Cl costo de los beneficias definidos (jutulacion patronal homficacion por 
desahucio y bonificación por despido mtempestwo) es determmado utizando el Metodo de la 
nidad de Cr dito Prayectada, con valoraciones actuar ales realizadas al hnal de cada periodo 

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmeciatamente en la medida en que los 
benencros ya han sido otorgados de lo contrano, son amortizados utilizando el metodo de Inea 
recta enel penodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las panencias y perdidas actuarialos se reconocen inmediatamente en los resultados del año 

Porticipoción o trobojodores. La Compañva reconoce un pasivo y un gasto por la partcipación de 
los tratiajadares en las ubilidades de laCompaña. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de 
las utilidades Iiguedas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion 
sobrada o por cobrar temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañra pueda otorgar 

Vento de bienes Los ingresas ardmanos procedentes de la venta de bienes deben ser 
recanoridos cuando la Compañia transhiere los nesgos y beneficios, de tipo sgnificatwo, 
dervados de la propiedad de los bienes, el importe de los mgresos y los costos mcurndos o por 
inevrrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fa bilidad y es probable que la 
Compaña reciba los bene ficios economicos asociadas con la transaccion 

 



Otros ingresos — La Compañsa reconoce como atras ingresos todos los ingresos extraordinarias y 
0 retacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Campaña 

Castos y Gastos Las cosw0s y gastos se registran al costo hustórico Los costas y gastos se 
“oconocen a medida que san incurridos, insependientemente de la fecha en que se haya 
“ca ¡zado clpago y se registran en el pensodo más cercano en el que se conocen 

Compensacion de saldos y transacciones Como narma general en los estados financieras no se 
compensan los acuvos v pasuos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en las que la 
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refleyo de 
114, cnera de la Lransacción 

es VIBrLSOS y gastos con ongen en Lransecciones que, contractualmente a por unz norma legal 
contemplan a pasibilrdad de compensacion y la Compañsa tiene fa intencion de liquidar por su 
imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 

Acuvas financieras Todos los activos financieras se reconocen y dan de baya a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo Knanciero y son medidos 
inicialmente al valor razonable mas los castas de la transaccion, excepto par aquellos actos 
financieros clasificados al valor razonable can cambios en resultados, los cuales son micialmente 
medidos al walar razangble y cuyas costos de la transaccion se reconocen en resultados 

odos 105 activos financieros recanoados son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortzado o al valor razanablo 

La Compaña mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. La classficac.on depende del proposito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros La administración determina la clasificacion de sus instrumentos 
financieras en el momento del reconocimiento micial 

Cuentos par cobrar comercrales y otras cuentas por cabrar Las cuentas por cobrar comerciales 
y atras cuentas por cobrar son activos financieros no dervados con pagos fijos o determinables 
due no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortzado utilizando el 
netodo de la tasa de mteres efoctiva menos cualquier deterioro El periodo de credito promedio 
sobre la venta de bienes es de 30 dias 

Las cuentes par cobrar comercales incluven una provisión para reducir su valor al de probable 
realizacion. Dicha provision se constduye en funcion de un análisis de la probabilidad de 
recuperacion de las cuentas 

Las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cabrar san activos financieras no 
dernados can pagos fijes o determinables, que na cotizan en un mercado actue Se clasifican en 
activos comentes excepto los vencirmentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situccion inangera, que se clasifican como activos no corrientes 

 



Deterioro de activos financieros af costo amortuada Los activos financieras que se miden al 
costo amoruzado son probados por dsteriaro al final de cada periodo 
E importe de la perdida por deterioro del valor para un prestamo medido al costo amortizado es 

la diferencia entre el importe en bros y los flujos de efectivo esumados futuros, reflejando el 
electo del colateral y las garantras descontados a la tasa de interes efectiva orginal del actrvo 
finarciero El valor yn bros del actevo financiero se reduce por la perdida per detenora 
directamente excepte para las cuentas comerciales por cobrar donde el mporte en libras sc 
roduce a traves de una cuenta de provision La recuperacion posterior de los valores 
proviamente clminados se conwierle en creditos contra la cuenta de provision Loscambios en el 
¡maorte en fibros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activa financiera. La Compaña da de baja un activo Financiero ymicamente cuando 
exprren las derechos Lontractuales sobre los flujos de efectiuo del actevo Financiero y transhere 
de manera sustanesal los riesgos y beneficios herentes a la propiedad del actua financiero Sila 
Compañía no transfieve mu retiene sustancialmente todos los niesgos y beneficios herentes la 
propiedad y contenwa «eteniendo el contro! del activo transferido, la Compara reconoce sw 
part.cipacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendra que pagar Sila 
Compañaa retene sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un 
xuivo financiero transferido, la Compañia continua reconociendo el acto financiero y taminen 
1Lconoce vn prestamo colatoral por las maresos recibidos 

Poswos fmancieros emitidos por lo Compañio Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
last icados como paswos financieras a como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acus rdo tontracival 

ps pasos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañra tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despves de la 
fecha del estado de sitvacion financiera 

Cuentos por pogar comerciates y otros cuentas por pogar Las cuentas por pagar comerciales y 
olras cuentas por pagar son pasivas financieros, no derivados con pagos fijos 0 determmables 
que no cotizan en un mercado aclivo 

Despues del reconocimiento iicial a valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando el 
metodo de la Lasa de interes efectiva. El persodo de credito promedio para la compra de awertos 
bones 5 de 30 díás 

La Compañta trene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar que 
odas las cuentas por pagar se pagven de conformidad con los termos crediticios preacordados 

£gya de un pasivo financiero — La Compañia da de baja un pasivo financiero si y solo sa expiran 
cancelan o cumplen las obigaciones de la Compañia 

armas nuevos y revisados emitidas pero aun na implementadas. La Compañra no ha aplicado 

 



TITULO. [053 

Genficación de les metodos aceptables de Modhficaciones 
depreciación y amortización ala NIC 16 y 

la NIC 38 
Agricultura Plantas productoras. Modificaciones 

ala NIC 16y 
la NIC 44, 

Instrumentos financieros NUF9 

1 Administracion anLicipa que estas esmmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compañia en los seniodos futuros tendran un impacto sobre tos importes de los activos y 
pass0s y las revelaciones de la Compañia. Sin embargo no es posible preporcionaruna 
ca 1rr2cion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sdo completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adrmnisiracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion 

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinion de la 
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
informacion disponible al momento los cuales podran llegar a dife de sys efectos finales 

A centinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administracion 
dela Compañía ha utdizada en el proceso de aplicacion de los criterios contables 

Detenoro de activos A la fecha de cierre de cada pertodo o en aquella fecha que se considere 
nee,sanio se analiza el valor de los actos para determinar si existe algun indicro de que dichos 
actvos hubieran sufrido una perdida por detenoro. En casa de que exista algun mdicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
destufcables que ne generan lujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recupe rabulidad de la unidad generadcra de efectivo a la que pertenece el activo 

Las purdidas por deterioro reconocidas en vn activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable crementando. 
el valor del acto con abono a resultados con el lumte del valor en iros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

Provisiones pora obhgociones por beneficios definidos El valor presente oe las provisiones 
para abligactones por beneficios definidos depende de vanos factores gue son determinados en 
funcion de un calculo actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
deseretnar el valor presente de estas cbligaciones mcluye una tasa de descuento Cualquier 
camon en los Supueslos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios El 
actuan contratado por la Compaíia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento la tasa de mortalidad y de ratzcton al final de cada año reportados por la 
administracion de la Compara. La tasa de descuento €s la tasa de interes que debe ser 
ulizada para determirar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
san e ser fequenidos para cumphr con la obligacion de estos beneficios 

Reclosficociones Al 31 de Diciombre del 703, los valores presentadas come parte del 
Proyecto La Alegria fueron reclasificados de acverdo a su naturaleza y como Propiedades y 
Enuipos y Plantaciones Portal razan los estados Ímancieros deben ser Jeudos bayo esta 
consideración 

 



3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue 

Al33de 
diciembre 

2014 

uentas por cobrar comerciales 105 

Otras cuentas por cob-ar 
Anlcinos contratistas y proveedores 6 
Cuentas por cobrar era pleados ES 
Seguros anticipados 2 
impuestos 53 

Dires 4 
1oLzl otras cuentas por cobrar us 

Tota 218 

4 INVENTARIOS 

Un “esumen de inuentarios es como sgue 
Al31 de 

diciembre 
2014 

inventario de quimicos 70 
inuentario de suministros y materiales 97 
Tota 167, 

 



5 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detallo de propiedades y equipos es somo sigue 

errenos 
Vas y obras viles 
Megyinaria y equipo 
Construcciones y edificaciones 
Vehirulos. 
Senovientes 
Construcciones en Curso 
Tquipos de computación y comunicación 
Mviblos y enseres 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Total 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

Seldo inicial al comienzo del aña 
Tro=sferencia desdo Proyecto La Alegria 
Adiciones 
Vontas 
Mantenimiento 
Depreciación 
tota! 

Al31 de 
diciembre 

2014 

7806 
3,508 
965 
658 
183 
128 

142 
116 

13 506 
2205 

11,301 

Al31 de 
diciembre. 

2014 

11,957 

43 
(85) 

1279) 
1235) 

11 301 

 



6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cuenLas por cobrar a largo plazo es como sigue 

AL31 de 
diciembre 

2014 

Comvere 2,977 
Acualosa 181 
Oleapacific 110 

Multhobitat 10 
fotal 3,278 

7 PLANTACIONES 

Un detallo de las plantaciones es como sigue 

Al31 de 
diciembre 

2014 

Plantaciones Productivas 16,686 
Amortización (4,512) 

Tolal 12,174 

Les movimientos de plantaciones fueron como sigue 

Al31 de 
diciembre 

2014 

Seldo al comienzo del año HIREFI 
Transferencia desde Proyecto La Alegna 
Adquisiciones 1,580 
Transferencias 

Bajas 11) 11,060) 
Arroruzación (1.222) 
total HIRE 

11] Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a baja de palmas por PC 

8 PROYECTO LA ALEGRIA 

Reclosifícuciones Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentados como parte del 
Prajcco la Alegria fueron rectasificados de acuerdo a su naturaleza y como Propiedades y 

 



AL31 de 
diciembre 

2018 
Terrnos 
Obra cui 
Maquinaria 
Plantaciones 
Total o 

Las reclasificaciones del Proyecto La Alegria fueron 

Al31de 
diciembre 

  

Se do al comienzo del sño 
lransferencia a Propiesdades y equipos 
ransfcrencia a Plantaciones 
Se do final 0 

9 CUENTAS POR PAGAR 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores necionalos con vencirmentos entre 30 y 180 
das 

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Un “movimiento del impuesto a la renta es como sgue 

AL31 de 
¿membre 

2018 
impuesto a fa renta y anticipo minimo ¡Ver Nota A) 50 

Re lenciones en la fuente y anticipos pagados 142) 

Se 00 nal por pagar Eg 

Ur esumen de las conaliaciónes tnbutanas es como sigue 

Al31 de 
diciembre 

2028 

(Perdida) Unidad contable 12,522) 
Partcpacion trabajadores 

'Perdida) Utikdad base para impuesto a la renta 12,522) 

unos dedvcaones especales (189) 
Aniestraciones tributanas 
Mas gastos no deducibles 37 
(Perd de) Utilidad ajustada para rl calculo de 

impuesto a la renta 12339) 
impuesto ala renta generado en el año 
Eicus Impuesto mirumo del año 160 
Exoneración (Ver Nota A) (110) 

Pago impuesto minima y total registrado en el año so 

 



Nota A Corresponde 3 exoneración del anticipo de impuesto a ia Renta dei año 2013 segun 
resolucion No 227012015RRECO44109 eel 20 de marza del 2015 emitida por el Servicio de 
Rotas Intemas 

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue 

Al31de 
diciembre 

2014 

Re + ciones de impuesto a ta renta e IVA 185 
Sueldos y beneficios sociales 243 
atar 428 

12 OOLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue 

A131de 
diaembre 

2014 

Retacionadas 9033 
Obngaciones por pagar a bancos locales (1) 5768 

Total 19,801 

£1) Corresponde a obugaciones bancarias con la Corporacion Financiera Nacional 

13 PROVIStONES POA BENEFICIOS SOCIALES 

Un ve sumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue 

  

A131 de 
diciembre 

2014 

Prouon jubuacion y desahucio 184 
Preusion por despido mtempostuwe 400 
azar 589 

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISYAS 

capstal sociaf El capital social autorizado consiste al 31 de diciembre dle 2014, de 204.025 
acciones de USS40 00 valor nominal unitario 

Madiente escritura publica celrbrada el 7 de abril del 2011, e inscrita en el registro mercantil 
con fecha 11 de abr del 2011, se reanzo eJeumento de capta suscrito y pagado a USS8 161 
mi mediante ¡a capitaizacion de US5 6 999 mil proveniente de Aportes para futuras 
caprlenzaciones 

 



15 

Reserva Legal La ley de compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
:runiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance 50% del capital social Esla 

reserva no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero puede »er capitalizada en su 
Lolalidad 

  

Resultados acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de las NE. Incluye los 
velores resvitantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NNF. El 
30 do acreedor podra se utilizado para compensar perdidas acumuladas Este saldo no es 
Anpombie para el pago de dde ndos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendran 
0 echo a una parkicipación sobre este salda y podrá ser devuelta en el caso de liquidacion de 

EVENTO SUBSECUENTE 
E-Lre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha del nforme de los auditores rdependientes 
[marzo 25 del 2015) no so produjeror eventos que en opinión de la Administracion pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros 

IN Hidalgo B. 
derehte Genefal 
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