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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SCBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los seftores Accionistas de
PALPAILON S.A.:

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de PALPAILON S.A. que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y hemos emitido
huestro informe sin salvedades con fecha 25 de julio de! 2019. La Informacion
Financiera Suplementaria incluida en los Anexos 1, 2, 4 al 10, 12, 13, 16 y 17 ha
sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de
los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018.

En nuestra opinidn, la Informacion Financiera Suplementaria de PALPAILON S.A,
incluida en los Anexos 1, 2,4 al 10, 12, 13, 16 y 17 adjuntos al 31 de diclembre
del 2018, esta preparada, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
las disposiciones establecidas en Ja Resolucidn del Servicio de Rentas Internas
NAC-DGERCGC15-00003218 pubiicada en el Registro Oficial No. 660 de diciembre
31 del 2015 y sus reformas.

La informacion incluida en los anexos 3, 11, 14 y 15 no es auditada y ha sido
preparada y presentada por la Compaiiia en cumplimiento de lo requerido por el
Serviclo de Rentas Internas - SRI.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las referidas normas
se describen mas adelante en este informe en la seccion “"Responsabilidades dei
Auditor en Relacién con la Auditoria de la Informacion Financiera Suplementaria”.
Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y otros requerimientos que son
aplicables para nuestra auditorfa, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con dicho Codigo. Conslderamos que la evidencia de
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auditoria que hemos aobtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis - Base de presentacidn y restricciéon de distribucion

La Informacidn Financiera Suplementaria incluida en los anexos 1 al 17 es
preparada por la Compariia en cumplimiento de la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 publicada en el Registro Oficial No.
660 de diciembre 31 del 2015 y sus reformas. Este informe se emite
exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
PALPAILON S.A. y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, por io tanto,
no podrd utilizarse para ningln otro propdsito ni ser distribuido a otras partes. Este
Informe debe ser ieido en forma conjunta con el informe sobra los estadoes
financieros mencionados en el primer parrafo. Nuestra opinién no se modifica por
este asunto.

Responsabilidad de la Administracion por la Informacion Financiera
Suplementaria

La Administracion es responsable por la preparacién de la Informacién Financiera
Suplementaria incluida en los anexos 1 al 17 de acuerdo a lo establecido en las
disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas, y del control interno
determinado por la Administracidon como necesario para permitir la preparacion de
la Informacion Financiera Suplementaria libre de errores materiales, debido a
fraude o error. El cumplimiento por parte de la Compania de sus obligaciones
tributarias, asi como los criterios de su aplicacion, son responsabilidad de su
Administracion; tales criterios podrian eventuaimente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

La Administracion de la Compania es responsable de la supervisidn del proceso de
reporte de la Informacion Financiera Suplementaria de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la Informacion Financiera
Suplementaria

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si la Informacion
Financiera Suplementaria inciuida en los anexos 1, 2, 4 al 10, 12, 13, 16 y 17
adjuntos esta libre de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material
cuando dste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individuaimente ¢ en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que Influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en la Informacién Financiera Suplementaria. Una
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auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales vigentes que
sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la posicion financiera, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profeslonal durante toda la auditoria. Tamblén:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en la Informacion
Financiera Suplementaria incluida en los anexos 1, 2, 4 al 10, 12, 13, 16 y 17
adjuntos, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de |
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria |
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El |
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento dei control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compahia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la

Administracion es razonable.

Evaluamos el contenido de la Informacion Financiera Suplementaria, y si éste
representa las transacciones y eventos subyacentes de modo que logre su
presentacién razonable.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento en relacion con las
siguientes obligaciones de caracter tributario establecidas en las normas legales
vigentes:

.. Mantenimiento de |os registros contables de la Compafia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la
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fuente e impuesto al valor agregado con los registros contables
mencionados en el punto anterior;

Pago del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado;

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno y en su Reglamento y en las resoiuciones del Servicio de Rentas
Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la determinacion y
liquidacién razonable del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado;

Presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y pago de las
retenciones a que esta obligada a realizar la Compafiia de conformidad con
las disposiciones legales.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
planificada vy los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion del Serviclo de Rentas Internas
NAC-DGERCGC15-00003218 publicada en el Registra Oficial No. 660 dei 31 de
diciembre del 2015 y sus reformas, informamos que no se identificaron
recomendaciones sobre aspectos de caracter tributario.

De acuerdo con lo requerido en la Resolucion del Serviclo de Rentas Internas
(SRI) NAC-DGERCGC15-00003218 publicada en el Registro Oficial No. 660 de
diciembre 31 del 2015 y sus reformas y el Manual de usuario del sistema de
recepcion del Anexo del Informe de Cumplimiento Tributario publicado en junio
del 2019, hemos cargado la informacidn general de {a auditoria y las
recomendaciones sobre aspectos tributarios requeridas en el anexo del Informe
de Cumplimiento Tributario que el SRI mantiene en su pagina web. El resultado
de la carga se presenta en la parte III de este informe.
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Julio 25, 2019 (Excepto por la informacion sobre la lin Maoreno
presentacion de la declaracién y pago del impuesto a la renta Socio

cuya fecha es julio 26, 2019 y por la carga del anexo del Licencia No. 26424

informe de cumplimiento tributario en la pagina web dei
Servicio de Rentas Internas el 28 de julio del 2019)
Registro No. 1006



PALPAILON S.A. Y OLEAPACIFIC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido agina
Informe de los auditores independientes 1
Estado consolidado de situacion financiera 5.
Estado consolidado de resultados integral 6
Estado consolidado de cambios en el patrimonio 7
Estado consolidado de flujos de efectivo 8
Notas a los estados financieros consolidados 9

Abreviaturas:

CINIIF  Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion

Financiera
FvV Valor razonable (Fair value)
FVR Valor razenable con cambios en resultado dej afo
FVORI Valor razonable con cambios en ofro resultado integral
IASES Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IESBA  Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
IVA Impuesto al Valor Agregado
ISP Impuesto a la Salida de Divisas
NIA Normas Internacionales de Auditoria
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
PCE Pérdida de crédito esperada
SRI Servicio de Rentas Internas
SPPI Solo pago de principal e intereses
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INFORME DE L O5 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
PALPAILON S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de
PALPAILON S.A. y OLEAPACIFIC S.A. que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por ¢! afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
PALPAILON S.A. v OLEAPACIFIC S.A, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de
sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionaies de
Auditoria {NIAY v las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Sequros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados”, Somos independientes de PALPAILON S.A. v
OLEAPACIFIC S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de (a
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido tas demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
aprepiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Otro asunto

Los estados financieros consolidados de PALPAILON S.A. y OLEAPACIFIC S.A. por
el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otro
auditor, quien emitid una opinion sin salvedades el 22 de marzo del 2018,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende ei Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
pero no incluye el juego completo de estados financieros consolidados y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicicn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de PALPATLON S.A. y
OLEAPACIFIC S.A., no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerio, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de [0s Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos |a obligacién de reportar dicho asunto a la Administracion de la
Companfiia.

Responsabilidad de {a Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros consolidados

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Sequros (Nota 3), y del control interno determinado por la
Administracidon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, ta Administracion es
responsable de evaluar {a capacidad de la Compafiia subsidiaria para continuar
como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, fos asuntos relacionados
con negocic en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar ta Compania
subsidiaria 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerla.
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La Adminlistracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los
estados financieros consolidados en su conjunto estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Erroras pueden surgir debide a fraude o error v son considerados materiales si,

indlviduaimaente o on cu conjunto, puadan razsnablementa pravarsa que influyan
en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditeria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actifud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. E! riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incerreccidon material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vuineracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientas de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sabre la
efectividad del control interno de la Compafia y OLEAPACIFIC S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las
estimaciones contables y ia correspondiente informacidon revelada por la

Administpasidn &2 pavapable.

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de fa Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, conciuir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre fa capacidad de la Compafiia y OLEAPACIFIC 5.A, para continuar como
negocio en marcha. $S1 concluimos que existe una incertidumbre material, se
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requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compania y OLEAPACIFIC S.A. deje de ser una
emptresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de |0s estados
financieros consolidados, incluyendo ias revelaciones, y si los estados
financieros consolidados representan ias transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la
informacion financiera de PALPAILON S.A. y OLEAPACIFIC S.A. para expresar
una opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables
de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de PALPAILON S.A. y
OLEAPACIFIC S.A., asi como nicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de PALPAILON S.A. y
OLEAPACIFIC S.A. respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de fa avuditoria.
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