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A los Sefores Accionistas de;
PALPAILON S.A. y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A.

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PALPAILON S.A. v
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO QLEAPACIFIC S.A., que comprenden los balances
generales por el pericdo comprendido entre el 1 de enero v 31 de diciembre del
2015 y 2014, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el petiodo de doce meses
terminados en esas fechas, asi como e resumen de politicas contables
sigruftcativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por ios Estados Financieros Consolidados

la gerencia de la compaiila es responsable de la preparacidn y presentacion
rezonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, y de! control interno
determinado por la derencia como necesario para permitir fa preparacion de los
estados finandieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, basada en mi auditoria, la misma
que fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren gue cumplamos con principios eticos, planifiguemos vy
realicemos ia auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados
financieros consolidados se encuentren libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidenda
cle auditoria sobre ios saldos y revelaciones presentadas en ios estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de {05 riesgos de error material en fos estados financieros
consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para |a
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
las Compafitas a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de las Compadtas.
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Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas utilizadas son
apropiadas v que las estimadiones realizades por la gerendia son razoncbles, ash
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros
consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme Una base para mi opinién de auditorfa.

Opinion

En mi opinion los estades financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo presentan razenablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera congolidada de BPALPAILON 5.A. y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO
OLEAPACIFIC S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al
perfodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Marzo 28, 2016
SC- RNAE No. 554

Quiitus M2-163 v 9 de Agosto
Telefm: (593 O2) 282 -2525; Movil: 0095-353389
Email aote_cpecBhotmail.com
Quite - Ecuador




PALPAILON 5.A. ¥ SUBSIDIARIA

ESTADG CONSOLIDADD DE SITUACION FINAMCIERA

{Expresados en miles de U.5. ddlares}

ACTIVDS MNata
ACTIVO CORRIENTE:
Efectiva
Cuentas por cabrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 3
Inuentarias 4
Tatal activos corrientes
ACTIVOD NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos [
Cuentas por cobrar 1argo plazo &
Plantacianes 7

QOtros activos
Tatal activas no corrientes

TOTAL

Ver notas A 10z estadaos financieros

Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
2015 2D14

112 118
136 2158
136 167
384 503
11,087 11,421
3,075 3,168
12,4709 12,174
2 5
26,643 26,768
27027 27,271




PASIVO Y PATRIMONIO:

PASNVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar

impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos carrientes

PASIYVO NO CORRIENTE:

Obligaciones largo plazo

Frovisinnes por heneficios a empleadns
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

FATRIMONICS DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonia

TQTAL

Al 31 de Al 31 da
diciembre diciembre
Nota 2015 2014
9 682 734
10 B
11 191 423
873 1,170
12 16,494 14,301
13 453 524
16,957 15,385
17,830 16,555
14

8161 3,161
352 352
OS54 2,202
9,197 10,716
27,027 27,271




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSCLIDADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2013

{Expresados en miles de U.5. dolares)

VEMTAS NETAS

CDSTO DE VENTAS

MARGEMN ERUTE

QASTOS DE ADMINISTRACIDN
UTiLIDAE EN OPERACIDMNES
DTROS INGRESDS GASTDS @
Gastos financieros, neto

Bajas de plantas

Drris {ingresos) gasios, neto

Total

[PERD!DA] UTiLIDAD ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADDRES

MEMNDS:

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Total

RESULTADD NETD DEL EJERCICID
¥ OTRDS RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financieros

MNaota

2015 2014
2,275 4,647
3,122 5,075
(847} {428}

130 501
(977} {929
463 329
1,060

75 207
538 1,596
{1,515} (2,525)
50

0 50
{1,515} (2,575}
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PALPAILON 5.4, Y SUBSIDIARILA

ESTADOS DE FLWOS DE CAIA CONSOLIBADOQ
POR LOS AN OGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D15 ¥ 2014

{Expresados en miles U.S, délares)

=
o
H

FLUIDS DE CAIA DE ACTIVIDADES DE DPERACION:
Recibido de clientes

Pagade a proveadores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacian a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efective proveniente de actividades de operacidn

FLUIQS OF CAIA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de propiedades y equipas

Incremento de plantaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAlA DE ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTO:
Obligaciones bancarias

Dhligaciones con relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVG:
WVariacién neta durante el afio

Saidos al comieno del afio

5ALDDS AL FIN DEL ANO

Wer notas a 105 estados financieros

2D15 2014
2,357 5111
(2,286) (3,967)
(463) {329}
[25)
(8) (54}
(75) 157
[475) 893
{43}
(1,313} {1,580)
{1,313] {1,623
{480
1,782 1,248
1,782 765
(6} 35
118 43
112 118




PALPAILON 5.A. ¥ SUBSIOIARIA

ESTADOS OE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO {CONTINUACION .....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2D15 ¥ 2014

(Expresados en miles LS. tddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA META COM EL EFECTIVO
METD UTILIZADOQ DE ACTMVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Ejercicio neto

Ajustes para conciliar la perdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacidn de propiedades y equipo
Amortizacidn de plantaciones
Baia de plantaciones
Mantenimiento de plantaciones
Proutsion para jubilacion

Cambios en activas y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
[nventanos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Otros activos corrientes
Impuesta a la renta
Participacian a trabajadores

EFECTIVO NETO [UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
NWETD UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE GPERACION:

Ver notas a los estados financieros

Nota 2015 2014
{1,515 {2,572)
318 335
1,024 1,222
1,060
364
[125) -
82 464
31 121
(52) -
(236) (78}
3 6
{5} {4)
{25)
{475) 803




PALPALLON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEEROS CONSOLEDADOS
PORE LOS ANOS TERMENADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresados en miles de U5, déiares)

1 OPERACIONES

PALPAELON S.A. ¥ QLEPACIFIC S.A., san campafias constituidas enia Repoblica del Ecuadar, y sy
actividad pringipal es gf cultive y produccion de palma gfricana, para ia venta g industrias pracesadoras
dg algaginasas para |3 elaboradion Je aceites,

2 POLITICAS CONTABLES SiGNIFICATIVAS

Dedaracién de cumpiimiente - Los estadas financieros han sido preparados de conformidad can ias
Mormas Enternacianales de Infermacidn Finandera [MIIF).

Bases de preporacics - Las estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
excepto para ciertas prapiedades que san medidas 3 sus valares razonables, tal comose explicaen |as
politicas contabyles incluidas mas abajo. Bl costo histérico estd basada generalmente en gl vaior razenable
de [z contrapartida dada en el intercambia de los activas,

A cantinuacién se describen las prindipales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estas
estadas finanderas,

Efectiva y equivaientes de efective - Et efectivoy equivalentes de efectiva incluye agueidios activos
financieros liguidos, depdsitos o inversianes financieras liguidas, que s& pueden transformar rdpidamente
en efectivn en un plaza inferior a tres meses.

invertterios - Los inventarios san presentadas 3l costa de adgquisicion o valor neto realizable, gl menor,
Son ualuadas af casta promedia panderada, Las importaciones en trdnsita se eNCUentran registradas asu
costo de adguisician. Elvaler nete realizatile representa el precio de uenta estimade menas tadas os
costos de terminacidn y los CASTQs NSCesarias pard iz venta.

Propiedodes y equipo

Medicién en el momento dei reconocimiente - Las partidas de propiedades ¥ equipo se medirsn
in‘cialmente par su casta, El Losta de propiedades v equipo camprende su precie de adquisicion mas
todas |95 costas direcramente relacionados con la ubicacidn v la puesta en candicianes de
funcianamiento y [z estirmatidn inicial de cualguier costa de desmantelamignto ¥ reting del elementa o de
renabilitacion de la ulicacian del activo.

Adiciapalmente, se considerara como parte del coste de los activos, las caskas par préstamos
direcizmente atribuibles a la adguisicidn a canstructidn de 2ctivos calificados.

Medicidn posterior af reconocimiento: modeln dei costo - Después del recanacimiente inicial, las
prapiedades, planta ¥ equipd san registradas al costo menes |3 depreciacidn acumuizday el importe
acumulada de las pérdicas de deteriara 48 vaior.

Loz gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resuitadas en el periodo en quese praducen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipa de |a Campaila, requieran révisiones
periddicas. Enm este sentido, 28 partes objeta de sustitucidn san recanacidas separadamente del resto del
activay con vn nivel de disgregacidn gue permite depreciarlas en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacicn.

Métado de depreciacion y vidos ftifes - El casta o valar revaluada de propiedades, planta y equipa se
Fepracia de atuetdo con ) rretode te Vinea retty, Lo vids OOl estimads, valor resitual y mitala oe
depreciacian son revizadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier camizio en el estimada
registrado soare ung base prospectiva,




A continuacion s& presentan ias principales partidas de propiedades, planta v equipay las widas dtiles
usadas en el calculo de |la depreciacion:

e Wida otil {en afas}
Eoificaciones 25
Vias v obras civiles 10
semovientes 14
Muehles y enseres 10
Magquinaria ¥ equipo 3
Wehiculos 3
Eguipns de computacian y camunicacidn 3

Retfra o vento de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retire o uenta de vna
partida de prapiedades, planta y equipo es calcuiada como |a diferencia entre el precia de venta y &l valor
en libros del activa v reconocida en resultacos. En taso de wenta o retiro siethsiguients de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriora def volor de los activos tangibles - Al final de cada perloda, la Compafia evalia los valares en
libros de sus activas tangibles a fin de determinar st existe wn indicativa de gue estes actives han sufrido
alguna pérdida por deteripra. En tal cass, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadara de efectivae a fin de detarminar el sleance de fa pérdida por deterioro {de haber alguna).Llas
perdidas por detariora se recanocen inmediatamente en resultados, salvo 51 el activa se registra a un
imparte revaluada, en cuyo casa se debe considerar |a pérdida por deterioro coma una disminucidn en la
revaluacidn, Cuando una pardida par deteriors 2 revertida, el valar en libros dal activa aumenta al ualor
estimad o revisadd de su importe recuperable, de tal manera gue el valar enlibros incrementade no
excede el valar en libros gue se habria caleulada si ne se hubiera reconacido |2 pérdida par deteriore para
dicho active en afgs anteriores, El reuerso de una pérdida por deteriorg s recanocid o automaticamente
en resultados, salvo si el activa correspendiente se registra al imparte revaluadq, 2n fuyo caso el reuersa
de la pérdida por deteriare se manaja cama un aumenta en |3 revaluacion,

impuestas - El gasta por impuesto a la renta representa |z suma del impuesto a la renta par pagar
cofrienta y el impyesta diferido.

Impuesta corriente - Bl impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante 2| afo, La utilidad eravable difiere de la utilidad contable, dekidao a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que na serdn gravables o degueibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcuda utilizanda 135 tasas fiscales aprobadas al final de cada
Parlogo.

impuestas diferidas - E| impuesto diferido se recanace sobre las diferencias tempararias determinadas
entre el valar en libros de2 los activos y pasivas incluidos en los estados financieras y sus bases fiscales. Un
pasiua par impuesta diferida se recanoce gensraimente para todas las diferancias tempararias impanibles,
Un active por impuesta diferido se reconoce por todas |as diferencias tempararias deducibles, en la
matlida en que resulte probable que la Companfifa disponga de utilidades gravabies futuras contra las que
sa podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activosy pasives por implestos diferidos se
miden empleanda |as tasas flscales que 52 espera sean de aplicacion en el perieds an el que al activo o
realice a el pasiva se cancele.la Compafia compensa actiuos par impuestas diferidos con pasives por
impuastos diferides si, y solo si tiene recanacido legalmente el derecha de compensarlos, frente a la
misma auvtaridad fiscal, los importes recanacidas 2n esas partidas y la Compariia tiene 13 intencidn de
liquidar sus actiuos y pasivos coma netos.

‘mpuestas corrientes y diferidos - Lazs impuestos carrientes y diferidos se reconocen came ingreso o gasto,
y son incluidas en el resultada, excepta en |3 medida en que hayan surgido de una trangaccion o secess
que se recanoce fuera del resultada (par ejemnpla por cambios en la tasa de impuestas o en |2 narmatina
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestas diferidas 0 en [a forma
gsperada de recuperar 2l valar an libras de un actiua), ya sea en ofra resultade integral o directamente an
el patrimaniag, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce fuera del resultada; 0 cuanda surgen del
registro inicial de una combinacion de negoci os.




Provisfones - Las provisiones se reconocen cuandao la Compafiz Tiens una obligacion presents (va sea
legat 0 impiicita) comao resuitado de un suceso pasado, es probabie que la Cornpafila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancgiar |2 obligacitn, y puede
hacerse una estimaciaon fiakle del importe de |2 abiligacidn,

El importe reconocida coma provisidn debe ser la mejor estimacin del desembolso necesario para
cancetar ia oblipacion presente, at final de cada parinda, teniendn en cuenty los riesgas v lag
incertidumbres correspondientes. Cuando se rnide una provisidn usando el flujo de efective estimado
para cancelar la oblipacidn presente, suualor endibros represent el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdrnicos requeridos para
cancelar una prouision, se FecENGCe UNg CLUENTa 2or fobrar cormo un activo si es virtuanmente Ciero que
se recibira el desembaolso y el valor de |a cuenta par cobrar puede ser medids con fiahilidad,

Beneficios a empleadas

Beneficios definidos: Jubilocidn potranal, banificocidn por desahiicio y banificacion por despida
Intempestive - £ costo de los heneficios definidos (juhbilacidn pabrongl, bonificacién por desahucio v
bonificacicn por despido intempestiva) es determinado utilizando el Matada de la Unidad de Crédito
Proyectada, con ualoraciones actuarizles realizad as al finat de cada periodo.

Los costos de los seruicios pasados se reconoceninmedigtamente en ja medida &n gue las beneficios va
han sido atorgados; de lo contrario, son amartizados utilizand o el método de linea recta en 2| periodo
pramedio hasta gue dich os beneficios son otorgados.

Laz ganancias y pérdidas actuariales s reconocen inmediatarnante en ias resyltados del afic,

Participociin o trobajodaores - La Camgafiz reconoe un pasive y un gasto por i3 participacifn de los
trabajaderes en las vtilidades de [a Compafiia. Este beneficio se calcula a |q tasa del 15% de [as
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconacimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al ualar razonable de |3 contraprestacion cobrada
o por cobrar, tenienda en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
corergizl que ia Compafiia pueda otorgar.

Vento de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de [a uenta de biepes deben serreconocidos
cuando iz Compafiia transfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad
de los biepes; el importe de |os ingresos y los costos incyrridos, o porincurrr, en relacidn con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafia reciba los heneficios
econdmicas asociados con iz TFaNsacion,

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce comg otros iIngresos tod os los ingresos extraordinarias y no
relacionadas con la naturaleza v las operaciones de la Compafia.

Custos y Gastos - Los costos y £astos se registran al costo histdrico, Los costos v gasbos s€ reconpren a
medida gue son incurrides, independientemente de la fechz en que se haya realizado &l pago, v 52
registran en el peripdo mas cercana en gl gue se conocen.

Campensacion de sofdas y trgnsacoiones - Como porma generzl en 105 estadlos financeros no se
compensan {05 activas y pasivos, tampoco |os ingresos v gastos, salvo aquellos tasos en fos que [3
compensation sea requerigda o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de |a
gsencia de la transageidn,

Los inpresos y gastos con Origen en transacciones que, contractualmente o por vna norma legal,
contemplan Iz posibilidad de compensacidn y ia Compafia tiene |a intencidn de liguidar por su importe
neto o de realizar el activa y proceder al page det pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en
resultados,

-10-




Activos firanoieros - Totlos los activos financieros se reconocen y dan de baja a |a facha de negogiacion
cuande se realiza una compra o venta de un active fingnciero y son medidos inidialmente al valor razoenabie,
mds tos costos de 1a transacian, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valar razenable con
cambios en resultados, los cualas son iniciabmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuitados,

Totlos los attivoes financiaros reconoditdos son posteriormante medidos an su totalidad al costo amortizade
o al valor razonable.

La Compania mantieng activos financieros clasificados comeo cuentas por cobrar comerciales y otras cventas
par cobrar, La clasificacion depende del propdsito con 2l que se atiqvirderon los instrvmentos financierps.
Lz administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financiaros en al momeanto del
reconacimiznto inicial.

Luentos por cobirar comercioles y otros cuentos per cobeer - Las cuentas por Cobrar comertiales y otras
cuentas por cobrar sop actives financiaros no derivados can pagos fijos o determinables, que no cotizan en
vhmarcado activo. Despugsdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se mitlen al costo amortizato
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cvalquier detarioro. El periodo de crédito
promedio sobre |3 venta de bienes es de 30 dias.

Las cwentas por cobrar comarciales incluyan wna provision para reduch su valor al de probable raatizacion,
Dicha provisién se constityye en funcon de wn andlisls d2 la probabilidad da recuperacion da las
tuentas.Las cventas por coliear comerciales v oteas cuentas por cobear 50n activos financigros no darivados
con papos fijos o tleterminables, que no cotizan &n vn mercado actvo, Se Clasifican en activos corriantes,
excepto los vencimientos svperiores g 12 meses desde 13 fecha del estado de situgdan financiers, que se
Clasifican coma actives no comientes.

Dererioro de octivos financiercs af costo emerifzade - Los activos financieros que s miden al costo
amortizatlo, son probados por deterioro al final de cada perlodo. Elimporte de la pérdida por detarioro del
valor para un prestameo medido al costo amortizatdo es | diferencia entre | importe en libros y 1 os flvjos de
efectivo estimados futuros, reflejantlo el efecto del colateral y |as parantias, descontados & g tasa de
interes efectiva original del active financiero, El valor en fibros del activo financiero se reduce porla pérditla
por deteripro diractamente, excepto para las cuentas comerciates por cobrar, donde el importe en libros se
radwis & trawveés de vpa cuenta de provision, La recuperacian posterior de |os valores previamante
alimipados se convierte an eréditos Contra la cuenta da provisidn, Los cambios en e importe en libros de g
cuenta da prowisidn se raconocen en el asta do de resultados.

Boja de un active financiera - La Compafia ta de baja vn activo financiero dnicamente cvando axpiren fos
derechos contractoales sobee 105 Fvjos de afactivo del activo financiars, y transfiere de manera sustancigl
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compania ng transfiare ni
ratiene systancalmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedat ¥ continva reteniendo el
control del activo transderitlo, la Compaiiia reconoce sy participacidn en < active  [a obligadion asodiatla
por 10s walores que tendriz qua pagar,

% la Compalia retiene swstancialmente todos los rigsgos v beneficios inherentes 3 |z propiedad de vn activo
financiero transferidn, la Companta continea reconociando el active financiero y también reconace vn
préstamo coiateral per10s ingresos rechidos.

Pasives fingncieros emitidos par fe Compofiia - Los instrvmentos de devda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o come patrimonie de conformidad con 12 sustancia del acuerdo contractval. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |z Compatila tenga derechio
incondicional de difarir 2l pago de la obligacion por [ mengs 12 meses despuds de |a fecha dal estade de
sitvarion financiera.

Cientas por pogar comerciales y otras coentas por pagor - Las cuentas por pagar comercigles y otras
Cwentas por pagar son pasivos financieros, no terivatios con pagos fijos o determinables, que ng cotizan &n
un mercatlo activo. Despvés del reconocimiento inicial, @ valor mzenable, se miden al costs amortizado
utlizando el metodo da |a tasa te interes efectiva, EE periodo de crédibo promedio para [a compra de
Ciertns bignes gs de 30 dizs. La Compania tieps implementadas politicas de marefo de riesgo financiern
para azegurar que todas las cuentas por pagar se pageen de conformidad Con (05 términos Crediticios
preacordados.
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Bajo de ur pesive finonciere - La Campadia da de baja un pasive financiern 3, y 5010 si, expiran, cancelan
o cumplen jas obligaciones de 13 Compafiia.

Normos ruevas ¥ revisedos emitidos pere oun no implementodas - La Campafiiz no ha aplicadg las

siguientes Normas internacignza es de informacian Financiara (MIF y Nermas internadgnales de
Contabindad (MIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pere agn no son efectivas:

Fecha efectiua de

TTULD MIFF de implementacién
Clarificacidn de los métodos aceptabies de Modificaciones Energ 1, 2016
depreciagdn y gmartizacidn alaMNECley
fa NIC 28
Agricuitura; Plantas productaras Madificaciones Enero 1, 2016
glaMIClay
g MiC 41
Instrurtentgs financiaros MiF 9 Engrg 1, 2013

La Adrninistracidn gnticips que e5tas enmienidas que serdn adoptadas en s estados financiergs de la
Carnpafiia @n 195 periodos futuros tendrin vnim pacta sobre los importes de 1os activos y pasivas y 1as
revelaciones de 1a Campafia. Sin embargo, no es posible proparcienar una estimacidn razonabie de esg
efecto hasta que un examen detallzds haya sido completada.

ESTIMACIONES ¥ 1LhC10% CONTASLES CRITICOS

La preparacign de lgs presentes estades financieros en conformidad con MITF requigre gue la
Administracidn realice certas estimaciones y establezca algunos supuestns inherentes a 1a actividad
eeondmica de la entidad, con el propdsito de determingr 3 valuacidn y presentacidn de algunas pariidas
que forman parte de [os estadgs fingnciergs, En opinidn de 1a Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuviergn basadgs en la mejar utilizacidn de 13 infarmacian dispenible ai mementg, 195 cuales
padrian Hegar a diferir de sus efectos finales. A continuacdidn se presentan 1as estimaciones y juicios
contzbles criticas que 1a Administracion de la Compahia ha utilizade £n e proceso de aplicacidn de las
Criterigs £ontables:

Deterforo de ackives - A |g fecha de cierre de cada periodo, o en agvella fecha gue se considers necesario,
se anafiza el valor de 105 activgs para determinar si existe agln indicio de que dichas activas hubieran
sufrido una pérdida por deteriore. En case de que exista aiguin indicio se realize una estimacion del
irmporte recuperabie de dicho active. 5ise trata de activos identificabies que ne generan flujos de
efectivg de forma independiente, 3& estima la recuperabilidad de 13 unidad generadora de efectivoala
gwe perteneoe e active.

Las pérdidas por deterioro recanaticas en un activo en periodos anterigres 500 revertidas cuando se
prodyvee un Cambio Bn s estimacionas sobre su imparte recvperable incrementando el valgr del activa
ton abond a resultados con el limite del valor en Bibros que el activo hubiera tenida de no haberse
recanacida |3 pérdida par deberioro.

Provisiones para obligociones por beneficios definidos - Elvalor presente de 1as provisianes para
obligaciones por beneficios definides depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utifizados para determinar el vaigr
presente de estas obiigaciones Mcluye una tasa de descventa. Cualguier cambio enos supvestas
itmpecta en & valgr en likros de las provisiones de estas beneficias., El actuaria contratade por la
Compafila para realizar gl calcyle actuarial, utilizz la tasa de descuento, 12 tasa de mortalidad y de
ratacidn al final de cada afo reportados por 12 administracidn de la Campediz. La tasa de descuento es la
tasa de interds gue debe serotilizada para determingr gl usigr presente de 1@ flujes futuros de caja
astirnadns que s& espera van g serrequerid os para curnplir egn 12 oblgacidn de estos beneficios.
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3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales s coma sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Qtras cuentas por cobrar:

Anticip s contratistas y proveedaores
Cuentas por cobrar empleados
Seguros anticipados

|mpuestos

Jtros

Total airas cuentas par cobrar

Tatal

4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es cama sigue:

Imventaria de quimicos
Invertario de suministros y materiales
Total

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un detalle de propiedades y equipos 85 coma sigue;

Terrenos

Wias y ohras civiles

Magquirana y equipa
Canstrucgiongs y edificaciones
Vehicuios

SEmovigntes

Equipns de computacion  comunicacion
mnoebles y erseras

Taotal

Mienos depraciacion acuimulada
Totai

Al 31 de Al 31 de
diciembre dirigmbre
2015 2014

23 105

& &

22 48

3 2

78 53

4 4

113 113

138 213

£l 31de Al 31lde
thciem bre diciembre
2B15 2B14

27 Fis]

109 37

136 167
A 31 de Al 31de
diciembra diciembre
2415 ZBia
TEDE 7805
3,308 3,508
968 65

536 PLL

164 123
128 128
142 142
34 1lle
13,406 13,506
2,439 2,205
10,967 11,201
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Les mavirnientos de propiedades v equipos Tueron eomo sigue:

Aaldo inictal af comienzo del afic
Adicianes

Wentas

Mantenimigntg

Depreciacien

Total

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Lin resumnen de cuentas por cobrar a largo plazo es coma sigue;

Comreivic
Arualosa
Heapacifie
mMultihabitat
Total

7 PLANTACIONES

Un detalle de las plantaciones es coma sigue:

Plantacignes Productivas
Armartizacian
Total

Las mouimientos de plantaciones fueron eoma sigue;

Salda 3t eomienza del afa
Adguisiciones

Bzjas (1)

Amortizacian

Tatal

Al3lde Al 32de
ditiembre diciembyra
2015 2014
11.201 11,957
&3
{18) 183)
12749
(313) 1335)
10,967 11,301
Al3lde Al 32 de
diciembre diciamhbre
2015 2014
2481 2,977
182 182
113 120
413 20
3,189 2,278
Al 31 de Al 32 de
diciembre diciembre
2015 2013
18.01%5 16,686
(5,536 (4,512
12,479 12,174
Al31de Al 3l de
diclembre dicfernbre
2015 2024
12,174 12,876
1,229 1,580
(1,080}
11,024) [1,222)
12,479 12,174

(1} Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a baja de palmas par PC
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9 CUENTAS POR PAGAR

Correspondes a cuentas por pagar a provesdores nacionales con vendimientos entre 30 ¢ 180 dias.

10 PARTICIPACIO N TRABAIADORES E IMPLIEST( A LA RENTA,

L movimienta del impuesto a 18 renta es como siguse:

Impuesto a 1arenta ¥ anticdpo mimirna (Ver Nota A)
Retenciones en la fugnte y anticipos pagados
Saidofinal por pagar

Un resumen de 1as conciliaciones tributarias es coma sigue:

Pérdida cantabie

Perdida base para impuesto 2 larenta
Menos deduccionegs espeaales
Mas gastos no deducibles
Pérclicla ajustacla para 2l céicule de
impuesto a1a renta

Impuesto alarenta gensrada en el afio
Caleula impuesto minima del afio

Exaneracidn {Ver Nota A)
Pago impuests minirne y total registrado en £ afio

Nota A : Corresponde a exoneracion del anticipo de Impuesto a 1a Renta de afio 203 sepin
resalucian No, II70I2015RRECO44104 del 20 de marza del 2015 emitida paor el Servicio de

Rentas Internas.

11 GASTOS ACUMULATOS Y DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ln resumen de gastos acumulados v otras CUentas por pagan 85 coma sigue:

Retenciones de impuesto alarenta e IVA
Sueldos y beneficios sociales
Tatal

Al3lde Al3Icde
diciernkre dic]
2015

50

(20 (42)

20} B

Al 31de Al 31cde
dictembre diciernbre
2015 2014
{1,515] [2,525)
{1515) 12,525]
1189}

119 373
{1,398) 12,342]

- 160
(114

- LTH
Al31de Al3Icdde
diciembre dictembre
2015 2014

) 185

136 243

192 428
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12

13

14

DBELIGACIONES LARGO PLAZC

Un resumen de chligacioneas largo plazo es como sigus:

Al31de Al3lde
diciambre diciembre
20315 2614
Relacionadas 10,820 9,033
Ohligaticnes per pagar a hancos [scafes (1) 5,674 5768
Total 16,424 14,801
11} Corresponda 8 ohligaciones Bancarias con s Corperacion Financiera Nacianal,
PROVISIONES POR BENEFICIOS 50CIALES
Un resuman de provisiones por baneficics a empleados es como sigue:
Al 3l de Al3l de
diciermbre diciemhbre
2415 2014
Prewision fubllacidn v desahucic 145 184
Previsidn por despitdo intempestive 318 400
Total an2 SBd

PATRIMONIO OF LOS ACCIONISTAS

Capital sacial - El capital sodal autorizado consiste al 31 de diciembre de 2019, da 204 025 acgionas

de US540, 00 ualor nominal unitario

Mediante ascritura pablica celebrada €l 7 de abril del 2011, e inscrita an al registro marcantil cen fechs
11 de abril del 2011, se realizd el aumento de capital svscrito v pagado a US58,161 mil, medianta la

capitalizacin de US55 5,999 mil proveniente de Aportes para fytyras capitalizacionas,

Reserva Lemal - La ley ta compaiias requisre que perio manas el 10% da la utilidad anual sea
aproptado come reserva lagal hasta que ésta como minime aleance 50% del capital sacial, Esta reserva
he a5 dizpenible para pago de dividendos en efective pere pyedae ser capitalizada an su totalidad.

Resultados acumuiados provenientes de la adopcidn por primera waz de las NIIF - Ineluye los valores

resultantas da les ajustes originatos en |a adopoign per primera vaz de las NIF, £ saldo acrasdor
podra ser utilizado para compensar pardidas srumeladas. Este saldo no ez disponible para el pago te
dividendos ¥ no podrd ser capitalizade. Les trabajadoras notendrén derecho a ung participacién sohre

este saldo y podra ser devuelta en el caso de fiquidacién de la Compafiia,

15 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2015 v |3 facha del informe da |os auditoras independiantas [marzo 28
del 2016) no se produjeron eventos qua en epinign de 13 Admhinistracien pudieran tener un efecto

importante sobre los estades finangieres.
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& los Senores Accionistas de:
PALPAILON S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S.A., que
comprenden el balance general por el periodo comprendido entre el 1 de enero y
31 de diciembre de! 2015 y 2014, ios correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el periodo de
doce meses terminados en esas fechas, ast como el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por |0s Estados Financieros

La gerencia de la companifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados finandieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), v del control intermo determinado por la
gerencia como necesarto para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabhilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, basada en mi audiforfa, la misma gue fue efectuada de
acuerdo con las Wormas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con principios eticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obterer certeza razonable de que los estados finanderos se encuentren libres de
errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacidén de procedimientos para obterer evidencia
de auditoria sobre ios saldos y revelagciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor,
incluyendo ia evaluadon de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en
consideracion los controles internos reievantes para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstandias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de! contro!l interno de 3
Compania.

Quitus N2-163 v 3 de Agosto
Telefox: (593 0Z) 282-2025; Mdvil: 0095-363309
Email: acse_tpecihotrail.com
QuTto - Ecuacar
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Una auditorfa también comprende la evaluacidon de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacidn dela presentaddn generd de los estadoes finandieros.

Considers que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada
para proporciongrme una base para mi opinidn de auditoria.

Opinidn

En mi apinidn los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asi como de sus
resultados, camhbias en el patrimonig v fluios de efactive Correspondizntes al
periodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finandiera (NIIF).

Marzo 28, 2016
SC- RNAE No. 554

Quitus N2-163 y 9 de Agosto
Telefax: (593 O) 282 -25725; Méuil: 0995363389
Emndil: ccse_cpecBhotmail.ocom
Chuite - Bcuwader




PALPAILON 5.A.

BALANMCES GENERALES

{Expresados en miles de U.5. dolares)

A3l de Al 31 de
diciembre diciembre

ACTIVOS Nota 2015 2014

ACTIVO CORRIEMTE:

Efectivo 112 118
Cuentas por cobrar camerciales

y otras cuentas por cobrar 32 136 218
Inventarios 4 136 167
Total activos corrientes 384 503

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedades y eqguipos 5 10,5967 11,301
Cuentas por cobrar largo piazo 6 3,139 3,278
Plantaciones 7 12,4739 12,174
Otros activos 12 15
Total activos no corrientes 26,647 26,768
TOTAL 27,031 27,271

Yer notas g los estados financleros




PASIVG Y PATRIMONIO:
PASIYO CORRIENTE:

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Tutal pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS;
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total petimanio

TOTAL

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciemhbre
Nota 2K15 2014
g 679 731
14 8
11 192 428
871 1,167
12 16,494 14,301
13 453 534
16,957 15,385
17,828 16,552
14

8,161 2,161
352 a5z
6590 2,206
0,203 14,719
23,031 27271




PALFAILON 5.4,

ESTADDS DE RESULTADDS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresados en miles de L5, délares)

=
[

WVENTAS NETAS

COSTO GE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
FERDIDA EN OPERACIDNES
OTRDS INGRESDS GASTOS
Gastos financieros, neto

Bujas de plantas

Otrgs gastos, neto

Total

FERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
MENOS:

Impuesto a la renta

Tatal

RESULTADO WETO DEL EJERCICIO
¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

WVer notas a los estados financieros

2D15 2014
2,275 3,647
3,122 5,075

(847) [428)
137 498
(974) {926}
463 329
1,060

75 207
538 1,556
[1,512) [2,522)
50

0 50
{1,512) {2,572}
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PALPAILON 5.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE BEL 2D15 Y 2012

(Expresados en miles U.5. délares)

FLLIDS (EMY DE CAala DE ACTIADADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

FPagado a proveedores y trabajadores

Interesaes pagades, neto

Farticipacién a trabajadores

Impuesto a la renta

CHros gastos, neto

Efectivo (utilizada en ) praoveniente de actividades de operacion

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades ¥ equipds

Incremento de piantaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLLIOS DE CAJA DE ACTVIDADES DE FINANCAMIENTD:
Obligacianes bancarias

Obligacipnes con relacionadas

Efectiva neto proveniente de actividades de
financiamientao

EFECTIVD:
Wariacidn rneta durante el afio

Saldos al comienzg del afio

SALDDS AL FIN DEL ARD

Ver notas a los estados financieros

Nata

2015 2014
2,357 5,111
[2,286) (3,957)
(463 (329
{25)

(8) [54]
(75) 157
(475) 893
(43}

(1,313} (1,580}
{1,313} {1,623
{480}

1,782 1,245
1,782 765
(6} 35

118 83
112 118




PALPAILON 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA {CONTINUACION ...}
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2D14
(Expresados en miles U5, délares)

Na 2015 2014

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CDN EL EFECTIVO

NETD UTILIZADG DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resuftado del Ejercicio neto {1,512} (2,572}

Ajustes para conciliar la perdida neta con el efectivo

neto utilizade en actividades de operacién:

Cepreciacion de propiedades vy equipo 318 335
Amaortizacidn de plantaciones 1,024 1,222
Baja de plantaciones 1060
Manienimiento de plantaciones S5
Provisidn para jubilacign {125)

Cambios &n activos ¥ pasivoes:
Cuentas par cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 82 464
Inventarics a1 121
Cugntas por pagar (52}
Fa5tes acumulados y otras cuentas por pagar {236} {7B)
Otros activos corrigntes E B
Impuesto & la rents (8] (4)
Participacién a trabajaderes {25)

EFECTIVO NETO {UTILIZADO EN) FROVENIENTE OE ACTIVIDADES

WNETO UTILIZADO OE ACTIVIDADES DE OPERACION: (475) 892

Ver notas 3 los estados financieros




PALPAILLHN 5.A.

NOTAS A LIS ESTADOS FINANCIERDS
POR LD ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC'EMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expreszdos en miles de LS. dilares)

1 DPERACIONES

PALPAILGMN 5. A, &5 una compafila constituida en 8 Replblica del Ecuador, ¥ 5u actividad principal es el
cultiuo y produccion de palma africana, para 13 venta a industrias procesadoras de oleaginosas para |a
claboracidn de aceites,

2 PDITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declorocidn de cumplimiente - Los estados financieros hen sido preparados de eenformidad con las
Morrnas internacipnatas de informacidn Finznciera {MIF}.

Bases de preparacion - Los estados financierps han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
excepto para ciertas propiedades gue son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas akajo. El costo historico estd basade generalmente en el wvalor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

& continpacidn se describen las principales pollticas contakles adoptadas en |2 preparacidn de estos
estados financieros,

Lfective ¥ equivalenites de efechivo - Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actiugs
financieros kguidos, depdsites o inversicnes financieras lguidas, que se pueden transformar rdpida mente
en efective en un plaze inferior & tres meses.

rventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicicn o ualor neto rezlizable, e manor,
Senvaluados al costo promedio ponderada. Lasimportaciones en trdnsite te encoentran registradas a su
coctn de adguisicidn, Elvalor neto realizable representa el pracio de venta astimado menos todos los
costng de terminacidn v s Costos necesarios para la venta.

Proprededes ¥ equipo

Medician en ef momenta del recanccimienta - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos |os costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento y a estirmacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidn de {a ubicacidn del activo.

Adicicnalmente, 5o considerara come parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribiibles & 18 adguisicicn o construecidn de actives calificados.

Medicidn posteror al recancoimiento: modela del costo - Después del reconocimiento inidial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos |a depreciacion acumuladay el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparzciones y mantenimientos se imputan a resultados en ef peritdo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipe de la Compafia, regquieren revisiones
periddicas. En este sentido, tas partes objeto de sustitutidn son reconocidas separada mente del resto del
active v conun nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perindo que medie entre fa actoal y
hasia la siguiente reparacion.

Mérode de depreciocion y vides ftifes - El costo o vaior revaluads de propiedades, planta y equipn se
depracia de acwerdo con el mékedo de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
deprecigeicon son revisados al finsl de eada afe, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimadeo
registrado sobre una base prospectiva.




A continuacidn se presenian las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas Otiles
usaclas en el calculo de |3 depraciacian:

Jtem Vida util {en afos)
Edificagiones 25
Wias v obras civiles 14
Semaolientes 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria v equipo 5
Yahiculas 5
Equipos de computacion y comunicacian 3

Retiro o venta de progiedudes, planta ¥ equipo - La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una
partida de propiedades, plantay equipa es caltulada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor
an libros del attive ¥ reconotida en resultados, En caso de venta o retino subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de |3 resérva de revaluacian es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro defl valor de 108 ootivos tongiffes - Al final de cada periodo, la Compafifa evalla bos valores en
libros de svs activos tangibles & fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida pordeterioro. En tal caso, se cabcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber algung).Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamaeante en resuliados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la péerdida por detedoro coma una disminycidn an |3
reualuacion. Cuanda una pérdida por deterioro es revertida, al valor en libras dal activo aumenta al valor
astimade revisadao de suimpore recuperable, de tal maners gque ef valaor en libros incrementado no
gxeade el valor en libros que se habriz caleulado st no se hybiera reconogide |a pérdida por detenoro para
dicho active en anos anteriores, Freverso de una pérdida por deterioro s reconocide aviomaticamente
en resy(tados, salvo & el activo correspandiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro se maneja come un auriento en |3 revaluacion.

smpuesios - El gasto por impuesto a la renta representa |3 suma del im puesto 3 I3 renta por pagar
corrienta y el impuesto diferidao.

Impuesto corriente - El impuesto por pogar corriente se basa en 1z utilidad gravable (tributaria) registrada
durante &l afo. La utilidad grevable difiere de 1a vitidad contable, debido & )as partidas de ingresos o
gastos impanibles o deducibles y partidas gue no serdn gravables o dedvcibles, El pasivo de la Cormpafita
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioto.

‘mpuestos diferidos - £l im puesto diferido se reconoce sobre las diferencias termporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incuidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un
pasivo por impuesto diverido se reconoce generalmente para todas las diferencias tempaorarias imponibles.
Un activa por Impy asto diferido se reconace por todas [as difgrencias temporarias dedvreibles, anta
medida en que resulte probabe gue la Compafia disponga de utiidades gravables futuras contra 1as que
se podria ceigar asas diferencias temporarias dedyvcibles, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden empleando las tasas fiscales que 54 espera sean de aplicacidn en el periodo en el que &l activo se
realice o el pasivo se cancele.La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impusstas diferidas si, v séla st tiene recanacido legalmente el darecho de compensaros, frente 2 I3
misra autoridad fiscal, los importes reconocides en esas pertidas ¥ & Compafla tiene o intencidn de
ligvidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos caorentes v diferidos se reconocen coma ingreso o gasto,
y son incluidos en ef resultado, exceptoen la medida en qve hayan surgido de vna transaccian o suceso
que se reconooe fuera del resvltade (por gjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de o2 activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en lihros de un activo), ¥a sea en otro resultado integral o directamente an
4l patrimanio, n £¥yo Cas0 2] Tmpuesta también se reconocse fuera del resultado; o cuanda surgen del
registra inicial de una combinacikn de negorios,




Provisiones - Las provisiones se reconacen cuando la Compahia tiene una abligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultada de un sweeso pazada, es probable que la Compafiia tenga gue
tlesprenderse de recursns gve incorporen beneficios econdmices, para cancetar la obligacion, y puede
tacerse una estimacian fiable del impaorte de la okligacian.

El importe reconacido como provision debe serla mejar estimacion del desembolss necesario para
cancelar |a obligacidn presente, al final de cada periodo, tenientdn en cuenta los riesgos y ias
incertidumbres correspondientes. Ceando se mite und provisidn usands el flujo de efedtivo estimade
para cancelar la obligacien presente, sv ualor en fikros representa el vaior presente de dicha flujo de
efectiug,

Cuwando se espera la recyperacian de algynas o todos los beneficias ecandmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconpee una cuenta por cobrar coma un activa 5i €5 virtvalmente cierto que
se recihird ¢l desembalsoy el valor de la cuents par cobrar puede ser medida con fiabilitdad.

Beneficios o empleados

Beneficias definidas: Jubifacidn patronal, banificacién par desphucia y bonificacidn por despida
intempestiva - El costo te los beneficios definidos (jubilacicon patronal, bonificacion por desahvcioy
kanificacidn par despide intetnpestiva) es determinado utilizanda el Métoda de fa Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perinda.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en [a meditda en gve ios beneficlos ya
han sido otargados; de lo contrario, son amortizatlos vtifizando &l método de lings recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancins y perdidas actuadiales se reconocen inmediztamente en ios resyltados del afio.

Porticipaciin g trobajodares - La Compafla racanase vn pasiva y un gasto por la particpacian de los
trabajadares en las utilidatdes de la Compadia. Este beneflcio se caleula a |2 tesa del 15% de las
utilidades liguitas tle acverdo con disposiciones [egales.

Recongcimignto de ingresas - Los ingresos se caloulan al valor razanable de ja contraprestacidan cobrada
o par cobrar, teniendo en cventa el imparte estimade de cualquier descuents, bonificacién o rebaja
camercial que la Campania pyeds ovargar.

Vente de bignes - Los ingresos ardinarios procedentes de la uenta de bienes teben serveconocdos
cuvando la Companla transfiere [os viesgas y beneficios, de tipo significativo, derivatios de la propietiad
de los bienes; el imparte de o5 ingresos ¥ los costosincurtidos, O par incudrir, en relacién can la
transaccidn pueden ser medidos can fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
BCondrmicos asatiadas can la transacsidn,

Orros fngresos - La Compafiia reconoce come otros ingreses totdos 105 ingresas extraordind nas y no
relacignadas con la natwraleza y las operaciones de {a Compania.

Cortos y Gastos - LOs costos ¥ gastos se registran al costo histarice. Los costes y gastos se reconocen a
medida qve son incurridos, independientemente de a fecha en que se haya realizado el paga, y se
registran en el periode mas cercand en el que s caonacen,

Compensacidn de saldos y rronsacciones - Como narma general en ios estados finanderos no se
compensan ios activos v pasivos, tampoco |0s INEresos v gastos, sakvo aquellas casos en ks gue la
compensacion sea requerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccian,

Los iNgresss y gastos con arigen en transaccianes gue, contractualments o por vna noma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacian y ia Compafia tiene |a intencian de ligeidar par su importe
neto o de realizar ef active y proceder af pago del pasivo de forma simyltdned, se presentan netss 20
resultad os.




Actives finoncleros - Tados |os actives financieroas se reconacen y dan de bajs & 13 fecha de negaciacidn
cuando se realiza una compra o venta de un active financeray son medidos iniciaimente al valor razonable,
m1ds 135 Castos dr 18 transaccion, excepto por aquellos activos financieros ciasificados al valor razanahbie can
cambios en resuitados, 103 cusles son iniciaimente medidos al ualar razanable v cuyos costos de 1a
fransaccién se reconocen en resultados.

Todas 10s activas financieros reconocidos son posteriormaente madidos en sy totalidad al costo amaortizado
o alvalor razonable.

La Carnparifa mantiane actiuos financeros clasificados como cuentas por cabrar comerciales v 0tras cuentas
por cobrar, La clasificacion depende del propdsita con el que se adguirieron 194 instrumentas financieras.
La adrninistracian determing la dasificacidn de sus instrumentas finanderas en @ rmomento de
Fecanacimmanto inicial,

Cuentos por cobrar comercitrles y ofras clent0s por cobrar - Las cuentas por cobrar comergiales v otras
cuentas por cobrar son activas inancierss no derivadas con pagas fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado astivo. Despuss del reconocimianto inicial, & valor razonable, se miden al costo amartizado
utilizends & metado de 1a tesa de interés efectiva, menos cualguier detariors, Bl perioda de crédite
promedio sobre la yenta de hignes as da 30 dias.

Las cuentas por cobrar comearcialas incluyen ung provisidn para reducir sy valar al de probable realizacion.
Dicha provision se canstituye en fungidn de un andlsis de la probabilidad de recuperadan de las
tuentas.las cusntas por cobrar comercioies y otres cuRntas por cobrar son activos financieros no derivadas
con peros fijos o determinables, que no catizen Bn U0 mereado actida, Se casifican en activos corrientes,
axrepts 105 vencimientos supariores a 12 meses desde fa fecha del estado de situadidn financiers, que se
clasifican comeo actiuos no corrientas,

Deteriors de ootivo s finoncieros al costo emortizodo - Las activos finercieros gue se miden al costo
amartizado, son prabados por deteriora al final de cada periods. Bl imparte de 12 pérdida por deterioro de
valor pare Un prestama medido sl costo amortizado gs & diferencia entre e imparte en Nhros v los flujos de
efectiva estimados futuros, reflejando gl afecto del eolateral v s garantlas, descontados & la tasa de
intares efectiva ariginal del activo financiera. Bl valar en libros del activo financiero se reduce por iz pardida
par Eaterioro diractarmante, excepto para [as cuentas comarcialas por cobrar, donde af importe en [ibros se
reduce a fraugs de una cuenta de provisidn. La recuperacidn postarior de los valores previamente
eliminados sa condierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambias en gl imparte en libros dala
cuanza e provision sa reconocen en el estado dae resuitados,

Bajo de un octive finonciero - La Cormnpaiiia da de baja un activo financiera dnicarne nte cudnda expiren (o3
dararhas contraciuaies sobre bas flujos de efectivo del active financiero, ¥ transfiere de manera sustandial
las riesgos v heneficios inherentas a ta propiedad del activo financiera. 5i1a Compafida no transfiere ni
retiena sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad ¥ cantinda retenienda 2
control del activo transfarido, la Compadia reconoce su participacion an el activo ¥ 1a obligacion asoriada
por los uslores gue tendria gue pagar,

St 12 Compadiia ratiene sustandaimante todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activa
financiara transfaride, 1a Campafiia cantinua recanacienda el activo financiero y también reconace un
préstame colateral par tos ingresas recibidos.,

Posivgs finoncieras emitidos por la Compoiiip - Loz instrumentas de deuda y patrimonio son clasificados
coma pasivos financieras o cama patrimonia de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los
pasivas financieros se clasifican como pasiua cordanta & menos qua la Campaiia tenga deracho
incondicional de diferir gl pago de 12 ohligacian por lo menos 12 mases despues de |a fecha dal estade da
situation financiera,

Cuwentos por pagor camercioies ¥ otra s cienias por pagar - Les cuentas por pagar comerciales y oiras
cuentas par pagar san pasivas inanceros, no derivadaos con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercade activo. Despues del reconocimienta inicial, e valor rezonabie, :8 miden al cesto amartizade
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, El pericda de crédita pramedio para iz compra da
ciertos bienas es de 3D dias, La Compafia tirne implermentadas politicas de manejo de riesgo financierae
pard asegurar quae todas 1as cuentas por p2gar sa paguen de confarmidad con los térmings crediticies
preacardados.
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Bofode un pasivo fingncierg — La Compania da de baja un pasivo financiera si, v scla si, sxpiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de 1a Compafiia.

Normos nuevas ¥ revisgdas emitidas pero aun no implementados - La Cormpafia no ba aplicado |as

sipuientes Marmas Internacionales de Informacion Financigra [NeF) y Narmas Internacionales de
Coniabilidad {NIC) nuevas y revisadas que han sida emitidas pero asn 00 500 efectivas:

Fecha efectiva de

TITULD MeFF de impiementacian
Clarificacion de 105 métodos aceptables de Modificacipnes Energ 1, 2016
depreciacion y amortizacien alaNICIB Y
la MeC 38
Agricyityra: Plantas prodvetoras Madificaciones  Enero 1, 2016
alaNIC16y
2 NI 41
Instrurnentos financieros MNelF 3 Energ 1, 2018

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adeptadas en 105 estados financieros de 1a
Compafiéa en los perigdos futures tendran un impacto scbre 1as importes de 1os Activos y pasivos y 1as
reveiaciones de la Compadia, 5in embargg, no es posible proparciopar una estimacién razonabie de ese
afecto hasta que un exarman detanado haya side campletado.

ESTIMACIONES ¥ JUICI 08 CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |os presentes estados financeros en conformidzd con WIF requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunas supuestos inherentes a [a actividad
gcandmica de 12 entidad, con el proposita de determinar 1a valvacién v prasentacion de alzvnas partidas
fiue forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
svpLestos estuvieron basados en la mejor utilizadan de 13 informacian disponible al momento, 1os cuales
podrian llegar a diferir de svs efectos finales. A continyacidn se presentan 1as estimaciones y jyicios
cantabies critficos gve 13 Administracion de 13 Compafia ha utilizade en et procesa de aplicacian de a3
criterias contabies:

Deteriorg de octivos - & |z fecha de cierre de Cada peried, o en aguella fecha que se cansidere necesario,
se analiza el valor de 105 activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufriclo una pérdida por detentro. En caso de que exista aigln indicid se fealiza Una estimacion del
imporie recuperable de dicho activo. 5ise trata de activos identificables gue no generan flujos de
afective de forma independiente, se estima Ia recuperabilidad de 13 unidad generadora de efectivaa la
qve pertenece el activa.

Las pérdidas por deterion recondeidas an v activo an perfodos anteriores son revertidas cuando sa
produce un carmbig en 1as astimaciones sobra su importe recupe rable incrementanda e valar del active
can abono a resyltados con gl limite del valor en fibros que el aotivo hublera tenido de no haberse
racanocida la perdida por deteriors.

Provisiones poro obfigociones par bepeficios definigos - El valor presente de 1as provisiones para
obligacicnes por beneficios definidos dependa de wvanros factores que son determinados en funcién da un
chlcule actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos
irmpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuaria contratado por 13
Cormpafia para realizar el cdloubo actvarial, utiliza la tasa da descuento, |3 tasa de mortalidad vy de
rotacicn al final de cada afio reportados por 12 adminiscracion de 1a Compafiia. La tasa de descuento es bz
tasa de interés gue debe ser utilizadza para determinar gl ualor presente de 105 flujos futures de caja
estimados que se espera van aser reqveridos para cumplir can 13 ebligacidn de gstos beneficios.
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3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es come sigue:

Cuentas per cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Anticipos contratistas v provesdores
Cuentas por cebrar empleados
Segurgs anticipadaos

Impuestos

Otros

Total otras cuentas por cobrar

Total

4 INVENTARIDQE

Un resumen de inventarios es comao sigue;

Imyentaric de quimicos
imventaric de suministres y materiales

Tetal

5 PROPIEZADES Y EQUIPOS

Un detalie de propiedades v equipes &5 Comea Sigue:

Tearrenes

¥igs y obras civiles
Magyinariay equipo
Construceiones v edificaciones
Vehicwles

semovientes

Equipns de computacidn ¥ CeEmunicacion

iMuebles y enseres

Total

Menos depreciacion acymylada
Tetal

A 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2015 2014

23 105

) )

22 48

3 2

72 53

4 4

113 113

136 21z
Al 31 de Al31de
diciembre diciembire
2015 2014

27 0

109 a7

136 167
Al 31 de Al 31 de
diciembire diclembre
2015 2014
7,806 7206
3,508 3,508
=31 955

596 B5E

164 183
128 128
14z 142
94 115
13,406 13,506
2,439 2,205
10,967 11,301
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Les movimientos de propiedades y equipes fueron come sigve:

Saldo imcial al cormignzo del afin
Adiciones

Ventas

Ml ntenimis nko

Depreciaciin

Tatal

CUENTAS POR COBRAR LARGD PLAZD

Un resurmen de ceentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Comreivic
Acualosa
Oleapacific
Multihabitat
Total

PLANTACIONES

Un detalle de tas plantaciones es comd sigwe:

Plantaciones Productivas
Armortizacién
Tetal

Los movirmientos de plantaciones fugron coma sigve:

Salda al eomienza del afin
Adguisiciones

Bajas (1)

Armartizacion

Total

Al 32 de Al 31 de
diciembra diciembre
2415 2014
11,301 11,957
43
{16} {85)
{279]
1318} {335]
10,967 11,301
Al3lde Al31lde
diciembre diciernbre
20115 20114
2,481 2,977
152 181
113 110
413 10
3,185 3,278
Al 31 de Al 21 de
diciembre diciembre
2015 2114
18,015 26,686
{5,536) (4,512)
12,479 12,174
Al 31 de Al 31 de
dicernbre diciembre
2015 2414
12,174 12,875
1,329 1,580
{1,060}
(1,024) 1,222}
12,479 12,174

{1} Al 31 de didembre det 2014, corresponde a baja de palmas por PC,
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9 CUENTAS POR PAGAR

Carresponde 3 cugnias por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 v 180 dizs.

16 PART:CIPACHON TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del impuesto & [ renta s como sigue:

Impuesto a la renta y anticipo minima [Yar Nota &)
Retentiones en la fitente y anticipos pegados
Salda fingl por pegar

Un resurmnen de las conciliaciones tributarigs s como sigua:

Férdida contable

Pérdicla base para irmpuesto 2 la renta
Menos deducciones especiales
Mis gastos no dedusibles
{Pérdida) Utilidad ajustada para el cileulo de
impuesto ala renta
Impueasta a larenta generado en el afig
Calculo irnpueste minima del ang
Exonergcion {ver Nota A)
Fago impuestn minimo v total ragistradg en el gha

Al 31 de Al 31 de
diciembie diciembre
2015 1014

S50

(28] 142]

[p] 3

Al 31de Al3lde
diciembre diciembre
2015 2014
(1,512} (2,522
{L512] [2,522]
[184)

119 372
{1,393} {2,339)

- 180
{110]

- S0

Nota A : Corresponde a exaneracion del anticipo de impueasto a [a Renta del afio 2013 sepin
resalucion No. 11701201 5RRECO44105 ded 20 de marzo def 2015 emida por el Servicio de

Rentas Internas.

11 GASTOS ACUMULADODS ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un rezumen de gastos ecumualads y otras cugntas por pagar 83 comda sigue:

Retentiones de impuegsto a 2 renta e IVA
Sugldos y beneficios socinles
Total

Al31lde Al 31l de
diciembre diciembre
2015 2014

b 185

136 243

152 428




12 OBUGACHOINES LARGD PLAZD

Un resumen de abligaciones large plazo o5 como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre drciembre

2015 2014

Relacionadas 10,820 9,033
Doligacianas por pagar a bancos locales (1) 5,674 5,768
Total 16,434 14,301

(1} Corresponde a ohlipaciones bancarias con la Corporacidn Financiera Nacional,

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS SO CIALES

Un resvrnen de provisiones por beneficios a empleadss 25 coma sigue:

Al 31 de Al31de

diciembre diciermnbre

2018 2014

Pravisign jubilacion v desahudio 145 124
Provisidn por despido intempestivo 318 400
Total 463 S84

14 PATRIMONI OE LOS ACCIONISTAS

Capital sodal - Ei capital social autorizado consiste al 21 de diciembre de 2015, de 204.025 acciones
de US540,00 valer nominal unitario .

Wediante escritura pablica celebrada el 7 de abril del 2011, 2 inscrita en gl registro mercantil con fecha
11 ce abril del 2011, 52 realizd el aumento de capitad suscrito v pagads a US58,161 mil, mediante |2
capitalizacidn de LI5S 6,995 mil proveniente de Aportes para futuras capitalizacionas.

Rosorwg Legal - La oy de compamias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 523
apropiade coma raserva legal hasta gue ésta como minimo alcance 50% del capital social. Esta reserva
rd a5 dispanikie para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaddad.

Resultados acumuiados provenientes de fa adopeidn por primera wer de las NIIF - Incluye los valores
rasultantes de o5 ajustes origmados en |3 adopoidn por primera vez de las MIIF. El saldo acreedor
podra ser utiiizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no e disponible para el pago de
dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecha 2 una participacidn sobre
este saldo y podrd ser devyelta en el caso de liguidacian de la Compafifa.

15 EVENTOS SUBSECHENTES

Entre el 31 de diciembre dal 2015 vy la fecha del informe de los auditores independientes [marzo 22
del 2016) no se produjeron BUeNtes gue en opinign de |3 Ad ministracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros,

-16-




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36

