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ME 

A los Señores Accionistas de. 
PALPAILON S.A. y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados 

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PALPAILON SA y 
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A., que comprenden los balances 
generales por el período comprendido entre el 1 de enero y 31 de dictembre del 
2015 y 2014, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el periodo de doce meses 
termmados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados 

La gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros consohdados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NHF), y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los 
estados finangeros consolidados hbres de errores materiales, debido a fraude o 
error, 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, basada en mi auditoría, la misma 

que fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría Estas 
normas requieren que cumplamos con principios éticos, planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados 
financieros consolidados se encuentren libres de errores materiales, 

Una auditoría comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 
consolidados Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los mesgos de error matenial en los estados financieros 
consolidados debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluación de nesgo, el 
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de 
las Compañtas a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del contro! interno de fas Compañías. 
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Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 
consolidados, 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y aproptada 
para proporcionarme una base para mi opinión de auditoría, 

Opinión 

En mi opinión los estados financieros consolidados mencionados en el primer 
párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera consolidada de PALPAILON S.A, y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO 
OLEAPACIFIC S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, así como de sus 
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al 
período de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Marzo 28, 2016 
SC- RNAE No. 554 
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PALPAILON $ A Y SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA. 
  

(Expresados en miles de U 5. dolares) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 

y Otras cuentas por cobrar 
Inuentanios 
Total activos corrientes 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades y equipos 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Plantaciones 
Otros activos 
Total activas no cornentes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

iZ E 
a 

Al31de 
diciembre 
2015 

12 

136 
136 
384 

11,087 
3,075 

12,479 

26,643 

Al31 de 
diciembre 
2014 

1 

218 
167 
$03 

11,421 
3,168 

12,174 

    

  

 



  

Al3lde — Al3lde 
diciembre — diciembre 

  

PASIVO Y PATRIMONIO: fota 2015 2014 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 2 682 734 
impuesto a la renta 10 8 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar u 191 428 
Total pasos corrientes 873, 1170 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligacioneslargo plazo 2 16,494 19,801 
Provistones por beneficios a empleados % 463 $84 
Total pasivos no corrientes 16,957 15,385 

Total pasivos 17,830 16,555 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 14 
Capital social 8,161 8,161 

Reservas 352 352 
Resultados acumulados 684 2,203 
Total patrimonio 2197 10,716 

TOTAL 

  

  

 



PALPAILON 

  

SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en miles de U.S. dolares) 

Nota 2015 2014 

VENTAS NETAS 2,275 4,647 

COSTO DE VENTAS 3,122 5,075 

MARGEN BRUTD (847) 1428) 

GASTOS DE ADMINISTRACIDN 130 501 

UTILIDAD EN OPERACIDNES 677 (929) 

DTROS INGRESDS GASTDS 
Gastos financieros, neto 463 329 

Bajas de plantas 1060 
Dtros (mgresos] gastos, neto 75 207 

Total 538 1596 

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADDRES (1,515) (2,525) 

MENDS 
Participacion trabajadores 
Impuesto a la renta 50 

Total 50 

RESULTADD NETD DEL EJERCICID 
Y OTRDS RESULTADOS INTEGRALES (1515) (2,575) 

  

Ver notas a los estados financieros 
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PALPAILON S.A Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D15 Y 2014 

(Expresados en miles UsS, dolares) 

z IS LS 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE DPERACION 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados, neto 
Participacion a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto 
Efectivo proveniente de actividades de operacion 

FLUJOS OE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de propiedades y equipos 
Incremento de plantaciones 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones bancarias 
Dbligaciones con relacionadas 
Efectivo neto proveniente de actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO 
Variación neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

ln 

2,357 
(2,286) 

(462) 

(a 
05) 

(475) 

(1,313) 
(1,313) 

1,782 

1782 

16) 
118 

112 
1 ¡E la E 

5,111 
(8,967) 

(329) 
es) 
(54) 
157 
893 

ta) 
(1,580) 
(1,623) 

(480) 
1,245 

765 

35 
83 

118 
  

  

 



PALPAJLON S.A. Y SUBSIOIARIA 

ESTADOS OE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO (CONTINUACION . ) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 OE DICIEMBRE DEL 2D15 Y 2014 
TExpresados en miles U.S dólares) 
  

  

Nota 2015 2014 

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO 
NETD UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Resultado del Ejercicio neto (1,515) (2,572) 

Ajustes para conciliar la perdida neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operacion 

Depreciación de propiedades y equipo 318 335 
Amortización de plantaciones 1,024 1,222 
Baja de plantaciones 1,060 
Manteninuento de plantaciones 364 
Prousión para jubilación (125) 

Cambios en activos y pastos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 82 464 
Inventaños 31 121 
Cuentas por pagar (52) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (236) (7e) 

Otros activos comentes 3 6 
Impuesto a la renta (5) ta) 
Participación a trabajadores (25) 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
NETD UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (475) 893 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



PALPALONSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018 
(Expresados en miles de U.S délares) 

1 OPERACIONES 

PALPANÓNSA Y OLEPACÍFICS.A. san compañras consutundas enla Republica del Ecuador, y su 
actwidad principal es el cultivo y producción de palma africana, para la venta a industrias procesadoras 
de oleaginosas parala etaboración de acenes 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Deciaracion de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad con tas 
Normas internacionales de Información Furanciera (HF) 

Bases de preparacion. Los estados financieros han sido preparados sobre las beses del costo historico 
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal comose explica en las 
políticas contables includas más abajo El costo hustonico esta basado generalmente en el valor razonable 
dela contraparuda dada en el intercario de los activos 
A continuacion se describen las principales polturas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros 

Efectiva y equivntentes de efectivo El efecto y equivalentes de efecto induye aquellos activos 
financieros liquidos, depositos o mversiones financieras iquidas, que se pueden transformar rapidamente 
e efecto en un plazo inferior a tres meses 

inventarios Las inventarios son presentedos al costo de adquisicion o valorneto realizable el menor 
Son ualuados al costo promedio ponderada. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su 
costa de adquisicion. El valorneto realizable representa el precio de uenta estimado menos todos los 
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta 

Propiedades y equipo 

Medicion en el momento def reconocimiento Las partidas de proptedades y eauipo se medirán 
ivcralmente por su costo El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición mas. 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelarmento y retiro del elemento o de 
renabilitacton ce la ubicacion del acto 

Adicionalmente, se considerará como parte det costo de los activos, los costos por préstamos 
rectamente atribuibles ala adquisicion o construcción de actos calificados 

Medician posterior af reconocimiento modela dei costa - Despues del reconocimiento necia), las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de derenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se iemputan a resultados en el periodo en quese producen 
Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañia, requieren revisiones 
periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del 
Acto y cOn un nivel de disgregacion que permite depreriarlos en el periodo que medie entre la actual y 
hasta la siguiente reparación 

Metado de depreciación y wdos ¿tte - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se 
Sepreca de acuerdo con el mersto de inea recta. La vida til estmida, valor residuaty metodo de 
depreciacton son revisados al final de cada año, srendo el efecto de cualquier camino en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva 

   



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas wbles 
usadas en el calculo de la depreciación 

Lem Vida util fen años 
Edificaciones 25 
Vías y obras civiles 10 

Semovientes 10 
Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipo 5 
Vehiculos 5 
Equipos de computacion y comunicación 3 

Retiro o vento de propiedades, planto y equipo. La tilidad o pérdida que sua del retro o uenta de una 
partida de propiedades, planta y equipo es caleutada como la diferencia entre el precia de venta y el valor 
en libros del acto y reconocida en resultados En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades 
evaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas 

Deterioro del volorde los actwos tangíbles Al final de cada perlodo, la Compañia evalua los valores en 
libros de sus actos tangibles a fin de determinar existe wn indicativo de que estos acuvos han sufrido 
alguna perdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del acto o unidad 
generadora de efecto a fin de determunar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna] Las 
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activa se registra a un 
Imparte revaluada en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro coma una disminucion en la 
revaluación Cuando una pérdida par deterioro es revertida el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor enibros merementado no 
excede el valor en libros quese habria calculado s no se hubiera reconocido la perdida par deterioro para 
dicho activo en añas anteriores El réuerso de una perdida por deteriora es reconocido automatica mente 
en resultados, salvo si el acto correspondientese registra al importe revaluado, en cuyo raso el reuerso 
dela perdida por getertaro se maneja coma un aumenta en la revaluacion 

Impuestos - El gasto porimpuesto a la renta representa la suma delimpuesto a la renta por pagar 
comente y el mpyesto diferido 

Impuesto corriente. El mpuesto por pagar cornentese basa en la utidad grava ble (uibutania) regrstrada 
durante elaño La utilidad eravabie difiere de la utilidad contable detido a las partidas de mgresos o 
gastos impombles o deducrbles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañia 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

Impuestos deferidos. El impuesto dhfercio se reconoce sobre las diferencias tempararias determinadas 
entre el valor en libros de los actos y pasivas mcluudas en los estados financieras y sus bases fiscales. Un 
pasiva par impuesta difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias tempararias inpambles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compara disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencas temporarias deducibles Los activos y pasivos por impuestos diferidos se 
miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el que el activo se 
realice al pasiva se cancele La Compañía compensa actos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos, y solo 51 tene recongcido legalmente el derecha de compensarlos, frente ala 
misma autoridad fiscal, los importes recongerdos en esas partidas y la Compaña tiene la intención de 
liquidar sus actwos y pastos como netos 

  

Impuestos corrientes y diferidos Las impuestos corrientes y ifendos se reconocen como ingreso o gasto, 
y sonincluidos en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria la reestmacion dela recuperabildad de los actos por impuestos diferidos a en la Forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un acto) ya ses en otro resultado mtegral o directamente en 
el patrmonso, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado a cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negoctos 

 



Provisiones. Las pravisiones se reconocen cuando la Compaña tiene una obligacion presente (ya sea 
legal o amplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para canestar la obIgación, y puede 
hacerse una estimacion fable del importe de la obligacion 

Elimporte reconocido como proviston debe ser la mejor esamaación del desembolso necesario para 
sancelarla obligacion presente al final de cada penoda terusnda en cuenta las rresgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectwo estimado. 
para cancelar la obligacion presente su valoren libros representa el valor presente de dicho flujo de 
efectua 
Cuandosse espera la recuperacion de algunos 0 todos los beneficios economicos requeridos para 
cancelar una prousioa se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sis virtuamente cierto que 
sereubia el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiablidad 

Beneficoso empleadas 

Beneficios definidos. Jubulacion patronal, banificacion por desahucio y banuficacion por despido 
ntempestwo El costo de los beneficios defimdos (utalación patronal, bonicacion por desahucio y 
bontficacion por despido mtempestvo) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito 
Proyectadia, con ualoraciones actuarales reglizadas al final de cada periodo 
1os costos de los seruinos pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneñctos ya 
hon sido otorgados, de la contrano, son amortizados UtIZando el método de Iinea recta en el perodo 
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las garincras y perdidas actuartales se reconocen inmediatamente en las resultados del año 

Participación a trabejadares La Compañaa reconoce un pasiva y un gasto pora participación delos 
trabajadores en las vulidades de la Compañra. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades quidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos Los mgresos se calculan al ualor razonable de la contraprestación cobrada 
opor cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonrficacion o rebaja 
comercial que la Compañia pueda otorgar 

Venta de blenes. Los gresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañia transfiere los riesgos y beneficios, de po signuficatwwo, derados de la propiedad 
delos bienes, el mporte de los mgresos y los costos incurridos o por incurrir en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañsa reciba los beneficios 
economicos asociados con la transacción 

Otros ingresos La Compara reconoce corno otros ingresos todos los mgresos extraordinarias y no 
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compaña 

astas y Gastos Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de ta fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el penado mas cercano en el que se conocen 

Campensocion de saldos y transacciones. Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos tasos en los que la 
compensacion sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la 
esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por vna norma legal 
contemplanta posibilidad de compensación y la Compañia trene la mencion de liquidar porsu importe: 
neto ode realzar el acuvo y proceder al pago det pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

10 

 



Activos financreros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la facha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, 
mas los costos de la transaccion excepto por aquellos actos financieros clasificados al valor razonable con 
cambos en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transaction se reconocen en resultados, 

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo amortizado 
val valorsazonable 

La Compañía mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras cventas 
por cobrar. La clasificacion depende del proposto con el que se adquineron los instrumentos financieros 
La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento imaral 

£uentos por cabrar comerciles y otras cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar son activos financieros no derados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en 
vn mercado activo Despues del recongcimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortzado 
utilizando el metodo de la tasa de interas efecuva, menos cualquier deterioro. El penodo de credito 
promedso sobre la venta de bienes es de 30 dias 

Las cuentas por cobrar comerciales mcluyen vna provision para reducir su valor al de probable raaizacion 
Oicha provisión se constitvye en funcion de vn análisis dela probabdidad de recuperacion de las 
uentas Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son gctwos finangiros po derivados 
con pagos fijos o detenmimables, qve no catan en un mercado acto Se clasifican en actos comentes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de stución financiera, quese 
«iasmcan como activos no comentes 

Deterioro de activos financieros al costo emortizado - Los activos financieros que se miden al costo 
amortizado, son probados por deterioro al final de cada período Elimporte dela pérdida por detenoro del 
vasor para un prestamo metido al costo amortuado esla diferencia entre el importe en libros y los fivos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de 
interes efectiva orignal del actwo financiero El valor an ibros del acto financiero se reduce por la pertita 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar donde el importe en hibrosse 
reduce a traves de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente 
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provision se seconocenen el estado de resultados 

Boja de un activo financiera. La Compañsa da de baja wn activo financiero ónicamente cuando expiren tos 
¿derechos contractuales sobre los fivyos de efecto del activo financiero y transhrere de manera sustancial 
los nesgos y beneficios herentes ala propiedad del activo financiero. Sila Compañía no transfiere ni 
reuene sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continua reteriendo el 
cortrol del activo transferido la Compañia reconoce sv partcipaciónen el acto y la obligacion asociada 
por los valores que tendria que pagar 
Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de vn activo 
inancierotransferdo, la Compañia continva reconociendo el activo financiero y tambien seconote vn 
préstamo corateras por1o5 mgresos recibidos 

Pasivos financieros emutalos por la Campaña - Los mstrurientos de devda y patrimonio son clasificados 
camo paswos financieros o como patrimemio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los 
pasos financieros se clasifican como paswo corriente menos que la Compara tenga derecho 
incondicional de ierir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de 
stvacion financiera 

Cuentas por pogar comerciales y otras cuentas par pagor Las cuentas por pagar comerciales y otras 
eventas por pagar son pasivos financieros, no dlenvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en 
un mercado actwo Despves del reconocimiento inicsal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de ¡teres efectiva. El persodo de credito promedio para la compra de 
ciertos buenes es de 30 dias La Compaña tiene implementadas políticas de rranejo de riesgo financiero 
pera asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformudad con los términos crediticios 
preacordados 

al 

 



oyo de un posivo Jinanciero=La Compañia da de baya ua pasivo financiero a), y Soto si, expiran, cancelan 
o cumplen das obhgaciones de 1a Compañaa 

'Narmos nuevas y revisados emitidos pero aun no implementadas - La Compañia no ha apicado las 
siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF) y Normas internacionales de 
Contabiudad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emtidas pero aún na son sfectwas 

Fecha efectua de 
ITULO Mer de mplementacion 

ianficacion de los metodos aceptabies de Modificaciones — Enero, 2016 
depreciación y amortización ala Nic 16 y 

laNiCaS 
Agricultura Piantas productoras Modificaciones — Enero 1 2016 

ala NIC16Y 
la NiC41 

Instrumentos financieros NuF9 Enero 1 2018 

La Adrrmstracion anticipa que estas enrmendas que seran adoptadas en los estados financieros de da 
Compañia en tos periodos futuros tendrán vn mpacto sob”e tos mportes de los activos y pasas y 1as 
revelaciones de la Compañia Sm embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JU1C1OS CONTASLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformnidad con Ni requiere que la 
Admmistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a 1a acuuidad 
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuaciony presentación de algunas partidas. 
que forman parte delos estados financieros En opinión de 1a Aclmwnstración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados enla mejor utinzación de 1a formacion dis pomble al momento, los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finates A contenvacion se presentan 1as estmaciones y juncos 
contables críticos que la Admunstracion de ¡a Compaña ha utilizado en es proceso de apiicacion de los 
eritenos contables 

Detenoro de actos. 4.la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se consudere necesano, 
se analiza es vator de 105 actos para determinar sí existe argún indico de que dichos actvos hubieran. 
sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista agun indicio se realiza una estamación del 
importe recuperable de dicho actwo_ Sisetrata de actwos identificables que no generan fos de 
efectivo de forma independiente, se estra la recuperabinalad cl ¡a unidad generadora de efectivo ala 
que pertenece el acnvo 

las perdidas por deterioro reconocidas en un actwo en periodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
ton abono a resultados con el mute del valor en bros que et acto hubiera tenido de no haberse 
reconocido le pérdida por deterioro 

Prowsiones para obtigomiones por beneficios definidos. Elwalor presente de las provistontes para 
úabigaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son deterrninados en función de un 
«atento actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones meluye una tasa de descuento Cualquier cambio en tos supuestas 
impacta en el valor en tibros de las provsiones de estas beneficios El actuario contratado por la 
Campaña para reanzar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, a 1358 de mortalidad y de 
rotacion al final de cada año reportados porta admmsstracion de la Compeñia. La tasa de descuento es la 
asa de interes que debe serutiizada para determinar el ualor presente de 195 fiuyos futuros de caja 
estimados que se espera van a ser requeridos para curplr con 12 obugación de estos beneficios, 

» 

 



3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue 

Cuentas por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cobrar 
Ambiipos contratistas y proveedares 
Cuentas por cobrar empleados 
Seguros anticipados 
Impuestos 
Otros 
Total otras cuentas por cobrar 

Total 

4 INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Inventano de quimicos 
Inventario de suministros y matemales 
Total 

5 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue 

Terrenos 
Vias y obras cwiles 
Maquinaria y equipo. 
Construcciones y edificaciones 
Vehiculos 
Semovientes 
Equipos de computación y comunicación 
Muebles y enseres 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Total 

A131 de 
diciembre 

2015 

23 

13 

136 

Al31de 
diciembre 

2815 

27 
109 
136 

AL31 de 
diniembre 

2415 

7,206 
3,508 

968 
596 
164 
128 
142 
o 

13,406 
2,439 

  

M31de 
diciembre 

2018 

105 

48 

s3 

113 

218 

A131 de 
diciembre 

2814 

70 
97 

167 

Al31de 
diciembre 

2814 

7806 
3,508 
965 
658 
183 
128 
142 
116 

13506 
2,205 

11 301 

12 

 



Los movimientos de propiedades y equipos rueron como sigue 

Saldo inicsal al comienzo del año 
Adiciones 
Ventas 
Mantenimiento 
Depreciación 
Total 

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue 

Comremi 
Acualosa 
Oleapacific 
Multhabitat 
Total 

7 PLANTACIONES 

Un detalle de tas plantaciones es corno sgue 

Plantaciones Productivas 
Amortización 
Total 

Los mouumientos de plantaciones fuero” como sigue 

Saldo al comienzo del año 
Adquisiciones 
Sejas (1) 
Amortización 
Total 

M31de 
diciembre 

2015 

11 201 

(16) 

13) 
10,967 

AL31de 
diciembre 

2015 

2431 
182 
113 
413 

3189 

AL31 de 
diciembre 

2015 

18 015 
(5,536) 
12,479 

AL31de 
diciembre 

2015 

214 
1239 

(2,024) 
249 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a baja de palmas por PC 

Al32de 
diciembre 

2019 

11 957 
43 

185) 
m9) 
235) 

31 301 

A132 de 
diciembre 

2014 

2977 
191 
120 
20 

3778 

A132 de 
diciembre 

2018 

16,636 
(a 512) 
12,174 

4131 de 
diciembre 

2024 

12,876 
1580 

(1,060) 
(1,222) 

12174 

  

14 

 



9 CUENTAS POR PAGAR 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 días 

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

Un movimiento del impuesto a 1a renta es como sigue 

Impuesto a la renta y anticapo mimimo (Ver Nota A 
Retenciones en la fuente y anticipos pagados 
Saidofinal por pagar 

Un resumen de las conciigciones tributarias es como sigue 

Pérdida contabie 

Perdida base para impuesto 3 la renta 
Menos deducciones especiales 
Mas gastos no deducibles 
Pércicta ayustaia para el cálculo dle 

impuesto 3 1a renta 
impuesto a la renta generada en el aña 
Cálculo impuesto minimo del año 

Exoneración (Ver Nota A) 
Pago impuesto minimo y total registrado en el año 

AL31de 
diciembre 

2015 

o) 
Lo) 

A131de 
diciembre 

2015 

(1.515) 

(1,515) 

119 

(1396) 

Al31de 
dig 

2013 

50 
142) 

Al31de 
diciembre 

2014 

(2525) 

12525) 
(189) 
372 

12342) 

160 
(110) 

so 

Nota A. Corresponde a exoneración del anticipo de Impuesto a 1a Renta deraño 2013 segun 
resolucion No, 117012015RREC044109 del 20 de marza del 2015 emitida por el Servicio de 
Rentas Internas 

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue 

Retenciones de impuesto a larenta e IVA 
Sueldos y beneficios sociales 
Total 

Al31de 
diciembre 

2015 

56 
136 
192 

AL31de 
diciembre 

2018 

185 
243 
28 

2014 

15 

 



Y 

1 

14 

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue 

131 de Al31de 
diciembre —— dliclembre 

2015 2814 

Relacionadas 10,820 9.033 
Obligaciones por pagar a bancos locates (1) 5,674 5,768 

    Total 

(1) Corresponde a obligaciones bancarias con la Corporacion Financiera Nacional 

PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de provisiones por beneñicios a empleados es como sigue 

A131 de AJ31 de 
diciembre clctembre 

2415 2014 

Provisión jubdación y desahucio 195 184 
Prowision por despido intempestvo 218 400, 

Total 263 E] 

PATRIMONIO OE LOS ACCIONISTAS 

Captalsorial El capital social autorizado consiste 2134 de diciembre de 2015, de 204.025 acciones 
de US$40 ODualor nominal unitario 

Mediante escritura publica celebrada el 7 de abri del 2011, e inscrita en el registro mercantil con fecha 
11 de abril del 2011, se realizo el aumento de capital suscrito y pagado a US$8 161 mil, mechante la 
capitalización dle USS 6,999 ril proveniente de Aportes para futuras ca pitalizaciones 

Reserva Legal. La ley dle compañaas requiere qve porlo menos el 10% dela utilstad anual sea 
aproptado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance 50% del capital social Esta reserva 
noes disponible para pago de elvidendas en efectivo pero pvede ser capitalizada en su totalidad 

Resultados acumulados provententes de la adoricion por primera vez de tas NIF. Incluye los valores 
resultantes de los ajustes orgmados en la adopcion por primera vez delas NUF. El saldo acreedor 
podra ser utilizado para compensar perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de 
dividendos y no podra ser capitaizado Los trebajadores notendirán derecho 3 una parttcpación sobre 
este saldo y podrá ser devuelta en el caso de lqurdacion de la Compañsa 

15 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el31 de dictembre del 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 28 
del 2016) nose produjeron eventos que en opinton de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

16 
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Alos Señores Acciomstas de 
PALPAILON S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S.A., que 
comprenden el balance general por el período comprendido entre el 1 de enero y 
31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectvo por el período de 
doce meses terminados en esas fechas, ast corno el resumen de politicas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La gerencia de la compañía es responsable de fa preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), y del control interno determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
libres de errores matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Mr responsabilidad es expresar una opinion sobre Jos estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, basada en mi auditoría, la misma que fue efectuada de 
acuerdo con las Normas Internacionates de Auditoría. Estas normas requieren 
que cumplamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros $e encuentren hibres de 
errores materiales, 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados 
financieros Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
Incluyendo la evaluación de los nesgos de error matertal en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opimión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

Quitus N2-163 y 9 de Agosto 
Taletox (533 02) 282-2925, Móvil 0995-263389 

Email acse_cpecOhotmal.com 
Quito = Ecuaclor 

 



  

Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
apropiadas y que las estmaciones realizadas por la gerencia son razonables, as! 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarme una base para mi opinión de auditoría 

Opinión 

En mi optriión los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, así como de sus 
resultados, cambios en el patrmomio y flujos de efecto correspondientes al 
período de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Marzo 28, 2016 CP, rl rea B 
SC- RNAE No. 554 RNCPE No, 17-561 

Quitus N2-163 y 9 de Agosto 
Telefax (593 02) 282-2925, Móvil 0995-363399 

Email acse_cpecehotma.com 
Quito - Ecuador 

 



PALPAILON S.A. 

BALANCES GENERALES. 
  

(Expresados en miles de U:5, dólares) 
Miñide  Al31de 

diciembre — diciembre 
ACTIVOS Nota 2015 2014, 

ACTIVO CORRIENTE 

  

Efectivo 112 113 

Cuentas por cobrar comerciales 
y Otras cuentas por cobrar 3 16 218 

Inventarios 4 136 167 
Total actos corrientes 384 503 

  

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades y equipos 5 10,967 11,301 
Cuentas por cobrar largo plazo 6 3,189 3,278 

Plantaciones 7 12,479 12,174 
Otros activos 12 15 
Total actwos no corrientes 26,647 26,768 

TOTAL 27,081 7 27,271 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



  

M3alde — Al31de 
diciembre — diciembre 

PASIVO Y PATRIMONIO: Nota — 2015 2014 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar 3 679 731 
Impuesto a la renta 10 8 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1 192 428 
Total pasos corrientes 871 1,167 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obiigaciones largo plazo 2 16,494 14,801 
Provisiones por beneficios a empleados 3 463 584 
Total pasivos no corrientes 16,957 15,385 

Total pasivos 17 828 16,552 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1 
Capital social 8,161 8,161 

Reservas 352 352 
Resultados acumulados 690 2,206 
Total patrimonro 9,203 10,719 

TOTAL 27,031 27271 
  

  

 



PALPAILON S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
  

(Expresados en miles de U.S, dolares) 

Nota 2015 

VENTAS NETAS 2,275 

COSTO DE VENTAS 3,122 

MARGEN BRUTO (847) 

GASTOS DE ADMINISTRACION 127 

PERDIDA EN OPERACIDNES (974) 

OTRDS INGRESOS GASTOS 
Gastos financieros, neto 463 
Bajas de plantas 
Otros gastos, neto 75 

Total 538 

PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS (1,512) 

MENOS 
Impuesto a la renta 
Total 

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Ver notas a los estados financieros 

2014 

4,647 

5,075 

(428) 

493 

(926) 

329 
1,060 

207, 
1,596 

(2,522) 
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PALPAILON S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE BEL 2D15 Y 2034 
  

(Expresados en mles U 5 dolares] 

Ez S 

FLUJOS (EN) DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de chentes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados, neto 
Partiapación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto 
Efectivo (utilizado en ) proveniente de actividades de operacion 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisicion de propiedades y equipos 
Incremento de plantaciones 

Efectivo neto utilizado en actvidades de inversion 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD 
Obligaciones bancarras 

Obligaciones can relacionadas 
Efectwo neto proveniente de actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO 
Variación neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

13 S ES 

2,357 
(2,286) 

(463) 

(8) 
(25) 

1275] 

(1,513) 
(1,513) 

1,782 

1,782 

16) 
118 

112 

2014 

(as) 
(1,580) 
(1,623) 

(a80) 
1,245 

765. 

35 
83 

118 

  

 



PALPAILON $. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION .. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en miles U.S. dolares) 

  

CONCILIACION DE La PERDIDA NETA CDN EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Resultado del Ejercicio neto 

Ajustes para conciltar la perdida neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación 

Depreciación de propiedades y equipo 
Amortización de plantaciones 
Baja de plantaciones 
Mantenimiento de plantaciones 
Provisión para jubilacion 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Otros activos corrientes 
Impuesto a la renta 
Participación a trabajadores 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

Z 3 E 2015 

(1,512) 

318 
1,024 

(125) 

82 
21 
(52) 

(236) 

(8) 

(275) 
le ls 

(2,572) 

335 
1,222 
1,060 

364 

464 
121 

(78) 

(a) 
125 

893 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en antes de U $ dolares) 

1 OPERACIONES 

PALPAILÓNS A, es una compañia constituida en a República del Ecuador, Y su actwidad principal es el 
cult uo y produccion de palma africana para la venta a industrias procesadoras de oleaginosas para la 
elaboración de acertes 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplimiento Los estados financieros hon sido preparados de conformidad con las 
Normas intemacionates de informacion Ainanciera (NIF) 

Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hrstorico 
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las 
politicas contables incluidas mas abajo El costo histonico esta basado generalmente en el valor razonable 
dela contrapartida dada en el intercambia de los activos 
A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros 

Efectuvo y equuvolentes de efectrvo El electro y equwalentes de efectivo incluye aquellos activos 
financieros hguidos, depostoso inversiones inancieras liguidas, quese pueden transformar rápidamente. 
en afectivo en un plazo mfenar a tres meses 

inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adquisición o ualor neto realizable, el menor 
Sonvaluados al costo promedio ponderado Las mportaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición El valor neto realrzable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta 

Propiedodes y equipo 

Medician en el mamenta del recanocimenta - Las partidas de propiedades y equipo se mediran 
inicialmente por su costo El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas 
todoslos costos directamente relacionados con la ubicacion yla puesta en condiciones de 
funcionarmento y la estimación cial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro det elemento o de 
rehabilitacion de 13 ubicacion del acto 

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos los costos por prestamos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construcción de actos calificados 

Medición postenor al recanocimento modela del costo - Despues del reconocimiento muera, las 
propiedades, planta y aquipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen 
Cabe señalar que algunas partidas de pro pledades, planta y equipo de la Compañra requieren revisiones 
periodicas En este sentido las partes objeto de sustitucion son reconocidas separada mente del resto del 
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el penado que medie entre ia actual y 
hasta Ja siguiente reparacion 

Metodo de depreciocion y vidos útiles. Elcosto ovator revalvado de propiedades, planta y equipo se 
deprersa de acuerdo con el método de Inea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, sendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

 



A continuacidn se presentan las prnespales partidas de propiedades, planta y egvipo y las vidas ubles 
usadas en el calculo de la depreciacion 

Lem Vida útil (en años] 
Edificaciones. 28 
Vías y obras civiles 10 

Semotentes 10 
Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipo 5 
Vehiculos 5 
Equipos de computacion y comunicación 3 

Retivo o venta de propiedudes, planta y equipo. Lo utilidad o pérdida que surja del reuro o venta de una 
partda de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados, En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades 
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferdo directamente a utilidades retenidas 

Deterioro del valor de los octios tongables Al final de cada periodo la Compañia evalua los valores en 
líbros de sus actwos tangibles e fin de derermunar si exste un ndicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por detenoro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efecto a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) Las 
perdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo s el acuvo se registra un 
Ímporte revaluado, en cuyo tasose debe considerar la perdida por deteñoro como una disminvcion en la 
reualuacion Cuando una perdida por detenoro es revertida el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en Ilbros incrementado no 
excede el valoren libros ge se habria calculado st no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para 
dicho activo en años anteriores Esreverso de una pérdida por deterioro es reconocido avtomáticamente 
enresvitados, salvo 5, l activo correspondiente se registra al mporte revaluado, en cuyo caso el reverso 
dela perdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar. 
cornente y el impuesto difersdo 

Impuesto corriente. El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante elaño La Utilidad gravable difiere de ta vtiledad contable, debido a Jas partidas de ingresos o 
gastos imponibles o deducibles y parudas que no seran gravables o dedvcibles El pasivo de la Compañia 
por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

impuestos difendos El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en ibros de los actos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un 
Pasivo por impuesto diverido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles 
Un acuvo por impresto diferido se reconoce por todas las diferencias temporaria dedvctbles enta 
medida en que resulte probabie que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podna co1gar esas diferencias temporarias dedecibles Los acuvos y pasivos por impuestos difendos se 
miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el penodo en el que elacpvo se 
realice 0 el paswo se cancele La Compañsa compensa actos por impuestos diferidos con paswos por 
impuestos difendos s: y solo s ene seconocido legalmente el derecho de compensarlos frente ála 
misma autoridad fiscal, los mportes reconocidos en esas partidas y la Compañía uene le mtencion de 
liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, 
yson incluidos en el resultado, excepto en la medida en qve hayan surgido de yna transaccion o suceso 
quese reconoce fuera del resvitado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos 9 en la normativa 
tnibutea, la reestmacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos cireridos o enla forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en evyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del 
registro micial de una combinación de negocios 

 



Provisiones - Las pravisignesse reconacen cuando la Compaña tene Una obligación presente (ya sea 
legal a implicita) como resultado de un suceso pasado, es prosable que la Compañra tenga que 
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion y puede 
hacerse una estacion fiable del importe de la obligacion 

Elimporte recongaido como provision debe sera mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada perado, temiendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mute una prousion usando el flujo de efectivo estimado 
pata cancelar la obligacion presente, sv ualor en libras representa el valor presente de dicho flujo de 
efectivo 
Cvandase espera la recuperacion de algunas o tados los beneficios económicos requeridos para. 
cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s, és tartvalmente cierto que 
se recbura el desembolso y el valor de la cuente por cobrar puede ser medido con fiabakilad 

Benehcros a empleados 

Beneficios defiuidas jubilacion patronal, bamficacion par desahucio y bomficacran por despida 
intempestivo -El costo de tos beneficios definidos (jubilacion patronal bonificacion por desahvcio y 
bonricacion por despido ntempestival es determinado utilizando el Metado de la Undad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perada 
Los costos de tos serncios pasados se reconocen minediatamente en la meda en que los beneficios ya 
han sdo otorgados de lo contrano, son amortzados vttizando el metodo de Ínea rectaen el periodo 
promecho hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las ganancias y perdidas actuaríales se recanacen inmediatamenteen los resultados del año 

Portisipaciona trobajodores. La Compañía reconace vn pasivo y un gasto por la parucipacion de las 
trabajadores en las utilidades de la Compeña Este beneficio se calcula a lz tasa del 15% de las 
utilidades Iiquidas de acverdo con disposiciones legales 

Recongcumento de ingresas Losangresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada 
O par cobrar temendo en eventa el importe estimado dle cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarias procedentes de la uenta de bienes dlsben serreconoridos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, denvados de la propieciad 
delos bienes, elamporte de los mgresos y los costosuncurridos 0 por incurrir en relacion con la 
transaccion pueden ser medidos can Fiabrlioad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

Otros ingresos - La Compañía reconoce como otros ingresos todos los mgresos extraorelna nas y no 
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compañaa 

Castos y Gastos Los costos y gastos se registran al costo hustorico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son ncurridos, mdependientemente de la fecia en que se haya realzado el pago yse 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Compensacian de satdos y tronsacciones Como norma general en los estados financieros na se 
compensan fos activos y pasivos, tampoco los ngresos y gastos salvo aquellos casos en tos que la 
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la 
esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con engen en transacciones que, contractualmente o por vna norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañaa trene la intencian de iquidar porsu importe 
netoo de realizar el activo y proceder al pago del paswo os forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

10- 

 



Actwos financieros Tados los activos financieros se reconacen y dan de bajo 312 fecha de negociacion 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inciaimente al valor razonable, 
más os costos de 1a transacción, excepto por aquellos actos financieros ciasicados al vetor razonable con 
sambios en resultados, los cuales son niciaimente medidos aruator razonabte y cuyos costos de la 
transaccion se reconocen en resultados 

Todos los actos financieros reconocidas son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado 
0 3lvelor razonable 

La Comparta mantiene actiuos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerceres y oras cuentas 
por cobrar. La clesfhcacion depende del propósito con el que se adquineron los instrumentos financteras 
La adminstracion determina a dlasficacion de sus instrumentos financieras en el momento del 
econocimento mer 

Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar Las cuentas por cobrar comerciares y otras 
cuentas por cobrar son activos hnancieros no derwados con pagos fijos o derermnables, que no cotuan en 
un mercado actwo Después del reconocirmento ici, a varor razonable, se nuden al costo amorizado 
utiizando el método de la tasa de mterés efecuva, menos cualquier deterioro El periodo de crédico 
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion 
Diche provisión se constituye en funcion de un anahs:s de la probabilidad de recuperacion de las 
cuentas Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no denvados 
¿con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera que se 
clasifican como achiuos no cornentes 

Detenoro de activos finoncieros al costo emortizado. Los activos fmencieros que se miden al costo 
amortizado son probados por detentora al final de cada penado Et importe de la pérdida por deterioro del 
valor para un préstamo medido el costo amortizado esla diferencia entre es importe en libros y los fiujos de 
efectivo estimados futuros, reflezando 81 efecto del colateral y ms garantias descontados a la tasa de 
interes efecta original del acto financiera El valor en nbros del acto inanciero se reduce pora perdida. 
por esterioro directamente excepto para las cuentas comerc ales por cobrar donde el importe en libros se 
reduce a trauss de una cuenta de provision. La recuperacion postentar de las valores previamente 
enminados se consierte en creditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la 
cuen a de provision se reronacen en el estado de resultados 

Bajo de un octivo finonciero. La Compaña de de baja un acto financtera unicamente cuando exparen 1os 
derechos contractuarss sobre tos flujos de efecto del acto financiero y transfiere de manera sustancial 
¡os niesgos y beneficios inherentes ala propiedad del acbvo financiera. 5113 Compañia no transfiere 
retiene sustanerelmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contnua reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañia reconoce su participación en el activo y la obligacion asociada 
por los uelores que tendra que pagar 
Sie Compañha retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, 1a Compañia tontnua reconociendo el activo financiero y tambien reconoce un 
préstamo colateral par los mgresos recibidas 

Pasivos financieros emitidos par la Compoño Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados. 
como pasuos financieros o camo patrimonto de conformidad con la sustancia de acuerdo contractual Los 
pasivos financieros se clasifican como pasruo corriente a menos que la Compaña tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obnigacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de 
situation financiera 

Cuentos por pagar camercules y otras cuentas por pagas Las cuentas por pagar comerciales y otras. 
cuentas por pagar san paswas financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que na cotizan en 
un mercado actwo Despues del reconocimiento ici, a varor sezorable, se miden al costo amortizado 
unlizando el metodo de la tasa de interes efeciwa El periodo de crédito promedio para la compra de 
ciertos bienes es de 3D días. La Compaña tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas pos pegar se paguen de conformidad con los terminos crediticios 
preacordados 

1 

 



Bojode un poso financiero - La Compañia da de baja un pasivo financiera sy, y solo s, exprran, canceran 
o cumplen las obligaciones de ra Compaña 

'Normos nuevas y revisadas emitidas pero aun no emplementados - La Compañia no ha apticado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NuF) y Normas Internacionales de 
Contabuidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero avn no son efectivas 

Fecha efectiva de 
aTULO par de implementación 

Clarficación de 1os métodos aceptables de Modificaciones — Enero 1 2016 
aepreciacion y amortizacion ala NIC16 y 

la Nic 38 
Agrevitura Plantas prodvetoras Modificaciones — Enero 1, 2016 

ala NIC16y 
13 NICA1 

Instrumentos financieros NaFg Enero 1 2018 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adeptadas en los estados finanueros de la 
Compañia en los peridos futuros tendran un impactosobre las importes de los activos y pasivos y las 
reveraciones de la Compañía. Sin embargo, na es posible proparcianar una estimacion razonabie de ese 
efecto hasta que un examen detanado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de 1os presentes estados financieros en conformidad con MF requiere que la 
Adímnistracion realrce ciertas estimaciones y establezca algunas supuestos inherentes a la actvidad 
economica de la entidad con el propositade determinar la valvacton y presentacion de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros En opinion de la Administracion, tales estimaciones y 
Supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacion dle la iformacton disponible al momento 10s cuales 
podrian llegar a diferir de svs efectos finales A continvacion se presentan las estimaciones y jvicios 
eontabies cnticos qve a Administracion de la Compañía ha unilizado en et proceso de aplicacion de los 
enttesios contables 

Detenoro de actos A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquera fecha que se considere necesario, 
se ananza el valor de los actos para determinar si extste algun indicro de que dichos actos hubieran 
suirido una pérdida por deterioro. En caso de que exesta a1gun ¡ndicto se realeza Una estimación del 
importe recuperabie de dicho activo S1se trata de activos identficabies que no generan flujos de 
efecuvo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectiva a la 
ave pertenece el activa 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en vn activo en perfodos anteriores san revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su mporte recuperable incrementando el valor de activo 
con abono a resultados con el imite del valor en libros ave el activo hubiera tenido de na haberse 
recanocido la párelcia por deterioro 

Prowstones poro obligociones par beneficios defímdos Elvalor presente de las provisiones para 
obugaciones por benefinos defimdos depende de vanos factores que son determinados en funcion de un 

cátcule actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utizados para determinar el valor 
presente de estas obigaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en bros de las pronsiones de estos beneficios E actuario contratado por la 
Compaña para realizar el calculo actvarial utiliza la tasa de descuento la tasa de mortalidad y de 
rotación al final de cada año reportadas por 13 adrumistracion de la Compañía La tasa de descuento es la 
tasa de interes que debe ser utiizada para determinar el uslor presente de los fiujos futuros de caja 
estimados que se espera van aser regvendos para cumpair can la obligacion de estos beneficios 
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3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue 

Cuentas por cobrar comerciales 

tras cuentas por cobrar: 
Anticipos contratistas y proveedores 
Cuentas por cobrar empleados 
Seguros anticipados 
impuestos 
Qtros 
Total otras cuentas por cobrar 

Total 

4 INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sue 

Inventario de químicos 
inventario de suministros y materiales 
Tatal 

5 PROPIEDADES Y EQUIPOS. 

Un detalle de propiedaces y equipas es como sigue 

Terrenos 
Mas y abras emles 
Magyinaria y equipo 
Construcciones y edificaciones 
Vehiculos 
Semowientes 
Equipos de computación y camunicación 
Muebles y enseres 
Total 
Menos deprectacion acumviada 
Total 

A31 de 
diciembre 

2015 

2 

22 

78 

13 

136 

AI31 de 
diciembre 

2015 

27 
109 
136 

AI31 de 
diciembre 

2015 

7806 
3,508 

s68 
596 
164 
18 
142 
9 

13,406 
2,439 

10,967 

Al31 de 
diciembre 

2014 

105 

43 

53 

13 

218 

Al31de 
disiembre 

2014 

70 
97 

167 

AL31 de 
diciembre 

2014 

7,306 
3,508 

365 
653 
183 
128 
142 
116 

13,506 
2,205 

11 301 
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigve 

saldo iicial al comienzo del año 
Aditiones 
Ventas 
Mantenimiento 
Depreciación 
Total 

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cventas por cobrar a largo plazo es como sigue 

Comreme 
Acualosa 
Oleapacrfi 
Multhabar 
Total 

7 PLANTACIONES 

Un detalle de las plantaciones es como sigue 

Plantaciones Productivas 
Amortización 
Total 

Los movimientos de plantaciones fueron como sgue 

Saldo al comienzo delaño 
Adquisiciones 
Bajos (1) 
Amortización 
Total 

AL32 de 
diciembre 

2415 

11,304 

115) 

18 
10 967 

Al31de 
diciembre 

2015 

2,481 
192 
113 
413 

3,189 

A(31 de 
dimembre 

2015 

18015 
45,536) 

  

AL31 de 
dicxembre 

2015 

12,174 
1,329 

(1,024) 
12,479 

11) A131 de ciczembre del 2014, corresponde a baya de palmas por PC, 

AL31 de 
diciembre 

2018 

11,957 
43 

(85) 
(279) 
1335) 

11,301 

Al31 de 
diciembre 

2018 

2,977 
181 
110 
10 

3,278 

AL31de 
diciembre 

2418 

26,685 
(4,512) 
12174 

AI31 de 
diciembre 

2414 

12,276 
1,580 

(1,060) 
(1222) 
12 174 
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9 CUENTAS POR PAGAR 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 clas 

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

'Un movimiento del impuesto 318 centa es como sigue 

Al31 de AL31 de 
diciembre —— diciembre 

2015 1018 

Impuesto a la renta y antraipo minimo (Ver Nota A) 50 
Retenciones en la fuente y anticipos pagados (20) 142) 
Saldo final por pagar 20) 8 

Un resumen de las conciliaciones tibutartas es como sgue 

Aide Al3Lde 
diciembre —— dilembre 

2015 2018 

Pérdida contable (1512) (523 

Perdida base para impuesto la rente (1.512) (2522) 
Menos deducciones especiales (189) 
Vas gastosno dedables 119 372 
(Perdida) Utilidad ajustada para el cálculo de 

¿mpuesto ala renta 11.293) (2,339) 
Impuesto ala renta generado en et año 
Calcuto mpuesto mnimo del sño 160 
Exoneracion (Ver Note A) 710) 

Pago mpuesto rmnumo y total registrado en el año - 50 
  

Nota A Corresponde a exoneración del anticipo de ampuesto a la Renta del año 2013 segun 
resclucion No 117012015RRECO44109 del 20 de marzo del 2015 emmida por el Servicio de 
Rentas Internas. 

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue 

431 de 
diciembre 

2018 

185 
243 

A31de 
diciembre 

2915 

Retenciones de impuesto a la renta e IVA 56 
Sueldos y beneficios socates 136 

Total 192 428 

 



12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue 

Al31de A531 de 
dctembre diciembre 

2015 2014 

Relacionadas 10,820 9,033 
Obligaciones por pagar a bancos locales (1) 5674 5,768 

Total 16,494 14,801 

(1) Corresponde a obligaciones bancarias con la Corporacion Financiera Nacional 

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Un resemen de provisiones por beneficios a empleados es como sue 

A531 de Al31de 
diciembre diciembre 

2018 2014 

Provsion jubilacion y desahucio 145 134 
Provisión por despido ntempestrvo 218 400 

Total 463, 584, 

14 PATRIMONIO OE LOS ACCIONISTAS 

Captal social: El capital social autorizado consiste al 31 de diciembre de 2015 de 204.025 acciones 
de Us$40,00 valor nominal unttario 

Mediante esertura publica celebrada el 7 de abrí del 2011 e senta en el registro mercantil con fecha 
1 ce abril del 2011, se realizo el aumento de capital suscrito y pagado a US$8,161 mil, medtante la 
«<aprtalzacion de US$ 6,999 mi provemente de Aportes para futuras copialiaciones. 

Reserva Legal La ley de compañas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como munimo alcance 50% del capital social Esta reserva 
no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaridad 

Resultados acumulados provenientes de ia edopción por primera vecde las NIF. Incluye los valores 
resultantes de los ajustes origrnedos en la adopcson por primera vez de fas NIF El saldo acreedor 
podrá ser utdizado para compensar perdidas acumuladas Este saldo no es dispomble para el pago de 
diidendos y no podrá ser cepitalizado. Los trabajadores na tendran derecho a una participacion sobre 
este saldo y podra ser dewvelta en el caso de liquidacion de la Campaña 

15 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha del nforme de los auditores independientes (marzo 28 
del 2016) no se produjeron suentos que en opinion de la Admincstracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 
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