PALPAILON S.A.

-k L

A

AUDITORIA = COMNTABILIDAD
Y SOPORTE EMPRESARIAL

9 de Agosto # 315 v Quitus « Tetefax: 282 2925 » Mdvit 02.5363389

arse_cpec@hotmail.com - www.dltasociades.com QUITO - ECUADOR




PALPAILON S.A.

CONTENIDO:

» OPINION

» ESTADOS FINANCIEROS

= Estade de Situacién Rnanciera

« Estado de Resultados Integral

+ [Estado de Cambios en el Patrimonia
+ Estado de Flujos de Efective

« Nofgs a los Estados Financieros




-'L.

e

AL | LeHIA + LR AL Al
¥ SEHO I DE | BAELE LA A

A os Sefiores Accionistas de:
PALPAILON S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que s& adjuntan de PALPAILON 5.A., que
comprenden ef baiance general por el periodo comprendido entre el 1 de enero y
31 de didembre dei 2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el periodo de
doce meses terminados en esas fechas, asi como el resumen de poiiticas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentadion
razonabie de estos estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno determinado por ia
gerencia como necesario para permitir ia preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilid ad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una cpinion sobre los estadoes financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditorfa, fa misma que fue efectuada de
acuerdo con ias Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieren
que cumplamos con principios éticos, planifiguemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonabie de que los estados financieros se encuentren iibres de
errores maieriales,

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de audtoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en o5 estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo 13 evaluacidn de los riesgos de error material en Ios estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor torma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compadia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de i3
Compaiia.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Considera que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcicnarme una base para mi opinién de auditoria.

Opinidn

En mi opinién los estados financieros mencionados en el primer parrafe presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion fimanciera de
PALPAILON S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimenio v flujos de efective correspondientes al
periede de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Marzo 25, 2015
SC- RNAE No. 554
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PALPAILON S.A.

BALANCES GENERALES

[Expresados en miles de U5, ddlares)

ACTIVCS Nota

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo
Cuentas por cobrar comergiales _

v otras cuentas por cobrar 3
Inventarios 4

Total activos corrientes

ACTIVO NG CORRIENTE:

Propiedades y equipos 5
Cuentas por cobrar largo plaza 6
Plantaciones 7
Otros activos

Total activos ng corrientes

TOTAL

Ver notas a [os estados financieras

A3l de A3l de
diciamhbre diciembre
2014 2013

118 82
218 e82
a7 288
503 1,053
11,301 11,957
3,278 4,156
12,174 12,876
15 21
26,768 29,010
27,271 30063




PASIVO Y PATRIMONICH:

PASIYO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Farticipacion trabajadoras

Impuesto & la renta

Gastos acumulados y otras cugntas por pagar
Total pasivos corrientes

FASIVO MO CORRIENTE:

{bligacianes largo plaza

Frovisionas por beneficios a emnpleadas
Total pasivas nao corrientes

Total pasivas

FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumnulados

Total patrimonio

TOTAL

Nota

10
11

12
13

14

Al 31 de Al 31 de
diciembrea diciambre
2014 2013

- 480
731 721
- 25
& 12
428 S06
1,167 1,754
14,801 14,424
584 el7
15,385 15,051
16,552 156,805
g,161 8,161
352 352
2,206 4,745
10,715 12,258
2727 30,063




PALPAILON 5.A.

ESTADOS DE RESULTADGS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2D13

{Expresados en miles de U.5. délares)

VENTAS NETAS

COSTC DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRALION
UTILIDAD EN QPERACIONES
OTROS INGRESDS GASTOS
Gastos financieres, neto
Bajas de plantas

Otros [ingress s) gastos, neto

Total

{PERDIDA} UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACIGN A TRABAJADORES

MENDS:

Participacion trabajadores
Impuesto ala renta

Total

RESULTADC HETC DEL EJERCICIO
¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Wear notas a los estados financieros

2014 2013
3,647 6,808
5,075 5,977
[428) 831
298 359
[926) 472
329 329
1,060 -
207 (23]
1,596 306
(2,522} 166
- 25
50 186
50 211
(2,572} [45)
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PALPAILON S.A,

ESTADOS DE FLUIOS DE CAIA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en miles U.5, ddlares)

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OFERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efeciivo proveniente de actividades de operacién

FLLIOS OFE CAJA EN ACTIVIDADES OE INVERSIDN:
Adquisicion de propiedades y equipos
Incremento de plantaciones

Efectivo neto utilizadso en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Obligaciones ¢on relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVG:
Yariacion neta durante el afio

Saldos al comnienzo del afio

SALOOS AL FIN DELANO

Ver notas a los estados financieros

Nata

2014 2013
5,111 6,586
{3,967) {5,173}

{(329) {331}
f25) f248)
{54) [678)
157 34
893 180
f43) {113}

{1,580) {2,373}
{(1,623) (2,488}
[480) {875}
1,245 3,172
765 2,297
35 {3}

83 92
118 83




PALPAILON S.A.

ESTADOS DE FLLJOS DE CAJA (CONTINUACION .....)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2014 Y 2013

{Expresados en miles L.5. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVC
METO UTILIZADD DE ACTVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Ejercicio neto

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con 2l efectivo
neto utilizado en actividades de operacign:
Depreciacion de propiedades y equipo
amartizacion de plantaciones
Baja de plantaciones
Mantenimiento de plantaciones
Provision para jubilacian

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Otros activos corrientes
Impuesto ala renta
Participacion a trabajadores

EFECTIVO NETCQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Ver notas a los estados financieros

rd
Y

2013

{45

289
1,048

(82)

{222
{13)
{138)
33
27
{492)
{223

180




PALPAILON S.A.

MOTAS A LOS ESTAPROS FINANCIERDS
IR LOS AR OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en miles de U.S. dolares}

1 CPERACIONES

PALPAILON S.A., &5 Una compania constituids en la Repablica del Ecuador, v su actividad principal es el
cultivo y produccian de paima africang, para |a venta & industrias procesadoras de oleaginosas para [a
elaboracién de aceites.

2 POLMICAS CONTABLES 3IGMNIFICATIVAS

Deciarpcidn de cumplimiante - Loz estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera [ NIHF).

Boses de preparacidn - Los estados fingneiaros han sido preparados sobre [as bases del costo histarico
exCepto para certas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal comaose explica en las
politicas contables incluidas mas abajo, EF costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de o5 activos.

A Continuacion se describen [as principales pollticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados finanderos,

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos
financigros liquidos, depositos o inversiones financieras l[quidas, que se pueden transformar rapidarmerite
en efectivo en wn plazo inferior a tres meses,

Inventanios - Los inventaries son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, &f mendr,
5on valuados al costo promedie ponderade. Las importacianes en trénsito se encugntran registradas a su
vosto de gdquisicion, Elvalor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos os
costos de terminacidn v los costos necesarios para laventa,

Prapiedades v equipo

Medicion en el momento def reconocimfente - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo. Bl coste de propiedades y equipe comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con 18 ubicacidn ¥ la pussta en condicidnes de
funcionamignte ¥ |2 estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro del elemento o de
rehiabilitacion de iz ubicacidn def activo,

Adicionalmenta, se considerari como parte del costo de kos activas, los costos por préstamaos
directament2 atribuibles & la adguisicidn o construccion de activos calificados.

Medicion posterior of reconbcimiento: modeie def costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas gl costo menos 13 depreciacion acumuladay el importe
acurmulgdode a5 pérdidas de detarioro de valor.

Los gastos de reparationes ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se procucen,
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equips de fa Compafila, requigren revisicnges
periddicas. En este sentido, |as partes objeto de sustitucidn son reconecidas separadamente del resto de
activo v Con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo que medie entre [a actual y
hasta |g siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidos dbles - El costo o valor reualuado de propiedades, planta v equipd se
depracia de acuerdo con el métode de lineg recta. Lawvida vtil estimada, valor residual y métoda de
depreciacién son revisados al final de cada afie, siend o of efecto de cualquier cambio en el estimado
registrodo sobre una base prospectiva,




A continuacion se presenian las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas dtiles
uzadas en el cdlcula de |3 depreciacion:

Edificacitings 25
Vias y abras civiles 10
Semovientes 10
kusbles v erseres 10
Maguinaria y eguipa 5
Vehiculos 3
Equipos de computacicn y comunica cidn 3

Retliro o venta de propiedades, plants y equipn - La utifidad o pérdida que surja dal retiro 0 venta de una
partida de propiedades, planta y equipa es calculada como 13 diferencia entre el precio de venta yel valor
en libros del active v reconocida en resultades,

En caso de venta o retirn subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transfe rido directamente 3 utilidades retenidas.

Deteriora def valar de las actives tangibles - Al finad de cada periado, 1a Compariia evalda ios valores en
{ibros de sus activos tangibles a fin de determina r si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal casqa, se caltula el importe recuperable del activa o unidad
gergradora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deteriora {de haber alguna). Las
pérdidas por deterioro se reconocen inrmedigtarmente en resultados, saben si 2l active se registra a un
importe revaluado, en cuyo casa se debe consideraria perdida par deteriore come vra disminucian en fa
revaluacitn. Cuanto una pérdida por deteriors es reuertida, el valor en libros del activo aurmenta 2l valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que gl valay gn libros incrementado na
excede el valor en libros que se habria calculadasi no se hubiera reconocide |z pérdida por deteriare para
diche activa en afias anteriares. El reverss de una pérdida por deterinno es reconocitde autermaticamente
en resuitadns, salvo si gl activo correspondients se registrg al importe revalugdo, en cuyo caso gl reverso
de la pérditda par deteriore se maneja como un aumento en [3 revaluacidn,

Impuestos - E pasto par impuesto a la renta representa 13 suma ded impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impiiesto corriente - E| impuasto por pagar corriente se basa en g utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiers de la utifidad cantable, debidd a |as partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que na serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa
por cancepto del impuesta corriente se calcula ytilizand a s tasas fiscales aprobadas al final de cada
pErtdo,

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias tempararias determinadas
entre o valor en libros de 10: activos y pasivos inclyidos en los estados fingnclerss v sus bases fistalas. Un
pasiva parimpuesto diferida se reconace generabmente para todas las diferencias tempararas
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoee por todas s diferencias temporarias
detducibles, en |2 medida B que resulte probable que la Compafia disporga de utilidades gravables
futuras contra las que 32 pod na cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los activos v pasivos por impuestes diferidos se miden empleanda las tasas fiscales que 52 espera sean de
apticacidn en el perioda en &l que el activa se realice o el pasive se cancele,

La Compafifa compensa activas por impuestos diferidos con pasivas por impuestes diferidos si, v sdlo s
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas ¥ la Compafiia tiene la inkencidn de llquidar sus activos y pasivos cama
netos,

impuestos eorrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos s& recdnacen oo mo ingresd o
gastq, y son incluidos en el resultado, excepto Bn la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultada {por glemplo par cambios en i3 tasa de impuestos o en 13
normatiua tribertaria, 4a reestimacion de ia recuperabilidad de |os activas par impuestos diferdos o enda
forma esperada de recuperar el valor en libras de un activg), ¥a sea en otro resultado integral o
directamente en e patrimonio, en cuyo caso el impuests también se reconace fuera del resultada; o
cuanda surgen del registror inidial de una combinacidn de negocios,




Provisiones - Las provisiones se reganacen cuando la Compariia tiene una abligacitn presente (ya sea
legal o implicita) coma resultade de un sucesn pasado, es probable que la Compafia tenga que
despranderse de recursas qua incorporen beneficios econdmicas, para cancelar |a obligacion, v puade
hacerse una gstimacidn flable del impaorte de la obligacion.

El importe reconocida como pravision debe ser la mejor estimacian del desembalso necesario para
cancelar |z obligacion presente, al fingl de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incartidumbres correspondientes, Cuando s& mide una provisidn usando el flujo de efective estimado
para cancelar la obligacian presente, su valor an libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recupe racidn de algunos o todos los beneficies econdmicos reque fides para cancelar
ung prouisitn, e Tecanoce una menta por cabrar coma un activa si es virtualmente cierto que <o recibirs
el desamboiso ¥ &| valor de la cuenta por cabrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios 0 empleados

Benefivios definidos: Jubilacion potronal, bonificacidn por desahucio y banificacidn per despido
intermnpestiva - E| costa de los baneficios definidos (jubilacian patronal, bonificacion por desahucio y
banificacion por despido intempestiva) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proverctada, con valaraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costes de los servicios pasados s& reconocen inmediatamente gn la medida en que los beaneficios va
han sida atorgados; de lo contrarie, son amartizadas utilizando el métedo de linea recta en el periado
promedio hasta que dichas beneficios son otorgados.

Las ganancias y perdidas actuarizies se reconocen inmediatarmente en los resultados del ano.

Porticipacin @ trabajodores - La Compafila recanoes un pasivo y un gasto por |a participacion de los
trabajadores enlas utifidades de la Compafia. Esbe heneficio te calcula ala tasa del L5% de las utiidades
liquidas de acuerda con disposicipnes legales.

Reconocimiento de jngresos - Los ingresos sa calculan al valor razonable de |g contraprestacion cobrada o
por cobirar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificadion o rebaja
cornercial gue fa Carmpafiia pueda otargar.

Vento de bienes - Los ingresos ardingrios procedertes de la venia de bienes deben ser reconocidos
cuanda la Compafiia transfiere los riesgos v beneficias, de tipo significativa, deriuados de Ja propiedad de
ios bignes,; el imporie de los ingresos y [os costos incurrides, o par incureir, en relaeidn con |z transaceion
pueden ter medidos con fiabilidad v es probable que |a Campafiia reciba los beneficios econdmicas
asaciades con la transa ecidn,

Otros Ingresos - La Compania reconoce comao otros ingresos todos los ingresos extraordinarias ¥ no
relacionadas con [a naturaleza v las operaciones de la Compafila.

Costos y Gostes - Los costos y gastas se registran 3l costo histarico. Los eostos v gastos se reconocen a
medida que son incurridas, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, v e
reglstran en el periodo mas cercano en el que sa conacen,

Compensackon de sofdas y transacciones - Come normageneral en los estados financieros no se
cornpensan los activos y pasiues, tampaca |os ingresos y gastos, salvo aguel 105 casas en los que la
compEnsacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presenta cidn sea el reflejo de la esencia
de la transaceidn.

Los ingresos y gastos coh ofigen en fransacciones que, contractualments o pot Una norma lagal,
conternplan la posibilidad de compensacian y l@a Carnpaiiia tiene (a intencio n da liquidar por su imporea
neto O oe realizar &l activo y proteder al pago del pasivo de forma simultdnes, s& preseman netos an
resuliades.
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Activos finaneieras - Todos los activos financieras se reconacen y dan de baja a |a fecha de negociacidn
cuanda se realiza und comprs o venta de un activo financiero y son medidds inicialmente al valar
razonable, mas los costos de la transaccian, excepto por aquellos activos financieros dlasificados al valor
razanable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valer razonable y cuyos
cstos de la transaccidn s reconocen en resul tadas.

Tados los actives financieros reconacidas san pesteriormente medidos 2n su totalidad al costo
amortizads o al valer razenahble.

La Compafiia mantiene activos financie s dasificados como cuentas por cabrar comerciales y otras
cugntas por cobrar. La clasificacidn depende del propasito con el gue se adguirieron los instrumentos
financieras. La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentas financieras en el maments
del recongoimiento tnicial.

Cuentos por cobrar comercioles y otras cuentos por cobvar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar son activos financiergs na derivados con pagos fijos o determinables, gue na cotizan
Bh un mercado activo,

Después del recanacimienta inicial, a valor razonable, se miden al costa amortizade utilizando el métado
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterigra. El periodo de crédite promedio sobre 18 uenta
de bienes es de 30 dras.

Las cugntas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para redudir su valar al de probable
realizacién. Dicha provisian se constituye en funcion de un anaglisis te |2 peobabilidad de recuperacion de
tas cuentas.

Las cLentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieras no deruados can
pagos fijos o determinables, que ng cotizan en yn mercatlo activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientes superiores 8 12 meses desde |a fecha del estade de situacion financiera, gue se
clasifican coma actives no cordentes,

Beterioro de activos fnoncieras of costo gmorbzado - Los activos financierss que 58 maden gl costo
amoetizade, son probados per deteriers al final de cada parioda.

El importe de la pérdida por deteroro del valar para un préstama medide al costo amortizado es |a
diferenciz entre el importe en libros y los flujes de efectiue estimadas futuros, refigjando el efecta del
eoplateral v 1as garantias, descontados a la tasa fe interés efectiva orginal del activa financiero. El ualaren
libros del active financiera se reduce par la pérdida por deterioro directarnente, excepto para las Cuentas
comerciales por cobrar, dande elimporte en libres se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacidn posterior de o2 valores previamente eliminddes se convierte en créditos contra la cuznta
de provisidn, Los cambios en el importe en libros de |a cuenta de provisidn 5 reconocen en el estado de
resultatos,

Boje de un octivo finapciero - La Compafiia da de baja un active financigrg nicamente cuando expirgn
los derechos contractuales sobre los flujos de efectvo del activo financie ro, ¥ transfiere de manera
sustancial los Hesgos v beneficios inherantes a la propiedad del active financierc, 5ila Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los rigsgos y bereficos inherentes a la propledad ¥ continda
reteniendo el control del activa transferida, la Compafida recenoce su partlclpacidn en £l activo v ia
obligacidn asaciada per las valores que tendria gue pagar.

5i la Compafla retiene sustancialmente todos los resgos v beneficlos inkerentes a |a propiedad de un
active financiers transfe rfido, la Compafiia continua reconociendo &) active financiers ¥ también reconoce
un préstame colate ral por (s ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos par la Compofifa - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificatos
como pasivos financiergs o como patrimonio de confermidad con |2 sustancia del acuerdo contractual,

Lot pasivos financieros se clasifican coma pasiuo corriente a menas que 1a Companla tenga derecho
incondicional de diferir el pape de la abligacidn por lo menos 12 meses despueés de |a fecha del estado de
sityacian financiera.
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Cuentys por pogor comerelgles y otrgs cientas par pogar - Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinablas, que no cotizan
en un rercado activo,

Después del reconacimiento inicial, a vator razonabie, se miden al coste amortizado utifizando el método
de [a tasa de interds efectiva. Ef periodo de crédito promedio para la compra de ciertos hienes es de 30
dias.

La Compaiiia Hene im ple mentadas pollticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar 52 paguen de conformidad con fos términes crediticios preacordados.

Baje de un posivo fingnclero — La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo i, expiran, cancelan
o curnplen las obfigaciones de [a Compaiiia,

Normos huevas ¥ revisedas emitidas pero aun no implernentadas - La Compafia no ha aplicado fas
sipuigntas Normas lnternacionales de informacidn Ainanciera {N1IF} y Normas internacionales de
Contabifidad {NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero adn noson efectivas:

Fecha efectiva de

TITULO HMIFF de implementacidn
Clarificacian de los métodes aceptakles de Modificaciones Enero 1, 2016
gepreciacidn y amortizacion alaNIC16y
la MiC 38
Agriculiura: Plantas produrtoras Modificaciones Enerc 1, 2016
alaNICiGy
la MiC 41
nstrumentos financieros NItF = Enero 1, 2018

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en tos estados financieros de la
Compafifa en los periodos futures tendrén un impacto sohre los importes de (os activos y pasiuns y [as
ravalaciones de la Comparifa, Sin ermbarge, no es posible proporgianar una estimacidn razonable de aze
efecto hasta que un examen detatlade haya sido completado,

ESTIMACIONES ¥ JUICEOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentas estados financieros en confarmidad con NIEF raquiere gue |a
Adrninistracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a ka artividad
acondmica de fa entidad, con ef propdsito de determinar |a valuacidn y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financierss. En opinidn de la Administracian, tales estimadiones y
supuestos estuvieron basados en & mejor utitizacién de la informacdidn disponible al momente, 105 cuales
padrian flegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a Administracion de |a
Compafiia ha utifizado en el proceso de aplicacidn de |os criterios contables:

Peteriorn de octivos - A la fecha de derre de cada perlodo, © en aquella fecha que se consiters necesaric,
se analiza et ualor de los activos para determinar 51 existe algln indicio de gue dichos actives hubleran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion dal
importe recuperable de dicho active. 5i se trata de actives identificables que no generan flujas de efectiva
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece ef active.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuande se
produce un cambic en fas estimaciones sobre su importe recuperable Incrementando el valor del activo

con abono a resuitados con el limite del ualor en libros gue el activo hubiera tenido de ng haberse

recnocido la pérdida por deterioro.

Provisione s paro obiigocionas por beneficios dafinides - El valor presente de |as provisiones para

obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinados en funcidn de un

caleylo actuarial bazados en varios supvestos, Estos supuestas viilizatdos para determinar el ualor
presente de estas obligaciones inclyye una tasa de déscuenta, Cualguier cambio en los SUpuBStOs im pacta

en el valor en libros de las provisiones de estos hereficios. £l actvario contratado porla Compafia parg

realizar el calcuio actuarial, utiliza ia tasa de descuento, |3 tasa de montalidad y de rotacion al final de cada
afio reportados por la administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe

ser Utilizada para determinar el valor presente de ios flujos futuros de caja estimad 05 QuUe S8 BEspera van g

ser requeridas para curmpliv cen la obligacidn de estos beneficios.

Reclosificaciones - Al 31 de Dicigmbre del 2013, Ios valores presentados camo parte del Proyecto ka
Alggria, fuaron reclasificados de acuerdo a sy nateraleza y coma Propiedades y Egvipos y Plantaciones.

Por tal razon los estados financieros deben ser leidos bajo esta consideracian.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resvmen de cuentas por cobrar comearcigtes Bs como sigue:

Ai 3l de Al 3l de
diciembre digem bre
2014 1013
Cventas por cobrar comerciglas 105 144
Otras cusntgs porcobrar
Anticipos contratistas y proveedores 6 304
Cuentas por cobrar empleados 43 227
Segwros anticipados 2 2
IMmpuestos a3 -
Otros 4 5
Total otras cuentas por cobrar 113 538
Total 218 gB2
4 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es coma sigue;
Ai 31 de A1 de
diciembie didembre
2014 2013
Imventaria de guimicos ! 155
imventario de syministros ¥ materizies a7 133
167 288

Tortal




5 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle de propiedades y equipos B2 como sigle:

Terrenos

Vias y obras civiles

Maguinaria y equipa

Construcciones y edificaciones
Vehiculos

Semavientes

Constroccionas en Curso

E¢quipas e computacisn y cormumicacion
Muebles y enseres

Tatatl
Menos depreciacidn acumulada
Total

Las mavimientos de propiedades y equipos fugron coms sigue!

Saldo inicial al comienzo del afo
Transferencia desde Proyects La Alegria
Adiciones

Venias

rdantenimisnts

e precigcidn

Total

& CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZC

Un resumen de cuentas por cobirar 3 1argoe plaza &5 como sigue:

Comrejvic
Acualnsza
Oleapacific
Multihabitat
Tatal

Al 31 de Al 31 d=
diciernbre diciermbre
2014 2013

7,806 7,853

3,508 3,584

3635 1,007

058 574

183 132

128 128

- 270

142 125

116 1)
13,306 13,834

2,205 1,877

11,301 11,857
Al 31 de Al31de
diciernbra didembire
2014 2013
11,997 9,344

- 2,788

43 113

[55) -
1279] -

[335) {289)
11,301 11,957
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
2,977 3,855
151 181

110 110

i0 10
3,278 4,156
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7 PLANTACIONES

Ln detalle de las plantaciones &5 eoma sigoe;

Al 31 de Al 31 de
diciembre dickembre
2814 2013
Plantaciones Productivas 16,086 18.735
Amortizacién (4,512) (5,863)
Total 12,174 12,876
Los movimientos de plantaciones fusron eeme sigue:
Al 31 d= Al3l de
diciemhre diciemhre
1014 2813
Salde al comienzo del afio 12,876 5,324
Transfargncia desde Proyecto La Alegria - 5,335
Adquisicignes 1,580 -
Transferencias - (734}
Bajas (1) {1,060 -
Amertizacion {1,222} 1,045}
Total 12,174 12 876

(1} Al 31 de diciembre del 2814, corresponde a baja de palimas por PC.

8 PROYECTO LA ALEGRIA

Reclasificaciones - Al 31 de Piciernbre del 2013, los valoras presentados como parte del Proyecto La
Alegria, fueron reclasificados de acuerdn g su naturaleza y como Propiedades y Equipes ¥ Plantaciones.
Portal razen los astados financieres deben ser leidos bajo esta consideracldn,

Al3l de Al 31 de
dicdiembre didembre
2014 26213
Terrenos - 1,680
Ghbra civil - 1,057
Maguinaria - 52
Plantaciones - 5,335
Total - E, 124
Las reclasiflcaciones del Proyecto La Alegria fyeron:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2813
Salde al comienze del afio - 3,124
Tramsferencia a Propied ades y equipos - (2,78%)
Transferencia a Plantaciones - {5,335}

Saldo final - -




o CUENTAS POR PAGAR

11

Correspoente a cuentas por pagar a provesdores nacionales con vencimientos entre 30y 180 dias.

PARTICIPACION TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento tdel impussto a 1a rénta 3 cOmo sigue;

Impuests a la renta y anticipo minimao (Ver Mota A)
Retenciones en Ia fuente v anticipos pagados
Sakda final por pagar

Un resumen de las concliiaciones tributarias g5 como sigue;

(Rerdida) Liitidad contabie
Participacidn trabajadores

(Pérdida) Utifidad base paraimpuests a la renta
Menos deducdonas especiales
Amortizaciones tributarias
M&s gastos no dedycibles
(Pérdida) Utilidad ajustada para f cdloulo de
impuesto a la renta
IMpuesto 3 la renta generado en & aho
Caleuo impuesto minimea del afo
Exgneracion (Ver Nota A)
Page impuesto minime ¥ total registrado en el afo

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 1013

50 156

(42 (174

g 12

Al 31 de Al 32 de

diciembire diciembre

2014 2013

[2,522) 166

- (25)

{2,522) 1440

1189) (225)

- (18]

372 151

[2,339) S0

- 12

160 186
{110) -

50 186

Mota A : Corresponde a exoneracion del anticipo de Impuesto a la Renta dei afia 2013 segin
resolucidn No, 117012015RRECO4410% del 20 de marzo del 2015 emitida por el Servicio de

Rentas Internas.

GASTOS ACUMLULADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y ofras cventas por pagar es comao sigue;

Retenciones de impuesto 8 1arenta e IVA
Sueides v beneficios sociales
Total

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 203

135 253

243 253

423 506

18-




12 OBLIGACIONES LARGO PLAZD

14

15

Un resumen de obligaciones [argo plazo &5 camo sigue:

Al 3lde Ai3lde

diciembre dickemnhbre

2014 2013

Relacioradas 0,033 7,776
QObligaciones por pagar a bancos locales (1) 5,768 @658
Tuatal 14,801 14,434

{1} Corresponde a gbiizaciones bancarias con la Corporaclon Financiera Macional,

PROWSIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen ge provisiones por beneficios a empleados 85 como siguse:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2813

Prowvisidn jubilacidn v desahucior 184 217
Prowvision por despide intermpastive 400 400
Total 584 617

PATRIWMIONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitai sociai - Ei capital social autorizado consiste 2l 31 de diciembre de 2014, de 204,025 accionas
de USS40.00 vaior nominal unitarie .

Mediante escritura poblica ceiehrada el 7 de abril del 2011, & inscrita en el registro mercantil con fecha
11 de abril dai 2011, se realizd el aurnents de capital suscrito ¥ pagade a USSR, 161 mil, mediante [a
capitalizacidn de USS 6,998 mil proveniente de Aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva Legsi - La ley de compadias requisre que por lo mencs gl 10% de la utilidad anual sea
apropiado coma reserva legal hasta qua @513 comao minimoe aleance 50% del capital social. Esta reserva
no es disponibie para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaiidad.

Resuitados acumulados provenientes de is adopcidn por primera vez de ias NIiF - wicluye los valores
resultantes de los ajustes originades en la adopcidn por prirmera vez de ias NIIF. El saido acreedor
podrd ser olilizado para compensar pérdidas acurmuiadas. Este salds no es dispanible para el pago de
dividendos ¥ no podré ser capitalizado. Les trabajadores no tendran derecho & una participacion sobre
este saldo ¥ podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compafia.

EVENTOS SUBSECIENTES

Entre el 31 de diciembre del 2814 y [a fecha del informe de los auditores independientes [marzo 25
del 2015) na se pradujeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudleran tenar un efecty
impotante Sabra |os estados financiams.
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A los Sefiores Accionistas de:
PALPAILON S.A., OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A. Y
OLEIFEIRA GENE TECHNOLOGY S.A. OGT

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PALPAILON S.A.,
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A. Y OLEIFEIRA GENE TECHNOLOGY
S.A. OGT, que comprenden los balances generales por el periodo comprendido entre
el 1 de enero y 31 de diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por
el periodo de doce meses terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno determinado
por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditoria, la misma
que fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
consolidados se encuentren libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros consolidados de las Compafiias
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de las Compaifiias.

Quitus N2-163 v 9 de Agosto
Telefax: (593 02) 282-2925; Movil: 0995-363389
Email: acse_cpec®hotmail.com
Quito - Ecuador
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, ast
como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros
consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinion los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera consolidada de PALPAILON S.A., OLEAGINOSAS DEL PACIFICO
OLEAPACIFIC S.A. Y OLEIFEIRA GENE TECHNOLOGY S.A. OGT, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, asi como de sus resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Marzo 27, 2015 C.P.A. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561

Quitus N2-163 y 9 de Agosto
Telefax: (593 02) 282-2925; Mévil; 0995-363389
Email: acse_cpec@hotmail.com
Quito - Ecuador



PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
ACTIVOS Nota 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 123 87
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 3 225 832
Inventarios 4 167 288
Total activos corrientes 515 1,207
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos 5 11,672 12,329
Cuentas por cobrar largo plazo 6 3,167 4,046
Plantaciones 7 12,236 12,938
Otros activos 3 9
Total activos no corrientes 27,078 29,322
TOTAL 27,593 30,529

Ver notas a los estados financieros




PASIVO Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

Obligacicones bancarias

Cuentas por pagar

Participacian trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumuiados y oiras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados
Interes Minoritaric Sterling Francisco
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMDNIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resuttados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Nota

10
10
11

12
13

14

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
- 480
1,321 1,310
- 25
8 17
428 510
1,757 2,342
14,593 14,364
584 617
2 2
15,179 14,983
16,936 17,325
8,161 8,161
352 352
2,144 4,691
10,657 13,204
27,593 30,529




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en miles de U.S. délares)

Nota 2014 2013
VENTAS NETAS 4,801 7,303
COSTO DE VENTAS 5,228 5,489
MARGEN BRUTO {427) 814
GASTOS DE ADMINISTRACION 507 391
UTILIDAD EN OPERACIONES {934) 423
OTROS INGRESOS GASTOS :
Gastos financieros, neto 329 329
Bajas de plantas 1,060 -
Otros {ingresos) gastos, neto 207 (68)
Total 1,596 261
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES {2,530) 162
MENOS:
Participacion trabajadores - 25
Impuesto a la renta 50 186
Total 50 211
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES {2,580) {49)

Ver notas a los estados financieros
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PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en miles U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJQOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Incremento de plantaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dbligaciones bancarias

Obligaciones con relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO:
Variacion neta durante el afo

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Nota 2014 2013
5,408 6,586
(4,122) (5,169)

(329) (331)
(25) (248)
(59) (678)
157 24

1,030 184
(42) (113)

(1,580) (2,373)
(1,622) (2,486)

(480) (875)

1,108 3,172
628 2,297

36 (5)
87 92
123 87




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO (CONTINUACION .....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en miles U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Ejercicio neto

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacign de propiedades y equipo
Amortizacién de plantaciones
Baja de plantaciones
Mantenimiento de plantaciones
Provisidn para jubilacién

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Otros activos corrientes
Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Nota 2014 2013

{2,580) {45)

335 289

1,222 1,048
1,060 -
364 -

- (82)

607 {218)

121 {15)

- (138)

{71) 33

6 27

{9) (492)

(25) (223)

1,030 184




PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en miles de U.S. délares)

1 OPERACIONES

PALPAILON S.A., s una compafifa constituida en la Republica del Ecuador, y su actividad principal es el
cultivo y produccion de palma africana, para la venta a industrias procesadoras de oleaginosas para la
elaboracidn de aceites.

OLEPACIFIC 5.A,, fue constituida bajo las leyes de la Repuhlica del Ecuador el 20 de abril de 2011y su
objeto social es el cultivo de semillas oleaginosas extraccién y procesamiento de aceites y grasas
vegetales,

Durante el afio 2014 |la compafiia no ha desarrollado aun sus actividades operativas, esperando su inicio
durante el afic 2015

OGT S.A., fue censtituida bajo las leyes de [a Republica del Ecuador ! 12 de septiembre de 2011y su
objeto social es el desarrollo de variedades de especies vegetales y/o hibridos; produccién y
comerdializacién de todo tipo de semillas asi como la importacién y exportacién de las mismas.

En el afio 2012 la compafiiainicio sus actividades de operacion, orientadas al cumplimiento de su
objeto social, sin embargo a finales del afio 2014 por problemas econdmicos la Compafifa entro en
proceso de disolucion y futura liguidacidn.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de conformidad con ias
Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF).

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién de estos
estados financieros.

Efective y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Lasimportaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicidn en el momento del reconacimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiente v la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicidn pasterior al recanocimiento: madela del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.
Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas titiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo ¥y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida 0til {en afios)
Edificaciones 25
Vias y obras civiles 10
Semovientes 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 5
Vehiculos 5
Equipos de computacidn y comunicacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipa - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activas tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto porimpuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesta carriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivode la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
comao netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen come ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (va sea
legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de |z obligacion.

El importe reconocido como provision dehe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy ias
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiahilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, banificacién por desahucio y banificacion por despido
intempestivo - E| costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacion por desahucio y
bonificacion peor despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariaies se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Porticipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconacimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razenable de |a contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresos todos los ingresos extraordinarias y no
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se -10-



registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activas financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa mantiene activos financieros cfasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financierps. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre |a venta
de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deteriara de activas financieras al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidn. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un octivo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, fa Compafiia reconoce su participacion en el activo y la

obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. 1



Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferide, la Compafiia continua reconociendo el active financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieras emitidas par fa Campahiia - Los instrumentes de deuda y patrimonio son clasificados
como pasives financieros 0 como patrimonio de conformidad cen la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican comeo pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas par pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Fecha efectiva de

TITULO NIFE de implementacién
Clarificacién de los métodos aceptables de Modificaciones Enero 1, 2016
depreciacién y amortizacién alaNICl6y
la NIC 38
Agricultura: Plantas productoras Modificaciones  Enero 1, 2016
alaNIC16y
laNIC4l
Instrumentos financieros NIIF 9 Enero 1, 2018

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieres. En opinidn de la Administracion, tales estimacionesy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion dispenible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a Administracion de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deteriora de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece €l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en las supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la
Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, Ia tasa de mortalidad y de
rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Reclasificociones - Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentados como parte del Proyecto La

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales 108 288
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos contratistas y proveedores 4 304
Cuentas por cobrar empleados 44 226
Seguros anticipados 2 2
Impuestos 63 7
Otros 4 5
Total otras cuentas por cobrar 117 544
Total 225 832
4 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Inventario de quimicos 70 155
Inventario de suministros y materiales 97 133
Total 167 288
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5 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

Terrenos

Vias y obras civiles

Maguinaria y equipo
Construcciones y edificaciones
Vehiculos

Semovientes

Construcciones en Curso
Equipos de computacion y comunicacién
Muebles y enseres

Total

Menos depreciacion acumulada
Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo inicial al comienzo del afio
Transferencia desde Proyecto La Alegria
Adiciones

Ventas

Mantenimiento

Depreciacion

Total

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Comreivic
Acualosa
Multihabitat
Total

Al 31 de Al3lde
diciembre diciembre
2014 2013
7,926 7,973
3,509 3,589
1,018 1,061
850 767
183 192
128 128
- 270
152 135
120 100
13,886 14,215
2,214 1,886
11,672 12,329
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
12,329 9,716
- 2,789
42 113
(85) -
(279} -
(335} (289)
11,672 12,329
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
2014 2013
2,976 3,855
181 181
10 10
3,167 4,046
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7 PLANTACIONES

Un detalle de las plantaciones es como sigue:

Al 31l de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Plantaciones Productivas 16,748 18,817
Amortizacion {4,512) {5,879}
Total 12,236 12,938
Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Saldo al comienzo del afio 12,938 9,324
Transferencia desde Proyecto La Alegria - 5,335
Adquisiciones 1,580 62
Transferencias - (734}
Bajas (1) {1,060) -
Amortizacién {1,222) {1,049}
Total 12,236 12,938

{1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a baja de palmas por PC.

8 PROYECTO LA ALEGRIA

Reclasificaciones - Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentados como parte del Proyecto La
Alegria, fueron reclasificados de acuerdo a su naturaleza y como Propiedades y Equipos y Plantaciones.
Por tal razon los estados financieros deben ser leidos bajo esta consideracion.

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Terrenos - 1,680
Obra civil - 1,057
Maquinaria - 52
Plantaciones - 5,335
Total - 8,124
Las reclasificaciones del Proyecto La Alegria fueron:
Ai31de Al31de
diciembre diciembre
2014 2013
Saldo al comienzo del afio - 8,124
Transferencia a Propiedades y equipos B (2,789}
Transferencia a Plantaciones - {5,335}
5aldo final - -
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9 CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 dias.

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

Impuesto a la renta y anticipo minimo (Ver Nota A) 50 186

Retenciones en la fuente y anticipos pagados (42) (174)

Saldo final por pagar 8 12
Un resumen de las conciliaciones tributarias es como sigue:

Al31de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

(Pérdida) Utilidad contable (2,530) 162

Participacion trabajadores - (25)

(Pérdida) Utilidad base para impuesto a la renta (2,530) 136

Menos deducciones especiales (189} (225)

Amortizaciones tributarias - (16}

Mas gastos no deducibles 372 151

(Pérdida) Utilidad ajustada para el célculo de

impuesto a la renta (2,347) 46

Impuesto a la renta generado en el aho - 11

Ciélculo impuesto minimo del afio 160 186

Exoneracion {Ver Nota A) (110) -
Pago impuesto minimo y total registrado en el afio 50 186

Nota A : Corresponde a exoneracion del anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2013 segun
resolucién No. 117012015RREC044109 del 20 de marzo del 2015 emitida por el Servicio de
Rentas Internas.

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es come sigue:

Al31de Al31de

diciembre diciembre

2014 2013

Retenciones de impuesto a la renta e IVA 185 262
Sueldos y beneficios sociales 243 248
Total 428 510
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12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

Relacionadas 8,825 7,706
Obligaciones por pagar a bancos locales (1) 5,768 6,658
Total 14,593 14,364

(1) Corresponde a obligaciones bancarias con la Corparacién Financiera Nacional.

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

Provisién jubilacién y desahucio 184 217
Provision por despido intempestivo 400 400
Total 584 617

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - El capital social autorizado consiste al 31 de diciembre de 2014 , de 204.025 acciones
de US5$40,00 valor nominal unitario .

Mediante escritura publica celebrada el 7 de abril del 2011, e inscrita en el registro mercantil con fecha
11 de abril del 2011, se realizd el aumento de capital suscrito y pagado a US$8,161 mil, mediante la
capitalizacién de USS 6,999 mil proveniente de Aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva Legal - La ley de compafifas requiere gue por lo menas el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de fas NilF - Incluye los valores
resultantes de 10s ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NiIF. El saldo acreedor
podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacién sobre
este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafifa.




15 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 25
del 2015) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

La compaiia OLEIFERA GENE TECHNOLOGY S.A. OGT esta en un proceso de liquidacién mismo que
se encuentra pendiente.
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