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A los Senores Accionistas de:
PALPAILON S.A. ¥y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A.

Informe sobre los Estados Financieros Consclidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PALPAILON S.A. y
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC 5.A., que comprenden los balances
generales por el periodo comprendido entre & 1 de enero y 31 de diciembre dej
2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de cambios en ei
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por ef periodo de doce meses
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por l0s Estados Financieros Consolidados

La gerencia de la compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonabie de estos estados financieros consoiidados de acuerdo con |as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF), y del control intemo
determinado por 12 gerencia como necesario para permitir ia preparacion de los
estados financieros consofidados libres de errores materiaies, debido a fraude o
arror.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsahilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados at 31 de diciembre de 2014 y 2013, basada en mi audiforia, la misma
aue fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacianales de Auditoria. Fstas
normas regquieren que cumplamos con principios étices, planifiguemos v
realicemos la auditoria para obtener certera razonable de que [os estados
financieros consolidados se encuentren libres de errores materiaies,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos vy reveiaciones presentadas en ios estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de fos riesgos de error material en los estad os finandieros
consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaiuacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidon los controles internos relevantes para ia
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
ias Compafiias a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero 1o con el propodsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del controi interno de fas Compafias.
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Una auditoria también comprende ia evaluacion de que ias politicas utilizadas son
apropiadas y que ias estimaciones realizadas por la gerencia son razonabies, asi
como una evaluacion de ia presentacidn general de los estados financieros
onsolidados,

Considero que ia evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinidn los estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo presentan razonabiemente, en todos ios aspectos importantes, la situacién
financiera consolidada de PALPAILON S.A. y OLEAGINOSAS OEL PACIFICO
OLEAPACIFIC S.A., al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimonio vy filujos de efective correspondientes al
periodo de doce meses terminados en esas fachas de conformidad con ias Nomas
Intermacionaies de Informacion Financiera (NIIF).

Marzo 27, 2015 P.A.. .
S5C- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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PALPAILON S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADD CONSOLIDADD DE SITUACICN FINANCIERA,

{Expresados en miles de U.5S. dolares)

Al 31 de Al 31 de
diclembre diciemhre
ACTIVOS Nota 2014 2013
ACTIVC CORRIEMTE:
i fectivd 118 83
Cuenins por Cobrar comerciaies
v otras cuentas por cobrar 3 218 B82
Inventarios 4 167 288
Total activos corrientes 503 1,053
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades ¥ equipos 5 11,421 12,077
Cuentas por cobrar largo plazo G 3,168 4,046
Plantaciones 7 12,174 12,876
Otrgs activos 5 11
Tatal activos no corrientes 26,763 25,010
TOTAL 27,271 30,063

ver nofas 3 los estados financieros




PASIVO Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

Oblipaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto 2 la renta

Gastos acurnulados y otras cuentas por pagar
Tolal pasivas cormientes

PASNVG N CORRILNTE:

Obligaciones largo plazo

Provisiones por beneficias a empleadas
Total pasivos na carrientes

latal pasivos

PATRIMONIO DF LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultadas acumulados

Tatal patrimonio

TOTAL

Mota

In
10
11

12
13

14

Al 31 de Al 21 de
diciembre diciembre
2014 2013

- 480
734 731
- 25
& 12
428 506
1,170 1,754
14,801 14,434
534 617
15,385 15,051
16,555 16,805
8,161 8,151
a52 as?
2,203 4,745
10,7156 13,253
27,271 30063




PALPAILON $.5. ¥ SUBSIDIARIA

ESTADC CONSDLIDADC DE RESLLTADOS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE THCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en miles de U.5. ddlares)

Nota 2014 2013
VEMTAS NETAS 4,647 6,808
COSTO DE VENTRS 5,075 5,977
MARGEN BRUTD (428] 231
{3ASTOS DF AQMIMNESTRACION 501 359
UTILIDAD EN DPERACIOMNES {929) 472
OTROS INGRESDS GASTOS:

Gastos financieros, neto 379 329
Bajas de plantas 1060 -
Otros {ingresos) gastas, neto 207 (23]
Totu 1,596 306
(PERDIDAY UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACKON A TRABAJADORES {2,525} 166
MEMNDS;

Participacion trabajadores - 25
lmpuesto a la renta 50 186
Tatal 50 211
RESULTADD METO OEL EJERCICHD

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES {2,575 (45}

Ver notas o los ostados financieros
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PALPAILGN 5.A. ¥ SUBSIDIARIA

ESTADLS DE FLUJOS DE CASA CDNSOLIOADG

FOR LOS ANDS TERMINAOOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D14 ¥ 2013
(Expresados en miles U5, délares) ’

FLUIDS DE CALA DE ACTIVIEADES DE DFERACICN;
ecibido de clientes

Pagade & proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacién & trabajadores

Impuesto a la renla

{itros gastos, neto

Efcctivo proveniente de actividades de operacidn

FLUIOS DE CASA EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN;
Adquisicion de propiedades v equipos

tncremento de plantaciones

Flectiva neto utilizade en zctividades de inversian

FLUIOS DE CAlA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ohligaciones bancarias

Obligaciones con relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

FLECT WG,
WVariacion neta durante af afip
Szldos al comienzo del afto

Nota 2014 2013
5111 6,556
{3,967) (5,173}

{229} {331}
(25} {245}
{54 (6758)
157 24
503 180
(43} {113}

{1,550) {2,373
(1,623 f2.480)
{480} {875}
1,245 3,172
7565 2,297
25 B

53 oz
118 33

CALDGS AL FIN DEL AR

Ver notas a los estados fingncieros




FALPAILON 5.4, ¥ SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAIA CONSOLIDADO [CONTINUACHON .....)
PDR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en mites 1.5, délares)

CONCILEACION DE LA UTILIDAD META COMN EL EFECTIVO
NLETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACHIN:

Resubttado del Ejercicio neto

Ajustes para conciliar la utilidad neta con et efectivo
rete utilizade en actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades v equipo
Amortizacion de plartactones
Baja dc plantaciones
Mantemmiento de plantaciones
Provision para jubilacion

Carnbigs en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Irrventarios
Luentas par pagar
Gastos acumuladas y ofras cuentas por pagar
Otras activas corrientes
Irmpuesto a ka renta
Pariicipacion a trabajadores

CFECTIMOD NETO PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE OPERACION

Vermotasa los estados financieros

MNota 2014 2012
(2,575) [45)
335 225
1,222 1,048
1,060 -
354 B
(82)
464 {222)
121 {15}
- {138}
[75) a3
3] 27
(4] (452)
{25 {223)
893 150




PALPAILDN S.A_ ¥ SUBSIDIARIA

NDTAS A LGOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
POR LGS ARGS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresados en miles de U.S. délares)

1 DPERACIDNES

PAERAILAN 5.4, ¥ QLEPACIFIC 5.4, san campaflas constituiadas en la Repdhlica del Ecuadar, v su
aclividad principal es el cultiva v produccidn de paima africana, para fa venta & industrias procesadoras
de gleaginosas pars |a eldboracian de aceitas.

2 PGLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los cxiados financieros han sido preparades de confgrmidad con 133
Marmes nlernationaies g infeimacion Fnantiera RN

Boses de prepiirocian - Lot eslados flinandieros han sido preparadgs sobre 135 nases del costo histdrice
oxcoplo para figrtas propiedados que son medidas 8 sus valores rezonables, tal comao s¢ oxplica en la5
paliticas conlablesincluidas mas abajn, El costo histarico estd basada generalments en el valor raZenable
de la contrapartida dada en el intercarmhbia de los aclivas,

A conlinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas an 18 preparacidn de estas
asiados finandigros,

Efactiva y equivaientes de efectivo - E| efective v equivalentes de efectiva incluye aguellos actives
fimanciores liquides, dopdsites o fnuersianes financierzs liquidas, que se pueder. transformar rdpidamente
ch cloctive en un pleza infertar a treg meases.

nventories - Los inventarios son presentados af costo de adguisicidn o walor neta realizable, 21 manar,
Sonualuados al coste promedio ponderado. Lasimpartationes en Lrinsito se encuentran registradas a su
coslo de adquisicidn. El walar note realizable representa el precio de venta estimade menos todas las
Cosios Ce torminacion v [os COStQS necasarios para la uenta.

Propiedadas v equipa

edicicn en 8l momeante del reconacimiznto - Las partidas da propiedades y ecuipo se medirdn
in‘cigimnoate par st costo. Bl costa de propiedades v equipt comprende su preeia de adquisicidn rmds
Lados las costos dircctamanle relacionadas con fa ubicacidn v 8 pvesta en condiciones de
funcianartienlo v I3 estimatidn infcial do cualguier costa de d esmantelamientn y retiro del glemanto o de
rehahilicacedn de fa whicacion def activa.

Adicg-almenie, se considerara come parte del coste de los actives, o5 costas par préstamaos
dircctamanie alibuiblos 3 1z adouisicion 0 constroccidn 42 activos calificades,

Medicidn pastear of reconeoimienta: modela del caste - Despuds del reconocimiente initial, las
propincados, pleals v equipo son registradas al costo menos |8 depredadion acumulada v el imparte
acumulada de las pérdidas de detoriarg de valar.

Lgs gastas do raparacioses y mantenimientes s impytan 3 resuliados en el periode en gue se producen.
Cabe sofafar, que algunas parlidas da prepiedades, plants ¥ equipa de la Compaiia, requieren revisiones
paridetezs, Enesto sentide, 135 partes ghisto de sustiteclan son recenscidas separadamente def reste del
aclivg v con wn nivel de disgregadidn que permite deprecianas gh el perigdo que medie entre 12 actuzl v
hasla |z siguiente reparacian.

Aérado de depreciaeicn y widas vliles - El tosto o valer reugluado de propledades, planta y eguipe s&
doprotia de acuerdo con el Métods de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residuat y métada do
depreciacion 50n feuisades al fingl de cada afo, siende el efects de cualguier cambio en 2l estimade
registrade sobre una basa prospectiva.




A continuacidn se prescntan las principales partidas de propiedades, planta v equipo y das vidas (tiles
usadas =n ef céleule de la depreciacion:

M fida G4t {en afiop)
Fdilicasiones 23
Vias y obras civiles 10
Sompuicntes 1b
Maehbles y enseres 10
Maguiraria y fguipo =
Vohicuwos 5
Equipos de compulacids y comunfcacion 3

Retive @ venta de propiedades, planta y equipa - La utilicad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propredadss, planta y equipo os calculada come |a diferenda entre el precio devantay el valor
en libres del activo v reconocida en resulizdos,

Fri cazo de venka o retirn subsigyi onte de propietades revalvadas, el salde de |z reserva de revavacion es
tramslerido directamente a vitiidades retenidss,

Deteriare def valar de las aorives Tongidles - Al {inal de cada perfodo, [z Comaanls evallia lasvalores en
libros oe sus actives tangibles a fin de determinar si exfste wn indicativo de que estos activas han sufrido
glpunz pérdida por deteriorg. En bal ga50, 52 Calevia el importe recuperable ded activo o unidad
grncradora de electuo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).Las
pérdidas por detenorg 52 reconocen iomediatamente en rasvitados, salvo s 2l activo 58 registra & un
imperio rovaluado, en cuyo cas0 se debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucidnen la
revaluacidn, Cvanda vns pardida por detcsioro a5 revertida, el valor en fbros del activo aumeanta al valor
ettimadeo revisado de su imparte recupersable, de tal manera gve el valor oniibros inCramentado ro
exicede e valor en libros qure se habria calevlado 81 no se hubigra reconocide la pérdida por deterioro para
dicho active on afios anteroras. Bl reverso de una pérdida por deteriorg es reconoide avkomaticaments
rrrosuitados, salvo s el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuye case el reverso
dt: |z perdida por detoriorg 56 Maneja Como Un aumento en la revaluadcn.

fmipuestos - Bl gasto por impuesto a la renta mpresanta |e suma el impuesto a [z renta por pagar
corrente v el impueste diferide.

impuests carrfente - El impuesto por pagar comiente se basa en la viEdad gravable (tibutana) registrada
durznie el afo. La vtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide 2 las partidas de ingresos o

gas as imponibles o decucibles ¥ partidas que no serdn gravables o dedugibles, £l pasivo de la Compalia
por conceepte del impuosto corriente s calcula utilizando Jas tzsas fiscales apro badas al fnal de cada
pEraca,

Impvestas diferidos - El impucsto diferido se reconoce sobre 19s diferencias temporarias determinadas
antrs ©f ualer on dibros do los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasive por impueste diforide $€ Feconooe generalmente para todas las diferencias temporarias
imponimes. Un active por impucsto diferide se reoonoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, on la medide en gue resvlte probable que 1a Compafia disponga de utilidades gravahies
fuluras conlra las gue se podria cargas esas diferencias temporarias deducibles.

Log activos y pasivos pef impwestos diferidos se miden empieando las tasas {iscales Que se espera sean de
aplicagian an el periodo &n el que ¢l aclivo se realice o el pasiuo se cancele.

la Compadia compensa activas por impuestos diforidos con pasivos por impuestos difendos s, v sdlo s
Lizae reconocido legalmente ef dereche de compensarlos, frenze a la misma autoridad fiscal, los importes
reconecidos en esas partidas y la Compadiia tiene 12 inbencidn de Lguidar sus activos ¥ DAsieos Como
notos.

frmprrestos corrientes v diferitdos - Los impvestos corrientes y diferidos s¢ recos oLen COMO NErEso 0
gaslo, y son incluidos en el resvltado, excepte enla medida en que hayan svrgido de una transaccidn



0 sUCesD fque e reconcoe fucra del resultada [(por e/emple por cambios en 18 tasa de impuestos o en [a
normatva Lributaria, [a reestimacien G2 13 recuperabilidad de los aotives por impusstos diferidos o enla
lorma psperada de recuperar el valor cnibros de un activa), ya sea en otrg resultado integral o
dnctamente an el pairimonio, £n clyo caso el im pussto también se recanoce fuera del resultads: o
cuanda surgen del registrg inigial de una tombinacion de negodios,

Prouisiopes - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va ses
legal o implicita) come resuitade de un suceso pasade, g5 probable que la Compadia tenga que
desprendorse de recurses que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar {3 ohliigacién, v puede
hacerse una estimacian fiable del irmporte de la chligacidn,

El imparte reconocids como pravisidn debe ser la mejor estimacion del desembelst necesario para
cencelar la obligacidn presente, al final de caca periodo, tenienda en cuenta los riesgos vlas
incertidurnhres sorrespondientes. Cuande se mide una provision usandeg el flujo de efectivo estimade
pare cancelar 1a obligacidn presente, %7 valor en libros representa el valor presente de diche flujo de
afective.

Cuanda s¢ espera la recuperacion de 2lgungs 0 todos los beneficios eecondm! cos requeridos para cancelar
Ura provisicn, s reconcot ung cuentd por cobrar como vn activo si gs uirtualmente cierto que =& recibirs
2l desembolsc v el ualar de |2 cuenta por cobrar puede ser medide con fabilidad,

Beneficior o empleados

Beneficins deflnidas: Jubilacion patrongl, bonificocian par desafiucio y boniffcocion par desplda
friermpestivo - Bl costade los beneficios dofinidos (jubilzcidn patronal, bonificacidn por desahucic y
botfiention por despitt intempestivg) 23 ORILrrrinadn uilitzando et Wigtod o de e Unidad de Crédito
Proucctada, eon valoraciones actuariales realizadas al final de cada periods.

Lox eostos de los servicios pasados se recanocen inmediatamente n la medica on que (05 beneficios va
nan side glorgedos: de lo contrario, s8n amoriizados utilizando ¢ métode de linga recta en el perpdo
promodio hasta que dichas beneficios son olorgatdos.

Las ganancias v ptrdidas actuariales s& reconocen inmedigtamente en los resultados del aho.

Porticipocién & trabajodares - La Compaiia recanoce un pasiuo y un gasto parla participacidn da (os
trabajacores en las utilidades de 1a Compania. Este beneficio se caloula 3 la tasa del 15% de 1as utilidzdes
liysidas de acuerda con disposiciones legales.

Recanacimignia de ingresos- Las ingrasos s caloan 2 veler rezonable de |3 contrapseuatdn toorada o
anr cobrer, eniende en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
corgreia que |& Comperla pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingrosos ordinarios procedentes de 1a venta de bicnos deben ser reconocidos
cuangdo la Comparifa trz nsfiere los riesgos v beneficios, de tipe significativo, derivados de |z propiedad de
los bienes: el importe de 105 ingresos ¥ o5 costos inCurrides, o por incurrin, 2n relagian con 1a transaccibn
pueden ser medidos con finbilidad y 25 probzale que la Compadia reciba los beneficios scongmicos
asociadaos con |3 transaccicn.

Otros tngresps - La Compania refonoct Come oires ingresos Lodos dos ingresos extragrdinaias y no
rolacionadas con la naturaleza v las opeaciones de [a Compania.

Castas ¢ Gostas - Los costos y gastos 5C registran al costo histérico. Los tostdsu gastos so reconocen &
medida que son incurridos, independientermnente de 1a fechz en gue se haya realizade ¢l paga, v se
rogistran en €l perfddo mas cercans en €l que s& concoen.

Compe nsacion de sofdos y transpeciagngs - Coma norma general en los estad os financieros ng se
Compensan bos ackiuos v pasivas, tampocn |05 ingresos v gastas, salvo aguel 65 <9505 &n 105 que |3
COMpPEnsagicn sea requerida o permitida par alguna norma y esta presentacidn sea e refiejo de 1z

0-




csengig de |la transaccion.

Les imgresos ¥ Eostos con arigen en [FTsAcciones que, centractualmente ¢ par una norma [egal,
cantermplan ia pesibilided de compensacitny la Compafia tiene |a intencidn de liguidar per su imparte
acte o de realizar e activo y procoder al pago del pastve de forma simylg3nes, se presentan netos en
ressitades,

Activgs financieres - Tocos los actiuoes financieros se reconacen y dan de baja o 1a Fecha de negnciacicn
tuarco se redlizz una compra o venls de un activo financiera y sen medidos inidalmentes al ualor
razonable, mas les coslios de |z tramsaccidn, excepto por aquedlos actives fingncieras chasificad os al vabor
rezonable con cambios an resullagdes, 185 cuales son iniclalmente medidos al valor razenable v cuyos
cosios de |z transaccidn se reconocen en resultados,

1ocos los actiags finarcierns faconocft 05 son posterigrmente medidos en suU totaiidad al costo
epaortizede o al valor reromsiia,

la Compafia mantiene sctivos financieros cdasificadas carme cuentas per sobrar comerciales y giras
cursias por cobrar, La clasificacidn depende del propdsito con el que se adguirieran bos instrumentos
fina+cigrps, La admin'stracian degerming 1a dasificacion de sus instrumentss financteros 2n el momenta
del recorocimiantoinicial.

Cuentus por cobrar camercioles y afrds cuentas por cobror - Las cuerlas per cobrar comarciaies v gtras
twentas por cobrar son activgs firancieros no derivados con pagas fijos o determinables, que no cotizan
B8 un mercagdo ac:ivo.

Después del reconocimiente inicial, 2 valorrazonakle, s midan al coste amortizado wiilizande & métads
de [ tasa de intoros efectiua, menos cualguier detedorg. B periade de crédito promedio sobire B venla
de hienes os de 30 dias,

Las cugntas par eabrar comerciales incluyen wna provisicn para reducir su valor al de probatle
realzacion, Dicha provisidn so constituye en funcidn de un andlisis de la probebilidad de recuperacidon do
las euenias,

Las Cvenlas por cobrar comercialgs v 00res cuantas por cobrar son actives fnancie ras no derivados con
pago: fijes o determinahles, quo ne cotizan en un mercado activo. Se cdasificar en actiues corrigntes,
escepio los vencimicntas superiores 8 12 meses desde la fecha dal estade de sifuacion financiera, gue sa
clasfican como activos No corrientes.

Deterioro de achivos fingncieros of casto arariizodo - Los activos financigres gue se miden al coste
Frmartizade, san probades por deterions 3l final de cada periodo.

El importe de |2 pérdidz por deterioro del valor para un préstame medhido al costo amortizado 25 la
difgrpneia entee g1 irnoarie en libros ¥ los flujos de efective estimadas fuguros, revlejando af efecto de
criatera! v 188 parantias, descontados a lo tasa de interss elfecliva orginal del active financierc. El valor en
libros denactive financiere 2e reduce por la pérdida por deteriars directaments, excepio para las cuentas
camerciales por cobrer, éonde ef importe en libros se redvee 3 través de una cuenta de provisian. La
resyperacitin posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos condra 7 cuanta
co provision. Los cambigs en el imperie en Foeos de i coenta de prodisign s reconacen en gl esltads de
resotedos,

Bajg de un getiva finmnciero - La Campafiia da de baja un activo financiers dnicamente coande expiren
Io% deraches contractuales sobre dos flujos de efpctive del aeliva financiero, ¥ fransficre de mangra
sustangiallos riesgos v benelicios inherentes 3 la prapiadad del active fimenciera, 31 la Compafia no
Lrangfiere nt regiene sustancialmente 0dos 105 Aesgos ¥ beneficios inherentes a la proptedad ¥ continga
reteniende el contral del activg transferide, la Cempafiiz reconoce su participadion en el activo v ia
obiigacén asodiads por los walores gue tendria gue pagar.

-11-




5ila Compaiia meticno sustanciaiments todes 165 riesgas v beneficios inhersntos 3 la propedad de
un activo financiero transfetide, la Carmgafia conlinva recorpciendo el active finansiers ¥ también
reconDon uh pedstamo cofateral por los ingresos recibides,

Pasivos finonciergs emitigas por e Compniifs - Los instrumentos de devda y patrimonio son clasificados
cora pasives finsnciares ¢ come patrimanio de canformidad con s systancia del acverda contractual.

Los gasivos financiares se clasifican como pasivo corricnte a menos gee 18 Compafia tenga derecho
incondiciana do diqorir @ page de la oblipacion por lo monos 12 meses decpués de fa fecha del estado da
sitwacién financiara,

Cuentas por pagor comercioles y otras cugntios por pogar - Las cuentas por pagar comercizles y ofras
Cudnids por pagar son pasivos financierss, no derivados con pagas fijos o dotarmingbles, que no cotizan
anwe mercadao activo.

Crespuss dol reconoeimionts inicial, a veler razenable, se miden al costo amertizade Wtilizands el meétada
de o tasa de wlerts ofectiva, E perodo de crédite promedio para 13 compra de ciertos bienes g5 da 30
dins.

L2 Cempafis tene fmolementadas politicas de manejs de fesgs financiers para asegurar que todas ias
£unrtas por pagar se peguen de canfarmidad conlas téramines craditicios preacordados.

Eafo de un pasive firgnciers— La Compariia da de baja un pasive financiers s, v sl si, expiran, cancelan
o eurmnplen bas obiligacianes de la Compafia.

Narmos nueuss y revisados emitidas pera ova no implementados - La Compaiia ne ha aplicada las

sigwientes Narmas intornacienales de lafermacidn Financiers (NIF) v Normas internacionales de
Cantabilidad {MIC) naevas y revisadas gue han side emitidas perao adn rno son efoctivas:

Fecha efectiva do

TITULO MIFF de implementacitn
Crarificacion de los métar'as aceptables de Mediffcaciones Ernera 1, 2016
deprecia sian ¥ amortizscian alaNIC1Ey
ia NIT 38
MESCL T Plantas neaducinrms Wodificacionts Erawn l, 2015
alaNIC 16y
la Mg 41
Inslrvrienlos Financieros MNEF D Erers 1, 2018

Ea Administracidn anticoa que estas enmiendas gue serdn adoptadas en ios estadas financierss de la
Comzafis en los periodos Peturos tend:aa ve impacto scbre los importes de 108 activos y pasivos y las
rovelacianes de la Campariia. Sin embarge, ne es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese
cfecta hasta que un cxaman detailade haya side completade.

ESTIMACIONES ¥ JUICKDS cONTABLES CRITICOS

La propancda de |os prasentes estados finzncierns en confarmidad com MIFF reguiore gue s
Admrumislracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inharenies s la actividae
gcondmica de fa entioad, con el propdsito de doterminar iz vaigacidn y presentacidn de algunas partidas

que larmman parte de |ps estados financieros. En apinién de s Administracian, tales
1z-



cytimacziones y sypucstes estuviergn basades en |a mejor utilizacién de la informecidn dispenible al
rromente, los cvalcs podrian llegar a diferir de svs efectos finales.

A continvaion se prosentan tas estimariones ¥ jvidios contables ¢ritices que 13 Administracian de |a
Compafiia ha vtilizada er &l proceso do aplicacidn de los criterios eentables:

Peterioro de activos - Aa foeha de tierre e cada perlodo, o en agvella fecha gue so considers necesario,
s analiza el valer do lps 28livas para ootormingr 5 existe algdn indicio de gve dichos activos hubieran
sulride vna pérdida por deterioro. Em case de que exista algldn indicie e realiza una eslimacion del
importe rccuperagle de dicho active. Sise trata de actives identificables que rg generan flujos de
afnpetivo de forma independiente, se ostima 12 recwyperazilidad de 12 unidad generadora de efectivo a [z
que pertenccc of actiug,

Lys pérdidas por dotarioin reendoidas en un aoivg &N periotins wPLEADres son reverndas coando se
produce un carmbie en las estimaciones sehee suimpeorte resuperable incremantande £l valor del active
con abona 2 resultades con el imite del valor en ibres que 2l activo hubigra tenido de no haberse
rocanQcido la pérdida por deterioro.

Pravisiones para obligociones por beneficios definidos - El valer presente de |as provisiones para
atligaciones por bonoficios definidos dopende de varios factpres Jue son determingdos en funcion de un
ZAlzule actyarial basades en varios supuadios. B35 supuesits uiitizados para delerminar 2 valor
aresente de estas gbligaciones incluyo vea tasa de descuentg, Cualquier cambic en los supuestos
impacta on ei baler en libros de las provisiones de estos beneficias. El actuario sontratado por la
Companla para realizar ¢l caloule actvarial, utilize la tesa de descuente, Ta tasa de mortalidad v de
rgtacidn al linal de cada 25e repertades por la administracion de la Compadia, La tasa de desovento g5 la
tasa de indlerés gue debe ser viilizada para determinar el valer presente de los flujes futures de eaja
ostimados que se espora Uan a 5er requeridos pare cumplic con la obligacicon de estos beneficios,

Reclasificociones Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentades come parte dgl Preyesto La
Alegris, fueron reclpsificedes de acuercdeo & sv naturaleza y come Prepiedades v Equipos v Plantaciones,
Por zal razom los ostados financieros depon ser [eidos bajo esta gonsideracion,

3 CEHFENTAS POR COBRAR COMERGIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cvontss ge0 cobrar comercialos es como slaue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2014 2013

Cuentas per cobrar comerciales 105 144

Ditas cweantas por cohrat

Anticipos contratistas v preveedores 3] 304

Cuenlas por cobrar ompleados L 227

rguros anticipados 2 2
Impysstos %3 -

Otros 4 =

Total ptras cuontas per cobrar 113 538

Total 218 GE3
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INWEMTARIOS

Ur resumen de invontarios as como Sigue:

Imveniario de grarmicns
IMwEntano do suministros y materiaies
Talzl

FROPIEDADES ¥ EQLUIPOS

Un detalle de progiedades y equipos es comao sigue:

Terrenas

Wias v obras civiles

Macnaria y couipo
Construcciones y odiFeaciones
Yahicuios

Semovienies

Construccionns an Cyeso
Equipos de computacicn y comunicacitn
hWuebles y ensores

Tota

NWenos depreciacidn acemulada
Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron eomao sigve:

Fadoinicial al comienzo del afo
Trensferencia desde Preyecto La Alegria
Adiciones

Vontas

Manienitrien e

Deprociacicn

Tctal

Al 31de Al3l de
diciembia diciembre
2014 2011

70 155

ar 132

167 283
A3l de Al 31de
dicienmbre diciembre
2014 2013
7026 7.073
3,508 3,589
21 1,007

L8 EYES

183 192

128 123

- 270

142 125

116 96
13,626 13,954
2,205 1,8%7
11,421 12,077
Al 31de Al 21 de
dicicmbre dlgiembre
204 2013
11,957 9,244

- 2,740

42 113

(85) -
[279] -

[325) {2249]
11,201 11,957

-1d-



6 CUENTAS FOR COBRAR LARGD PLAZO
Ur: resumen de cunatas por cobrar a largo plazo e como s’Eue:

Al31deo Al 3lde
diciembre diciembre
2014 2013
Comraivig 2977 3855
Aifuzlosa 121 121
rAultihabital 10 13
Tatal 3,158 4,046
7 PLANTACIONES
Un detalle de las piantaciones os comp SiguUe;
Al31lde Al31de
diciermbre diciernbra
2014 2013
Flrataciones Produciivas 16,636 15,739
areprtizacion 14,513} {5,863}
I oial 12,174 12,87&
Los rmovimicnios d¢ plantacicnes fueron como sigue:
Al 3lde Al3lde
dicicmbre diciernbre
2014 2013
Seldo &l comicnzo dol afs 12,87% 5,324
Transierentid desde Proyecto La Alegria - §,335
Adnuisiciones 1,540 -
Transfersncias - {734)
Bajas {1) {1,060) -
Amorizacion 11,222) (1,0458)
Iotal 12,174 12,876

i1; Al 31 de diciembre del 2004, corresponde & baja de palmas por PC-

a

PROYECTO A ALEGRIA

Reclosificociones - A 31 de Diciembre der 2013, 105 valeres presentades como parte den Provecto La
Alegria, fusron reclasificado s de acuerdo 3 su naturaleza y come Progiedades y Equipos y Plaofaciones,
For ial razen los ostades financeros deben ser lcidos beje esta consideracian.

Al 31 de al3lde

diciembrea diciernbre

2014 2ma3

Terranns - 1580
COhra ciuil - 1,057
Macuinasia - od
Plantacignes - §,335

Total - &.1z24




Lol

Las reclasificacionas del Froyeclo La Alegria fueron:

Al 31 de AlZlde

diciembre diciembira

2014 2013

Saldo ol comtenza del ang - 8,124

Trarsferoncia a Prapiedades y cquipos - [2,733)

Transferencia a Plantaciones - {5,235}
Satag linal - -

CLUENTAS POR PAGAR

Corrzsponde & cuenlas por pagar a proueedares nacionales con vendmientos entre 30 v 180 dias.

PARTICRACIGN TRADAIADDRES £ WWPUEST O A LA RENTA

U= movimiento dol impuesko ala renta os Come Sigue;

Al 21 de Al 31 de

diciembre dicfembre

2014 2013

Irmpuesio a la renta y anticipo mindmo (Vo Mata Al 20 115

Retenciones en g luente y anticipos pagados [42) {174)

holdo final por pagar 2 12
Ur: resumen de las candiiacioncs tribulzrias @s como sigue:

Al31de Al31de

diciembra diciermnbie

2014 2012

{Férdida Ukilidad econtable 2,525) 166

Participacidn trabajadores - (25}

[Ferdida) (Hilidad base para impuesto a |a renta [2,525) 140

MMoros deducciones capecales [124) {223)

Amorlizaciones tiioutarias - 116)

Mds pastos no dedutibles 372 151

fPerdide} Utikidad gjustade para el catcuin de

imsuesto ala rentz (2,342} S0

impuesto 3 la renta geerado en o ang - 12

Caleulg impuesto minimo di ana 160 186

Eaomoratiom PFor Wots ) (118 -
Pago impucsta minima y talal registradao en el afo 50 186

Wota A : Correspoande a exonaracidn del anticipo de impuests z |2 Reola del aflo 2013 segln
resalucidn N, 117012015RRECD44 109 del 20 de marzo dael 2015 emitida por ol Seruicia de
Rentzs Internas.



11 GASTOS ACUMUILADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Ur rosumen de gastes sovmulatos y otras ¢uentas por pagar 25 come sigue:

Al 31 de Al3lde

diziembre diclernbre

2114 2013
Ruloncienos de impyeste a la rents a [VA 1EB5 253
Surides y Beneficios sociales 243 253
Tatal 4za ane

12 OBLIGACKINES LARGO PLAFQ
Un rosumen de ohligaciones largo plazs 3 como sigue:

Al3lde Al31de

diciembra diciembre

2014 2013

Relacionadas 9,033 7776
Obligacignes por pagar a bangos 1a¢zles (1) 5,768 £,658
14,801 14,434

Toial

11 Correspende 3 obligagiones barcanias con [a Corparacian Finaneiera Macional,

13 PROVISIONES POR BEMEFICHRS SOCALES

Un resumen de provisicnes por bereficios a cpleados es como sigus:

Alilde Al 31 de

diclernbre ticiembre

2014 013

Provisign jwBitacicén v desahucio 184 217
Provisidn por despide intempestive a0 ano
534 617

Trtal

14 PATRIMOPIO DE LOS ACCIONISTAS

do L5540, valar naminal unitario

Mediarte escritura ovblica celebrada el ¥ de atwil del 2011, & inscrita en ol registro merzantil con fecha
11 e abril del 2011, se realizé el auments de capital suscrita U pagado & D558, 151 mil, mediante |a
capitalizacién de USS 6,999 mil provenignte de Apartes paca fururas capitalizaciones.

Rescrva Lagar - La ey de compafiias requiers gue por la mencs el 10% de |3 utilidad anval sea

apropiatlo coma reserva legal hasta que &s5ta como migimo alcance S0% del capital soeial. Esta reserva
ne of dispehible para page de dividendos en efeqtive pero prete sercapitalizada en su totalidad,



Resultados acumuladas proushientes de |a adopcion por primera vez de tas MIIF - inchrye |05 valores
rpsultantes de los ajustes originados en |a adopeidn por primera vez de 1as NHF. El saldo acreedar
podrd ser ulilizado para compensar pérdidas acomuladas. Este saldong es disponible para ¢l pego de
dividendes v no podrd ser capitalizede., Los trabajadores no terndran derecho a una participacian sobre
esloe saldo v podrd sor devuella en el caso de liquidacidn de 12 Compafia.

15 EVENTOS SUBSECLUENTES

Enzrc el 31 do diciembre del 2014 y |a fecha del inforrme de los auditores independientes {marzo 25
del 2015) no sé produjeron eventos gug En ofinidn de la Administracién pudieran tensr un efecto

importante sobre los estades firangeros.
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A los Seflores Accionistas de:
PALPAILON S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S5.A., que
comprenden el balance general por el periode comprendido entre el 1 de enero y
31 de diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el perfodo de
doce meses terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionaies
de Informacion Financiera {NIIF), y del controi interno determinado por la
gerendia como necesario para permitir fa preparacidn de los estados finandieros
libres de errores materiales, debido a fraude © error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad 'es expresar una opinion scbre fos estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 v 2013, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
gue cumplamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos [a auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentren libres de
errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, € auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para fa preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no <on el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compahia.

Quitus N2-163 ¢ 9 de Agosto
Talefox: (593 02) 282-2925: Movil: 0995-3563389
Ermail: o - ot it o
Ouite - Ecuadar
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Una auditoria también comprende |a evaluacién de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de 1a presentacion general de los estados fimancieros.

Considero que 1a evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinidn de auditoria.

Opinion

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentar
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacdidon financiera de
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo comrespondientes al
periodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Narmas
Interracionales de Informacion Firanciera (NIIF).

Marzo 25, 2015
SC- RNAE No. 554

Quitus N2-163 v 9 de Agosto
Telefoyx: (593 02) 282-2925: Mavil: G295-363389
Email: o e rtrecsmbil e ey
Qito - Ecuodor




PASIVD Y PATRIMON|O:

PASIVD CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participacién trabajadores

Impuests a la renta

Gastos acumulad 0s y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO MO CORRIENTE:

Dbligaciones largo plazo

Provisicnes por beneficios a empleados
Total pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMON|O DE LOS ACCIONISTAS:
Capital soeial

Resarvas

Resultados acumuladaos

Total patrimonic

TOTAL

Nota

10
10
11

12
13

14

Al 31 de Al3lde
diciembre diciambre
2014 2013
- 480
731 P
- 25
B 12
428 L6
1,167 1,754
14,801 14,434
SRS 617
15,385 15,051
16,552 16,805
8,161 8,161
352 352
2,206 4,745
10,719 13,258
25271 ID,0a3




PALPAILDN 5.4,

ESTADOS DE RESULTADDS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresados en miles de U.5. délares)

YEMNTAS NETAS

CDSTO DE VENTAS

MARGEN SRLTO

GASTOS DE ADMIMISTRACHIN
UTILIDAD EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS GASTOS :
Gastos financieros, neto

Bajas de plantas

Otros {ingresos) gastos, neto

Taotal

{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAIADORES

MENDS:

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Total

RESULTADO NETD DEL EJERCICIO
¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financieros

2D14 D13
4,647 5,808
5,075 5,977
{428) 831
A8 359
{928) 472
329 329

1,060 -

207 (23]
1,596 306
{2,522) 166
25

S0 186

S0 211
{2,572} {45
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PALPAILON S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEE 2014 Y 2D13

{Expresados en miles L).5. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIDHN:
Recibida de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Farticipacion a trabajadores

Impuesto ala renta

Otros gastos, neto

Efectivd proveniente de actividades de operacidn

FLLUOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Adguisicidn de propiedades y equipos

Incrementa de plantaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
QObligaciones bancarias

Obligaciones con relacionadas

Efectivg nete proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO:
Variacidn neta durante el aiio
Saldos al comienzo del afio

Nata 2014 2013
5,111 6,586
{3,967) {5,173
{329) (331)
(25 {248)
[54) (678)
157 24
893 180
{43) {113}
{1,580 {2,373}
(1,623 {2,426)
[420) {875)
1,245 3,172
765 2,297
35 {9}

83 9z
118 83

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a |os estados financieros




PALPAILON 5.A.

ESTADDS DE FLUJOS DE CAJA [CONTINUACION .....)
PDR LDS ANROS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresados en miles U.5, délares)

CONCILIACION IE LA UTILIDAD NETA CDN EL EFECT VO
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Ejercicio neto

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacidn:
Depreciacion de prapiedades v equipo
Amnartizacion de plantaciones
Baja de plantaciones
Mantenimiento de plantaciones
Provisidn para jubilacién

Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas pot pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Otros activos corrientes
Impuests a la renta
Participacidn a trabajadores

EFECTIVO NETD PROVENIENTE [E ACTIVIDADRES DE OPERACION
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PALPAILOMN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADKOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Exprasados en miles de U.5. dolares)
1 OFERACIONES

PALPAILGN 5.4, &5 ung cornpala constituida en [a Republica del Ecvadar, y sv actividad principal es el
cultive v produccidn de paima africana, para ja venta a industrias procesadorzs de oleapingsas para 1a
glakoracion de aceites,

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declarocicn de cumplimiento - Los 2stados finantieros han sido preparadas de eonformidad con las
Nonmas Internacionales de Informacign Financiera (NIF)

Goses de preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre (as bases del costo histdrico
EXCEOLO pAra Ciertas propedades gue son medidas 2 susvalores razonables, tal comeo se explica en las
politicas contables incluidas mas abaje. El coste histdrico estd hasada generalmente an €] valor razonable
de la contrapartida dada en el ntercambio de 105 activos.

A continuacion se describen fas principales pokiticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieres,

Efectiva y equivafentes de efectivo - Bl efectivo y equivalentes de efectivo inclvye aquellos activos
financierns liquidos, depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transfermar rapidamente
eq efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventerios - Los inlenta rios son presentados 8] costo de adquisicidn o valar neto realizakie, ) menor.
Son valuados ai costo promedid ponderado, Las impartaciones en trdnsito 58 encURNTRAN FegIsiradas & su
costo de adquisicion, Elvalor neto realizable represanta el precio de venta estim ado menos todos ios
costos de terminacidn v 1os costos necesarios para la venta.

Fropiedades y equipo

Medicidn en el momente del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se medirdn
nicialmente por sv costo. Bl costode propiedades y eguips comprende sy precio de adguisiddn mds
todos 105 costos directamente relacionados con 3 ubicacidn v 1a puesta en condicignes de
funcionamienta y 13 estirnacidn inigial de cualquier coste de desrmantefarmiento v retire del elemento o de
rehabilitacion de g ubicacion del active.,

Adicignalmente, se considerard comg parte del costs de |05 activos, ios costos por préstarmos
directamente atribuibles a 13 adquisicion o construccion de activos cafificados,

Medicidn poste nor ol reconoeimienic: moedelo del cesto - Después del reconecimientoinicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menas la depredacidn acurnulada y el importe
acymulado de [as pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo n que s prodvyoen.
Cabe sefialar, gue algvnas partidas de propiedades, planta ¥ equips de 12 Compandia, requigren revisiones
peridgdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitycidn son reconocidas separadamente del resto def
active y con un nivel de disgrepacion gue permite depreciarios en el perodo gve medie Bntre Iz actual y
hasta la sigviente reparacion.

Métode de depreciacion y vidos diiles - El costo o valar revaluade de propiedades, plantay equipo se
deprecia de acuerdo con gl método de linea recta. La vida 01l estimada, valor residual y metode de
depreciacion son revisados al final de cada afip, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sakre una base prospectiva.




& eontinuacion se presentan las principales partidas de progiedades, planta v equips v las vigdas Utiles
usadas en 2l cileulo de la depreciacion:

_tem vida util {en afos)
Edificacionas 25
Vias v obies civiles 10
SErnovigntes 10
Muvehles y enseres 10
MBLUINATER ¥ Sgvipgo a
Vehlculos a
Equipos de computacion y comumigacién 2

Retfro o venta de propiedades, planta y equipe - La utilidad o péedida gue svria del retiro o venta de una
pairtida de propiedades, plantay equipo es calculada como la diferencia entie el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En ¢aso de venta o retiro subsipuiente de propledades revaluadas, el salda de la resarva de revaluacion es
transferido directamente a uilidages retenidas.,

Deteripro oel valer de fos octives congible s - bl final de cada periodo, la Compafia evalda losvalores en
libros de sus activos tangikles 2 fin de determinar st existe un indicativa de due estos activos han sufrido
aleura pérdida por deterioro. En tal caso, 5 caleula &l importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo 3 fin de determinar e} alcance de |9 pérdida por deterioro {de haber alguna).Las
pérdidas por detarioro se reconocgn inmediatamente en resvitados, saluo si el activo se registra a wn
irmporte revaluads, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro cormo una disminucidn en la
revalvacion. Cuando ung pérgdida por deterioro es revertida, el valor en lilzros del acivo aumenta al valor
estimado rewisado de su impore recuperable, de tal manera que el valoren libros incrementadeo no
excede el valor en lilbros gue se habria calculagdo st no se hubiera reconacido la pérdida por deterioro para
dicho activie en afos anteriores. Bl raverso de ura pérdida por detarioro a5 recon ocido automaticarnents
en resultados, salvo si el activo correspendiente se repistra al impote reveluado, en cuyo caso 2l reverso
de [a perdigda por deterforo 58 mangja como un aumento en 1 revalvacian.

Impurestos - El pasto por impuesto 3 [a renta representa la svma del impuesto 3 |5 renta por pagar
corrientey gl impuesto diferido.

impuesto corriente - El irmplesto por pagar corriente se basa en |3 utisdad Bravabie {tributaria) repistrada
durante el afo, La utilidad gravable difiere de la uttlidad <ontable, debido alas partidas de ingresos o
gastos imponibles o degducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
par concepte del impuesto corriente se caloula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias t2mporatias detarminadas
entre el valor en libros de los actives v pasivos ineluides 2n los estados financieros ¥ sus bases fiseales, Un
pasivo por impuesto diferid o se regonoce generaliments para todas las difgrencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas |as diferencias temporarias
deduribles, en la medida en que resulie probable que la Compafia disponga de utilidades gravahles
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Log activosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo 22 cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y solo st
tiene reconocido legalmente el derecia de compansarlos, frante a la misma autoridad fiscal, las importes
reconocidos an esas partidas yia Companla Giena la Intention de liguidar svs activos ¥ pasivos como
natos,

Impugstos corrientes y diferidaes - Los impvestos corrienies v diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en 2l resvitado, excepto en la madida en que hayan surgido de una transaccign o
sucesn gue 52 reconoce fuera del resvliado (por ejemple por cambios en |a tésa de impuestos o en la
nermativa tikutaris, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en [a
forma esperada de recvperar el ualor en bres de un activo), ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, 80 cLYe case el impvesto también se reconcte fuera del resvltado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negodos.




Provisipnes - Las provisiones se recongcen cuande 1a Comparia tiene una obligacidn presente [ya sea
legal 0 impilzita) camo resutadeo da un sucese pasate, g5 probablaque la Compadila tenga que
desprandarse de recursos que incarparen benaficios econdmicos, pare cancelar 13 ohligacion, v puede
hacerse una estimacion fiabie del importe de ja oshiigacidn.

El imparte reconocida como provision debe ser ia major astimacian dal desembalsa necesario para
cancelar ia obligacion presente, al final de cada paripdo, tenigndo en cuenta los riesgos v 1as
incertidurnbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el fiujo de efective estimado
para cancelar ia obligacidn presente, su valor en libras representa al valar prasante de diche flujo de
efective,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos para Cancelar
ung provision, $e reconoce una cuenta por cobrar como un activo sies virtuaimente cierto que se recibird
Bl desemboiso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiahilidad,

Beneficios o empleados

Beneficios definidos: Jubifacion patronal, bonificacin por desehucio y bonificocion por despido
fntemipestive - El costo de 108 benaficios definidos (jubilacidn patrenal, bonificacitn por desahucia y
bonificacion por despidn intempestivo) a5 determinade utilizando & Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarialas realizadas @ fina) de cada perlodo.

Los costos de los senvicins pasados <& reconocen inmediatamente en ja madida en que 108 beneficios ya
han sido otorgados; de 10 contrarie, son amortizados utiizando el método de linea recta en el pariode
promedio hasta gue dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconoen inmediatamente en los resultados del afio.

Porticipacicn o trabojodores - La Compafia recaonoce v pasive ¥ un gasto por ta particpacidn de ios
trabajadores en 1as utilidades de la Compadia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de1as utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones egales.

Reconacimiente de fngresos - Los ingresos se calculan al valer razonabie de 18 contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cventa gl importe estimado de cualquier descuento, bonificacitn g rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Venla de bienes - Los ingrasos ordinarios procedentes de 1a venta de biengs deben ser recongcidos
ceanda la Compadiia transfiere los riesgos v baneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
105 bienes; el importe de 105 ingresos ¥ I0s costos incurridos, 9 por incurrir, en relacidncon la tranzaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad v 25 probabie que i3 Compafiia raciba 105 beneficios econdmicos
asociadas con fa transaccion.

hrgs ingresos - La Compafiia reconoce como otros ingresos todas fos ingresos extracrdinarias y no
relacionadas con 1a naturaleza y las opevaciones de {3 Compafia.

Lasros y Gostos - Los costos vy gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconooen 3
madida que son incurridos, independientamente da 1a facha en que se haya reaizadoe el pago, vy se
regiztran an el pericdo mas cercano a gl qQue se conacen.

fompensacidn da saldos y tronsacciones - Como narma general en ios estados financieras no se
Cormpensan |os activos ¥ pasivos, tampoco |0s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 1os que la
campansacibn sea requarida o permitida por 3lguna narma y esta presentacidn sea & refiejo de 1a 2sencia
de 13 transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transactiones que, contractualments e por una Norma I8ga,
conternplan la posibilidad de compensacidn y 12 Compariia tiene fa intencidan de liquidar por suimparta
neto o de realizar 8l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, ;e presentan netos en
resultados.
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Activos financleres - Todas |os activos financieros se reconocen y dan de baja 7 |a fecha de negaciacién
cuand o se realiza via compra o venta de un activg financiera v son medidos imcialmente al ualor
razonable, mas 105 castos de 1a transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valar
razonahle can cambios en resvitados, 1os cvales son inicialmente medidas al valor razonable y cuyos
rostos de 13 transaccion se reconocen 2n resultados.

Tadas los activgs financleros reconcridos son posteriormente medidos en sy tatalidad al costo
amortizada o al valor razonable.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados coma cyentas por cobrar comerciales y atras
cwentas par cohrar, La ¢lasificacidn depende dal propdsito can el que se adquirieron los instrumeantos
financiercs, La administration tdetermina la clasificacidn de sus instrumentas financieros en e momeanto
del recoracimiento inical,

Cuentos por cobror comerciales y olras cuentos por cobror- Las cuentas por cobrar comerciales v otras
cwentas por cobrar son activos financieros no derivados cor pagaos fijos o determinables, que fo cotizan
en wn mearcado activa.

Después del recanocimiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costo arnartizade utilizandao &) método
de la tasa de interss efectiua, menas cualquier deteriore. El periodo de crédita promedio sobre |3 venta
de higres a5 de 30 dias.

Las cugntas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valar al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en fungian de un andlisis de 1a probahilidad de recuperacién de
las cventas.

Las cventas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no deriuadeos con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado attivo. Se clasifican en activas carrientes,
&XCeptd los vencimientos supenores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion finangigra, gue se
tlasifican vormo activos no corrientes.

Deteriore de activos finonciers ol costo omortizada - Los activas financieras que se miden al costo
amortizada, son probadas por deterioro al final de cada periodo.

El imparte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamea medido al costo amartizado es la
difersngia entre el importe an fbros v 1os flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activa financiero, El valor gn
libras del active financiers se reduce por |3 pérdida por detariore directamente, excepto para las cventas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. La
recvparacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de prouisidn. Los cambios en el impaorte en libros de la cuenta de provisian s2 recancoen en el estado de
resultados.

Bafo de un getive fingaciero - La Compania da de baja un active finandero dnicamente cuando expiren
105 derechos contractuales sobra los flujos de efectivo del actiuo financiare, v transhiers de manera
svstandial 10s riesgos v beneficias inherentes & la propiedad del activafinanciers. 5ila Compafiia no
transfisre mi retlens sustancialrmente Wdos 10§ riesgos v bereficios inherentes a [ propiedad v continesa
retepiendo el sontral del activo transferidq, la Companiia reconoce su participacion en gl activo v la
abligacion asaciada por |05 valores que tendria que pagar.

%i la Compafia retiene svstancialments todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiera transferidg, la Compafia continua reconaciendo el active financiero y tambien reconoce
un préstama colateral par los ingresos recibidas.

Pasivos financiercs emitidas por la Compofia - Los instrormentas de deuda vy patrimonia san ¢ asificadas
coma pasilos finangiercs o coma pakrirmanio de confarmidad con la svstancia del acverdo contractual,

Las pasivos financieros se ¢lasifican corno pasivo corriente a menos que [a Compafia tenga derecho
incondicional de diferir 21 pago de la obligacidn por 10 menazs 12 meses después de |a fecha del sstado de
situacian financiera,
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Cuentos por pagor comerclioies y olrgs clientos par pogar - Las cuentas por pagar comergialas y otras
LUENTas por pagar son Pasivos finandieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
an un mercado active.

Despues del reconpoimiento inicial, a ualer razonable, se miden al coste amortizade utilizando &l método
da la taza de interés efactiva, El paricdo de crédito premedio para la compra gda ciertos bienes es de 30
dias.

La Compafiia trena implementadas politicas de manejo da riesgo financieyo para asegurar gue todas las
cuentas por pagar se paguen da conformidad con los berminos craditicios preacordados.

Bajo de un posive finonciero— La Compafiia da de baja un pasivo financiere si, y seio sl, axplran, canealan
o cumplan las obligaciones de la Compafia.

Normas nuevas y revisodos emitidas pero oun no implementodos - La Compaiifa no ha aplicado las
siguigntas Noarmas Internacienales de Informadion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales gda
Cantabilidad {NIC) nuavas y revisadas que han sidg emitidas pero adn na son efectivas;

Fecha efectiva de

TITLILD NIFF de implermentacidn
Clarificacidn de los meétodos aceptables da Modificacionas Enerc 1, 2016
dapreciacidn y amertizacién alaNICloy
laNIC 28
Agritaltura: Plantas productoras Modificacionas  Enere 1, 2016
alaNIC16y
laNICa1
Instrurmentos finantieros NIF G Enarp 1, 2018

La Administracidn anticipa gue estas enmiendas que seran adoptadas en los estadoes financiarps de la
Compafita en ios periodos futurps tendrdn un impacte sohra los importes de los adtivos y pasivos ¢ las
reuelaciones de la Campafia, Sinembarge, no es posibla proporcionar una estimacién razenahle de ese
efecto hasta que un gxamen detallado haya side completada,

ESTIMACIONES ¥ LI C105 CONTABLES CRITICOS

La preparacion de lps presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realica ¢iertas estimaciones y establezca algunos supuestos inharentes a la actividad
acondmica de 12 entidad, con el propésite de determinar la valuacidn y prasentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieres. En opinidn da la Administracitgn, tales estimaciones y
supuastos estivieron basades en la mejer utilizacidn de la infermacdién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que |3 Administracion de la
Compafiia ha utilizagdo en el proceso da aplicacian de los criterios contables:

Deteriora de gctivos - & la fecha de tigrre de cada pencdo, 0 en agueila fecha gue se considare nacesarie,
se analiza el valoy de los actives para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deteriprg. En caso de gue evista algin indicio se realiza una estimarcién del
importe retyperabie da diche active. 5 se trata de actiugs idantificables que ne generan flyjos de efectivo
de forma independiante, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efective 2 la gue
pertanata el activg.
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Las pérdidas por deteriorn reconooidas en un active en periotos anteripres son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable insrementando el valor del activoe
con abane a resultados con el imite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por detericro.

Provisiones porg ohligacienes por beneficios definides - El valor presents d& |28 provisiones para
obligaciones por henefizios definidos depende de varios factores que son determinados en fencidn de un
cdlowlo actuarial hasados en varios svpuestos. Estos supuestos utilizadaos para determinar el valor
presente de estas obligaciones inclypye una tasa de descuento. Cualguier cambio &n los supuestos Impacta
en el valor en fibros de las provisiones de estos benefizios. El actvario contratade porila Compariia para
realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de desousanta, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada
afic reportados por la administracién de |la Compafia. La tass de descuento es ia tasa de interds que debe
ser uvilizads pere determmngr B valor presente de dos fiujos Tutures de caja estimados que se esperg van a
ser regueridos para cumplir con iz obligacion de estos beneficios.

Reclasificaciones - Al 31 de Diciembre del 2013, ios valores presentadgs gomo parte del Proyecio La
Alegria, fueran reclasificados de acuerdo a sy naturaleza y como Propiedddes y Equipos y Plantaciones.
Por tal razén los estados financieros deben ser leidos bajo esta consideracian,

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales a5 como sigue:

Al 31de Ai3lde
diciembire dickembrre
2014 2013
Cuentas por sobrar comerciales 105 144
Diras cuentas por cobiars
Antici pos contratistas ¥ proveedores & 204
Cuentas por cobrar empleados 48 22T
Segwros antici pados 2z 2
impuestos 53 -
Otros 4 5
Total iras cuentas por cobrar 113 538
Total 18 682
A INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es comg sigue:
Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
Inventaric de quimicos Ll 155
Inuentaric de suministros y materales a7 132
Total 167 288
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5 PROFIERBADES Y EQLHPOS

Un detalle de propiedades vy equipos 25 como SiguE;

Terrenos

Vias y nbras civiles

Magquinara y equipo
Construcciones y edificaciones
Vehiculos

Sempvigntes

Construccinnes en Curso
Equipns de computacion y comunicacian
Muekles y enseres

Total

tenns depreciacion acurmulada
Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldoinicial al comienzy del afi
Transferencia desde Provects La Alegria
Adiciones

Ventas

Mantenirmientos

Cepreciacidn

Totae

& CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue!

COMreidic
Acualosa
Dleapacific
tAutihabitat
Total

Al3lde Al 31 de
diciembre diciambre
2014 2013

7.&08 7.853

3,508 3,589
Q&5 1,007
6o& 574
183 19z

128 128

- 270
142 125
115 G
13,505 12,834
2,205 1,877
11,201 11,557
Al 31 de Al 31 da
diciernlire diciembre
2004 2013
11,857 9,344
- 2,789

43 113

(85} -
{279) -

[235] (235}
11,301 11,857
Al3lde Al 31 de
diciernhre diciambre
2014 2013
2,977 2,855
131 181

110 1l1n

10 10
3,276 4,155
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7 PLANTACIONES

Un detalle de las plantaciones es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre didembra

2014 2013

Plantaciones Productivas 16,686 18,739

Amortizacion 14,512} [5,863)

Total 12,174 12,876

Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:

Al3lde Al 31l de

diciernbra diciembra

2004 2013

Saldo al comienzo del afio 12,676 9,324

Transferencia desde Proyecto La Alegria - £,335
Adguisiciones 1,580 -

Transferencias - (734
Bajas [1) {1,060) -

Amartizacidn 11,222} {1,043)

Total 12,174 12,876

t1) Al 31 de diciernbire del 2004, corresponde a baja de palmas por PC.

£ PROYECTOD LA ALEGRIA

Reclosificociomes - Al 31 de Diciernbre del 2013, los valores presentados como parte del Proyecto La
Alegria, fueron reclasificados de acuerdo a su naturaleza y como Propiedades y Equipos y Plantaciones.
Por tal razon los estados financieros dehen serieidos bajo eata consideracion.

Al 31 de Al3lde

diciemnbre didembire

Z01a 2013

TEIFENDS - 1,680

Obra civil - 1,057

Maguinaria - 22

Plantaciones - 5,335

Total - 2124
Las reclasificaciones del Proyecta La Alegria fueron:

Al 31 de Al 31 de

diciermbre diciembre

2014 2013

Saldo al comienzo del afic - 6,124

Transferencia a Propiedades v equipcs - {2,763

Transferencia o Plantaciones - {5,335)

Szldo final - -




g CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedoras naciorales con vencimientos entre 30y 180 dias.

1B PARTICIPACION TRABAJADORES E tMPUESTO A LA RENTA

Lin movimiento del impuesto & b renta es como sigue;

bmpruesto a [a renta y anticipe minima {Ver Mota A}
Retencianes en la fuente y anticipos pagados
Saldo final por pagar

Un resurnen de tas conciliaciones tributarias es como sigue:

tPérdida)y Utilidad contable
Participacion trabajadores

[Pérdida} Litilidad base para impugsto a1a renta
Menos deducciones esperiates
Amortizaciones tributerias
s gastos no deduciblas
{Perdida] Utitidad ajustada para el cilculo de
Impueste a la remnta
Impuesto 2 ta renta penerado en et afio
Calouto irmpuesto minimo det aho
Exareracion {Ver Nota A)
Paga impuesto minimo v total registrado en 2l afo

Al 31 de Al3lde
diciembre diciembre
1014 2013
50 185
42] {174}
3 12
Al 31 de Al 31 de
diciambre diciembre
2014 2813
[2,522] 165
- {25]
{2,522} 140
{125} 1225]
- (16)
372 151
12,339} 58
- 12
1&0 185

(11 -
50 1B5

Mote A: Corresponde a exoreraddn del anticipe de Impuesio a ks Renta del afio 2013 segun
resolucidn Mo. 11701201 5RRECOA4103 del 20 de marzo del 2015 emitida por el Servicio de

Rentas Internas,

11 GASTOS ACUMULADOS ¥ OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

Lim resumnen de gastos acurmubados ¥ otras cuentas por pagar es como sigue:

Retenciones de impuesto a ba renta e Iva
Suetdos v beneficios socizles
Total

Al 31 de At 3] de
dictembre didiembre
2014 2013

185 253

243 2493

428 S0




12 OBLIGACIONES LARGO FLAZO

Un resumen de obligaciones arge plazo 25 comeo sigue:

Al 31 de Aldlde

diciembre didiernbre

2014 2013

Relacicnadas 9,033 I
Obligaciones por pagar a bancos forales {1} 5,768 6,658
Total 14,201 12434

(1} Corresponde & cbligaciones bancarias ¢on fa Corporacion Financiera Macional.

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de provisicnes por beneficios a empieades es como sigue:

Af3lde Al 31 de

dicizmbrz dicizrmbre

2414 2013
Prouision jubifacion y desahucio 124 217
Frouisidn por despide intempestive 400 400
Tetal 534 617

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - Ef capital sodal autorfzado consiste af 31 de diciembre de 2014, de 204.0725 acciohes
te USS40,00 valer nomiral unitaric .

Mediante escritura pdblica ceiebrada el 7 de abril det 2011, e inscrita en el registro mercantil con fecha
11 deabril daf 2011, se realizd ef aurmento de capital suserite v pagado a US38,161 mif, mediante 1a
capitalizacidn de LS5 6,999 mil proveniente de Aportes para futuras capitalizaciones.

Resarua Legal - Ea ey de compafias requisre que por o menes ef 10% dea utindad anuan sea
apropiade come reserva Iegal hasta que ésta come minime alcance 50% de) capital sodal. Esta reserva
ne a5 disponibie parg page de dividendes en efectidg perg puede ser capitalizada en su totandad.

Resultados acumulatios provenientes de |3 atopeion por primera vez de {as NUF - incluye 105 ualores
resultantes de los ajustes originades en la adepcitn por primera vez de [as NiIF. El saldo acreeder

podra ser utiflizado para compensar pérdidas acumuladas, Este safdo no es disponible para el pago de
dividendos y ne pedra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobra
sste salde v podrd ser deuusita en el case de liquidacicn de1a Compafia.

15 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2131 de diciembra daf 2014 v fa fecha dal informe d2 1os auditoras independientes (marzo 25
del 2015]) ne = produjercn eventos gue &n epinidn de 13 Administradion pudieran tener un efecto
importante scbre 1os estades financierps,
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