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A los Señores Accionistas de 
PALPAILON S.A. y OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados 

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PALPAILON SA y 
OLEAGINOSAS DEL PACIFICO OLEAPACIFIC SA, que comprenden los balances 
generales por el período comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 
2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por ef período de doce meses 
terminados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados 

La gerencia de la compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y del control intemo 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o 
error 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una Opimión sobre los estados financieros 
consohdados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditoria, la misma 
que fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría Estas 
normas requieren que Cumplamos con prinapios éticos, planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados 
financieros consolidados se encuentren libres de errores matertales, 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 
consolidados Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de fos riesgos de error material en los estados financieros 
consolidados debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de nesgo, el 
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la 
preparación y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de 
las Compañias a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero mo con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control mterno de fas Compañias. 

Quibus N2-163 y 9 de Agosto 
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Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
aproptadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 
consolidados. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarme una base para mi opinión de auditoría 

Opinión 

En mi opinion los estados financieros consolidados mencronados en el pnmer 
párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera consolidada de PALPAILON S.A. y OLEAGINOSAS OEL PACIFICO 
OLEAPACIFIC S.A., al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, asi como de sus 
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al 
periodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Marzo 27, 2015 CPA. Carlos B 
SC- RNAE No, 554 RNCPE No. 17-561 

Quitus N2-163 y 9 de Agosto 
Telefex (593 02) 282-2925, Movil 0995-363389 

Email oda 
Quito - Ecuador 

 



  

PALPAILON S.A Y SUBSIDIARIA 

ESTADD CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresados en mules de U.S, dolares] 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 
Hfecuvo 
Cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Total achwos corrientes 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedades y equipos 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Plantaciones 

Otros activos 
Total activos no comentes 

'OTAL 

Ver notas a los estados financieros 

AlgLde — Ml31de 
diciembre diciembre: 

z0La 2013 

118 83 

218 682 

167 288 

503 1053 
  

11,421 12 077 
3,168 4,046 
12,174 12,876 

5 11 
26 768 29,010 

27,271 30 063 
  

  

 



  

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Obigaciones bancarras 
Cuentas por pagar 
Parucipacion trabajadores 
Impuesto a la renta 

Gastos acumulados y otras cuentas par pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRILNTE 
Obligaciones largo plazo 
Provisiones por beneficios a empleados 
Tote! pasivos no cornentes 

Lotal pasivos 

PATRIMONIO DF LOS ACCIONISTAS 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados 
Total patrimomo 

TOTAL 

Nota 

10 
10 
u 

12 
13 

14 

Al31 de 
diciembre 
2014 

734 

8 
428 

1,170 

14,801 
584 

15,385 

16,555 

8,161 
352 

2,203 
10,716 

Al31 de 
diciembre 
2013. 

480 
73 
25 
2 

506 

    

16,805 

8,161 
352 

4,745 
13,258 

  

 



PALPALON S.A Y SUESIDIARIA, 

ESTADO CONSDLIDADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exprésados en miles de U 5. dolares) 

  

  

  

Nota 2014 2013 

VENTAS NETAS 2,647 8,808 

COSTO DE VENTAS 5,075 5977 

MARGEN BRUTO (428) 231 

GASTOS DF AOMINISTRACION so 353 

UTILIDAD EN BPERACIONES (929) 472 

OTROS INGRESOS GASTOS 
Gastos financieros neto 329 229 
Bajas de plantas 1,060 
Otros (Ingresos) gastos, neto 207 (a) 

Torah 1,596 306 

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 12,525) 166, 

MENOS 
Participacion trabajadores 25 
Impuesto a la renta so 386 

Total 50 211 

RESULTADO NETO OEL EJERCICIO 
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES (2,575) (as) 

Ver notas a los estados financieros 
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PALPAILON $ A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADDS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIOADO 

POR LOS AÑDS TERMINAOOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D14 Y 2013 
(Expresados en mules U 5. dolares) 

Nota 

FLUJDS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE DPERACION 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados, neto 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto. 

Efectivo proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de propiedades y equipos 
Incremento de plantaciones 
Flectivo neto utilizado en actvidades de version 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDAOES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones bancarias 
Obligaciones con relacionadas 
Flectivo neto proveniente de actividades de 
financiomiento 

FUFCTIVO 
Variación neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

5,111 

(3,967) 
(829) 

es 
154) 
157 

893 

(3) 
(1,580) 
(1,6231 

aso) 
1,245 

765 

35 
83 

118 

2013 

6,586 
(5,173 

(831 
1248 
(678) 

24 
180 

(113) 
2373) 
(2.486) 

(875) 
3,172 

  

  

  

 



PALPAILON S.A, Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADO (CONTINUACION . ) 
PDR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
tExpresados en miles U $ dolares) 
  

Nota 2014 2013 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NLTO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Resultado del Ejercicio neto (2575) (as) 

Ajustes para concihar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actvafades de operación 

Depreciación de propiedades y equipo 335 289 
Amortización de plantaciones 1,222 1.098 
Baja de plantaciones 1,060 
Mantenimiento de plantaciones 364 - 
Provisión para jubilacion (82) 

Cambios en actos y pasivos 
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar 464 (222) 

Inventarios mi (15) 
Cuentas por pagar (138) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 05) 33 

Otras actwos corrientes 6 27 
Impuesto a la renta a (492) 
Participacion a trabajadores (25) 4223) 

TFCCTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 893 180 

Vernotasa los estados financieros 

  

 



PALPAILDNS A_Y SUBSIDIARIA 

NDTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en miles de U S doleres) 

1 DPERACIDNES 

PALPALÓNSA Y OLEPACIFICS.A, son compañlas cons"itunas en la Republica del Ecuador y su 
actridad principal es el cultiva y produccion de palma africana, para fa venta s industrias procesanoras 
de oleaginosas para la elaboración de aceltos 

2 POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS 

Decloracian de cumplimiento. Los escados financieros han sudo preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Fmantrera (NI) 

Bases de prepfracion. Los estados Francieros han sido preparados sobre las ases del costo ustórico 
excoplo para cigrtas proptedados que son modidas a sus valores razonablos, tal coma sc oxplica en las 
poh 1cas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta pasado generalmente en el valor razonable 
dela contrapartida daca en el intercambio ca los activos 
A continvacion se describen las principales pobticas contables adoptadas cn la preparacion de estas 
+85 ados finanelgros 

Efecto y equivalentes de efectivo. Ele ectvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos 
finanticros líquidos, depositos o muersiones financieras liquida, que se pueder transformar rapidamente 
en ofactiuo en un pleza infersara tres meses 

Inventorios  Losinventarios son presentados al costo de adgursicion O valor neto reanzsble, el menor 
Son ualvados al costo prariedio ponderado. Las importaciones en Lránsito se encuentran registradas a su 
coslo de adquisición El vasornato realizable representa el precio de venta estimado menos todas las 
éostos ce terminación y los costos necesarias para la venta 

Propiedades y equipo 

Medicion en el momento del reconocimiento. Los partidas de propiedades y ecuipo se mediran 
¡meramente por su costo El costa de propiedades y equip comprende su precio de adquisición rmás 
ados los costos di“ertamente relacionados con fa ubicación y 13 presta er condiciones de 
tuncionariiento y la estimación etcial de cualquier costa de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilicación de la ubicacion del activo 

Adito almente, se considerara como parte del costo de los artwos, los costos por préstamos 
directorignte alrlb.ubles a la adquisicion o construccion de actos calficados 

Medición pasterior al reconacimento modela del costo. Despues del reconocimiento Incl, las 
propiucades, planta y equipo son registradas al costo menos la deprediacion acumulada y el importe 
Acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los pastos de raparacio”es y mantentenentes e imputan resultados en el periado en que se producen 
Cabo señalar que algunas paridas de propiedades, planto y equipo de la Compañia, requieren reusiones 
por 6d cas Enestosentide las partes objeto de sustitucian san reconocidas separadamente det resto del 
Actua y con un nel de disgragación que permite deprecia'os en el periodo que medie entre la actual y 
hasta lz siguiento reparacion 

Metodo de depreciación y udas utiles. El costo o valor reusluado de propiedades planta y equpe se 
deproti de acuerdo con el metodo de Iinea recta. La vda util estimada, valor residuay y método da 
cep*ericion son seusades al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambio en el estiriado. 
registrado sobre una basa prospectiva 

 



Aconturuación se presentan las principalos partdas de prometades, planta y equipo y las vidas Únles 
usadas en el calculo de la depreciación 

Ur Vida Únit(en años) 
Tálicaciones 25 

Vias y obras ciales. 10 
Sertguientes 10 
Muebles y enseres 10 
Maquirana y equipo 5 

vehic..os 5 
Equipos do computación y comunicacion 3 

Retiro a vente de propiedades, planta y equipa. La utilidad o péreiia que surja del retro o venta de Una 
partida de propredades plana y equipo os calcularia como la diferencia entre el precio dewenta y el ualor. 
en libros del actu y reconocida en resultados 
Tn caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revalvadas, el saldo de la reserva de reva vacion es 
rarslerido directamente a urilidadas retenidas 
Deteriaro del valar de las activos temgíbles _Alfinal de cada pertodo la Comosñía avala tos vatores en 
libros ce sus acuos tangibles a Én de determinar si extste vn mdicatvo de que estos activos han sufredo 
slpune nerdeda por deteriora. En tal caso se calevla el importe recuperable des acto o unidad 
grecradora de electuo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) Las 
Perciias por detenoro se reconocon 'rmedatamente en resultados salvo 51 el activo se registra 6 Ln 
iriporto rovaluado En cuyo caso se debe considerar la perdida por deterroro como una disminuc.on en la 
«cualugción Cuando uns perdida por detcroro es reuertida, el vator en líbros del activo aumenta al valor 
estmado revisado de s "mporte recuperable de tal manera que el ualor gn bros incrementado co 
tacede e valoren hbros que Se habria calculado ss no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para 
dic-o acto cn años anteriores El reverso de una perdida por deterioro es reconocido avtomaticamente 
pr rosutados salvos, el acto Correspondiente se regstra al importe revaluado, en cuyo raso el reverso 
dic la verdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación 
Impuestos El gasto por impuesto a la rerta presenta le suma del impuesto a la renta por paga 
torrente y el mpueslo di erido 

Impuesto corriente El impuesto por pagar comente se besa en la utitdad gravable (tibutana) egsstrada 
durante elaño La vtlidad gravable difiero de la utilidad convable, debido z las partidas de ingresos o 
as os imponibles o dec.umbles y partidas que no serán gravables o deducibles. El paswo de la Compañta 
por tocerpto del impuesto corriente se caleía wtlzancio Jas tesas fiscales apro vadas al final de caca 
oenoco 
Impuestas diferados El impuesto iferdo se reconoce sobre las iferencras temporaria determinadas 
entre clualor en libros de los activos y paswos ieludos en los estados financieros y sus bases fiscates. Un 
paso por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
¡mpon mes Un actuo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporanas 
decuailes en la medidz en que resulte probable que la Compañsa disponga de unidades gravabies 
luras conlra las que se podra carga” esas drierencias temporarias deduciblos 

Los ac mos y paswos por impuestos difericos se miden empisando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicacion en el periodo en el que el actwo se realce o el paswo se cancele 

La Compañra compensa actos por impuestos diferidos con paswos por impuestos diferidos 5, y sólo su 
tit-e reconocido legalmente el derecho de compensarlos fren e a la mismo autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas parudas y la Compaña tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como 
rotos 

Impuestos corrientes y diferulos Los mpuestos comen es y diferidos se reco” ocen como greso o 
gaslo, y son melurdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 

 



o suceso que se reconoce “ucra del resultado [por ejemplo por cambios en la tasa de mpuestos o en la 
norma“wa Inbutana la reestimacion ce la recuperabalidad de las activos por impuestos diferidos y enla 
Tarma osocrada de recuperar el valor en bros de un activa), ya sea en otro resultado mtegral o 

dá eetamente en el pacimonto, cn cuyo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera del resultado o 
cuando surgen del registro micial de una combinacion de nogocios 

Provisiones. Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presante (ya ses 
legal u implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaóa tenga que 
desprinderse de rec.rsos que corporen beneficios econóricos, para cancelar'a obligación, y puede 
hacerse una estimac.on fiable del imparte de la obligación 

El importe reconocido corro provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano para 
ecncolarla obhgacios presente, al final de caca penodo temendo en euenta los mesgos y las 
incertidumhres correspondientes Cuando se mude una provsion usando el flujo de efectvo estimado 
pare cancelar la obligacion presente 5. valoren libros representa el valor presente de dicho lujo de 
efectua 

Cuando se espera la recuperacion de plgunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancelar 
ura provision, se recanoce una cuenta por cobrar como un acto 51 es ulrtuglMente cierto que se recibirá 
el desembolso y el ualar de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficas a empleadas 

Beneficias definidas Jubrlacion patronal, bomficacian par desaftucso y bomficacion par despida 
inempestivo Fl costo de los beneficios definidos (Jubzción patronal bonificación por desahucio y 
Sor ficación por despido mtempestivo) es Jntorranado Uiuzando el Metodo do la Unidad de Credito 
Prouectada, con valoraciones actuariales realizadas al (mal de cada penodo 

Los costos de los servicios pasados se recanoron inmediatamente en la mectca cn que los beneficios ya 
an side ulorgados de lo contrario, son amor'mados utilizando el metodo de Imea recta en el pencdo 
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las ganancias y perc'das actuariales se reconocen inmedia'amente en fos resultados del año 

Partcipocion e trabajadores La Compaña reconoce un pasto y un gasto parla participación de los 
trabajacoresen las «tiidados de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
he sidas de acuerdo con disposiciones legales 

Recanacimento de ingresas Las ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación enbrada o 
or cobrar temiendo en cuenta el importe estimado de cusiquier descuento, bonificacion o rebaja 
tomercia, que la Compeñra aueda otorgar 

Venta de brenes. Los mgrosos ordinarios procedentes de la venta de bicnos deben ser reconocidos 
crando la Compañia tra sfiere los eresgos y beneficios, de tpo signdicativo denvados de la propiedad de 
105 bienes el mporte de las ingresos y los costos curas, o por imcurrir en relacion con la transaccibn 
puedon ser medidos con fiabilidad y es p-oboale que ta Compañra reciba los benoñicios economicos 
asociadas con la transacción 

Otros ingresas La Compañía reconoce como otros mgresos Lodos los mgresos extraordinarias y no 
relac osadas con la aturaleza y las Dpe“aciones de la Compañía 

Castas y Gostas. Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la Feche en que se haya realzado el pago y se 
registran en el pertodo mas cercano en el que se conocen 

Compeasacion de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pastos, f9mpoco los ingresos y gastas, salvo aquellos c3505 en los que la 
compensacion ses requerda o permiida por aíguna norma y esta presentación sea el refieyo de a 

10 

 



esencia de la transaccion 
Los impresos y gastos con erigen en trersacciones que, contractualmente o por una norma legal 
contervplan ía posibilidac de compersaciony la Compañsa tiene la intencion de liquidar por su imparte 
¡cto o de realizar e, activo y proceder al pego del pasivo de forma simvltanss, se presentan netos en 
res ados 

Activos financieros Tacos los actjuos financieros se reconacen y dan de baja a la Fecha de negociación 
tus=co se realiza una compra o vente de un acto financiero y son medidos cialmente al ualgr 
razonable, mas los coslos de la transaccion, excepto por aquellos actos financieros clasificados al valor 
rezonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente mecidos al valor razonable y cuyos 
cs osde la transaccion se recenocen en resultados 

vodos las activos finaraieros feconocicos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
imortsado o alwalor eromble 

La Compofta mantiene activos financioros clasficados como cuentas por cobrar comerciales y atras 
cut =tas por cobrar. La clasificacion depende del propóso ton el que se adquirieron los instrumentos. 
fna ceros. La aomn stracion determina 1a clasificacion de sus instrumentos Íivanreros en el momento 
del reconocimiento imiciar 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar comercia1es y Otras 
eventas por cobrar son actos financieros na denwados con pagos fijos o determinables que no cotzan. 
e= un mercado 2c.1mo. 

Despues del reconocimiento inicia), a valorrazonable se miden al costo amortizado utilizando es método 
de la tasa de intoros efectua menos cualquier deterioro E penado de credito promedio sobre 'a venta 
ce bienes es de 30 dias, 

las cuentas por cobrar comerciales incluyen una proisio, para reduar su ualoral de probable 
rea'zacon Dicha provisian so constituye en función de un anabss de la probabilidad de recuperacion de 
los cuenta». 

1os cventes por cobrar comorcialos y otras cuentas por cobrar son actluos fitancieros no derwados con 
pagos fijes o determinables que no co"zan en un mercado acto Se clasificar en actues comentes, 
excepto los vencimentos sapenores a 12 meses desde la fecha del estado de suacion financiera que se 
«sos Fcan como acuvos no cormentes 

Deterioro de actwos financieros ol casto omartizado. Los actos financieros que se miden al costo 
smortitedo, son probados por dereniaro al final de cada peredo 

El importo de la perdida sn deterro del valor para un préstamo medido al costo amoruzado es la 
diferencia entre es roorte en libros y los slujos de efectivo estimados fuguros, re“lejando el electo der 
cotaLera' y las garantias, descontados a la tasa de interes electiva ongmal del acto financiero El valor en 
libros des activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto para fas cuentas 
comerciales par cobre” ¿onde el importe en libros se redvce a aravés de una cuenta de provision. La 
recvperación postemor ae los valores previamente eliminados se conuerte en creditos contra la cuenta 
ce provision Los cambios en el importe en boros de la cuenta de proasto1 se reconocen en el estado de 
05. todos 

Baja de un activa finenciera. La Compañía de de baja un acto financiero unicamente cuando expiren 
105 derechos contractuales sobre los lujos de efocto del active financiero, y transfiere de mancra 
sustenciallos miesgos y beneficios eicrentos a la propiedad del activo financiera Sila Compañia no 
Lranstiere n retiene sustancialmente todos los riesgos y benehicios imherentes a la propiedad y continua 
1cicmende el control del actiuo teansterido, la Compañra reco”ocesu participacion en el activo y1a 
obugacion asociada por las ualores que tendria que pagar 

u 

 



5, la Compañia retiene sustanciaimente Lodos los riesgos y beneficios nherentos a la propiedad de 
un actro financiero transferido, la Compañia continva recorociendo el activo financiero y también 
reconoce un prestamo corateral por los ingresos recibidos 

Poswos finoncieros emitidos por la Campniita Los msteumentos de devda y patrimomso son clasificados 
corto pasivos financioros o Como pateimonio de conformidad con la svstancia del acverdo contractual 

Los sasivos financioros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compañia tenga derecho 
incondicionas de drorir el pago de la obligacion por lo monos 12 meses después de fa fecha del estado de 
situacion Ímanciera 

Cuentas por pagar comercules y otras cuentos por pagar. Las cuentas por paga comerciales y otras 
Evan as por pagar Son pastos financieros, no derivados con pagos fijos a dete minsbles que no cotizan 
enun mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial a velor razonable, se ruden al tasto amortizado Vtilizando el metodo 
dela tasa de wleres o ertiva. El penodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 
días 

La Compañia ene molementadas poliicas de manejo de riesgo Financiero para asegurar que todas «as 
úcucrtas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios preacordados 

Bojo de un posivo fironciera= La Compañia da de baja un pasivo financiero S1, y solo ss, expiran, cancelan 
o cumplen las obligaciones de la Compaña 

Normas nuevos y revisados emitidas pera ovn no implementados. La Compañua no ha aplicado las 
agwientes Normas insormactonales de laformación Financiera (NIF) y Normas internacionales de 
Contabilidad (NIC) nuevas y reusadas que han srdo emvtidas pero aun no son efectivas 

Fecha efectiva co 

  

TITULO. de implementación 

Cianficación de los métocos aceptables de Modificaciones — Enero 1 2016 
depreciacion y amortizacion ala NIC16 y 

le NIC38 
Agric teca Plantas producloras. Modificaciones: — Enero, 2015 

ala NIC 16 y 
la NIC41 

InsLrurientos Financieros NuES Enero 1, 2018 

Ea Administracion antve:pa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la 
Comasña en los periodos Futuros tend-an un impacto scbre los importes de los activos y pasos y las 
revelaciones de la Compañia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
cfecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La prepo a0n de los presentes estadios finencieros en conformidad con NIF requiere que la 
Adrunisiracion realice csertas estimaciones y establezce algunos supuestos mherentes a la actuwidac 
economita de la entioad con el proposto de determinar 13 varvación y presenteción de algunas partidas 
que forman parte oc los estados financieros En opinion de to Adamustración, tales 

» 

 



Estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 
rromento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finates 

A continvacion se presentan 1as estimaciorgsy ¡viGOs contanles crfticos que la Administración de la 
Compaña ha utilzado os el proceso de aplicación te fas entorios contables 

Deterioro de activos Mefctha Se cierre de cada perlodo, o en aqvela teca que se considere necesano 
se anoliza el valor de los 2ctwos para Determinar si exste algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufacio una perdida por deterioro En caso de que exista algun ndice realiza una estimación ctel 
importe recuporacie de dicho activo. S15e trata de activos identificables que no generan flujos de 
fos'1wo de forma independiente se estima 19 recuperanildad de 18 unidad generadora de efectivo ala 
que pertenece el ¿cto 

Las perdidas por potevioro reconocidas en un servo en pe solos anteriores son revertidas cuendo se 
produce un cambio en las estimaciones sob/e su amporte recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el Ímite del valer en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la perdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. El valer presente de las provisiones para 
obigaciones por benofcos definedos dopende de vanos “actores que son determinados en funcion ce un 
calculo actvanal basados en vanos supuestos Estos supuestos uthizados para determinar al valor 
oresente de estas obligaciones incluyo yna tasa de descuento Cualquier camoro en los supuestos 
impacta on es ualor en libros delas prouisiones de estos beneficios El actuario contratado por la 
compañía parareauzar ol calculo actvaril utilza la taso de descuento, la tasa de mortalidad y de 
rotación al final de cada 250 reportados por la administracion de la Compeña. La tasa de descuento es la 
asa de terés que debe ser vulizada para determinar el valor presente de los Muy futuros de caja 
estimados que se espera uan a ser requendes para cumplr con la obligacion de estos beneficios 

  

Reciasficociones Al31 de Diciembre del 2013, los valores presentados corto parte del Proyecto La 
"Ncgs13 fueron reclasiíicados de acuerdo a sv naturaleza y como Propiedades y Equipos y Plantaciones 
Por elrazon los estados financieros debon ser llos bajo esta consideracion 

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un res men de cventes 2or cobrar cemercialos es como sigue 

A131 de AL31 de 
diciembre diciembre 

2018 2013 

Cuentas por cobrar comerciales 105 144 

Dltas cuentas por coprar 
Anticipos contrawstas y oreveedores 6 304 
Cuentas por cobrar empleados 38 227 
Seguros anticipados 2 2 
impuestos 53 

Otros 4 5 
otal tras cuentas por cobrar 1 538 

Tota 228 632 

1 

 



A INVENTARIOS. 

Us resumen de inventarios es como sigue 

Inventario de quirncos 
Inven ano de sumir*stros y materiases 
Total 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle de propredades y equipos es como sigue 

Terrenos 
Vias y Obras cres 
'Mac.'nana y equipo 
Construcciones y ed [ezciones 
Vehic.tos 
Semovientes 
Construcciones en Cu-so. 
Equipos de compytacion y comunicacion 
Muebles y enseres 
Tota 
enos depreciación ac.nulada 
Total 

Los ovimientos dle propiedades y equipos fueran como sigue 

Sa do inicial al comienzo del año 
Trensferencia desde Proyecto La Alegría 
Adiciones 
Ventas 
Mantenimiento. 
Dnprociación 
Total 

Af31de 
diciembre 

2014 

70 
97 

167 

A131 de 
diciembre 

2014 

7,926 
3,508 

965 
658 
183 
128 

142 
116 

13 626 
2205 
111 

Al31de 
diciembre 

2014 

11,987 

43 
(85) 

(9) 
(835) 

11,301 

A134 de 
diciembre 

2012 

155 
133 
288 

A3Lde 
diciembre 

203, 

7973 
3589 
1007 

574 
192 
123 
270 
us 
96 

13954 
18/7 

12,077 

A131 de 
dlaembre 

2013 

9,344 
2789 

113 

(289) 
11.957 

1



6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 
Ue resumen de cue-tas por cobrar a la-go plazo es como sgue 

AL31 de Al31de 
diciembre —— diciembre 

2014 2013 

Comrenae 2,377 3,55 
Acualosa 181 181 

Multinabitat 10 10 
Total 3188 246. 

7 PLANTACIONES 

Un detalle de las p.antaciones es como $gue 

A131de Al31de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Plactaciones Producuvas 16686 16,739 
arrortzación 451) (5,863) 
Letal 12174 

  

  

Los movinwentos de plantaciones fueron como sigue 

Al31de Al31de 
diciembre dlaembre 

204 2013 

Scldo al comienzo del año 12876 9,324 
“Trans erencia desde Proyecto La Alegria 5,335 
Adquisiciones 1580 
Transferencias 34) 
Bajas (1) (1,060) 
Amortización (1,222) (2 049) 
letal 12,174 32876 

(1, A131 de diciembre vel 2014 corresponde a baja de palmas por PC 

3 PROYECTO lA ALEGRIA 

Reclosificaciones AI 31 de Diciembre de 2013, 105 valores presentados como parte des Proyecto La 
Alegna fueron rosfasificados de acuerdo a su naturaleza y como Propiedades y Equipos y Plantaciones, 
Por al razón los ostados “mancieros deben scr leidos beyo esta consideracion 

AL3z de Al31de 
diciembre —— diciembre 

2014 2013 

Tertenas 1580 
Ohra cual 1,057 
Macana 12 52 

Plantaciones 5,335 
Total 8,124 

 



10 

Las reclagficaciones del Proyecto La Alegría fueron 

Saldo al comienzo del año 
Transferencia a Propiedades y equipos 
Transferencia a Plantaciones 
$209 Inat 

CUENTAS POR PAGAR 

Al31 de Al31de 
diciembre —— diciembre 

2014 2013 

8,124 
(2789) 
45335) 

Corresponde a cuentas por pagar a proyectores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 chas. 

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

Us movimiento del Impueslo ala renta es como sigue 

impuesto a la renta y anticipo miniero (Vas Nota A] 
Rele ciones en la Ivente y anticipos pagados 
Saldo final por pagar 

Ur resumen de las coneuaciones tnibuterias es como sigue 

(Perdida) Utilidad contable 
Participación trabajadores 

(Perdida) Unidad base para impuesto a la renta 
Moros deducciones espociales 
Amorlizaciónos trioutanas 
Mas gastos no deducib.es 
1Pérdida) Utilidad aJus ade para el calcula de 

¡mouesto ala rento 
impuesto a la renta ge"erado en es año 
Chelo rmpuesto minimo dex año 
Exomcracon (Ver ate A) 

Pago impuesta muntrro y total registrado en cl año 

  

  

Al31 de Al31de 
diciembre diciembre 

2014 2913 

so 16 
(22) (174) 

8 E 

4831 de A831 de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

(2525) 166 
es 

(2,525) 140 
(129) (225) 

(15) 
372 151 

342) 30 
2 

160 186 
ud 
50 186 

Nota A Corresponoe a exoneración del erticpo de impuesto a la Reota del año 2013 según 
resolución No 117012015RR[0D44103 del 20 de marzo del 2015 errutida par ol Seracio de 
Renles Intemas.



n 

1 

1 

1 

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Ur esumen de gas-os scvmulados y otras cuentas por pagar es como sigue 

Al32de Al31 de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Relenciones de Impuesto a la rento e IVA. 185 253 
Sucidos y beneficios sociales 243 253 

Totar 428 508 

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un rosumen de obligaciones largo plaza es como sigue 

Al31de Ar31de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Relacionadas 3033 1,776 
Obugaciones por pagar a bancos 1ocoles (1) 5768 6,658 

Total 19,801 

  

11 Corresponde a obligaciones bancanas con la Corporacion Finanerera Nacional 

PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue 

A131de A131 de 
diciembre diciembre 

2018 2013 

Prowsion ¡vbsacion y desahucio 184 209 
P-ovasian por despida nsempestivo. 200, 00, 

Totar 584 El 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capitar socias El capital sorsal autorizado consiste al 31 de diciembre de 2014 de 204.025 acciones 
de USS40 00 valor nominal unitario 

Mediante escrura ovblica celebrada el 7 de abril del 2011 e senta en el rogstro mercantil con fecha 
1 co abril del 2011 se calzo al aumento de capital suscrita pagado a USS8,161 mi, mediante lá 
capitalmación de US$ 6,999 mil proveiente de Aportes pa, a 1uTuras cápitalizaciones. 

Reserva Lagar La 1ey de compañsas requiere que por la menos cl 10% de la vtilidad anval sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como marmo alcance 50% del capstal social Esta rosgrva 
no cs disponible para pago de dnadendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

E



  

Resultados acumulados prouementes ge la adopcion por primera vez de las NIF. incluye los valores 
rosultantes de os ajustes orginados en la adopción por primera vez de las NIIF El saldo acreedor 
podra ser uulzado para componsar pérdiras acumuladas. Este saldo no es disporible para cl pego de 
divide-dos y no podra ser capitalzado. Los trabajadores no tendrán derecho a una partcpación Sobre 
esle saldo y podra sor devuella en el caso de liquidacion de le Compañia 

15 EVENTOS SUBSECUENTES 

En re el 31 de diciembre del 2014 y la fecha del mforme de los auditores dependientes (marzo 25 
del 2013) no se produjeron eventos ce en opinión de la Adunistración pudieran tener un efecto 
'mpartante sobre los estados financieros 
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A'los Señores Accionistas de, 
PALPAILON S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 

He auditado jos estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S.A., que 
comprenden el balance general por el perodo comprendido entre el 1 de enero y 
31 de diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el período de 
doce meses terminados en esas fechas, asi como el resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La gerencia de la compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), y del control intemo determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
libres de errores matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, basada en mu auditoría, la misma que fue efectuada de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren 
que cumplamos con principios eticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentren libres de 
errores materiales. 

Una auditona comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

Quitus N2-163 y 9 ele Agosto 
Telefox (593 02) 282-2925; Móvil 0995 363399 

Emol A 
Quito - Ecuador 

 



  

Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarme una base para mi opinión de auditoria 

Opinión 

En mu opinión los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, así como de sus 
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al 
período de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) 

Marzo 25, 2015 
SC- RNAE No. 554 

  

Quitus N2-163 y 9 de Agosto 
Telefox (593 02) 282-2925; Mávil 0995-362389 

Emails raro 
Quito - Ecuador. 

 



  

PASIVO Y PATRIMONIO" 

PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Participacion trabajadores 
Impuesto a la renta 
Gastos acumulados y Otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones largo plazo 
Provisiones por beneficios a empleados 
Tota! pasivos no comentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 
Reservas 

Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

10 
10 
1 

2 
13 

14 

Al31de 
diciembre 
2014 

731 

428 
1,167 

14,801 
584 

15,385 

16,552 

8,161 
352 

2,206 
19,719 

27,271 

Al31de 
diciembre 
2013 

480 
731 
25 
1 

506 
1,754. 

14,434 
617 

15,051 

16,805 

8,161 
352 

4,745 
13,258 

30,063 
  

  

   



PALPAILON S.A,   

ESTADOS DE RESULTADDS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en mules de U'S dólares) 

Nota 2014 2013 

VENTAS NETAS 4,647 6,808 

CDSTO DE VENTAS 5,075 5,977 

MARGEN SRUTO (428) 831 

GASTOS DE ADMINISTRACION 498 359 

UTILIDAD EN OPERACIONES (926) 472 

OTROS INGRESOS GASTOS 
Gastos financieros, neto 329 329 
Bajas de plantas 1,060 
Otros (mgresos) gastos, neto 207 (23) 

Total 1,596 306 

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACION A TRABAJADORES (2,522) 166 

MENOS 
Participacion trabajadores 25 
Impuesto a la renta so 186 

Total so 211 

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES (2,572) (45) 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



 
 

soJanueuy 
sOpe3s8 so] e sejou 19A, 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Sor 
Elo 

EE 
9uz E 

5 
2v6 

Tar 
PTOZ13p 2Iqui8La 9p TE 1e sopIes 

sE 
ES 

IAN S
A
 

(usa 
rusa 

vaau epIpapd 

EST Er 
S
O
T
 

obre 
s 

eve 
tor8 

ETOZ [9 DIQUIIIAP 
DP TE 

Je soppes 

(ro) 
Tr 

SPAJSS9J 
ap 

UppeIdoldy 
leer) 

tesv) 
dll 

ersníy 
tot) 

tam 
Pr9U 

PpiplOd, 

aL 
+60 z 

or 
5 

gel 
1918 

71DZ [9p os9ue ap T je 
sopres 

fear 
SepluSjal 

ETS 
SN 

Sp 284 Esad 
eaemmoas 

—¡e%8 
peñas 

SapepIiÑN 
— 

SOpeymseu 
sano — 

10d uondopee¡ 
ap 

CAOS 
eU0SOY 

¡endeo 
SAJUSIUSAOAd 

501083 

 
 

SOpeIMuImay 
sopeynsoy 

S
e
s
a
 

(sasejop 
5" 

ap sai 
us opesardia) 

 
 

ETOZ A PTOZ TIO 
INSAZIDIO 

JO TETY 
SVISINOIDIV 

$07 30 OINOIAIYd 
AQ SOQYISI 

VS 
N
O
T
W
E
T
V
E
  



PALPAJLON $. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2D13 

(Expresados en mules U 5- dolares) 

Nota 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIDN 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados, neto 
Participacion a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto 
Efectivo proveniente de actidades de operacion 

FLUJOS DECAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de propiedades y equipos 
Incremento de plantaciones 
Efectivo neto utilizado en actradades de inversion 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones bancarias 
Obligaciones con relacionadas 
Efectivo neto proveniente de actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO 
Variación neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

E IS 

5,111 

(3,967) 
(329 

es 
(54) 

157 

393 

43) 
(1,580) 
(1,623) 

(a80) 
1,245 

765 

35 
33 

118 
8 a 

6,586 
(5,173) 
(31) 
(248) 
(678) 

24 
180 

(13) 
(2,373) 
(2,485) 

(875) 
3,172 

2,297 

(9) 
9 

83 

  

 



PALPAILON S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION 

PDR LDS AÑOS TERMINADOS EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

TExpresados en miles U.S. dólares) 

  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CDN EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Resultado del Ejercicio neto 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectwo 
neto utilizado en actividades de operación 

Depreciación de propiedades y equipo 
Amortización de plantaciones 
Baja de plantaciones 
Mantenimiento de plantaciones 
Proviston para jubilacion 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Otros activos corrientes 
Impuesto a la fenta 
Participación a trabajadores 

EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

la 

(2.572) 

335 
1,222 
1060 

364 

464 
121 

(78) 

ta) 

(25) 

893 

2013 

(a5) 

289 
1,048 

(82) 

(222) 
(15) 

(138) 
a 
27 

(492) 
(223) 

180 

  

 



PALPAJLON S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
  

(Expresados en miles de U $ doiares) 

1 OPERACIONES 

PALPAILÓN SAA,, es una compañía constituida en la Repubita del Ecuador y sv actnadad prinespal es el 
cultivo y produccion de palma afticana, para la venta a dustrias procesadores de oleaginosas para la 
elaboracion de acertes 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad contas 
Normas Internacionales de Inforrnacion Financiera (NIF) 

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico 
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las 
polítcas contables incluelas mas abajo El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable 
dela contrapartida clada en el mtercambro de los activos. 
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estadios financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo El efectivo y equivalentes de efectiva inclvye aquellos activos 
financieros hquidos depositos 9 versiones financieras iquidas, que se pueden transformar rapidamente 
en efectivo en un plazo nfenor a tres meses 

Inventorios Los muentarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable el menor 
Son valuados al costo promecho ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisicion El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos tados los. 
tostos de terminacion y los costos necesarios para ia venta 

Propiedodes y equipo 

Medicion en el momento del reconocimento. Las partidas de propiedades y equipo se medirán 
iicialmente por sv costo El costo de propiedades y equipo comprende sv precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con [a ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelarmento y retiro del elemento o de 
rehabiitación de la ubicación eel activo 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los actos, los costos por prestamos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados 

Medición poste ñor ol reconocimiento modelo del costo - Despues del reconecimientomicial, las. 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las péreidas de leterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se prodvcen 
Cabe señalar que algunas partelas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones 
pertodicas En este sentido las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del 
acbvo y con un mvel ele eisgregacion que permite depreciarlos en el peroo qve meche entre la actual y 
hasta la siguiente reparacion 

Metodo de depreciación y vidas úbles - El costo o valor revaluado le propiedades planta y equipo se 
Seprecia de acuerdo con el metodo de Inga recta. La vida Util estimadia, Valor residual y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva 

 



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utles 
usadas en el calculo de la depreciación 

tem vida uti (en años) 
Edificaciones 25 
Vias y obras civiles 10 

Semowientes 10 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 5 

Vehículos 5 
Equipos de computacion y comunicación 3 

Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una 
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados 
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, elsalda de la reserva de revaluación es 
transferido directamente a utilidades retenidas. 
Deterioro del valor de los octivos tangibles _Al final de cada periodo, la Compañia evalua los valores en 
libros de sus activos tangibles a fin de determmars! exite un indicativo de que estos actos han suftido 
alguna pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activcso unvdad 
generadora de efectvo a fin de determinar el alcance de la pércida por deterioro (de haber alguna) Las 
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salua 51 el activo se registra a un 
importe revaluado, en cuyo caso se debe consuerarla pérdida por deterioro comes una disminucion en la 
revalvacion Cuando una perdida por detenoro es revertida, el valor en libros del actvo aumenta al valor 
estimado rewsado de su importe recuperable, de tal manera que elvalor en lbros incrementado no 
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocida la percda par detenoro pera 
dicho activo en años antenores. El reverso de una perdida por deteroro es reconocido automáticamente 
en resultados, salvo sel activo correspondiente se regstra al impcate revaluaco, en cuyo caso el reverso 
de la perdida por deterioro se maneja como un aumento en la revalvación 
Impuestos. El gasto por mpuesto a la renta representa la sema del impuesto la renta por pagar 
tornentey el impuesto sifendo 

impuesto corriente. El impuesto por pagar cornente se basa en la utiucad gravable (tributana) registrada 
durante elaño La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido alas partedas de ingresos o 
gestos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deduebles El pasivo de la Compara 

por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada 
periodo 
Impuestos diferidos El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determnadas 
entre el valor en hbros de los activos y pasos nclurdos en los estados financieros y sus bases fiscales Un 
paso por impuesto diferdo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanias 
imponibles. Un acto por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañra disponga de utilidades gravables 
Tuturas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los acuvosy paswos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el paso se cancele 

La Compañia compensa activos por Impuestos diferidos con paswos por impuestos diferidos s, y sólo e 
ene reconocido legalmente el derecha de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes. 
reconoudos en esas partidas y la Compañla tiene la intencion de liquidar svs activos y pasivos como 
netos, 

impuestos corrientes y diferidos Los impuestos corrientes y diferdos se reconocen como ingreso o 
gasto y sonimeludos en el resvitada, excepto en la medida en que hayan surgrdo de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera del resvitado (por ejemplo por ambos en la tasa de impuestos a en la 
normativa tnbutaria, la reestmación de la recuperabildad de los actrvos por impuestos diferidos o en la 
torma esperada de recuperar el ualor en libros de un activo), ya Sea en atro resultado integral o 
directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro inscal de una combinación de negocios 

 



Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando 1a Compañsa tene una obiigacion presente (ya sea 
legal impilarta) cono resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancetar la obigacion y puede 
hacerse una estimacion fiable del importe de la obugacion 

El importe reconocido como proviston debe seria mejor estmacion del desembolso necesario para 
cancelaria obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 1as 
xncertidumbres correspondientes Cuandose mide una provision usando el fiujo de efectivo estrmado 
para cancelar la obligación presente, su vator en bros representa el valor presente de dicho flujo de 
efecuvo, 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancetar 
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtugimente cierto que se recibirá 
El desemboisa y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios o empleados 

Beneficios definidos Jubitacion patrona), bonificación por desohaco y bonficocion por despido 
Intempestivo El costo de 1os beneficios definidos (ubilacion patronal, bonificación por desahucio y 
bonificacion por despido intempestivo) es determinado utilizando e1 Metodo de ta Undad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas an finas de cada perfodo 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que 10s beneficios ya 
han sido otorgados, de 10 contrario, son amortzados utizando el metodo de Inez recta en el periodo 
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las ganangas y pérdidas artuanales se reconocen mmediatamente en los resultados del año 

Participacion a trabojadares - La Compañia reconoce yn pasivo y un gasto porta parcipación de los 
trabajadores en las utildades de la Compañra. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de 1as utilidades 
tiguidas de acuerdo con disposiciones regates 

Reconocimiento de Ingresos Los mgresos se calculan al valer razonable de la contraprestacion cobrada o 
por cobrar, teniendo en cventa el importe estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de 13 venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo derivados de la propiedad de 
10s bienes, enimporte de tos ingresos y los costosincurnelos, o porlacurr ee relacióncon la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probabie que la Compañia reciba tos beneficios economicos 
asociados con la transacción 

Otras ingresos- La Compañía reconoce como otros ingresas todos los mgresos extracrdimanias y no 
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compañía 

Castos y Gostos Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son mcurndos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y tronsacciones Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensacibn sea requerida o permeuda por alguna norma y esta presentación sea el refiezo de la esencia 
de a transacción 

Los ingresos y gastos con onges en transacesones que, contractualmente e por una norma egas, 
contemplan la posiblidad de compensacion y la Compara tene la intencion de Iguidar por su importe 
nto o de realizar el actwo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en 
resultados 
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Activos financieros Todos los actwos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 
cuando se realiza vna compra o venta de un activo financiera y son medidos inicialmente al ualor 
razonable, mas los costos de la transaccion excepto por aquellos actvos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, las cvales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
tostos de la transaccion se reconocen en resultados 

Todos los actwos financieros reconocidas son postenormente medidos en sv totalidad al costo 
amortizadoo al valor razonable 

La Compañia mantiene activos financieras clasificados como cuentas par cobrar comercrales y atras 
ventas par cobrar. La clasificacion depende del propdsita con el que se adquineron los instrumentos 
financieros. La administracion determina la clasificación de sus nstrumentas francieros en el momento 
del reconocimiento inicial 

Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras 
tuentas por cobrar son activos financieros no desmados cor pagos fijos o determiables que no cotizan 
en un mercado activo 

Despues del reconocimiento mita, valor razonable, se men al costo amorizado utlizando el metodo 
de la tasa de mteres efectua, menos cualquier deterioro El periodo de crédito promedio sobre la venta 
de bienes es de 3D dias. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable 
realización Dicha provision se constituye en funcion de un analiss de da probabilidad de recuperación de 
las eventas 

Las cventas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activas financieros no derivados con 
pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo _Se clasifican en actos corrientes 
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la techa del estado de situacion financiera, que se 
clasifican como activos no cornentes 

Deterioro de actwos financieras o! costa Omortizado - Los activos financieras que se miden al costa 
amortzado san probadas por detenoro al final de cada periodo 

El importe de la perdida por deteriara del valor para un prestamo medido al costo amortizado as la 
diferencia entre el importe en bros y los flujos de efecto astimados futuros, reflejando el efecto del 
colateral y las garantias, descontados a la tasa de anteres efectiva orgnal del activo financiero El valor en 
libras del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisian La 
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta 
de prouisión Los cambies en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de 
resultados 

Baja de un activo financiero La Compañía da de baja un actwo financiero Únicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los flyjas de efecto del actwo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficias inherentes a la propiedad del actva financiero. Si la Compañia na 
transfiere na retiene sustancialmente todos las riesgas y beneficios mherentes 4 la propiedad y continva 
retemendo el control del acta transferido, la Compañia reconoce su partiripacion en el activo y la 
obligacion asaciada por los valores que tendria que pagar 

51la Compañia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un 
activo financiero transferido, la Compañia continua recanaciendo el activo financiera y tambien reconoce 
un prestamo colateral por los ingresos recibidos 

Pasivos financieros emitidas parla Compuñío Los mstrumentos de deuda y patri momo son clasificados 
tomo pasivos nancieros o como patmoria de conformidad con a sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasiuo comente a menos que la Compañia tenga derecho 
incondicional de diferie el pago de la obligación por la menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situacion fmanciera 
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentos par pagar Las cuentas por pagar comercales y otras 
cuentas por pagar son pasios financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado acto 

Despues del reconocimiento nicral a ualor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de mterés efecta El periodo de crédito promeeio para la compra de ciertos bienes es de 30 
dias 

La Compañía trene implementadas politicas de manejo de riesgo finanmero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmnos crediticios preacordados 

Bajo de un paso finonciero— La Compañra da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan 
9 cumplen las obligaciones de la Compañra 

"Normas nuevas y revisados emitidas pero oun no implementodos La Compañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun na son efectivas 

Fecha efectva de 
TITULO NIE. se mplementación 

Clarificacion de los metodos aceptables de Modificaciones — Enero 1 2016 
depreciación y amortización ataNIC16 y 

la NIC38 
Agricultura Plantas productoras Modificaciones — Enero 1 2016 

ala NIC16 y 
e NIC41 

Instrumentos financieros NuE O Enero 1 2018 

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la 
Compañta en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 
reuelaciones de la Compañia Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese 
efecto hasta que un examen detellado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados imancieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admimstracion realice ciertas estsmaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actradad 
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros En opuncón de la Administración tales estimaciones y 
Supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la formacion disponible al momento, los cuales 
podran llegar a difenr de sus efectos finales, 

A continuacion se presentan las estrmaciones y jutctos contables encos que la Admensstracion de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los ertersos contables 

Deterioro de activos Ala fecha de cserre de cada penodo, o en aquelía fecha que se considere necesario, 
se analiza el valor de los actos para determinar s, exste algun indrao de que dichas acbvos hubieran 
suftudo una pérdida por deterioro En caso de que evista algún indicio se realiza una estimacion del 
importe recuperabie de dicho activo. 51 se trata de activos identificables que no generan flyjos de efectivo 
deforma independiente se esuma la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo ala que 
pertenece el activo. 
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en perodos anteriores san reverndas cuando se 
praduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valar del activo 
con abono a resultados con el mite del valor en libros que el actrvo hubuera temido de no haberse 
reconorido la perdida por deterioro 

Provisiones pora obligaciones por beneficios definidos El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en funcion de un 
calculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones meluye una tasa de descuento. Cualquier cambia en los supuestos Impacta 
en el valor en líbros de las prowsiones de estos beneficios £l actuario contratado por la Compañia para 
realizar el cálculo actuarial, utilza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 
año reportados por la administración de la Compañia _La tasa de descuento es la tasa de interes que debe 
servtlizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera vana 
ser requeridos para cumpli con la obligacion de estos beneficios 

Reclasificaciones - Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentados como parte del Proyecto La 
Alegna fueron reclasficados de acuerdo a sv naturaleza y como Propiedades y Equipos y Plantaciones 
Portal razon los estados financieros deben ser leidos bajo esta consideracion 

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sue 

Al31 de A131 de 
diciembre diciembre 

2018 2013 

Cuentas por cobrar comerciales 105 144 

Otras cuentas por cobrar, 
Anticipos contratistas y proveedores $ 304 
Cuentas por cobrar empleados 48 227 
Seguros anticipados 2 2 
impuestos 53 

Otros 4 s 
Total otrascuentas por cobrar 13 538 

Total En 682 

4 INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Al31 de A131 de 
diciembre diciembre 

2018 2013 

Inventario de quimicos » 155 
Inuentano de sumimistros y matenales 97 133 
Total 167 288 
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5 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle de propiecades y equipos es como sigue 

Terrenos 
Vas y obras civiles 
Maquinana y equipo 
Construcciones y edificaciones 
Vehículos 
Semovientes 
Construcciones en Curso 
Equipos de computacion y comunicacion 
Muebles y enseres 
Total 
Menos depreciación acurnulada 
Total 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

Saldo mita al comenzo de! año 
Transferencia desde Proyecto La Alegria 
Adiciones 
Ventas 
Mantenimiento 
Depreciación 
Totar 

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue 

Comrivre 
Acualosa 
Dieapanfic 
Muluhabirat 
Total 

A131de 
diciembre 

2019 

7806 
2,508 

96s 
658 
183 
128 

142 

  

M31 de 
diciembre 

2014 

11,957 

43 
185) 

(273) 
1335) 

01 

  

Al31 de 

diciembre 
2018 

2,977 
181 
110 

10, 
3,276 

  

A131 de 
dectembre 

2013 

7853 
3,589 
1,007 

574, 
192 
128 
270 
15 
96 

13,834 
877, 

    

Al31 de 
diciembre 

2013 

9,244 
2789 

113 

(289) 
11957 

131 de 
dictembre 

2913 

2,855 
181 
110 
10 

4,156 

1



7 PLANTACIONES 

Un detalle de las plantaciones es como sgue 

AL31 de 4131 de 
diciembre dmembre 

2014 2013 

Plantaciones Productivas 16,686 13729 
Amoruzación (4,512) (5,863) 

  

Total 12,178, 12,876 

Los movimientos de plantaciones fueron como sgue 

AL31de Al31 de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Saldo al comienzo del año 12.676 9324 
Transferencia desde Proyecto La Alegria 5,335 
Adquisiciones 1,580 

Transferencias (733) 
Bajas (1) (1,060) - 

Amortización (1222) 11,049) 

  

Total 12,178, 

(1) Al 31 de dcsembre del 2014, corresponde a baja de palmas por PC 

$ PROYECTO LA ALEGRIA 

Reclosificociones Al 31 de Diciembre del 2013, los valores presentados corno parte det Proyecto La 
Alegría fueron reclasificados de acuerdo a Su naturaleza y como Proptedades y Equipos y Plantaciones 
Portal razon los estados financieros deben serteidos bajo esta consideracion 

Al31 de A131 de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Terrenos - 1680 
Obra cil 1087 

Maquinaria 52 
Plantaciones - 5335 
Total EXE] 

Las reclasificaciónes del Proyecto La Alegria fueron 

AL31 de A 31de 
diciembre diciembre 

2014 2013 

Saldo al comenzo del año - 6124 
Transferencia a Propiedades y equipos 2.769) 
Transferencia a Plantaciones (5,335) 
Seldo final - 

 



3 CUENTAS POR PAGAR 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nactonales con vencimientos entre 30 y 180 días 

18 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Un movimiento del impuesto 2 la renta es como sigue 

Impuesto a la renta y anticipo mnimo (Ver Nota A) 
Retenciones en la fuente y anticipos pagados 
Saldo final por pagar 

Un resumen de tas conciliaciones tributarias es como sigue 

(Pérdida) Utilidad contable 
Partcipación trabajadores 

(Péraida) Unidad base para mpuesto a 1a renta 
Menos deducciones especiales 
Amortizaciones tnibutenas 
Más gastos no deducibles 
(Perdida) Utitudad ajustada para el calculo de 

impuesto a la renta 
Impuesto a la renta generado en et año 
Calculo impuesto mínimo det año 

Exoneración (Ver Nota A) 
Pago impuesto minimo y total registrado en el año 

  

A31de 2131 de 
diciembre diciembre 

1014 2013 

so 168 
(92) 47 

3 2 

M31de AL31 de 
diciembre diciembre 

2044 2813 

(2522 166 
- 125) 

(2522) 140 
(189) (225) 

as) 
3 151 

(2,22% E 
2 

160 186 
(10 
50 186 

Note A Corresponde a exoneración del anticipo de Impuesto a ta Renta del año 2013 segun 
resolucion No 127012015RRECO44109 del 20 de marzo del 2015 emitrda por el Servicio de 
Rentas Internas 

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sgue 

Retenciones de impuesto a la renta e IVA 
Sueidos ybeneñcos sociales 
Total 

  

A131de 131 de 
diciembre diuembre 

2016 2013 

195 253 
243 253 

428 E 

16 

 



12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sgue 

  

A131de A31de 
Hiciembre diciembre 

2018 2013 

Relacionadas 7,376 
Obugaciones por pagar a bancos focales (1) 5658 
Total EXE 

(1) Corresponde a obligaciones bancarias con ta Comoración Financiera Naciona! 

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue 

AL31de AL31 de 
diciembre diciembre 

2414 2013 

Prousion jubilacion y desahucio 194 27 
Prosision por despido intempastivo 400 400 

Total 584 $17 

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social Etcapitalsonal autorizado consiste al 31 de diciembre de 2014. de 204.025 acciones 
de US$40,00 valor nominal umtario 

Mettante esertura pubica celebrada el 7 de abri del 2011, e mserita en el registro mercantil con fecha 
11 de abril del 2011, se realizó el aumento de capital suscrito y pagado a US$8,161 mu, mediante ¡a 
«apitalzacion de LS$ 6,999 rm proveniente de Aportes para Futuras capitalizaciones 

Heserua Legal La ley de compañias requiere que poro menos el 10% de 13 utindad anual sea. 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance 50% del capita: social Esta reserva 
no es dispomble para pago de diwdendos en efectivo pero puede ser capltanzada en su totanidad 

Resultados acumulados provementes de 1a adopcion por primera vez de las NUE > incluye los ualores 
resultantes de los ajustes originados en a adopcion por primera vez de las NUF El saldo acreedor 
padra ser utilizado para compensar perdidas acumuladas Este salido no es dispomble para el pago de 
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadoras no tentiran derecho a una participacion sobre 
este saldo y podra ser deuuelta en el caso de niguidacion de 1a Compañaa 

15 EVENTOS SURSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha det nforme de 1os auditores independientes (marzo 25 
del 2015] no se produjeron eventos que en opinión de 13 Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

Y 
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