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A los Señores Accionistas de: 
PALPAILON S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S.A,, que 
comprenden el balance general por el período comprendido entre el 1 de enero y 
31 de diciembre del 2013 y 2012, los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el período de 
doce meses terminados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financleros 

La gerencia de ía compañía es responsabie de la preparación y presentación 
rezonabíe de estos estados financieros de acuerdo con ¡as Normas Intemacionaies 
de Información Financiera (NIIF), y del control interno determinado por la 
gerencia como necesano para permitir la preparación de los estados financieros 
libres de errores materiales, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría. Estas normas requieren 
que cumplamos con principios éticos, planifiquemos y reaítcernos la auditoría para 
obtener certeza razonabíe de que los estados financieros se encuentren libres de 
errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre ios saídos y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del jurcio del auditor, 
incluyendo ía evaluación de ¡os riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración ¡os controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero mo con el 
propósito de expresar una opinión sobre ía efectividad deí control mtemo de la 
Compañía. 

9 de Agosto y Quirus No.N2 163 
Telefax 282-2995, MÓvI 0995-363-289 

WES sra acsrcomsuitungaw , EMAIL 2ose pes hotmlco 
Quito «Ecuador 

   



Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros, 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarme una base para mi opinión de ateditoría. 

Opinión 

En mi opinión los estados financieros mencionados en el pnmer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, así como de sus 
resultados, cambros en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al 
período de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Marzo 21, 2014 C.P.A, Carlos Correa B. 
SC- RNAE No. 554 RNC£E No. 17-561 

   



PALPAILON S.A. 

BALANCES GENERALES 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 
Efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 
Inventanos 
Total activos comentes 

ACTIVO NO CORRIENTE: 
Propiedades y equipos 
Cuentas por cobrar larga plazo 
Plantaciones 
Proyecto La Alegría 
Otros activos 
Total activos no comentes 

OTAL 

Ver notas a los estados financieros 

AlBide  Al31de 
diciembre diciembre 

Nota 2013 202 

83 a 

3 682 545 
4 288 273 

1.053 910, 

5 9.168 9.344 
6 4.156 5.739 
7 7.541 9,324 
8 812 5.106 

21 3 
29.010 29.561 
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PASIVO Y PATRIMONIO: Note 2013 2012 

PASIVO CORRIENTE: 
Obligaciones bancarias 9 480 1.355 

Cuentas por pagar 10 731 869 
Participación trabajadores 1 25 248 
Impuesto a la renta 1 1 66 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 506 550 
Total pasivos comentes 754 

PASIVO NO CORRIENTE: 
Obligaciones largo plazo. 13 14.434 12.942 

Provisiones por beneficios a empleados 14 617 699 
Total pasivos no corrientes 15.051 

Total pasivos 16.805 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados. 
Total patrimonio 

TOTAL 30.063 30.471 

  

   



PALPAJLON S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Nota 2012. 2012 

  

  

VENTAS NETAS. 6.808 11,519 

COSTO DE VENTAS 5.977 7.822 

MARGEN BRUTO 831 3.697 

GASTOS DE ADMINISTRACION 359 248 

UTFILIDAD EN OPERACIONES 472 2.849 

OTROS INGRESOS GASTOS : 

Gastos financieros, neto 329 820 
Bajas de plantas 341 
Otros (ingresos) gastos, meto -23 35 

Total 1.196 

UTILIDAD ANTES DE 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADDRES 166 1,653 

MENOS: 

Participación trabajadores 2 25 248 
Impuesto a la renta 1 186 295 

Total 211 543 

RESULTADO NETO DEL EJERCICID -45. 1.110 

Ver notas a los estados financieros 
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PALPAILON S,A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEE 2013 Y 2012 
(Expresados en miles U.S, dólares) 

  

  

Nota 2013 2012 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE DPERACION. 
Recibido de cientes 6.586 11.654 
Pagado a proveedores y trabajadores (5.173) — (8.603) 
Intereses pagados, neto (31) (620) 
Participación a trabajadores (248) (13) 
Impuesto a la renta (678) 857) 
Otros gastos, neto 24 65) 
Efectivo proveniente de actidades de operación 180 71.626 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos (13) (253) 
Incremento de plantaciones (2373) _Q.369) 
Efectivo neto utilizado en actidades de inversión 2%) 612) 

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias (875) — 1,123 
Obligaciones con relacionadas 3172 130 

Efectivo neto proveruente de actividades de 
financiamiento 2.297 1.253 

EFECTIVO: 
Vanación neta durante el año (9) (4) 
Saldos al comienzo del año 92 335 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 83 22 

Ver notas a los estados financieros 

  

   



PALPATLON S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION .....) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
  

(Expresados en miles U.S, dólares) 

Nota 2013 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON El. EFECTIVO: 
NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE DPERACION: 
Resultado del Ejercicio neta (46) 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipo 289 
Amortización de plantaciones 1.049 
Baja de plantaciones 

Provisión para jubilación (82) 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar (22) 

Inventarios as 
Cuentas por pagar (138) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 33 
Otros activos corrientes 2 

Impuesto a la renta (492) 
Participación a trabajadores 223, 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 
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PALPAILON S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2012 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

1 OPERACIONES 

PALPAILÓN S.A, es una compañía constituida en la República del Ecuador, y su actividad 
primapal es el cultivo y producción de palma afrcana, para fa venta a industnas procesadoras de 
oleaginosas para la eleboración de aceites. 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIFF). 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
hístónco excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como 
se explica en las políticas contables induidas más abejo. El costo histónco está basado 
¡generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueños 
activos finanderos líquidos, depósitos o inversiones financieras fíquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en Un plazo infenor a tres meses, 

Inventarios - Los inventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados ai costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición, ES valor neto reallzable representa el pre 

de vente estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta, 

Propiedades y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades y equipo se 
medirán inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equípo comprende su precio de 

adquisición rmás todos los costos directamente relacionados con fa ubicación y fa puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cuaiquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo, 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribinbles a la adquisición o construcción de activos calficados. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detertoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen, Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
fequieren remsiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son 
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite 
depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

   



Método de depreciación y vidas útiles El costo o valor revaluado de propiedades, planta y 
equipo se deprena de acuerdo con el método de línea recia. La vida útil estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados at final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálcuto de la depreciación: 

lem Yida til (en años) 
Edificaciones 25 
Equipos de alquiler 10 

Vehículos 10 
Muebles y equipos de oficina 19 
Equipos de computación 10 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utlidad o pérdida que surja del rebro 
0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
preco de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o reto subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor de los activos tangibías - Al final de cada periodo, ta Compañía evalúa 
los valpres en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe Un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el Importe 
recuperable del activo o unklad generadora de efecto a fin de determinar el alcance de ia 
pérdida por deterioro (de haber alguna)las pérdidas par deterioro se reconocen 
inmedeatamente en resultados, salvo sI el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo 
caso se debe considerar la pérdida por deterioro cormo ura disminución en la revaltación. 

Cuando una pérdxta por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 
no excede el valor en libros que se jrabría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 

deterioro pera dicho activo en años antenores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salva si el activo correspondiente se regutra al 
importe revaluado, en cuya caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un 
aumento en la revaluación. 

Impuestos - El gesto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el mpuesto diferido. 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable diiere de la utilidad contable, debido 
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula ubilzando 

los tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo. 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en tíbros de los activos y pasivos incíuidos en los estados financieros 

y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarlas imponibles. Un activo par impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la merhda en que resulte probable que la Compañía 

disponga de ukibdades gravables futuras contra las que se podría carger esas diferencias 
temporarlas deducibles. 

   



Los activos y pasivos por mpuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos difendos sí, y 
sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la mtención de Iuquidaz sus 
activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como 
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 

una transacción o suceso que Se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la 
tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los 

activos por impuestas diferidos o en la forma esperada de secuperar el valor en libros de un 
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que ancorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los nesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho fujo de efectivo, 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todas tos beneficios económicos reguendos para 
cancelar 1na provisión, Se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
certo que se renbirá et desembolso y el valor de ia cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahudo y bonificación 
por despido - El costo de los beneficios definidos Gublación patronal, 
bonticacón por desañuco y bondfcación por despido mtempestwo) es determinado Ltllzando el 
Método de la Unsdad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada período. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los 
beneficos ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando et método de inea 

recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 
Las ganancias y pérdidas actuarrales se reconocen ¡nmediatamente en los resultados del año. 

a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, Éste beneficio se calcula a la 

tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones tegales. 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobras, tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercal que la Compañía pueda otorgar. 

-10- 

   



Venta de bienes - Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando fa Compañía transfiere dos riesgos y heneficios, de tipo significativo, 

denvados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos mourridos, a por 
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ta 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Otros Ingresos - ta Compañía reconoce como otras ingresos todos los ingresos 
extraordinarias y no relacionadas con fa naturaleza y las operaciones dde la Compañía. 

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurdos, independientemente de la fecha en que se haya 

realizado el pago, y se registran en el perfodo más cercano en el que se conacen. 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación ses requerida a permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan a posibilidad de compensación y la Compañía tene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos fnanderos se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación asado se realiza ua compra o venta de Un actwo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambies en resultados, los cuales son inicialmente 

medidos al valor razonable y cuyos costos de ta transacción se reconocen en resultados, 

Todos los actwos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo 
amortuado o al valor razonable. 
La Compañía mantiene actos financieras ciasficados como cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se adquineron los 
instrumentos financieros. La adrmnistración determina la dasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento det reconocimiento inicial. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar - 1as cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determiables, que no cotizan en Un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ublizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito 
promedio sabre la venta de bienes es de 30 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización — Dicha provisión se constitye en funcón de un amálisss de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas, 

Las cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar son activos finanderos no 
derivados con pagos fyos a detemmnables, que no colzan en un mercado activo. Se dasifican 
en activos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dei estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes, 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período 

aL 

   



El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es 
la diferencia entre el importe en llbros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el 
efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de mterés efectiva ongial del activo 
financiero, El valor en líbros del activo financiero se reduce por la pérdida por detertoro 

directamente, excepto para las cuentas comerdales por cobrar, donde el importe en Ábros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambos en 
el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados, 

Baja de un activo financióro - La Compañía da de baja un acto financiero únicamente 
cuando explren dos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 
transfiere de manera sustandal los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

innterentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su particpación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los rtesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, ia Compañía continua reconociendo el activo 

financiero y también reconoce un préstamo colateral por fos ingresos recibidos. 

Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se dasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera, 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, na derivados con pagos fijos o 
determinabkes, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento ínicial, a valor razonable, se miden al costa amortizado utilizando el 
método de la tasa de interes efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos 
bienes es de 30 días. 

La Compañía ene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmos crediticos 
prescordados. 

Baja de un pasivo financiero - La Compeñía da de baja un pasivo financiero sl, y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen tas obligaciones de fa Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compañía no ha 
apilcado tas sigujentes Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) y Normas. 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero axín no son 
efectivas. 

NOF Fecha efectiva 

NIIF 9 (¿nstrumentos financieros) Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIIF 7 (Revelaciones - 
Compensación de activos financieros y pasos 
financieros) 

   



Enmléndas a la NIIF 9 y NAIF 7 (Fecha obligatoria 
efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transición) 

Enero 1, 2015 

Enmiendas a fa NIC 32 (Compensación de activos y 
pasivos Financieras) Enero 1, 2014 

La Admimstración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán um impacto sobre los importes de 
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
skio completado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NHF: requiere que la 
Administsación realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de jos estados financieros. En opinión de 

la Admumstración, tales estaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, tos cuales podrían legar a difenr de sus efectos 
finales. 

A contnuación se presenten las estimacones y juicos contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos 
contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de ciewe de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de que exista 

algún indio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se tata 
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de foma mdependiente, se estima 
le recuperabilidad de la Unrdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas ere un activo en períodos anterlores son revertidas 
cuando se produce un cambio en tas estimaciones sobre su importe recuperable 

incrementando el valor del activo can abono a resultados con el límite del valor en Wibros que 
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos ublizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en iros de las 
provisiones de estos benefidos, El actuario contratado por la Compañía para reallzar el 

cálculo actuanal, utlza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportados par la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para detenmnar el valor presente de los flujos Futuros de 
caja estmados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 

beneficios, 
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3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cnbrar: 
Anticipos contratistas y proveedores 
Cuentas por cobrar empleados 
Seguros anticipados 
Otros 
Total otras cuentas por cobrar 

Total 

4 INVENTARIOS 

Un resumen de inventanos es como sigue: 

Inventario de químicos 
Invertano de suministros y matertales 
Total 

$5 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue: 

Terrenos 
Vías y obras cales 
Maquinaria y equipo 
Construcciones y edificaciones 
Vehículos 
Semovientes 
Construcciones en Curso 
Equipos de computación y comunicación 
Muebles y enseres 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Tota 

Al3ide  Al3ide 
diciembre — diciembre 
2013 2D 

144 167 

304 
27 

2 
5 

538 

682 545 

Aide  Al3ide 
diciembre — diciembre 
2 2012 

155 170 
133 103 
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A3ido  Al3ido 
diciembre — diciembre 
2013 2012 

6.173 5.961 
2.532 2.532 

955 358 
574 574 
192 403 
128 ne 
20 263 
125 pe] 
9 3 

11.045 10.932 
1.877 1.588 
9.168 9.344 

     



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue; 

Mide  Al3lde 
diciembre — diciembre 
2013 2012 

Saldo inicial al comienzo del año 9,344 8979 
Adiciones 13 753 
Depreciación (239) (388) 
Total 9.168 934 

6 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue: 

Aide  Al3ide 
diciembre diciembre 

23 202 

Comservic 3.855 5.543 
Acualosa 161 186 
Oleapaciic 
Multihebitet 
Total 

7 PLANTACIONES 

Un detalle de las plantaciones es como sigue: 

A31de  Al3ide 
diciembre diciembre 
203 2012 

Plantaciones Productivas 13404 11.075 
Plantaciones Vegetativas - 
Proyecto OGT 
Amortización 
Total 

  

Los movimientos de plantaciones fueron como sigues 

2013 2012 

Saldo al comienzo del año 9.324 10.230 
Adquisiciones - 234 
Transferencias 03) - 

Bajas (1) _ 674) 
Amortización (1.049) (766) 
Total 7.541 9,324 

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a baja de palmas por PC. 

       



8 PROYECTO LA ALEGRÍA 

Un resumen del proyecto es como sigue: 

Al31de  Al3ido 
diciembre diciembre 
2013 Du 

Terrenos 1.680 1,494 
Obra civil 1.057 1.042 

Maquinaria 52 
Plantaciones 5.335 
Totes 8,124 

  

9 OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resurnen de la obligación bancaria corriente es como sigue: 

Al3ide  Al31de 
diciembre — diciembre 
2013 202 

BANCO PACIFICO: 
Total as

 

  

10 CUENTAS POR PAGAR 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 
das 

11 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

'Un movimiento del Impuesto a la renta es como sigue: 

Al3ide  Al3ide 
diciembre — diciembre 

13 2 

Impuesto a la renta 186 295 
Retenciones en la fuente y anticipos pagados (174) (229) 
Satdo final por pagar 12 68 

Un resumen de las concillaciones tributarias es como sigue: 

Al31de  Al31de 
diciembre — diciembre 

  

2013 uu 

Utilidad contable 166 853 
Participación trabajadores Qs (248) 

   



Utilidad base para ampuesto a la renta 140 1.405 
Menos deducciones especiales (225) (309) 
Amortizaciones tributartas (16) - 
Más gastos no deducibles 151 186 
Ublided ajustada para es cálculo de impuesto a la renta 50 1282 

Impuesto a ia renta generado en el año 2 205 

Pago impuesto mínimo y total regestrado 
en el año 166 295 

12 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y obras cuentas por pagar es como sigue: 

Al31de  Al31de 
diciembre — diciembre 
2013 20 

Retenciones de impuesto a la renta e IVA 253 214 
Sueldos y beneficios sociales 253 336 
Total 506 550 

13 OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones bargo plazo es como sigue: 

Al3ide  Al3ide 
diciembre — diciembre 

2013 zu 

Relacionadas 7.776 649 
Obligaciones por pagar a bancos locales (1) 6.658 6443 

Total 14H 12.942 

(1) Corresponde a obligaciones bancarias con la Corporación Financiera Naciona. 

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue: 

Al3ide  Al3ide 
diciembre — diciembre 
2013 2012 

Provisión jubilación y desahucio 217 209 
Provisión por despido Intempestivo 400 400 
Total 617 69 

   



15 PATRIMONID DE LOS ACCIDNISTAS 

Capital sodai - El capital social autorizado consiste al 31 de diciembre de 2013 , de 
204,025 acuones de US$40,00 valor nominal nario . 

Mediante escritura pública celebrada el 7 de abril del 2011, e Inscrita en el registro 
mercantil con fecha 11 de abril del 2011, se realizó el aumento de capital suscrito y 
pagado a US$8,161 mil, mediante la capitalización de US$ 6,999 mil proveniente de 

Aportes para futuras capitalizanones 

Reserva Legal - La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

NILF - Incuye los valores resultantes de los ajustes orignados en la adopción por 
Primera vez de las NIF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas. 
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser 
capíiallzado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y 

podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía, 

16 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del Informe de los auditores Independientes 
(marzo 21 del 2014) no se produyeron eventos que en opinión de la Administración 

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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