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A los Sefores Accionistas de:
PALPAILON S.A.

Informe sobre los Estados Finanderos

He auditado ios estados financieros que se adjuntan de PALPAILON S.A., que
comprenden el balance general por ef periodo comprendido entre el 1 de enero y
31 de diciembre del 2013 y 2012, los correspondientes estados de resuitados, de
cambios en el patrimonio de Jos acdonistas y flujos de efectivo por el periodo de
doce meses terrminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financleros

La gerencia de ia compafiia es responsabie de la preparacion y presentacion
razonabie de estos estados financieros de acuerdo con ias Normas Intemacionaies
de Informacion Financiera {NIIF), y del control internc determinado por ha
gerencia como necesano para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a frawde o aror,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros al 31 de
diciernbre de 2013 y 2012, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada de
acuerdo con las Nomas Intemacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con principios éticos, planifiguemos y reaitcemos ja auditoria para
obtener certeza razonabie de que los estados financieros se encuentren kbres de
errores Materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre ios saidos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados depenxden del juicio del auditor,
incluyendo ia evaluacion de ios riesgos de error material en ios estados financieros
debido a fraude o ervor, Al efechuar esta evaluacion de riesgo, ei auditor toma en
consideracion ios controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre ia efectividad dei controi intemo de fa
Compaiifa.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas utillzadas son
apropiadas y que las estimaclones realizadas por la gerencia son razonables, asi
come una evaluacion de 1a presentacion general de los estados finandcieros,

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme uma base para mi opinidn de auditoria.

Opinion

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el primer parafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PALPAILON S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como de sus
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al
peviodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacldn Financiera (NIIF).

Marzo 21, 2014 C.P.A. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561




PALPAILON S.A,

BALANCES GENERALES

{Expresados en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
y ciras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos coimientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos
Cuentas por cobrar largo plazo
Plantaciones

Proyecto La Alegria

Otros activos

Total activos no corierites

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Al 31 de Al 31 de
didenbre diclembre

Nota 2013 2013

83 a2
682 545
288 273

1.053 910
a9.168 9,344
4.156 5.739
7.541 9,324
8.124 5.106

21 48

20010 29.561
30.063 _ 30.471




BASIVO Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

CObligaciones bancatias

Cuentas por pagar

Participacidn trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumilados v otras cuentas por pagar
Total pasivas corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones fargo plazo

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivaos na corriertes

Total pasivos

PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sodial

Reservas

Resuttados acumulados

Total patrimonlo

TOTAL

9

10
11
11
12

13
14

15

Al3ldse Al3lde
diciembre diciembrs

Nota 2013 2 2012

480 1.355
731 869
25 248

12 66
506 258
1.754 3.088
14.434 12,942
617 6599
15.051 13.641
16.805 16,729
8.161 8.161
352 241
4.745 5.340
13.258 13.742
30.063 30.471




PALPAILON 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en miles de U.S. délares)
Nota 2043 2012

VENTAS NETAS 6.808 11,51%
COSTO DE VENTAS 5,977 7.822
MARGEN BRLITO 831 3.697
GASTOS DE ADMINISTRACION 359 848
UTILIDAD EN OPERACIONES 472 2849
OTROS INGRESOS GASTOS @

Gastos financieros, neto 329 820
Bajas de plantas 34
Otyos (ingresos) gastos, neto -23 35
Totai 306 1.196
UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACION A TRABAIADDRES 166 1.653
MENCS:

Participacion trabajadores 12 25 248
Impuesto a la renta 12 186 295
Total 211 543
RESULTADO NETO DEL EJERCICID -45 1.110

Ver notas a los estados financieros




LT BGbT

SOJPtIEU Y SOPTISS SOf B SEJOL Jop,

GpZ'E g IE T91'8 E£10Z [2p 21qWRIp 2P TE |2 SOpjes

- (TTE) 1313; spAIS5as 9P uope(dosdy

(8t} (eet) 411N 2gsnly

{sp) {9t) 213U BPIPIRg

2oL ET #60'Z 9pZ'E g 9ET 1918 ZT0Z 12p 21qUispip ap TE |2 Sopjes

{06} 06 SPAIRSaI 8P uopRIdoIdy

uopezieNde)

OTE'T DIT'T 23 peplign

ZE0°TL #L0°T 9T € g 9b3 1918 TTOT [P Quaua 3p | |e sopjeg
LTy sepialel JIIN 9P oA Risiupd  CsauopeZjendes  eapeiindey by 1e1908

sapepuan  tod ugindope g ap seimny sepody  eussay emasay jeyded
sAuuRA0KE S0153
EOPENWINGY SOPAINSIY SeAlIsTY

{s2Ieiop "5 P FHIL VB OPESIUEXT)

TIOZ A €T0L 130 THEAWAIDIA 3G TE W
SYLSINOIDDY $07 40 OINOWILLYd 340 SOGViS]

V'S NOTVATvd




EALPAILON 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en miles U.5. délares)

Neta 2013 2012
FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE DPERACION:
Recibido de dientes £.586 11.654
Pagado 2 proveedores y trabajadores {5.173) (8.603)
Intereses pagados, neto (331) {820)
Participacion a trabajadores (248) {213}
Impuesto a ia renta (678) {357)
Otros gastos, neto 24 {35)
Efectivo proveniente de acividades de operacian 180 1.626
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicin de propiedades y equipas (113} (753)
Incremento de plantaciones {2.373) {2.369)
Efectiva neto ulilizado en actividades de inversion {2.486) {3.122)
FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (875) 1.123
QObligaciones con relacionadas 3.172 130
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento 2.297 1.253
EFECTIVO:
Variacién neta durante el afio (9) (243)
Saldos al comienzo del afio 92 335
SALDOS AL FIN DEL ARO B3 92

Ver nitas a los estados financeros




PALPAJLON S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA {CONTINUACION .....)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en miles U.S, dolares)
Nota 2013 2012
CONCILTACION DE LA UTILIDAD NETA CON Et. EFECTIVO
NETO LATETZADC DE ACTIVIDADES DE DPERACICN:
Resultado del Ejercicio neta {46) 1.110
Ajustes para conciliar la utlidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:;
Depredacion de propiedades vy equipo 289 388
Armortizacion de plantaciones 1.049 742
Baja de plantaciones 374
Provisidn para jubliadon {82) 73
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerclaies y ofras cuentas por cobrar (222) 44
Inventarios {15) (68)
Cuentas por pagar {138) {1.128)
Gastos acumulados y otras tuentas por pagar 33 118
Otros activos comrientes 27
Impuesto a la renta {492) {62)
Participacion a trabajadores (223) 35
180 1.626

EFECTIVO RETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros




PALPATLON 5.7,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Exprasados en miles de U.S. délares)

1 OPERACIONES

PALPAILON S.A., es una compafila constiniida en la Replblica det Ecuador, ¥ su actividad
principat es ef cultivo y produocién de palma afticana, para la venta a industrias procesadoras de
oleagingsas para ia elaboracion de aceites.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Dediaradién de cumplimiemio - L.os estados finandieres han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Enformadion Financiera (NIEF).

Bases de preparacidn - Los estados financleros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepio para ciertas propiedades que son medidas a sus weicres razonables, tai como
se explica en las politicas conkables inciuidas mds abajo. Ei coste histdrico esta basado
genaralmente en &l vator razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de los activios.

A continuacidn se describen das principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estades financieros.

Efactivo y oquivalemtes de efectve - El efectivo ¥ equivalentes de efectivo intduye aguelios
activos finandieros [lquidos, depdsitos o inversiones financlevas auidas, que se pueden
transformar rpidamente en efective en un plazo inferkr & tres meases,

Jnventarios - Los inventarios son presentados al costo de adguisiddn o valor neto reaiizable, el
mencr. Son valuados ai costo protnedio ponderado.  Las importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicddn, E valor neto realizable representa ef predo
de venta estimado menos todos ks costos de terminadan y Jos costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicidn en ef momento del reconocimipnlo - \as partidas de propiedades y equipo se
mediran iniclalmente por su dosto. Ei costo de propiedades ¥ equipo comprende su precio de
adquisicicn mds todos los costos directamente relacionadas con fa ubicacikin y ta puesta en
condiciones de fungonamiento y la estimacidn inkclal de cuaiquier aosto de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacdon dal activo,

Adicionaimente, se considerard como parte del costo de los activos, s costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construcdon de activos calificadas.

Mediclén posterior a8l reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
iniclal, 'as propledades, planta v equipc som registradas al costo menos la deprecacion
acumulada y e importe acumulado de ias pérdidas de deterloro de valor.

Los gastes de reparaciones ¥y maptenimientos se imputan a resuttados er el periodo en que se
producen. Cabe sefiglar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaliia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustituclén son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregadion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actuat ¥ hasta 1a siguiente reparadion,




Método de deprociacidn y vidas itiles - € asto ¢ valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se depwecia de atuerdo con el método de linea recta. L2 vida 4t estimada, valor
residual ¥ métado de depreclacién son revisades at final de cada afic, siendo e efecko de
cuakyuier cambio en el estimado registrado sobre una base prospedtiva.

A continuacion se presentan las prindpales partidas de propledades, planta y equipo y las vidas
(Hiles usadas en & caloulo de la depreciacién:

Jtem Vida (itil (en afios)
Edificaciones 25
Equipos de alquiler 1t
Vehiculos 10
Muebles y equipos de oficina 1 {)
Equipos de computacion 10

Retiro o vanta de propledades, pianta y equipe - La utliidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de prapiedades, planta y equipo es catculada como la diferenclia entre e
precic de verta y ei vakor en libros del activo v reconccida en resuliados.

En caso de venta o retiro subsiquiente de propiedades revaluadas, el salkdo de la reserva de
revaiuaditn es transferido directaments a utlidades retenidas.

Deterioro def valor de los activos tangibles - Al final de ada pericdo, la Compaiia evaita
fos valores en libros de sus activos tangibies a fin de determinar si existe un indicathvo de que
estos activos han suftido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calaula f importe
recuperable del activo o unkiad genemdora de efective a fin de determinar el alcance de ia
pérdida por deterioro (de haber alguna)les pérdidas por deteriono se  reconocen
inmediatamente en resultados, salva 51 e activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revailiadon.
Cuando una pérdida por deterlora es revertida, € valor en Hbros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su Importe recuperable, de tal manera que et valor en libros incrementado
no excede o valor en libros que se hakria caloufado si ng se hubjera reconodido ia pérdida por
deterioro para dicho activo en afos anteriores. Ei reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salva si & activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo case el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como
aumento en ka revaluacion,

Impuestos - Ei gasto por impuesto a |a renta representa & suma dei impuesto a a2 renta por
pagar cortietite y el impuesta diferida.

corrfente - H impoesto por pagar cortente se basa en la utiiidad gravable
{tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravabie difiere de la utilldad contable, debido
a las partidas de irgresos ¢ gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. £ pasivo de la Compafiia por contepto del impuesto corriente se calcula utlilzando
las tasas fiscales aprobadas ai final de cada perlodo.

Impurestos diferidos - El impuesto diferide se reconoce sobre las diferendas temporarias
determinadas entre ef valor en tibeos de los activos v pasivos inclukios en los estados financieras
¥ sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempotarlas imponibles. Un activo pox impuesto diferido se reconnce por todas las
diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compaiiia
disponga fe ulifidades gravebles futuras conbm fas que se podria carger esas diferencias
temparadas deducibles,




Los adtivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas fiscaies que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reaiice o el pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por inpueskos diferidos si, y
sdio sl tlene reconocido legalments el derecho de compensarnios, frente a fa misma Juinridad
fiscal, kos importes reconocidas en esas partidas y fa Compafiia Hene fa intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos,

Impuestos cornfantes y diferidos - Los fmpuestos corrientes y difesidos se reconocen como
ingresc ¢ gasto, ¥ son induides en el resuitado, excepto en |la medida en que hayan surgido de
una transacckin o suceso que se reconoce fuera dei resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos 0 en fa normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabitidad de ios
activos por impoestos diferiklos ¢ en la formma esperada de recuperar e valor en libres de un
activo), ya sea en otre resudtado integral o directamenta en el patrimonio, en cuyo caso el
impuestn también se reconoce fuera dei resultado; o cuande surgen dei registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando ia Compafifa tiene una obligaciin presente
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficias econdmicas, para cancelar la
obiigacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de a obiigacion.

Ei importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién dal desembiolso necesario
para cahcalar la obilgacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta ios FAesgos y
las incertidumbwes correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivp
estimadc para cancetar |la obligacién presente, su vakr en lbros representa f valor presente de
dicho flujo de efectiva.

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o indos ios beneficios econdmicos requerides para
cancelar pna provision, se reconpoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente
ciertn que se recibird el desembolso ¥ e valor de fa cuenta por cobrar puede ser rmedide con
fiahiiidad.

Bepeliclos a empieados

Beneficios delinidos: Jubifacidn patronal, bonificacidn por desabiudlo y boniffcacidn
por despide Intempestive - Ei osto de los benefidos definidos (jubllacion patronai,
bonificackin por desahucio y bonificacidn por despide intermpestivo) es determinada utillzando e
Méatodo de la Unided de Crédito Proyectada, con valoraclones achuariales realizadas ai final de

cada periodo,

Los costos de los serviclos pasados S2 reconocen inmediatamente en fa medida en que Jos
benefidos ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados idilizando el método de imea
recka en €l perdodo promedic hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resuitades dei afio.

Participacién a trabajadores - La Compaiita reconoce un pasivo ¥ un gasto por ka
participacion de los trabajadones en fas uillidades de i Compadia. Este beneficio se calcula a fa
tasa del 15% de las utliidades liquidas de acuerdo con disposiciones fegales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se cakulan al valor mazonable de ia

contraprestadon cobrada o por cobrar, tenleskdo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que b Compafiia pueda otorgar.

-10-




Vents da bignes - Los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de bienes deben ser
reconocidos cuando 2 Compania transflere los riesgos ¥ heneficios, de tipo significativo,
derivadios de la propiedad de %os bienes; el importe de ios ingresos y los costos incurridos, o por
ncurrir, en refacién con la transaccién pueden ser medidos con fabitidad y es probable que ia
Compafiia reciba los benefidos econdmicos asociados con [ transaccion.

Ofros Ingresos - La Compaiia reconoe como ofras ingresos todos los  ingeesos
extraordinarias y no redacionadas con [a naturaleza y ias operaciones e la Compaiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registtan al ¢osto historioo,  Los costos y gastos se
reconocen 3 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en @qie se haya
readizad: el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saidos y transacciopes - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, ampooo %5 Ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
%s que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef
reflejo de la esencla de la fransaccion.

Los ingresos ¥ gastos con orkpen en transacciones que, contractuaimente o por una normna legal,
cordemplan la posibiiidad de compensadidn y la Compaiiia tiene 1a intencién de Bquidar por su
importe neto o de reaiizar e activo ¥ proceder & pago del pasivo de forma simuitinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financleros - Todos los activos financieras se reconocen y dan de baja a la fecha e
negociacion amndo se realiza wna compra o venta de un activo financiero y son medidos
iniclaimente al valor razonable, mas los costos de la transaceidn, excepto por agueilos aciivos
financleros clasificados ai valor mzonable Co6 cambios en resultados, os cuales son iniciaimente
medidos at valor razonsble ¥ cuyos costos de 1a transacdin se reconocen en resiftados.

Todos los activos finanderos netonocidos son posteriormente medidos en su totaiidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compahila mantiens activos financleros clasificados como cuentas por cobrar ootnerciales y
otras cuentas por aobrar. La dasificacion depende del propdsin con el que se adquirieron los
instrumentes Anancleros. La administraddn determina k dasificacion de sus mstrumentos
fnanciaros en e momento det reconacimiento Inkcial.

Cuentas por cobvar comercisles y otras coentas por cabrar - \as cuentas por cobrar
comerclales vy otras cuentas por cobrar son activas financieros no derivados con pagos lijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconodimiento inicial, o vakyr razonable, se miden al costo amartizado utifizando el
método de fa tasa de interés efectiva, menos cuakguier deterioro. El pericdo de crédito
promectic sobre ka venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comenciales inciuyen una provisién para reducly su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constiuye en funcion de un analisis de fa probabilided de
recuperacion de ks cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos fnanderos no
derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se diasifican

en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dei estado
de situadén financlera, que se dasificen como actives no cormentes,

Deterioro de activos finandleros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden af costo amortizade, son probados por deterioro al final e cada periado.

~11-




El importe de la pérdicda por deteriore del vake para un préstamo medido al costo amartizado os
la diferenda entre el importe en libres v los flujos de efectivo estimados futuros, reflefando of
efecto dal colatersl vy las garantias, descontados a la tasa de interés efedliva oniginal dei activo
financiero, & valor en libros ded activo Ananclero se reduce por la pérdida por deteroro
directamente, eceplo pard [as cuentss comerdales por cobrar, donde el importe en fibros se
reduce a través de una cuenta de provisidn, La recuperacidn posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditas contra la cuenta de provision. Les camblos en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Hajz de un active finsnciero - Ly Compaiiia da de baja mn active financiero Gnicamente
cuanddo expiren Jos derechas contractuales sobre fos flnjos de efectivo ded activo financiero, v
transfiere de manera sustandciai los rlesgos y beneficlos inherentes a fa prapiedad dal activo
financiero. S la Compafida no transficre ni retiene sustancialmente todos los resgos v beneficios
inherentes a fa propiedad v continta reteniendo ef control del active transferido, fa Compafa
reconoce su participacion en el activa y la obligacidn asociada por los vakres que tendria que
pagar. Si la Compania retiene sustantalmente todos los resges y benefidos inherentes 3 a
propiedad de un activo financlero transferido, iz Compaiiia continua reconociendo e active
financiero y tambien reconooe uh prastamo colateral por 1os ingresos recibidos.

Pasivos financieras emitidos por Ia Compaiils - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivas financleros ¢ como patrimonio de confarmidad con la sustandia
del acuerdo contractual,

Los pasivos financlerps se dasifican como pasive corfierts a menos que ka Compadiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de ja abligaciin por o menos 12 meses despuss de la
fecha del estado de sttuadon finandera,

Cuentas por pagar comendales y ofras cuoenias por pagar - Las coertas por pagar
comerclales y otras cuentas por pagar son pasivos Anancieres, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan £n un mercado activo.

Después del reconocimients indclal, a vaior mzonable, se miden al costo amontizado utiitzando ef
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de arédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

La Compaiita Bena iImplementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
iodas fas cuentas por pagor s paguen de conformidad con los términos arediticios

preacordados.

Baja de un pasivo Fnanciero - L Compadila da de bajfa un pasive financero si, ¥ solo si;
expiran, cancelan ¢ cumplen tas obiigaciones de fa Compadiia.

Normas nuevas y revissdas emitidas pero aun no implernentadas - La Compafiia no ha
apiicado fas siguientes Normas Internacionales de Informaddn Finandera (NHF) y Normas
Internacionales de Contabiiidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han sldo emitidas pero a<dn no son
efectivas:

NOF Fecha efectiva

NIIF 9 (Instrumentos financieros) Enerc 1, 2015
Enmiandas a la NIIF 7 {Revelncones -

Compensacitn de activos finandenos v pasivos

financieros}




Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 (Fecha obligatoria

efectiva de la NIIF $ y revelacionas de fransicin)
Energ 1, 2015

Enmiendas a fa NIC 32 (Compensacion de activos y
pasivos Finanderas) Enero 1, 2014

La Administrackin anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estaxdos
financieros de la Compafiia en los periodos Futuros tendran un impacts sobre los impartes de
fos sctivos y pasivos y las rewelaciones de la Compariia,  5in embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonabie de ese efecto hasta que un examen detailado haya
sKIc completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIYICOS

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiera que la
Administracién realice ciertas estimadones y estabierca algunos supuestos inherentes a fa
actividad econdnica de la entidad, con ei propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de ios estados financieros. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion
de ka informackin disponible 2l momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuacion  se presentan las estimacones y juicios contables oicos que la
Administrackn de la Compafiia ha utilizado en el preceso de aplicadon de los criterios
contatiles:

Deteriorno de activos - A la fecha de derre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se Anaiiza & valkor de los activos para deberménar si existe algGn indicle
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algdn indidio se realiza una estimacién de! importe recuperable de dicho activo. S1 se raa
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
13 recuperabilidad de la unidad generador de efectivo a la que pertenece ¢l adtivo.

lLas pérdidas por deterioro reconoddas en un active en periodos anterores son revertidas
cuando se produce uvn camblo en ks estimaciones sobve su importe recupersble
incrameritando el valor del activo con abono a resultados con o dmite del valor en #bros que
€] activo hublera tenido de no haberse reconodido la pérdida por deterioro.

Mrovisionas para obligaciones por benelicios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varlos factores gue son
determinados en funcidn de un cdkuly actuawiai basados en varios supuestos.  Estos
supuestos utilizados para determinar & valor presente de estas obligadiones incluye una tasa
de descuento. Cuaiquier ambic en los supuwestos impacta en el vaior en itbros de ias
provisiones de estos benefidos, B! actuanc oontratadc por fa Compaiiia para reslizar ef
calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, ta tasa de movtalidad v de rotackin 2 final de
cada afc reportados por la adminkstraddén de i Compaiiia. La tasa de descuento es ia tasa
de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos Futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidin de estos
beneficios.

13-




3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre

2013 2013

Cuenkas por cobrar comerdiales 144 167
Ciras auentas por cobrar;

Anticipos contratistas y proveedores 304 85
Cuentas por cobrar empleados 227 267
Seguros antidpados 2 2
Otros 5 5
Total ctras cuentas por cobrar 538 378
Totai 682 545

4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 3% de Al 31 de
diciembre  dickembre

2013 2012
Inventario de quimicos 155 170
Invertario de suministros y materiales 133 103
Totl 288 273

5 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detaile de propledades y equipos es coma sigue:

Al 31 do Al 31 de
didembrea diciembre

2013 2012
Tarranos 6.173 5.961
Vias y obras dviles 2532 2.532
MaquinaHz y equipo 955 ass
Construcciones y edificaciones 574 74
Vehicuks 192 403
Semovientes 128 128
Construcciones en Curso 70 263
Equipos de computacién y comumnicaciin 125 120
Muzbles y enseres 96 93
Tatai 11.045 10.932
Menos deprecaddn acumulada 1.877 1.588

Totai 9.168 9.344




Los movimientos de propiedades y euipos fuenon como sigue;

Al 91 de Al 31 d=e
dickeniwe didembra

2013 2012
Saldo inkdal Bl romienzo del afic 9.344 8975
Adiciores 113 753
Depreclacksn (289) {388)
Totat 9.168 9344

& CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar # largo plazo es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diclembre dciembre

2013 2012
Comeivic 3.855 5.543
Acuakosa 181 186
Oleapacific 110 -
Muitthabitat 10 10
Total 4.156 5739

7 PLANTACIONES

Un detalle de las plantaciones s comg sigue:

Al 31 de Al 31 de
diclembre dicemive

2003 2012
Planiaciones Productivas 13.404 11.075
Plantaciones Vegetativas - 2983
Proyecto OGT - 9%
Amortizacion (5.863) {4.830)
Total 7.541 9.324

Los maovimientos de plantaciones fueron como skjue:

Al 31 de Al 31 de
diciemiye diclembre

2013 2012
Saldo al conenzo del afio 9.324 10.230
Adquisiciones - 234
Fransferendas (739 -
Bajas (1) - (374)
Amortizacion (1.049) (766}
Total 7.541 9.324

{1} Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a baja de palmas por PC.




8 PROYECTO LA ALEGRIA

Un resumen del proyecto es como sigue:

Al 31 de Al 31 do
dicikembra diciembre

2013 2012
Tatrenos 1.680 1,494
Obra civli 1.057 1.042
Maquinata 52 52
Plantaciones %335 2.518
Tota 8.124 5.106

9 OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resummen de fa obligacidn bancaria corrlente es como sigire:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembra

2013 2002
BANCO PACIFICO 480 1,355
Totai 480 1.355

10 CUENTAS POR PAGAR

Corresponde g cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30y 1EO
dias.

11 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del Impuesto & la renta es comoe sigue;

At3lde Al 31 de
dicdembre dicembre

2013 2012
Impuesto a kb renta 186 295
Retenciones en ko fuente y anticipos pagados {174) (229}
Saido finai por pagar 12 66

Un resumen de las concillacdones mbutarias es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembra dicembrae
2013 2012

Utilidad contable 166 1.653
Participacion trabajadores (25) (248}




Utilidad base para impuesto a la renta 140 1.405

Menos deducclones espedales {225) (309)
Amortizaciones tributarias (16) -

Mas gastos no deduclbles 151 186
Utilided ajustada para e! caloulp de impuesto a la renta S0 1.282
Impiesto a i renta generado en el afio 12 295

Page impuesto minimo ¥ total registrade
en el afio 186 295

12 GASTOS AQUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gaskos acumidados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2013 2012
Retenciones de implosto a la rentz e IVA 253 214
Suekios y beneficios soriales 23 336
Totai 06 550

13 OBLEGACIONES LARGO PLAYO

Un resumen de obligadiones largo plazo es coma sigue:

Al 31 de Al 31 da
diciembre  diciembre

2013 2012
Reiaclonadas 2776 6.499
Obligaciones por pagar a bancos kcaies (1) 6.658 6.443
Totai 14.434 12.942

{1} Corresponde a obiigaciones bancarias con fa Corporacion Financiera Kacional,

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es tomo Sigue:

Al3lde Al 3l de
diciembre diclembra

2012 2012
Prewlsién jubliacion y desahucio 217 299
Provisién por despido Intempestive 400 400

Tetal 617 695




15 PATRIMONID DE LOS ACCIDNISTAS

Capltal sodad - B capital sociat autorizado consiste  al 31 de diciembre de 2013 , de
204,025 accones de US$40,00 valor nominal snario .

Mediante escritura piblica celebrada el 7 de abrit del 2011, e Inscrita en el registro
mercantii con fecha 11 de abiil del 2011, se reaiizd el aumento de capital suscrito ¥
pagada a US$B,161 mi, mediante 3 capitalizacion de US$ 5,599 mif proveniente de
Aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva Legal - La ley de compafiias requiere gue por lo menos el 10% de b utilkdad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que dsta como mimimo alcance S50% ded

capitai social. Esta reserva no €5 disponible para pago de dividendas en efectivoe pero
puede ser capitaiizada en su totalidad.

MIIL mmmmsmmuuanmsdemajummmdusmmmﬁnmr
primera vez de las NOF. El saldo acreedor podra ser ulilizado para compensar pérdidas
acurmuiadas. Este saido no es disponible para el pago de dividendos v no podia ser
capi=iizado. Los rabajadores no tendran derecho a una pantidpaddn sobre este saido y
podra ser devuelta en el caso de liquidadion de la Compania.

16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diclembre del 2013 y |a fecha del Informe de los auditores independientes
{marzo 21 ded 2014} a0 se produjeron eventos Gue en opinide de la Administracién
pudieran tener un efecte imporiante sobire los estados financleros.
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