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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-~ A los sefiores accionistas de:
— PALPAILON S.A.
— Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafila PALPAILON
8.A.. que comprenden el estado de situacién general al 31 de diciembre de 2011 y 2012,
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

- Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacién financiera NIIF, de control interno y notas aclaratorias a los Estados
Financieros son tal como lo determine la Gerencia, si es necesario, para permitir la
preparacién de que los estados financieros estén libres de errores materiales. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles

- internos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados

~ financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o

N error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de

- estimaciones contables que son responsabilidad de la Compaiifa de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados

- en nuestra auditoria, la misma que fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales
-~ de Auditoria y Aseguramiento, las mismas que requieren que cumplamos con los
- requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza
. razonable sobre si contienen o no los estados financieros, errores importantes,
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4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros, por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compatia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los estades financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la situacién financiera de la
Compaiia PALPAILON S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2012, su desempeific
financiero, los resultados de sus operaciones y la evolucién del patrimonio por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacién

financiera.
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Asunto de Enfasis.

6. Como se indica en la nota 2, los estados financieros correspondientes al afio terminado al
31 de diciembre de 2012, son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicande
NIIF, y con fines comparativos se incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31
de diciembre de 2011, ajustados conforme a NIIF a enero-2011, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
preparados de acuerdo con NEC vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditorfa con una opinién sin salvedades el 14 de marzo del 2011 y
16 de marzo del 2012, respectivamente.

7. El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito DM, 15 de marzo de 2013

Ing. Andrea Alvarezt]urtado

GERENTE-GENERAL
CONSULTORA GABE
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PALPAJLON S8.A.
BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMIN ADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Al 31 de Al31 de

Nota diciembre diciembre
ACTIVOS 2012 2011
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 92 335
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 3 545 557
Impuestos 4 85
Inventarios 5 273 205
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 910 1.182
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 9.344 8.979
Cuentas por cobrar largoe plazo 7 5291 4.819
Plantaciones 8 9.772 10.230
Proyecto La Alegria 9 5.106 3.39%
Otros activos 48 27
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 29.561 27450
TOTAL 30.471 28.632
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PALPAILON S.A.
BALANCES GENERALES
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PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en miles de U.S. d6lares)

PASIVO Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Participacion trabajadoeres
Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NOCORRIENTES:
Obligaciones largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Nota

10
11
12
12
13

10
14

15

Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
2012 2011
1.355 -
869 1.997
248 213
66 128
550 164
3.088 2.802
12.942 12572
699 626
13.641 13.198
16.729 16.000
8161 8.161
241 151
4230 3420
1110 900
13.742 12.632
30471 28,632
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5 - PALPAILON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

= POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados miles de U.S. d6lares)

- Nota 2012 2011

VENTAS NETAS

11.519

14.263

_ COSTO DE VENTAS 7.822 9772

- MARGEN BRUTO 3.697 4.491

|

i GASTOS DE ADMINISTR ACION 848 755

UTILIDAD EN OPERACIONES 2.849 3.736
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros, neto 820 664
Bajas de plantas 341 1.200
Ofros ingresos (gastos), neto 35 451
Total 1.196 2315

— UTILIDAD ANTES DE

: PARTICIPACION A TRAB AJADORES 1.653 1.421

]

- MENOQS:

— Participaci6n trabajadores 12 248 213

_I Impuesto a la renta 12 295 308
Total 543 521
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1110 900
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PALFPAILON 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en miles U.S. délares)

Nota 2012 2011
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 11.654 9229
Pagado a proveedores y trabajadores (8.603) (6.839)
Intereses pagados, neto (820) (664)
Participacion a trabajadores (213) (86)
Impuesto a la renta (357) (180)
Otros gastos, neto (35) (430)
Efectivo proveniente de actividades de operacién 1.626 1.030
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (753) (925)
Incremento de Plantaciones - Proyecto La Alegria (2.369) (2.851)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.122) (3.776)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias o _ - _ _ o 112 (172)
Obligaciones con relacionadas o o 130 3119

Efectivo neto prove'niente de actividades de

financiamiento . ' 1253 2.947
EFECTIVO: . :

Variacién neta durante el afio . ' ' (243 201
Saldos al comienzo del afio ' - 335 134
SALDOS AL FIN DEL ANO 92 335
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PALPAILON S.A,
-7 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION ....)
- PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
- (Expresados en miles U.S, délares)
- Now 2012 20m
_ CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
- NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
- Utilidad neta 1110 900
.
N~ Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efectivo
. - neto utilizado en actividades de operacidn:
- Depreciacion de propiedades y equipo 388 291
a Amortizacién de plantaciones 742 1253
T~ Baja de plantaciones 374 1221
N Provision para jubilacion 73 80
- Cambios en activos y pasivos:
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 44 (316)
— Inventarios (68) 400
o~ Cuentas por pagar - (1.128) 1414
- Gastos acumulados y otras cuentas por pagar - 118
- Obligaciones largo plazo B ' .  (@729)
: . intereses pagados . | : .. : .. | | : : : : . 261
n fmpuestoa Ia renta | | e T
I _ Participacion a trabajadores _ _ _ _ 3B 128
B EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DEOPERACION 1626~ 1.030
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PALPAILON S.A.
NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADOS EN MILES DE U.S. DOLARES)

1. OPERACIONES
PALPAILON S.A., es una compaiifa constituida en la Repiiblica del Ecuador, y su actividad
principal es el cultivo, cosecha, extraccién y comercializacién de fruta como de aceites y grasas
vegetales a industrias procesadoras de oleaginosas.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A
continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo induye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
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Propiedad, Planta y Equipo

Medicién en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafifa,
requieren revisiones perigdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida aGtil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

27 (30/7%0
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: ftem Vida 1itil (en afios)
s Edificaciones 25 afios
- Equipos de alquiler 10 afios
N Vehiculos 10 afios
- Muebles y equipos de oficina 10 afios
. Equipos de computacion 10 afos
s Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
- venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como Ja diferencia entre el
- - precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
|
I -
| En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

. Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
-~ valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
- activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
_- del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
= deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién,

_ Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
- estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacién.

Disoscicin: o, dobos Hgris. NGA- 154 = Iiler Rorewna o Pis € 503 /504
Tifonos: OB2A5045 1 [/ 022435200

Codudrross OIE06II56 Wlcistar

09919427 14 Chars

G- mails: infb @rongabela. som | aalnarey @eongadeda.com

e wayaéa/a. o




—

o ’
it red %J’/r“-}‘ﬁ-(—d

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el peﬂoﬂo fiscal 2012 el Impuesto a la Renta es del 23% y en cuanto a la reinversién de
utilidades del ejercicio la compafifa mediante Acta de Junta General de Accionistas ha decidido
no realizarla,

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sf,
y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la restimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea
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en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios,

—_ Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario

_ - para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
- incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
- -~ estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
i N dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para

cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de Ia cuenta por cobrar puede ser medido con
- fiabilidad.

— Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y benificacién por
despido intempestivo.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y bonificacién por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la

: a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
.

. —~ Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
N beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea

recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
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Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos.- La Compaiiia reconocen como otros ingresos todos los ingresos extracrdinarios
y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compaiiia.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
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financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sttuacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compafifa da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compatfiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compatiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasijvos financieros emitidos por la Compaifiia.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 dias.
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero. - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas~- La Compaififa no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos financieros) Enero 1, 2015
NIIF 13 (Medicion del valor razonable) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 (Revelaciones - Compensacién
de activos financieros y pasivos financieros) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 (Fecha obligatoria efectiva Enero1, 2015
de [a NIIF 9 y revelaciones de transicién)

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 (Compensacién de activos y
pasivos Financieros) Enero 1, 2014

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) Mejoras anuales
a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

e La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

-~ Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
—_ actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién

- de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

- Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
: - necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
| activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se

realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

— Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
- cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos_- El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
-~ determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
-~ cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
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: para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
| - requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
B 3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS USD. 545
- Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
N Al31de Al31de
- diciembre  diciembre
- 2012 2011
i — — —
. Cuentas por cobrar comerciales 167 302
.- Otras cuentas por cobrar:
- Cuentas por cobrar empleados y contratistas 352 202
- Seguros anticipados 21 17
-~ Otros 5 36
—~ Total otras cuentas por cobrar 378 255
- Total 545 557
|
i -
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IMPUESTOQOS

Un resumen de los saldos de impuestos es como sigue:

Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta
Total

INVENTARIQOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventarios de quimicos
Inventario de suministros y materiales
Total

—

s [ o I
Dendelte ra (_j_g(zée/a- %‘x-(z-. .@(/ﬂ .
nditares Cawternes

USD. -0-

Al31de
diciembre

2011

40
45

85

USD. 273

Al31de
diciembre
2011

158
47

205

Wireoectin: L. do lod Dhigris. NEL- 151 0. It Poroana Ko Fhan OY 503 /504

Telianon: OLLE045 1 / OPPLBELO0
Ciludivses ODSOCIEBSE Wosstan
D04 P27 4L Cllars
& mads. M(“Mg«éda v/ 5 (e btz corm

e wngaMz aGin.




—

Consnltara &aéc/a Cra. Grda.

) - -
it ves Cadernes

_
: 6. PROPIEDADES Y EQUIPO UsD. 9.344
. Un detalle de propiedades y equipo es como sigue:
= Al31de Al131 de
- ) diciembre  diciembre
- 2012 2011
- Terrenos 5.961 5.645
—_ Vias y obras civiles 2532 2,405
_ Maquinaria y equipo 858 773
- Construcciones y edificaciones 574 574
- Vehiculos 403 375
- Semovientes 128 127
. Construcciones en Curso 263 124
_I -~ Equipos de computacién y comunicacién 120 82
SN Muebles y enseres 93 75
Total 10.932 10.179
- Menos depreciacién acumulada 1.588 1.200
- Total , 9.344 8.979
—_ Un movimiento de propiedades y equipo es como sigue:
- Al31de  Al31de
- diciembre  diciembre
- 2012 2011
- Saldo inicial al comienzo del afio 8.979 8.345
— Adiciones 753 925
o~ Depreciacion (388) (291)
— Total 9.344 8.979
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7. CUENTAS POR COBRAR A LARGOPLAZO UsD. 5.291

Constituye obligaciones pendientes de cobro a sus compafiias relacionadas para su operacidn,
sin vencimiento definido y que no devengan intereses. Un resumen de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas a largo plazo es como sigue:

Al31 de Al31 de
diciembre diciembre

2012 2011
Comreivic 5.095 4.584
Acualosa 186 182
Multihabitat 10 53
Total 5291 4819

8. PLANTACIONES USD. 9.772
Un detalle de las plantaciones se como sigue:
Al31l de Al31 de
diciembre diciembre

2012 2011
Plantaciones Productivas 11.075 12.031
Plantaciones Vegetativas 2983 2.281
Proyecto OGT 544 6
Amortizacién (4.830) (4.088)
Total 9772 10.230
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Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:
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Al 31 de
diciembre
2011

11.730

974
(1.221)
(1.253)

Al31l de
diciembre
2012

Saldo inicial al comienzo del afio 10.230
Adiciones 658
Descartes (374)
Amortizacion (742)
Total 9772

10.230

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a descartes de palmas por

Pudricién de Cogollo.

PROYECTO LA ALEGRIA

Un resumen del proyecto, es como sigue:

USD. 5.106

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2012 2011

Terrenos 1.494 1.359
Obra civil 1.042 799
Maquinaria 52 34
Plantaciones 2518 1.203
Total 5.106 3.395
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS
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Al 31 de dictembre de 2012, correspondia a obligaciones bancarias de corto plazo con el Banco

del Pacifico con vencimientos corrientes en el 2013,

BANCO PRESTAMISTA % INTERES | PLAZO VALOR VALOR PAGADQ |VALOR PORPAGAR
Banco del Pacifico 8,95% 24 MESES 1543 317 1226
Banco del Pacifico 8,95% 24 MESES 720 700 20
Banco del Pacifico 8.95% 24 MESES 500 391 109
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 2763 1408 1.355
Corporacién Financiera Nacional 8595% 96 MESES 6.800 357 6.443
TOTAL OBLIGACIONES PORPAGAR 6.800 357 6.443
CUENTAS POR PAGAR USD. 8§69

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales con vencimientos entre 30 y 180 dias.
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12. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

= Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

= Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
a 2012 2011
- Impuesto a la renta 295 308
- Retenciones en la fuente y anticipos pagados (229) (180)
- - Saldo final por pagar 66 128
: _ Un resumen de las conciliaciones tributarias es como sigue:
=7 Al31de Al31de
e diciembre  diciembre
T 2012 2011
- Utilidad contable 1.653 1421
—_ Participacion trabajadores (248) (213)
| Utilidad base para impuesto a la renta 1405 1.208
_ a Menos deducciones especiales (309 (169)
- Mas gastos no deducibles 186 243
- Utilidad ajustada para el calculo de impuesto a la renta 1282 1.282
|
.
I —~ Impuesto a Ia renta registrado en resuitados del afio 295 308
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13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR UsD. 550

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al31 de Al31 de

diciembre  diciembre

2012 2011
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 214 87
Sueldos y beneficios sociales 336 377
Total 550 464

OBLIGACIONES LARGO PLAZO USD. 12.942
Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue:

Al31 de Al31 de
diciembre  diciembre

2012 2011
Relacionadas 6.499 5.897
Obligaciones por pagar Instituciones Financ. Locales { Nota 10} 6.443 6.675
Total 12942 12,572

{1) Corresponde a obligaciones bancarias con la Corporacién Financiera Nacional,
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14, PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCJALES USD. 699

15,

Un resumen de provisiones por beneficios

Provisi6n jubilacién y desahucio
Provisi6n por despido intempestivo
Total

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a empleados es como sigue:

Al31 de Al31 de

diciembre  diciembre

o2 am
299 226
400 400
699 626

Capital social - El capital social autorizado consiste al 31 de diciembre de 2012, de 204,025

acciones de US$40,UO valor nominal unitario .

Mediante escritura piblica celebrada el 7 de abril del 2011, e inscrita en el registro mercantil con
fecha 11 de abril del 2011, se realizé el aumento de capital suscrito y pagado a US$8,161 mil,
mediante la capitalizacién de US$ 6,999 mil proveniente de Aportes para futuras

capitalizaciones.

Reserva Legal - La ley de compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ¢

sta como minimo alcance 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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: Resultados acumulados provenientes de la adepcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
i - valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidén por primera vez de las NIIF. El
Lo saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
_ disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
- derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de Ia
— Compafifa.
- 16. EVENTOS SUBSECUENTES
_ - Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo
- 15 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
: . efecto importante sobre los estados financieros.
|
i -
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