R B Techifertpacs.A.

BODEGA AGRICOLA

TECNIFERTPAC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América)
Correspondientes al ejercicio terminado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015.



') Techifertpacs.a.

BODEGA AGRICOLA.

24,

TECNIFERTPAC S.A.

INDICE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Correspondientes a los ejercicios terminados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Estados de Situacion FINANCIEIa ........uviiieiiiiee ettt e e et e e e e era e e e e e ana e e e e eanees 1
Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales .........ccccoecvveeeeciiieeecccinee e, 3
Estados de Cambios €n €l PatrimMONiO .......cueeiiiiiiicciiiiieeee e e e e e e e re e e e e e e e 4
Estados de Flujos de Efectivo - MEtodo DIir€CtO ......ccvveeeeeiiieee et 5
1. INFORMACION GENERAL. ....coouiiitieeeeieeeeeteee et ettt et e st eae st essaesese s s sssseseans 8
1.1 Nombre de la entidad. ..o e a e e e 8
0 A U O e [ =Y oY o F- o 1SS PRSP 8
1.3 Domicilio de la entidad. .........uvriiiiiei e 8
1.4 Formalegalde la entidad. ......cooeeeeiiiioeee e 8
1.5 Pais de iNCOrPOraCiON. ....ccciciiiee ettt e et e e e et e e e e aae e e e e easaeeeeeneaeeeenns 8
1.6 Historia, desarrollo y 0bjeto SOCIal. .....cc.ueviiiiiieeiciiieeccee e 8
1.7  Estructura organizacional y SOCIETAria. .......cccuieeieriiiiee et 9
1.8  Representante LEZAl. ..o ettt e e e e et e e e e e e ean 9
1.9  COMPOSICION SOCIELANIA. ..eeeeiurirrreeieeeeeieiirreeeeeeeeeeritrrreeeeeeeesseaasrrareeeeeesessnrrsreeeseseensnns 9
1.10 Numero de acciones, valor nominal, clase y Serie......coovcceeeeeieccviirreeeee e, 10
00 I o T Yo T =1 ol =1V 10
0 A o T oo [o T ol g} - | o F=T RS SRR 10
2. IMPORTANCIA RELATIVA. ..ottt et e e st e e et e e s et e e e s snaa e e e e sntaeeeennnnnaeas 11
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. .ottt esitee ettt e e setee e e st e e s e s tee e e ssnaaeaeessnsaeaeesnsaeeeesnnnneens 11
4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. ....c.eeveteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12
4.1  Bases de PreSENTACION. ...cccivvverieeeeeieiiirrreeeeeeeeeeectrreeeeeeeesessabrrreeeeeeeeeessnrrrreeeeeesennnns 12
4.2 Restablecimiento de saldos iNiCiales. .......cccceiiiiiiiiiieiiiie e 13
4.3 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2016.................... 16
4.4 Moneda funcional y de presentacion. ..........couieciirreeeee e e e e e 17
4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y N0 COrrientes. ......ooevvuvvvveeeeeeeeieciirrreeeeeeeeeeans 17
4.6 Efectivoy equivalente al efectivo. .....c..uuviieiiii i 17
4.7 ACtiVOS fINANCIEIOS. ceeiiei ittt e e e e e e e e e e e e e e e arrrereeeaeeeennns 18
4.7.2 Deterioro de activos fiNaNCIEroS. .........uuviiieiie i 22
T [ 01 V7=T o 1 - | o o 1SRRI 22
4.9 Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado. .........cccceeeevveeeeiieeeciee e, 23
4.10 Propiedad, planta y €QUIPO0. ... e e e e e e 23
4.11 INVEIrSIONES €N ACCIONES. iieieieieieieieieieiesesesesesesesesesesesssesesesesssssssssesssssessssessesesesesesenens 25
4.12 Otros activos financieros N0 COMMIENTES. ....oiiiiiiieciiiieiee et 25
4.13 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros. ........ccccoecvveeeiriiieeens 25
4.14 Impuesto a la renta corrientes y diferido. .......ooovvveiiiiiiieiiiiiiec e 25
4.15 Beneficio a 105 emMPleados. ...ccovuiiiiiiiiiiiiciee e e 27

indice | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)



BODEGA AGRICOLA 00

Techifertpacs.a.

b)  Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Bonificacién para Desahucio. ........ 28

4.16 ProViSiONES COMTIBNTES. iiieieieieieieieieisiesssesesessse s e s e s e s e s s s s s s s s s s s s s s s s sssssesssssssssssesssssesssenanenes 29

4.17 Distribucion de dividendOs .....cocuvieiiiiiiiiiiciee e 29

4.18 RESEIVA LEGAL wuvviiiieiiiie ettt e e e s earreeeena 29

4.19 Reserva por revaluacion de Propiedad, planta y equipo......cccccevvieeeeiiiiieeeiniiieeeens 29

4.20 Reserva proveniente de la adopcién por primeravez de las NIIF. ........ccccceevcvveeenns 30

4.21 Ingresos de actividades ordinarias........cccvecveeeiiiiieeeeniiiee e sriee e s 30

4.22 Costos de producCion Y/0 VENTA. ...cc.eccveeiuieiieeiie sttt ecree et seveereesaae e sreesaae s 31

4.23 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros. ........ccocceeeeeeeeiecciiieeeeeeeeeeennns 31

4.24 Medio amMBIENTE....cciii e e e e e e e e a e e e e eennns 31

4.25 Estado Separado de Flujo de EfectiVo......ccccueeeeiiciiiieiiiiie e 31

4.26 Cambios en politicas y estimaciones contables. ..........ccceeeveiiieeiiiiieee e 32
4.27Compensacion de saldos ¥ tranSaCCioNEes. ....cuuviieeicvieeeirieee et e e e saaeee s 32
5  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. .....coveiuieererieieeieieressisassetesessssssae s ssssssse s ssssasaesesans 32
6 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. .....ocovveveviieeeeecrerrennens 35

6.1 Provisiones por deterioro de cuentas por CODIar........cccvveiieeeercieee e eeee e 36
7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. ..uutiiiiiieiieeiee ettt vee e svee s essave e snineeen 36
8 MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO...ccccttiiiiiieniieeiieeenieesiteesieeesveeesveeesineessneesnaneeens 37
9 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS........ccceevveerrneenne 37
10 INVENTARIOS. . .etie ettt ettt sttt ettt ste e st et e e sate e st e e sstaeesbaeesbeeesabaeessbaeesabeesssseeensseesnsseesnnns 38
11 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.......cotiiiiieiieeeiieesieeesieeesreeesveessveeesineesnsnee s 39
12 OTRAS CUENTAS POR COBRAR.......uttiititeiiieerteeeiiteeesiteessiaeessteeesaeeessseeesbeeessseessssessnssessnnns 39
13 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES......cciitiiiiiieeiieeeiieesieeesreeesreeesreessneessaneesnnnee s 39
14 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO....ccccttiiiiieiiiieeiieeeiiteessiteesieeesieeesreeesaeessneeesaneesnnseesnnns 40
15 INVERSIONES EN ACCIONES. ....ooiiiiiiiitieeiiieestee et eesite e s iee e s iee e saee e saeeesbe e s ssaeeesaneeennneeenens 43
16 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS. ....cooitieetieeiteeeteessteeesieeesreeesreessneessaneesnnneesnene 44
17 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR......ctiititiiteeeitteeiteesitteesreeesreeesreessneessaneesnnnee e 45
18 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. .....cccitiieiieeeiieesree e esree e svee e 45
19 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. ...otiiiiiiiiiieeiieeeiteesieeesieeesieeesveeesreessneeessneesnnseesnnne 46
20 OTRAS CUENTAS POR PAGAR. .. .utieitiieitie sttt stee st e e ste e esiteesiaeesaaeesaeeesaaeessneessaneesnnneeens 47
21 OBLIGACIONES EMITIDAS. ...ttt ettt ettt ettt ettt et s st e st esbee e sbee e saneessaneessaneeeas 47
22 ANTICIPO CLIENTES. ..ettiitteiiieeeitee sttt ste e st e e sate e st e e sbaeesasteesaseeesabeessaneesnnneesnaneeens 50
23 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.........ooiiiiieiieeeiieeniteeeieeesieeesieessveessanee e 50
24 IMPUESTO A LAS GANANCIAS. ..ottt ettt ettt ettt st e e st e e st e e sanee s sabeessaneeens 51
25 IMPUESTOS DIFERIDOS. ...cootitiiiieeiiiee sttt ettt e sttt ste et e st esiteesateesseeesabaeesaneessaseessaneeens 54
26 CAPITAL. ettt ettt sttt s bt e e s ab e e e sat e e e bt e e e bt e e s bt eeebteesbaeesabeeenabeeenareeeas 55
27 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. ....ccoutiiiiiieieeeiteeeiee et siee s e 55
28 RESERVAS ... ettt sttt sttt e s bt e et e e sa e e et e e s bt e e s bt e e s bt e e sabeeesabeeesabeeenareeens 56
29 RESULTADOS ACUMULADOS. ......ttiiiieeiiteestteesitee st et essiteesiteesateesbteesbaeesineessaneessaneesns 56
30 OTROS RESULTADOS INTEGRALES......ooitiiiiiteestee ettt ettt sttt e e 56
31 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. ....ooitiieiteertee ettt sttt e s 57
32 COSTO DE VENTAS. ...ttt ettt sttt ettt ettt et s e e st e s sate e e abeesbbeesabaeesabeeesabaeesaseessabeesnaseeens 57
33 GASTOS DE VENTAS. ..ottt ettt ettt sttt ettt sttt s bt e st e s sat e e e ateesbbeesabteesbaeesabaessaseesnabeesnaseeens 57
34 GASTOS ADMINISTRATIVOS. ..eeeiieiiiieeeiieesite sttt e st e e siteessiteesiaeesateesseeesbaeesaneessabeesnaseeens 58

indice | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)



35 GASTOS FINANCIEROS. ... oottt ettt e e ettt e e e e e e eeesbbbrer e e e e e e seeasbbaseeeseeesesansrreens 58
36 OTROS INGRESOS. ..ovveeiiieeiiieittieeeee ettt e e e e s e bbbe e e e e e e s seesbbbbaereeeeessesastaaseeeesesessnnsrreens 59
37 PRECIOS DE TRANSFERENCIA. ...ttt e e 59
38 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. .....coe et 60
39 CONTINGENTES. ..ottt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeas 61
40 SANCIONES. ... 61
41 DISTRIBUCION DEL PERSONAL. ...veeeteeieeeeeeeeeeee et eeeeeeeteeeeeeeeeesseseeeeaeeseeseneeseeseeeneeseseeneenens 62
42 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. .....c.cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 62
43 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. ....veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen, 62
Abreviaturas:

NIIF:  Norma Internacional de Informacién Financiera

NIC: Norma Internacional de Contabilidad

USD: Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
IR: Impuesto a la Renta.

IVA: Impuesto al Valor Agregado.

indice | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)



& Tecnifertpacsa.

BODEGA AGRICOLA 00

TECNIFERTPACS.A.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Restablecido

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1, 2015
2016 5
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 7 (18.552,85) (233.103,83) (91.036,32)
Activos financieros -
Mantenidos hasta el vencimiento Nota 8 2.000,00 2.000,00
Docu.mentos y cuentas por cobrar clientes no Nota 9 46452694 1486872,95  2.209.650,07
relacionados
Docu.mentos y cuentas por cobrar clientes Nota 38 23097122 23247122
relacionados
() Provision cuentas incobrables Nota 9 (298.469,48) (219.824,20)  (179.473,20)

Inventarios Nota 10 222.658,98 413.065,95  1.401.946,90

Servicios y otros pagos anticipados Nota 11 101.319,75 134.122,83 92.817,14

Otras cuentas por cobrar Nota 12 26.360,14 36.176,18 144,724,25

Activos por impuestos corrientes Nota 13 98.690,38 256.747,47 317.157,97
Total activo corriente 596.533,86 2.111.028,57  4.130.258,03
Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo Nota 14 791.702,04 824.074,36 993.108,41

Inversiones en acciones Nota 15 1.023.033,26 946.055,26 946.055,26

Otros activos financieros no corrientes 282,54 6.708,50 13.733,96

Cuentas por cobrar relacionadas Nota 16 217.836,19 -

Activo por impuesto diferido Nota 25 4.342,64 4.342,64 -
Total activo no corriente 2.037.196,67 1.781.180,76  1.952.897,63
TOTAL ACTIVO 2.633.730,53 3.892.209,33  6.083.155,66
Suman y pasan: 2.633.730,53 3.892.209,33  6.083.155,66

ESPACIO EN BLANCO
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 2
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Restablecido

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1, 2015
2016 2015
Suman y vienen: 2.633.730,53 3.892.209,33 6.083.155,66
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 17 1.216.041,65 1.504.187,87 2.420.242,26
Obligaciones con instituciones financieras Nota 18 264.164,69 429.974,47 948.432,06
Otras obligaciones corrientes Nota 19 95.363,14 151.967,04 176.557,66
Otras cuentas por pagar Nota 20 345.638,16 345.333,03 622.934,75
Obligaciones emitidas Nota 21 243.555,13 527.066,49 410.750,01
Anticipos de clientes Nota 22 24.600,19 23.958,21 4.654,84
Total Pasivo corriente 2.189.362,96 2.982.487,11 4.583.571,58
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Nota 18 - 119.005,00 47.997,27
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 38 194.409,77 52.722,16 335.487,17
Provisiones por beneficios a empleados Nota 23 48.295,23 67.148,79 56.553,04
Obligaciones emitidas Nota 21 - 17.300,00 416.718,32
Pasivo diferido Nota 25 41.892,14 - 7.210,00
Total Pasivo no corriente 284.597,14 256.175,95 863.965,80
TOTAL PASIVO 2.473.960,10 3.238.663,06 5.447.537,38
PATRIMONIO
Capital Nota 26 462.260,00 462.260,00 2.050,00
Aportes para futuras capitalizaciones Nota 27 200.000,00 200.000,00 -
Reservas Nota 28 13.881,40 13.881,40 13.881,40
Resultados acumulados Nota 29 (827.369,55) (22.594,87) 186.247,99
Otros resultados integrales Nota 30 310.998,32 - 433.438,63
Total patrimonio 159.770,17 653.546,53 635.618,02
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.633.730,27 3.892.209,59 6.083.155,40
Sr. Eber Bermudez Ing. Fernanda Peralta
Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 3
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ESTADOS SEPRADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Restablecido

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 31 625.528,28 4.486.716,40
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 32 585.472,49 3.618.675,70
Margen bruto 40.055,79 868.040,70
(-) GASTOS DE VENTAS Nota 33 248.282,33 413.999,74
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 34 508.631,98 587.388,49
Resultado en operaciones (716.858,52) (133.347,53)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 35 69.059,38 262.470,38
OTROS INGRESOS Nota 36 61.742,80 21.534,17
Resultado antes de provision para impuesto a la renta (724.175,10) (374.283,74)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente Nota 24 38.707,44 69.342,87

Efecto impuestos diferidos Nota 25 41.892,14 (4.342,64)

80.599,58 65.000,23

RESULTADO DEL EJERCICIO (804.774,68) (439.283,97)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otro resultado integral que no
se reclasificaran al resultado del periodo Nota 29 310.998,32 -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (493.776,36) (439.283,97)

Sr. Eber Bermudez
Gerente General

Ing. Fernanda Peralta
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados

Total
Aportes futuras Reserva Otro resultado Resultados Adopcion 1ra Total resultados Patrimonio
Capital pagado capitalizaciones legal integral acumulados vez NIIF acumulados neto
Saldos a Enero 01, de 2015 2.050,00 - 13.881,40 - 356.409,62 (2.349,00) 354.060,62 369.992,02
Resultado integral total del afio - - - 433.438,63 (167.812,11) - (167.812,11) 265.626,52
Saldos a Diciembre 31, de 2015 2.050,00 - 13.881,40 433.438,63 188.597,51 (2.349,00) 186.248,51 635.618,02
Aumento de capital 460.210,00 - - - (210.208,04) - (210.208,04) 250.001,96
Aporte a futura capitalizacion - 200.000,00 - - - - - 200.000,00
Transferencia a reultados - - - (433.438,63) 433.438,63 - 433.438,63 -
Ajustes patimoniales - - - - 7.210,00 - 7.210,00 7.210,00
Resultado integral total del afio - - - - (439.283,97) - (439.283,97) (439.283,97)
Total Patrimonio restablecido Diciembre 31, de 2015 462.260,00 200.000,00 13.881,40 - (20.245,87) (2.349,00) (22.594,87) 653.546,53
Resultado integral total del afio - - 310.998,32 (804.774,68) - (804.774,68) (493.776,36)
Saldos a Diciembre 31, de 2016 462.260,00 200.000,00 13.881,40 310.998,32 (825.020,55) (2.349,00) (827.369,55) 159.770,17
Sr. Eber Bermudez Ing. Fernanda Peralta
Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 5
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en ddélares completos de los Estados Unidos de América)

Restablecido

Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 1.883.487,49 5.226.296,89

Efectivo pagado a proveedores y empleados

(1.321.742,73)

(4.769.088,23)

Intereses pagados (69.059,38) (262.470,38)

Otros ingresos 61.742,80 21.534,17
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 554.428,18 216.272,45
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efecti_vo pagado por la compra de propiedades, planta _ (2.779,16)

y equipos

Efec.tlvo recibido por la venta de propiedades, planta y 320.726,42 200.728,49

equipos

Camblq m.ato en activos financieros mantenidos hasta 2.000,00 )

el vencimiento

i o . : . i - 7.025,46

Efectivo recibido en activos financieros no corrientes

Efectivo pagado en la compra de acciones en subsidiaria (76.978,00) -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion 245.748,42 204.974,79

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto pagado por obligaciones con
instituciones financieras corto plazo
Efectivo neto pagado (recibido) por obligaciones con
instituciones financieras largo plazo
Efectivo neto pagado por obligaciones emitidas
Efectivo neto pagado por préstamos de accionistas o
socios
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones
Efectivo recibido por dividendos

(165.809,78)

(119.005,00)
(300.811,36)

(518.457,59)

71.007,73
(283.101,84)
(282.765,01)

200.000,00
250.001,96

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

(585.626,14)

(563.314,75)

(Disminucidn) aumento neto de efectivo y
equivalentes de efectivo

214.550,46

(142.067,51)

Efectivo y equivalentes
Al inicio del afio

(233.103,83)

(91.036,32)

Al final del aino

(18.552,85)

(233.103,83)

Sr. Eber Bermudez
Gerente General

Ing. Fernanda Peralta
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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TECNIFERTPACS.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Restablecido
Diciembre 31, 2016 2015

PERDIDA NETA (804.774,68)  (439.283,97)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Provision para cuentas incobrables 78.645,28 40.351,00
Liberacion / Constitucion de impuestos diferidos 41.892,14 (4.342,64)
Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipo 22.644,22 (28.915,28)
Provisidn impuesto a la renta 38.707,44 69.342,87
Provision para jubilacién patronal y desahucio (18.853,56) 10.595,75
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar clientes no relacionados 1.022.346,01 722.777,12
A to (disminucid t b lient

umgn o (disminucién) en cuentas por cobrar clientes 234.971,22 (2.500,00)
relacionados
Aumento (disminucion) en gastos pagados por anticipado 32.803,08 (41.305,69)
Aumento en inventarios 190.406,97 988.880,95
Aumento en activos por impuestos corrientes 158.057,09 60.410,50
Aumento en otros activos 9.816,04 108.548,07
Disminucis N N

isminucidn en cuentas y documentos por pagar no (288.146,22) (916.054,39)

relacionadas
Disminucion Otros obligaciones corrientes

(95.311,34)

(93.933,49)

Aumento en otras cuentas y documentos por pagar 305,13 -
Disminucion en otros pasivos corrientes - (277.601,72)
Aumento Cuentas y documentos por pagar no relacionados 141.687,61 -
Disminucion en otros activos corrientes (211.410,23) -
Aumento en anticipos de clientes 641,98 19.303,37
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 554.428,18 216.272,45

Sr. Eber Bermudez
Gerente General

Ing. Fernanda Peralta
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015
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H
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad.
TECNIFERTPAC S.A.
1.2 RUCde la entidad.
1791737857001
1.3 Domicilio de la entidad.
Las oficinas se encuentran en ubicadas en la provincia de Santo Domingo de los
Tsachilas, cantéon Santo Domingo, Av. via al Poste N 104, margen derecho
Urbina los Laureles.
1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.
1.5 Pais de incorporacion.
Ecuador
1.6 Historia, desarrollo y objeto social.
El objeto social de la entidad es la es la comercializaciéon, compra, venta,
distribucién, representacidn, consignacion, importacién y exportacion de toda
clase de productos agropecuarios, pesticidas y plaguicidas de uso industrial,
domestico y agricola, fertilizantes, agroquimicos, etc. En la actualidad su
actividad principal es la importacion, distribucién y comercializacién al por
mayor y menor de fertilizantes y otros productos agroquimicos.
TECNIFERTPAC SOCIEDAD ANONIMA fue constituida mediante escritura
publica el 06 de septiembre de 2000, en la ciudad de San Francisco de Quito,

Capital de la Republica del Ecuador, su domicilio principal se encuentra ubicado
en la ciudad de Santo Domingo de los Colorados, provincia de Pichincha.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 8
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Con fecha 11 de noviembre de 2013 mediante escritura publica, la entidad
decidid: 1) Aumentar el capital suscrito y pagado en la suma de USS 460.010
Ddlares de los Estados Unidos de América, con el cual el nuevo capital llegara a
USS 462.260,00 (Cuatrocientos sesenta y dos mil doscientos sesenta délares de
los Estados Unidos de América), el aumento de capital serda efectuado
mediante compensacion de créditos de aportes realizados, compensacion de
créditos provenientes de la capitalizacion de utilidades y en numerario
(efectivo).

El plazo de duracion de la entidad es de 90 afios a Contados a partir de la fecha
de inscripcion de constitucién en el Registro Mercantil.

1.7 Estructura organizacional y societaria.
TECNIFERTPAC S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Entidad tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

1.8 Representante Legal.
La Junta General de accionistas de TECNIFERTPAC S.A., celebrada el 18 de
enero de 2016, designd6 como Gerente General y por ende como
Representante Legal de la misma, por el periodo de cinco afios al Sr. Eber
Augusto Bermudez Bermudez ; acta que fue inscrita en el Registro Mercantil el
01 de Febrero de 2016.

1.9 Composicion societaria.

Las acciones de TECNIFERTPAC S.A., estan distribuidas de la siguiente manera:

No. Participacion
Accionista Acciones Valor accionaria
Eber BermUdez Bermudez 434.420 S 434.420,00 94%
Jennifer Bermudez Vera 23.165 §  23.165,00 5%
Milton Bermudez Bermudez 4.675 S 4.675,00 1%

Total: 462.260 $ 462.260,00  100,00%

El control de la Entidad es ejercido por la Gerencia General.
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1.10 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie.
= NuUmero de acciones.- 462.260.
= (Clase.- Ordinarias

=  Valor nominal de cada accidn.- USS 1.

1.11 Personal clave.

Nombre Cargo
Paola Bermudez Presidente
Eber Bermudez Bermudez Gerente General
Fernanda Peralta Contadora General

1.12 Periodo contable.

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados Separados de Situacién Financiera por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. Estados Separados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

= Estados Separados de Resultados del Periodo y Otros Resultados
Integrales por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

= Estados Separados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

1.13 Situacidon econdmica del pais.

Durante el 2015 la caida significativa en el precio del petrdleo ha afectado la
situacion econdmica del pais, sumado al alto endeudamiento del estado y su
eminente estructura de gastos ha provocado que el Gobierno vigente adopte
medidas para equilibrar la balanza comercial como: restriccién y limite de
importaciones de ciertos bienes, incremento de salvaguardas, incremento en el
impuesto a la salida de capitales, entre otros.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 10
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Siendo la exportacion de petrdleo la fuente principal de ingresos del gobierno
local y su afectacion en el precio ha tenido impacto directo en la economia
local, tales como disminucién de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la
cartera de crédito de las entidad financieras, asi como restricciones al crédito
por parte de las entidades del sistema financiero privado.

Debido a lo comentado el presupuesto general del Estado presenta reajustes
en el periodo 2015 y asi como para el siguiente periodo. Adicionalmente la
devaluacién de otras monedas respecto al Délar estadounidense, moneda de
uso legal en el pais, ha tenido impacto negativo en las importaciones no
petroleras.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdan diseflando varias
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizaciones de
las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través de la alianza
publica-privada con beneficios tributarios, disminuciéon de gastos corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante emision de bonos de Estado,
obtencién de financiamientos a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, restriccion de importaciones a través de salvaguardas y
derechos arancelarios a fin de mejorar la balanza comercial esperando que las
mismas tengan una evolucidn favorable en el corto plazo.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Entidad ha tomado en consideracidon circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estado Separado de Situacidn Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado Separado de Cambios en el Patrimonio y Estado
Separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la
Entidad, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros Separados. Estas politicas se han aplicado
de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario.

4.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros separados de TECNIFERTPAC S.A.., han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En la Nota 6, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros separados.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros separados.

ESPACIO EN BLANCO
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4.2 Restablecimiento de saldos iniciales.

La Administracién de la entidad con el objeto de uniformar la presentacién de
los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ha
restablecido:

a) Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015 han sido restablecidos, cuyo efecto en la Entidad se detalla a
continuacion. Estos cambios han sido aprobados por la Administracion de
la Entidad y en opinidn de la misma se espera que sean aprobados por la
Junta Universal de accionistas sin modificaciones.

Conciliacion del Estado Separado de Situacion Financiera Clasificado al 31
de diciembre de 2015.
TECNIFERTPACS.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Reclasificacion 2015
2015
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (233.103,83) (284.963,78) 51.859,95
Activos financieros

Mantenidos hasta el vencimiento 2.000,00 2.000,00 -

Documentos y cuentas por cobrar clientes no 1.486.872,95 1.486.872,95

relacionados -

Docu.mentos y cuentas por cobrar clientes 234.971,22 234.971,22

relacionados -

(-) Provision cuentas incobrables (219.824,20) - (219.824,20)
Inventarios 413.065,95 - 413.065,95
Servicios y otros pagos anticipados 134.122,83 131.412,48 2.710,35
Otras cuentas por cobrar 36.176,18 (131.412,48) 167.588,66
Activos por impuestos corrientes 256.747,47 - 256.747,47

Total activo corriente 2.111.028,57 (282.963,78)  2.393.992,35
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 824.074,36 - 824.074,36
Inversiones en asociadas 946.055,26 - 946.055,26
Otros activos financieros no corrientes 6.708,50 - 6.708,50
Activo por impuesto diferido 4.342,64 - 4.342,64
Total activo no corriente 1.781.180,76 - 1.781.180,76
TOTAL ACTIVO 3.892.209,33 (282.963,78) 4.175.173,11
Suman y pasan: 3.892.209,33 (282.963,78)  4.175.173,11
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 13
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TECNIFERTPACS.A.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Dici 1, N
iciembre 3 Reclasificacion 2015
Suman y vienen: 3.892.209,33  (282.963,78)  4.175.173,11
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 1.504.187,87 (280.335,08)  1.784.522,95
Obligaciones con instituciones financieras 429.974,47 (2.628,70) 432.603,17
Otras obligaciones corrientes 146.182,95 101.200,91 44.982,04
Otras cuentas por pagar 345333,03  (125.159,12)  470.492,15
Obligaciones emitidas 527.066,49 527.066,49
Anticipos de clientes 23.958,21 23.958,21
Pasivos por impuestos corrientes 5.784,09 5.784,09
Total Pasivo corriente 2,982.487,11 (282.963,78)  3.265.450,89
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras 119.005,00 119.005,00
Cuentas por pagar diversas relacionadas 52.722,16 52.722,16
Provisiones por beneficios a empleados 67.148,79 67.148,79
Obligaciones emitidas 17.300,00 17.300,00
Pasivo diferido - -
Total Pasivo no corriente 256.175,95 256.175,95
TOTAL PASIVO 3.238.663,06 3.521.626,84
PATRIMONIO
Capital 462.260,00  (191.286,27)  653.546,27
Aportes para futuras capitalizaciones 200.000,00 200.000,00
Reservas 13.881,40 13.881,40
Resultados acumulados (22.595,13) (22.595,13)
Otros resultados integrales - -
Total patrimonio 653.546,27 653.546,27
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.892.209,33 282.963,78  4.175.173,11
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Conciliacion del Estado Separado de Resultados Integrales por Funcién al
31 de diciembre de 2015.

TECNIFERTPACS.A.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

. Reclasificacion 2015
Diciembre 31, 2015

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 4.486.716,40 (18.445,17) 4,505.161,57
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 3.618.675,70 - 3.618.675,70
Margen bruto 868.040,70 (18.445,17) 886.485,87
(-) GASTOS DE VENTAS 413.999,74 40.349,87 373.649,87
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION 587.388,49 (24.714,51) 612.103,00
Resultado en operaciones (133.347,53) (34.080,53) (99.267,00)
() GASTOS FINANCIEROS 262.470,64 (15.635,36) 278.106,00
OTROS INGRESOS 21.534,17 18.445,17 3.089,00
Resultado antes de provision para impuesto a (374.284,00) - (374.284,00)
Impuesto a las ganancias -

Impuesto a la renta corriente 69.342,87 4.342,64 65.000,23

Efecto impuestos diferidos (4.342,64) (4.342,64) -

65.000,23 - 65.000,23

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (439.284,23) - (439.284,23)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otro resultado integral que no
se reclasificaran al resultado del periodo
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (439.284,23) - (439.284,23)

Se han efectuado reclasificaciones menores en los estados financieros
separados previamente emitidos por la Entidad, segin Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para facilitar su
comparacion con los estados financieros segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Completas presentados
al 31 de diciembre de 2016.
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4.3 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de
aplicacién
Normas Descripcion obligatoria
NIC1 “Presentacion de estados financieros” Iniciativa 01-Ene-2016
informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados” Tasa de descuento: 01-Ene-2016

tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados” El Método de la 01-Ene-2016
Participacién en los Estados Financieros
Separados

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” La divulgacion 01-Ene-2016
de informacién en otros lugares en el informe
financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” Aclaracién de los 01-Ene-2016
Métodos Aceptables de Depreciaciéon vy
Amortizacién

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” 01-Ene-2016
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Ventay 01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas” Cambios en los
métodos de disposicidon

NIIF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones contratos 01-Ene-2016
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” Entidades de
Inversion: Aplicacion de la Excepcidon de
Consolidacién.
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Fecha de
aplicacién
Normas Descripcion obligatoria

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de O01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.
Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado
junio de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacion Completado
julio de 2013

La Administracién de la Entidad no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

4.4 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Entidad opera. La moneda funcional y de presentacion de la Entidad es el délar
de los Estados Unidos de América.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion Financiera Separado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

4.6 Efectivo y equivalente al efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.
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4.7 Activos financieros.

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
“activos financieros disponibles para la venta “. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Entidad mantuvo activos financieros en
las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Entidad solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

a)  Préstamos y cuentas por cobrar.- Representados en el estado separado
de situacién financiera principalmente por os Cuentas por cobrar a
clientes, a accionistas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado separado de situacion financiera.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Representados
en el estado separado de situacidon financiera principalmente por las
Inversiones temporales que corresponden a certificado de depdsito con
vencimiento fijo, la Administracion tiene la intencidon positiva y la
capacidad de mantenerla hasta su vencimiento. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado separado de situacion financiera.

c) Otros pasivos financieros.- Representados en estado separado de
situacidn financiera por las deudas bancarias y financiera., pasivos por
omision de obligaciones, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por
pagar Accionistas y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado separado de situacién financiera.
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4.7.1 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento.

La Entidad reconoce un activo o pasivo financieros en el estado
separado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativos es reconocido como parte del activo o pasivo financiero,
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Entidad valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar.- Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Entidad presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponde a los montos
adeudados por la venta de sus productos fertilizantes,
agroquimicos a sus Clientes relacionados y no relacionados.
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contario se
presentan como activos no corrientes.

(ii) Cuentas por cobrar a Accionistas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente a
montos pendientes de recuperacion con partes relacionadas
por compra de productos u préstamos otorgados.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Esta cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por anticipos a
proveedores, préstamos a empleados, desembolsos
efectuados por garantias de bienes alquilados y saldos por
cobrar de venta de propiedades, planta y equipo, entre
otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pes se
recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta sus vencimiento: Posterior
a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
intereses sobre la base del devengado en el rubro de Ingresos
Financieros. Si la Entidad vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
se reclasificaria como disponible para la venta. Es especifico,
representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Entidad presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su
valor nominal que es equivalente a su valor razonable
colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transaccién que fueron significativos formaran parte del
cargo financiero (tasa de interés efectiva) d estas
obligaciones. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas en la colocacién y
gue considera los costos de la transaccion. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado separado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del
ano se presentan en el estado separado de situacion
financiera en el rubro Pasivos acumulados en el rubro
interese por pagar.
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Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de sus valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado separado de resultados integrales en
el rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre de afo se presentan en el estado separado
de situacion financiera en el rubro Pasivos acumulados

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Accionistas: Representan
principalmente el valor del aporte para futuras aumento de
capital. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar
por préstamo de terceros para compras de inventarios y
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un ailo o0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto

plazo.
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4.7.2 Deterioro de activos financieros.

La Entidad establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
gue la Entidad no serd capaza de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro
de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y se
presenta en estado separado de situacién financiera.

4.7.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Entidad transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Entidad
especificadas en el contrato se han liquidado.

4.8 Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo histdérico o a su valor neto de realizacion
el que resulte menor. El valor neto realizable, es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucién.

EL costo de los inventarios y de los productos vendidos comprenden los costos
de copra/importacion y otros costos directos tales como los impuestos no
recuperables (aranceles de importaciéon e impuesto a la salida de divisas),
deducidos a los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacién.
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4.9 Estimacion para inventario obsoleto y/o daiiado.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia y/o dafio, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de venta. La provision para inventario obsoleto y/o dafiado se
carga a los resultados del afio.

4.10 Propiedad, planta y equipo.

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Entidad y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes de las propiedades, planta y equipo, o de
componentes significativos identificables que posean vida “tiles diferenciadas,
considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de las
propiedades, planta y equipo son revidas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son
valores razonables, en el momento de las revaluaciones efectuadas durante el
afo 2016, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor. La Administracion de la Entidad considera que
el valor en libros no difiere materialmente del que se hubiere calculado
utilizando las revaluaciones al final del periodo y en consecuencia este asunto
no es significativo frente a os estados financieros separados tomados en su
conjunto.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce
en Otro Resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva
por revallo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
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Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de dichos terrenos y
edificio es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de los activos relacionado con
una revaluacién anterior de dichos activos.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Ainos de Valor
planta y equipo vida util residual

Terrenos N/a N/a
Edificios 20 aiios 10%
Instalaciones 20 ainos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maquinaria y equipo 10 anos 10%
Equipos de oficina 10 afos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computaciéon 3 anos 5%

Cuando el valor en libros de las propiedades, planta y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y
se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Los resultados y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo
calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo
para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aio.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, o en su caso, revertira,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”

ESPACIO EN BLANCO
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4.11 Inversiones en acciones.

La Entidad mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si
la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidas para la
Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.

4.12 Otros activos financieros no corrientes.

Corresponden a Fideicomisos de administracion que se mantiene para
garantizar las obligaciones emitidas en el mercado de valores.

4.13 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) se someten
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podrian no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los
gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Entidad reconocerd una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedades, planta y equipo).

4.14 Impuesto a la renta corrientes y diferido.

EL gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado separado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a) Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corrientes se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% o0 25%(2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12 o0 15% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

b) Anticipo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este uUltimo se
convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyete solicite al Servicio de Renta Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el afio 2016 y 2015 la Entidad registr6 como impuesto a la
renta corriente el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el
impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto vigente.

c) Impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y
gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 26
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



Techifertpacs.a.

BODEGA AGRICOLA 00

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular N°. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 4 de Diciembre del
2015 publicada en el Suplemento del Registro Oficial N°653 del 21 del
mismo mes vy afio, indica que | aplicacidn de la deducibilidad de costos
y gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacién de una figura de
reversos de gastos no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos
gue fueron considerados, por lo sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracidn del Impuesto a la Renta en un ejercicio
fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros.

4.15 Beneficio a los empleados.

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos
acumulados del estado separado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon
ecuatoriana vigente. E registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y gastos administrativos
y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no se ha
registrado provisiones por dicho asunto dado que la Entidad
obtuvo resultados negativos al cierre de dicho ejercicio.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon vigente en el
Ecuador.
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Bonificacion para
Desahucio.

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no
fondeados): La Entidad tiene un pan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Entidad o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Entidad determina anualmente la provisidn para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estafo de situacién financiera.

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 4% anual (2016:4% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en las que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores
gue se encontraban trabajando para la Entidad.
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4.16 Provisiones corrientes.

Las provisiones representadas en el estado separado de situacidn financiera,
principalmente por beneficios sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la
Entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el importe se puede estimar de
manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

4.17 Distribucion de dividendos

La distribucidon de dividendos a los accionistas de la Entidad se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros
separados en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos. Durante el 2016 y 2015 no hubieron pagos ni
distribuciones de dividendos a sus Accionistas, mdas bien los resultados del
periodo fueron transferidos a los Resultados acumulados, tal como se muestra
en el Estado Separado de cambios en el patrimonio.

4.18 Reserva Legal.

De acuerdo con la legislacidn vigente , la Entidad debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad netas del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible
para distribucidon de dividendos, pero puede ser capitalizado utilizada para
absorber pérdidas.

4.19 Reserva por revaluacion de Propiedad, planta y equipo.

Representan el incremento neto del revalio, como resultado de la medicién
posterior de las propiedades, planta y equipo, practicados por peritos
independientes debidamente calificados por la Superintendencia de
Companias. Esta reserva podra ser transferida directamente a ganancias
acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo relacionado.
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Esto podria implicar la transferencia total de la reserva cuando la entidad
disponga del activo. No obstante, parte de la reserva podria transferirse a
medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En este caso, el importe de
la reserva transferida seria igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segln su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva por revallo a ganancias
acumuladas no pasaran por el resultado del periodo.

De acuerdo con la legislacion vigente, este saldo no podra ser capitalizado. Al
31 de Diciembre del 2015 este rubro fue transferido a los resultados
acumulados debido a que las propiedades, planta y equipo relacionado con
dicha reserva fueron entregados en calidad de aporte a entidad subsidiaria.

4.20 Reserva proveniente de la adopcidon por primera vez de las NIIF.

Los ajuste provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econédmico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacion de la Entidad.

4.21 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Entidad puedan ser medidos con
fiabilidad y cando la Entidad hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
eso bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni mantener un
control sobre los mismos.

Entre los productos mas representativos de la Entidad tenemos a los
fertilizantes, agroquimicos, abonos foliardes, semillas, materiales agricolas,
formulas compuestas e insumos agricolas y veterinarios, maquinaria agricola
entre otros.
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Los ingresos obtenidos por los servicios representan las asesorias técnica para
agricultores en escuelas de campo, donde los productores locales
(principalmente palmicultores) con capacitado en el manejo integrado de
fertilizantes y agroquimicos.

4.22 Costos de produccion y/o venta.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4.23 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracidn, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de
magquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Entidad.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

4.24 Medio ambiente.

La actividad de la Entidad no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros separados no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

4.25 Estado Separado de Flujo de Efectivo.

El estado separado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el periodo, determinados por el método directo. En estos
estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido
gue figura a continuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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- Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Entidad, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

- Actividades de inversidn.- las de adquisicidn, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio total y de los pasivos de cardcter
financiero.

4.26 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016 no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

4.27 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casis en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que contractualmente o por un a normar legal,
contemplan la posibilidad de compensacidén y la Entidad tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas,
las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Entidad revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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5.1 Factores de riesgos financieros.

Las actividades de la Entidad la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgos de crédito y riesgos de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Entidad se concentra principalmente
en la gestidon y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los
gastos de operacidn y costos de productos terminados para la reventa, ademas
de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su
liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempefio financiero de la Entidad.

La Entidad clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos
financieros de la siguiente manera:

Riesgo de mercado.

Es la continencia de que la Entidad incurra en pérdidas debido a variaciones en
el precio del mercado de un activo financiero y como resultado de las
posiciones que mantenga dentro y fuera del estado separado de situacién
financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas
de interés y moneda, todos los cuales estan expuestos a movimientos de
mercado generales y especificos y a cambios de nivel de volatilidad de las tasas
o precios de mercado, tales como las tasas de interés, prima de riesgo de
crédito, tasa de cambios de moneda extranjera.

Riesgo de la tasa de interés.

El riesgo de tipo de interés de la Entidad surge las obligaciones con
instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado de
valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés y las tasas con
instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés fijas, por lo cual,
en opinién de la Gerencia, la Entidad no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interés.

ESPACIO EN BLANCO
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Riesgo de precio

La Entidad ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con
los fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan
fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios de
compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revision de
precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de
incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de
los productos terminados para la reventa.

Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Entidad realiza sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais y no
efectia transacciones en otras monedas, en consecuencia no se presentan
riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en
los estados financieros separados.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Entidad estd expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por
cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes,
gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Entidad mantiene cuentas por cobrar a
distintas Entidades y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular, en el proceso de apertura del crédito, se establecen
reglas y/o parametros para la toma de decisiones de aceptacion y/o rechazo y
se definen cupos de créditOos autorizados por Gerencia y revisados por el
departamento de crédito.

El proceso de cobranzas es gestionado por la Entidad los plazos otorgados no
exceden los 120 dias. La Entidad establece métodos de revision de su
informacién y capacidad financiera no utiliza el sistema de buré de crédito.
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Respeto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
gue garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Entidad.

Riesgo de liquidez.

La Entidad monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Entidad es mantener una
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de
préstamos. A continuacién se resumen los vencimientos de las obligaciones de
la Entidad, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados.

5.2 Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Entidad al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Entidad monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo Emisién de obligaciones corrientes y no corrientes Deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar Proveedores, a Accionistas y otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Entidad se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politica contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Entidad y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

6.1 Provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Entidad, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas
dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a los resultados del afio. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los
resultados del afio.

6.2 Propiedad, planta y equipo.
La determinacion de las vidas Utiles que se evaltan al cierre de cada afio.

6.3 Impuesto a la renta diferido.

La Entidad ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria.

6.4 Provisiones por beneficios a empleados.
Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y

bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

ESPACIO EN BLANCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015 Enero 01, 2015

Caja (1) 24.641,80 19.546,53 20.948,18
Bancos (2) 3.034,53 28.927,80 15.860,23
Sobregiros bancarios (3) (46.229,18) (281.578,16)  (127.844,73)
(18.552,85) (233.103,83)  (91.036,32)

(1) Corresponde a saldos en efectivo sin restriccion y de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restriccién y de libre

disposicion.

(3) Corresponde a sobregiros ocasionales en bancos nacionales.

MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Al 01 y 31 de Diciembre de 2015 corresponde el certificado de depdsito a plazo fijo a
una tasa de interés efectiva fue de 2,53% anual con vencimiento en enero de 2015
por un valor de USS 2.000,00 mantenidos en el Banco Bolivariano.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2016 2015 2015

Clientes (1) 464.526,94 1.486.872,95 2.209.650,07
Provision cuentas incobrables (2) (298.469,48) (219.824,20) (179.473,20)
166.057,46 1.267.048,75 2.030.176,87

ESPACIO EN BLANCO
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(1) Un detalle de la composicidn y antigiiedad de las cuentas por cobrar, fue como

sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015 Enero 01, 2015
Clientes 409.506,09 1.302.237,10  1.920.200,76
Cheques posfechados 55.020,85 184.635,85 289.449,31
464.526,94 1.486.872,95 2.209.650,07
Diciembre 31, 2.016 2.015
Por vencer 9.264,31 -
De 1 a 120 dias 26.231,37 -
De 121 a 180 dias 6.742,49 -
De 181 a 360 dias 68.798,44 226.907,42
Mas de 360 dias 298.469,48 1.075.329,68

409.506,09

1.302.237,10

(2) Los movimientos de la provisidn de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2016 2015 2015
Saldo a Enero 1, (219.824,20) (179.473,20) -
Castigos - - -
Provision por deterioro de valor (78.645,28) (40.351,00) (179.473,20)
(298.469,48)  (219.824,20) (179.473,20)
10 INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015 Enero 01, 2015
Inventario de mercaderia 222.658,98 413.06595  1.301.241,72
productos terminados
Inventario en transito - - 75.172,50
Inventario caducado - - 19.428,04
Importacion en transito - - 6.104,64
222.658,98 413.065,95 1.401.946,90
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11 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
2016 2015 2015
Anticipo proveedores 92.624,29 126.763,51 75.801,93
Anticipo sueldo 5.985,11 4.648,97 10.338,50
Seguros anticipados 2.710,35 2.710,35 4.571,71
Otros anticipos - - 2.105,00
101.319,75 134.122,83 92.817,14
12 OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
2016 2015 2015
Préstamos a empleados 12.539,56 18.891,67  22.663,14
Otras cuentas por cobrar 13.820,58 17.284,51 122.061,11
26.360,14 36.176,18 144.724,25
13 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015 Enero 01, 2015
P oo |
Crédito tributario a favor de |a (1) 94.382,13 249.95532  287.954,95
empresa (IR)
Crédito tributario a favor de la 430825 6.792,15 29.203,02
empresa (IVA)
98.690,38 256.747,47 317.157,97

(1) Ver nota 24

Notas a los Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
2016 2015 2015
Propiedades, planta y equipo, neto:
Terrenos 270.658,50 374.384,07 374.384,07
Edificios 425.983,67 249.981,63 261.918,87
Equipo de oficina 4952,14 6.233,79 6.454,71
Muebles y enseres 3.313,69 4.138,31 4.414,07
Vehiculos 72.485,25 106.863,29 257.766,82
Equipos de computacion 5.854,96 7.558,44 8.372,80
Maquinaria, equipo 8.453,83 74.914,83 79.797,07
791.702,04 824.074,36 993.108,41
Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2016 2015 2015

Propiedades, planta y equipo, costo:

Terrenos 270.658,50 374.384,07 374.384,07
Edificios 434.090,05 293.131,76 293.131,76
Equipo de oficina 9.487,03 9.487,03 9.187,03
Muebles y enseres 6.008,63 6.008,63 6.008,63
Vehiculos 127.651,61 137.651,61 338.380,10
Equipos de computacion 15.895,61 15.895,61 15.895,61
Maquinaria, equipo 13.069,16 99.490,51 97.011,35
876.860,59 936.049,22 1.133.998,55

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de la depreciacion de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2016 2015 2015

Propiedades, planta y equipo, depreciacidn:
Edificios 8.106,38 43.150,13 31.212,89
Equipo de oficina 4.534,89 3.253,24 2.732,32
Muebles y enseres 2.694,94 1.870,32 1.594,56
Vehiculos 55.166,36 30.788,32 80.613,28
Equipos de computacion 10.040,65 8.337,17 7.522,81
Maquinaria, equipo 4.615,33 24.575,68 17.214,28
85.158,55 111.974,86 140.890,14

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo, fueron como sigue:

Equipo de Equipos de Muebles y Maquinaria,
Concepto Edificios Vehiculos Terrenos oficina computacion enseres equipo Total
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 249.981,63 106.863,29 374.384,07 6.233,79 7.558,44 4,138,31 74.914,83 824.074,36
Venta - (10.000,00) (224.305,07) (86.421,35)  (320.726,42)
Avaluo (**) 190.418,82 - 120.579,50 - - - 310.998,32
Gasto depreciacion (14.416,78) (24.378,04) - (1.281,65) (1.703,48) (824,62) 19.960,35 (22.644,22)
Saldo final (*) 425.983,67 72.485,25 270.658,50 4.952,14 5.854,96 3.313,69 8.453,83 791.702,04
Ao terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 293.131,76 338.380,10 374.384,07 9.187,03 15.895,61 6.008,63 97.011,35  1.133.998,55
Adquisicion - 300,00 2.479,16 2.779,16
Venta - (200.728,49) - - - - (200.728,49)
Depreciacion acumulada (31.212,89) (80.613,28) - (2.732,32) (7.522,81) (1.594,56) (17.214,28)  (140.890,14)
Gasto depreciacion (11.937,24) 49.824,96 - (520,92) (814,36) (275,76) (7.361,40) 28.915,28
Saldo final 249.981,63 106.863,29 374.384,07 6.233,79 7.558,44 4.138,31 74.914,83 824.074,36
ESPACIO EN BLANCO
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instituciones del sistema financiero:

Un detalle de los bienes entregados en garantia por las obligaciones en las

Valor en Institucion
Bien Activo Garantia Financiera
Edificio Quinidé Edificio 116.035,72 Banco Bolivariano
Tereno Qunindé Tereno 92.290,00 Banco de Guayaquil
Bodegas el Poste Edificio 284.920,75 Banco de Pichincha

(**) Un detalle del avaluador, es como sigue:

Método de Fecha del
Nombre Bienvaluado  Registro Cias. Valoracion Avallio
Edificaciones Método de reposicion
Arg.Pablo Vinicio Estrella Coba errenos PA-2002-003  Método comparativoo 23/2/2017
de mercado
15 INVERSIONES EN ACCIONES.
Inversiones en Subsidiaria.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Patrimonio de % Valor en Libros
Diciembre 31, 2016 No. Acciones subsidiaria Participacion us$
Compaiiia Técnica en Palma
P (1) 1.024.023 2.454.508,80  50,02% 1.024.023,00
COMTECPAL S.A.
Inversiones en Asociadas.
Patrimonio de % Valor en Libros
Diciembre 31, 2015 No. Acciones subsidiaria Participacion Uss$
C fiia Técni Pal
omparia 1ecnica en Falma () 94655 212338700 46,4% 946,055,26
COMTECPAL S.A.

Las inversiones antes descritas, corresponden a las acciones de la Entidad Técnica en
Palma COMTECPAL S.A.,, y de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera se muestra al costo.
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(1) TECNIFERTPAC S.A. mantiene control e inherencia administrativa y financieras
sobre las decisiones de la subsidiaria. Mediante Oficio emitido el 14 de marzo
de 2016, se procede a legalizar la transferencia de acciones ordinarias vy
nominativas de Comtecpal S.A. Este documento manifiesta que el Sefior Milton
Julio Bermudez Bermudez ha transferido el 100% de sus acciones, esto es 10
acciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una, que mantenia en el
capital social de la ENTIDAD TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A., a favor de la
entidad TECNIFERTPAC S.A., y; el sefior Francisco Fernando Morlas Benitez ha
transferido el 100% de sus acciones, esto es 1°100.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS 1,00 cada una, que mantenia en el capital de la ENTIDAD
TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A., de la siguiente forma: 1°023.032
acciones a favor de sefior Eber Augusto Bermudez Bermudez y el restante,
esto es, 76.968 acciones a favor de la entidad TECNIFERTPAC S.A.

(2) La Asociada Entidad Técnica en Palma Comtecpal S.A. efectio durante el 2015
aumento de capital social de USS 947.055,00 a USS 2.047.055,00, las cuales
comprenden 2.047.055 acciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada
una. El referido aumento fue la siguiente forma: USS 1.100.000,00 mediante
compensacion de créditos otorgados por el sefior Fernando Morlas a favor de
la entidad; y por tanto aprueban el ingreso de conformidad con el Acta de
Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 24 de Agosto de 2015 al
sefior Fernando Morlas como accionista de la entidad.

Los estados financieros consolidados de la entidad y su subsidiaria por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2016, se presentan por separado de conformidad
con lo establecido en la NIC 10 y los requerimientos de la Superintendencia de
Compainiias Valores y Seguros.

16 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2016 corresponden a cuentas por cobrar relacionadas con el
Sr. Eber Bermudez por un valor de USS 217.836,19.

ESPACIO EN BLANCO
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17 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

Diciembre 31, 2016 2015 2015
Proveedores extranjeros 675.660,08 711.884,89 752.370,07
Proveedores locales 540.381,57 695.718,23 1.196.848,96
Cheques posfechados - 96.584,75  471.023,23

1.216.041,65 1.504.187,87 2.420.242,26

18 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

Tasa%
2016 2015 2015
Corto Plazo
Bco. Bolivariano 8,83% 116.549,92 170.651,16 456.969,40
Bco. Pichincha 9,76% - 9,73% 109.100,66 182.987,86 304.736,29
Bco. Produbanco - - - 24.286,51
Bco. Guayaquil 9,76% - 8,95% 32.121,93 60.023,98  159.687,27
Tarjetas de crédito 6.392,18 16.311,47 2.752,59
Total Préstamos Corto Plazo 264.164,69 429.974,47 948.432,06
Largo Plazo
Bco. Pichincha - - 89.945,00 -
Bco. Guayaquil - - 29.060,00 47.997,27
Total Préstamos Largo Plazo - 119.005,00 47.997,27
Total Obligaciones Financieras (*) 264.164,69  548.979,47  996.429,33
(*) Ver nota 14, bienes entregados en garantia.
ESPACIO EN BLANCO
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19 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015 Enero 01, 2015
Beneficios de ley a empleados (1) 54.738,39 44.544,03 30.110,09
Participacion a trabajdores 15% (2) 13.287,65 13.287,65 13.287,65
Con el IESS 12.243,68 19.008,40 16.996,56
Con la administracién tributaria 4.519,74 5.784,09 40.835,47
Impuesto a la renta por pagar 10.573,68 69.342,87 75.327,89
95.363,14 151.967,04 176.557,66
(1) El detalle de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
2016 2015 2015
Nomina Por Pagar 45.740,69 12.685,99 -
Décimo tercer sueldo 7.289,22 24.102,94 6.089,18
Décimo cuarto sueldo 1.908,48 7.755,10 10.336,16
Jubilacion Patronal - - 9.537,04
Desahucio - - 4.147,71
Vacaciones (200,00) - -
54.738,39 44.544,03 30.110,09
(2) El movimiento de participacién trabajadores, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
2016 2015 2015
Saldo a Enero 1, 13.287,65 13.287,65 13.287,65
Provision del afio - - -
Diciembre 31, 13.287,65 13.287,65 13.287,65
ESPACIO EN BLANCO
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20 OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

2016 2015 2015

Otras cuentas por pagar 245.361,75 322.034,62 582.643,75
Cuentas por pagar Fernado M. 76.968,00 - -

Provision ISD 5% 23.298,41 23.298,41 40.291,00
Cuentas por pagar Milton B. 10,00 - -

345.638,16 345.333,03 622.934,75

21 OBLIGACIONES EMITIDAS
. Contrato de emisidn de obligaciones afno 2013.
Con fecha 12 de agosto de 2013, mediante escritura publica No. 2013-17-01-

03-P-9343, la Entidad procede a emitir obligaciones con las siguientes
caracteristicas:

Monto: USS 2°000.000,00
Unidad monetaria Délares americanos
Aval: Garantia General

El monto de USS 2°000.000,00 se divide en:

Clase A 1°000.000,00
Plazo: 810 dias
Rendimiento: 7,50% anual
Amortizacién y pago capital: Trimestral
Pago de intereses Trimestral
Clase B 1°000.000,00
Plazo: 1080 dias
Rendimiento: 7,75% anual
Amortizacién y pago capital: Trimestral
Pago de intereses Trimestral

Serdn desmaterializadas por lo cual podran emitirse por cualquier valor
nominal siempre que sean un valor minimo de CINCO MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERCIA (USS 5.000,00) y en adelante mdultiplos de MIL
DOLARES DE LOS ESTADS UNIDOS DE AMERICA (US$ 1.000,00).

Notas a los Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 47
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



Techifertpacs.a.

BODEGA AGRICOLA 00

< J

Las obligaciones se emiten con garantia general de la entidad TECNIFERTPAC
SOCIEDAD ANONIMA en los términos del Libro 11 del Cddigo Organico
Monetario Financiero Ley de Mercado de Valores, la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y demds normas
aplicables.

La Entidad se obliga para con los obligacionistas, a:

a) Que mientras se encuentren en circulacidon las obligaciones de largo
plazo, la entidad implementara las medidas orientadas a preservar el
cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades de Ia
entidad, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los
inversionistas.

b)  Lajunta General resuelve como minimo no repartir dividendos mientras
existan obligaciones en mora.

c) Mantener durante la vigencia de la emisidn, la relacion de activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el
articulo trece (13) del capitulo tercero (lll) del Titulo Tercero (lIl) de la
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores, la Ley de Mercado de Valores y demds normas pertinentes.

d) El Gerente General, fija el siguiente compromiso adicional y en tal virtud,
la entidad se compromete a mantener durante la vigencia de la emisidn
el siguiente indice financiero: Mantener una relacién de deuda financiera
/ patrimonio no mayor a dos punto cinco.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre Enero 01,
Tasa%
2016 31, 2015 2015
Corto Plazo
Serie A 7,50% (1) 211.978,83 492.466,49 410.750,01
Serie B 7,50% 37.888,91 34.600,00 -
Total Obligaciones Corto plazo 243.555,13 527.066,49 410.750,01
Largo Plazo
Serie A 7,50% - - 416.718,32
Serie B 7,50% - 17.300,00 -
Total Obligaciones Largo plazo - 17.300,00 416.718,32
Diferencia en pagos reconocida
como ingreso 2016 (6.312,61) - -
Total Obligaciones emitidas 243.555,13 17.300,00 416.718,32
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(1) Un detalle de los inversionistas con los cuales mantiene la obligacidn, fue como sigue:

Total Capital

Inversionista Capital Inicial Cupdn 8 Cupdn 9 Cupén 10 Cupdén 11 Cupdn 12 Pendiente

Serie A
Produbanco 200.000,00 12.674,01 33.333,33 - - - 46.007,34
Juan Esteban Blum 350.000,00 22.179,52 58.333,33 - - - 80.512,85
Ecuatoriano Suizo 50.000,00 3.168,50 8.333,33 - - - 11.501,83
Sweaden 200.000,00 12.674,01 33.333,33 - - - 46.007,34
Seguros Oriente 28.000,00 1.774,36 4.666,67 - - - 6.441,03
Juan Esteban Blum 93.500,00 5.925,10 15.583,33 - - - 21.508,43
921.500,00 58.395,50 153.583,32 - - - 211.978,82

Serie B
Juan Esteban Blum 55.350,00 2.338,35 6.150,00 6.150,00 6.150,00 6.150,00 26.938,35
Jaime Amador 22.500,00 950,55 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 10.950,55
77.850,00 3.288,90 8.650,00 8.650,00 8.650,00 8.650,00 37.888,90
Total Obligaciones emitidas 249.867,72
Diferencia en pagos reconocida como ingreso 2016 (6.312,61)
Total Obligaciones emitidas a diciembre 2016 243.555,11
Intereses pendientes desde cupdn 8 11.152,97
254.708,08

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 representan el monto colocado y pendiente de pago de obligaciones en la Bolsa de Valores de
Quito de pagos trimestrales y vencimiento a Junio del 2017 a renta fija.
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ANTICIPO CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
Diciembre 31, 2016 2015 2015

Anticipo de Clientes 24.600,19 23.958,21 4.654,84

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cdédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

Diciembre 31, 2016 2015 2015
Jubilacién patronal (2) 33.288,80 46.201,48 38.437,44
Otros beneficios no corrientes (2) 15.006,43 20.947,31 18.115,60
48.295,23 67.148,79 56.553,04

(1) El movimiento de la provisiéon por jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo a Enero 1, 46.201,48 47.974,47
Costo laboral por servicios actuales (3.595,38) 9.344,38
Costo financiero 1.303,82 1.792,62
(Ganancia) pérdida reconocida en OBD (699,47) -
Reve|j5|on de res.ervas (9.921,65) (12.909,99)
trabajadores salidos
Diciembre 31, 33.288,80 46.201,48
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El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo a Enero 1, 20.947,31 22.263,32
(Pérdida) ganancia reconocida en OBD (196,67) -
Costo financiero 586,00 812,00
Costo laboral por servicios actuales (2.814,83) 3.931,61
Reveltsmn de res_ervas (3.515,38) (6.059,62)
trabajadores salidos
Diciembre 31, 15.006,43 20.947,31

Un resumen de hipétesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Diciembre 31, 2016 2015
Tasa de descuento 8,21% 8,68%
Tasa neta de comutacion 4,10% -4,87%
Tasa incremental salarial 3,95% 14,24%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacidon directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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La Entidad no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.

24.1 Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara
como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el
efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31, 2016 2015
Resultado contable (724.175,10) (374.283,74)
Base para cdlculo de 15% PUT (724.175,10) (374.283,74)
15% PUT - -
Resultado antes de Impuesto a la rent (724.175,10) (374.283,74)
(+) Gastos no deducibles: 228.765,83 138.210,00
Base imponible para IR (495.409,27) (236.073,74)
22% IR - -
Impuesto minimo 38.707,44 69.342,87
Efecto de impuesto diferidos 41.892,14 (4.342,64)
El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2016 2015 2014
Saldo a Enero 1, 10.573,68 - -
Provision 38.707,44 69.342,87 76.504,83
Retenciones en la fuente 133.089,57 319.298,19 364.459,78
Saldo final por pagar 10.573,68 - -
Saldo a favor (1) 94.382,13 249.955,32 287.954,95

(1) Vernota 13.

La Entidad no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su

constitucion.
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25 IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se originaron impuestos diferidos a ser
registrados en los presentes estados financieros separados.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros
separados, fue como sigue:

. . Diferencia
Base tributaria Base NIIF .
temporaria
Diciembre 31, 2016:
Prov. Impuesto a la salida de divisas 19.739,25 - 19.739,25
Propiedad, planta y equipo 210.537,65 400.956,47 (190.418,82)
230.276,90 400.956,47 (170.679,57)
. . Diferencia
Base tributaria Base NIIF .
temporaria
Diciembre 31, 2015:

Prov. Impuesto a la salida de divisas 19.739,25 - 19.739,25
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2016 2015
Activos por impuestos diferidos:

Prov. Impuesto a la salida de divisas 4.342,64 4.342,64
Diciembre 31, 2016 2015
Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedad,planata y equipo (41.892,14) -
Diciembre 31, 2016 2015
Impuesto diferido neto:

Activos por impuestos diferidos 4.342,64 4.342,64

Pasivos por impuestos diferidos (41.892,14) -

(37.549,50) 4.342,64
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre de
2016y 2015 fue como sigue:

Reconocido

Saldoinicial Saldo final
resultados
Diciembre 31, 2016:
Prov. Impuesto a la salida de divisas 4.342,64 - 4.342,64
Propiedad, planta y equipo - (41.892,14) (41.892,14)
4.342,64 (41.892,14) (37.549,50)
saldo inicial Reconocido saldo final
resultados
Diciembre 31, 2015:
Prov. Impuesto a la salida de divisas 4.342,64 - 4.342,64
4.342,64 - 4.342,64

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
Gasto impuesto a la renta del aiio:
Impuesto a la renta corriente 38.707,44 69.342,87
(Liberacion) constitucion imp. dif. 41.892,14 (4.342,64)
80.599,58 65.000,23
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 estad constituido por 462.260 acciones ordinarias y
nominativas autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de 1 délar
cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Durante el afio 2015 los accionistas Eber Bermudez y Jennifer Bermudez efectuaron
aportes en efectivo por USS 150.000,00 y USS 50.000,00 los cuales serviran para
futuros aumentos de capitalizacion.

Mediante escritura publica 20172301003P00998 del 24 de abril de 2017 efectuaron
el aumento de capital y reforma de estatuto social por referido valor.

ESPACIO EN BLANCO
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RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Entidad del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta
estd a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacidn de impuestos u otros.

Resultados acumulados primera adopcidon NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la entidad. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al registro contable de ganancias por
superavit en la revalorizacién de activos fijos de la Entidad.
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Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015

Ventas tarifa 0% 727.936,33 4.805.078,17
Ventas tarifa 12% 34.075,80 175.246,99
Intereses en ventas 5.231,15 6.835,73
Descuentos ventas tarifa 12% (630,92) (4.530,17)
Devolucién ventas tarifa 12% (5.263,45) (4.426,91)
Devolucidén ventas tarifa 0% (61.484,38) (217.794,19)
Descuentos ventas tarifa 0% (74.336,25) (273.693,22)
Diciembre 31, 625.528,28 4.486.716,40

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015

Costos de produccién 550.099,65 3.432.357,77
Compras netas 20.250,40 88.090,13
Costos de comercializacion 15.122,44 98.227,80
Diciembre 31, 585.472,49 3.618.675,70

GASTOS DE VENTAS.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015

Sueldos, salarios y demas

. 107.409,70 237.627,36
remuneraciones
Gasto deterioro cuentas por cobrar 82.335,29 45.906,56
A.‘port_es a la seguridad social 20.748,19 41.291,53
(incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 15.663,28 34.606,78
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 10.061,33 3.961,38
Otros gastos 6.418,39 9.025,27
Transporte 1.861,47 11.048,58
Servicios basicos 1.555,42 3.256,87
Combustibles 1.315,32 5.227,69
Mantenimiento y reparaciones 913,94 21.003,24
Gastos de gestidon - 1.044,48

248.282,33 413.999,74
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34 GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015

Sueldos, saﬂanos y demas 188.889,63 201.840,24
remuneraciones
Depreciaciones 56.921,57 54.664,64
Otros gastos 48.645,41 68.341,64
A_port(_es a la seguridad social 29.506,76 38.143,15
(incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 26.402,95 20.628,67
Honorarios, comisiones y dietas a 24.796,80 42.811,08
personas naturales
Impuestos, contribuciones y otros 88.029,35 73.238,56
Gastos de gestion 13.586,05 27.507,91
Mantenimiento y reparaciones 9.662,69 26.641,19
Servicios basicos 9.546,49 16.575,72
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 5.237,21 5.204,87
Transporte 4.200,89 5.528,57
Arrendamiento operativo 2.380,88 2.449,15
Suministros y materiales 657,93 3.516,69
Promocién y publicidad 167,37 296,41
Amortizaciones - -

508.631,98 587.388,49

35 GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2016 2015
Intereses 65.074,09 248.118,25
Comisiones 3.985,29 14.352,13
69.059,38 262.470,38
ESPACIO EN BLANCO
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36 OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Otros ingresos 48.398,48 6.411,42
Indemnizaciones seguros 6.887,00 -

Utilidad en venta de activos fijos 6.346,52 15.056,10

Intereses 110,80 66,65

61.742,80 21.534,17

37 PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

El articulo innumerado quinto posterior al Art. 15 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, sefiala: “Art. (...) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia cuando:

. Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos

gravables;

. No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; vy,

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y

explotacién de recursos no renovables...”

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en
concordancia con la resolucion NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de
2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los
contribuyentes envien informacién sobre Precios de Transferencia, en forma
especifica para entidads con operaciones entre parte relacionadas locales las
condiciones de envio son:
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24,

i) declarar una base imponible del Impuesto a la Renta menor a cero,
ii)  hacer uso de cualquier beneficio o incentivo tributario incluidos en el Cédigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversion,
iii)  Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversidn de utilidades,

iv)  Sean operadores y/o administradores de ZEDES,

v) Se dediquen a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovablesy,

vi) tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en
Paraisos Fiscales.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (USD 3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD
15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016, conforme el andlisis de la normativa vigente la Entidad
no cumple las condiciones de exencién de la norma y por ende no esta obligada a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

38 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

Diciembre 31, 2016 2015 2015
Eber Bermudez Bermudez - 234.971,22 232.471,22

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,

Diciembre 31, 2016 2015 2015
Cuentas por pagar terceros 162.078,84 51.411,82 84.174,87
Cuentas por pagar comtecpal 31.020,59 - -
Cuentas por pagar accionistas 1.310,34 1.310,34 251.312,30

194.409,77 52.722,16 335.487,17

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Diciembre 31, 2016 2015
Ventas Eber Bermudez 11.824,95 176.391,00
Ventas Comtecpal S.A. 5.353,48 17.878,00

17.178,43 194.269,00

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Diciembre 31, 2016 2015
Compras Eber Bermudez 20.294,85 4.410,00
Compras Comtecpal S.A. - 59,00

20.294,85 4.469,00

39 CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas

en los estados financieros separados adjuntos.

40 SANCIONES.

40.1 De la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de Diciembre de 2016 TECNIFERTPAC S.A., la administracion esta
intervenida por parte de la Superintendencia de Compafiias por mantener
obligaciones pendientes con el Mercado de Valores.

40.2 De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a TECNIFERTPAC S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2016y 2015.
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41 DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucion del personal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue

como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
No. de Trabajadores
Gerentes y ejecutivos principales 2 2
Trabajadores y otros 13 28
Saldo final 15 30

42 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros
Separados, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los
mismos.

43  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Administracion de la Entidad el 09 de agosto de 2017 y
seran presentados a su Junta General de accionistas para su aprobacién. En opinién
de la Administracion de la Entidad, los estados financieros separados seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Sr. Eber Bermudez Ing. Fernanda Peralta
Gerente General Contador General
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