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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TECNIFERTPAC S.A.

Guayaquil, 19 de Septiembre del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de TECNIFERTPAC S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resuinen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraciéon de TECNIFERTPAC S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados finmancieras de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requierer que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, y
realicemas la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin
libres de errores significativos. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimicutos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riespos de errores
materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacidon y presentacion razonable de los
estados financicros de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion en comjunto de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una basc para
expresar nuestra opinion de auditorfa.
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TECNIFERTPAC S.A.

Guayaquil, 19 de Septiembre del 2014

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos [os aspectos importantes, la situacion financiera de TECNIFERTPAC S.A. al 31 de Diciembre
det 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con Nonnas Intemacionales de Informacién Finauciera

(NITF).
Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a los siguientes asuntos:

5.1. Los estados financieros de TECNIFERTPAC S.A. al 31 de Diciembre del 2012 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 10 de Mayo
del 2013, expresé una opinidu con salvedad sobre la razonabilidad de dichos estados financieros, la
cual transcribimos a continuacién: “Al 31 de Diciembre del 2012, la Compaiiia manticne la
politica contable de reconocer anticipadamenie ciertos ingresos por ventas y su respectivo costo
de ventas, en la fecha de facturacién a los Clientes. Estas transacciones no esti en conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en consecuencia la Utilidad del
¢jercicio y las Utilidades acumuladas al 31 de Diciembre del 2012, estan afectadas en montos que
no hemos podido cuantificar”.

5.2. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 19, durante el afio 2013 la Administracion de Ia
Compailia ajusté ciertos saldos de los estados financieros al y por el periodo que terminé ¢l 31 de
Diciembre del 2012. En consecuencia las cifras comparativas para el afio 2012 han sido
restablecidas para que sean comparables.

5.3. Al 31 de Diciembre del 2013 la Compaiiia mantiene el control y posce ¢l 99,94% del paquete
accionario de una subsidiaria denominada Compaiiia Técnica en Palma Comtecpal S.A., de
acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF se emiten por separado
los estados financieros consolidados con dicha subsidiaria.
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TECNIFERTPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Restablecido

Activo Notas 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo [ 18.789 45.704
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 1.887.794 1.083.006
Compaiiias y partes relacionadas 18 207.446 1.829
Impuestos y retenciones 14 239.040 165.284
Otras 218.725 334.747
2.553.005 1.584.866
(-} Provisién para cuentas incobrables (163.450) (19.098)
2.389.555 1.565.768
Inventarios 8 1.278.858 1.314.951
Total del activo corriente 3.687.202 2.926.423
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 9 912.806 865.472
Inversiones en subsidiaria 10 946.055 946.055
Otros activos 698 -
Total del activo no corriente 1.859.559 1.811.527
Total del Activo 5.546.761 4.737.950
Las notas /anexas son parte integrante de los estados fijancieros.

CPA Fernanda Peralta
Contadora



TECNIFERTPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y porcion corriente

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Accionistas
Impuestos y contribuciones
Oftras

Pasivos acumuiados
Intereses por pagar
Beneficios sociales

Total def pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Deuda con Accionistas

Obligaciones patronales

Impuesto diferido pasivo
Total del pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicati\r/nexas son parte integrante de los estados,

i§ Vor ) 9
g, Francisco Yafgas
¢ te Legal

13
i8
15
14

Restablecido
2013 2012

1.287.620 1.154.106
2.824.241 1.962.966

251.312 -
37.383 28.564
145.834 214.323
3.258.770 2.205.853
- 38.718
41.724 76.037
41.724 114.755
4.588.114 3474.714
93.369 94.351
- 314.152
54.635 40.950
7.210 15.089
155.214 464.542
4.743.328 3.939.256
803.433 798.694
5.546.761 4.737.950

Anancieros.

CPA Fernanda Peralta
Contadora



TECNIFERTPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias
Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos Financieros
Otros ingresos

Utitidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

e 0!)?\9

}n’g Francisco
te egal

16
16

Restablecido
2013 2012

10.246.506 9.602.793
(8.663.033) (8.223.383)
1.583.473 1.379.410
(714.854) (536.070)
(585.898) (578.333)
(258.935) (215.059)
50.797 20.863
(1.508.890) (1.308.599)
74.583 70811
(69.844) (71.327)
4.739 {516}

CPA Fernanda Peralta
Contadora
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TECNIFERTPAL S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Restablecide
Notas 2013 2012
Flojos de efectlva de |as actividades de operacidn
Utilidad antes tel Tmpiesto a la renta 74,583 R
Mas cargos 2 resnliados que no represeatan mavimiente
de electiva:
Provigitn por deterioro do cartera 144,352 -
Depreciacién Ll 54,560 301213
Provision de interesss por pagar - IET718
Provision de partivipasién de trabajadores en las wlilidedes 13.162 EXA YS!
Provisicn de jubilacion patronal v hanificacion por desahucio 13.685 12615
Otros movimicaus - (49.971)
(K342 140567
Cambio en activos y paskvos:
Documentos ¥ Cuentas por cobrar (968.139) 304,606
Inventarios 36003 i 14099
Locumenions ¥ CUENLAS Por pagar T38.785 {E57.406)
Impuesto 2 la replz (77.723} {145,463
Pasivos acumulados (86193} {55.66T)
Ffectivo neto provistu por {utilizado en) las actividadss de operacidn {56.859) 200 B36
Flojos de efeciive de las setividades de imvershin
Incremente del active fje, heto Il r101.394) (431 522)
Aumento (Thsminucisng de otros activos (608} 2.140
Efective utilizadu en las actividades de inversiin (l02.592) {429 782}
Flujos de efectivo de lax uethvidades de finawciambento
Aportes de elective - 64152
Aummento de obligaciones hancarias 132,532 397857
Efectiva neto provisto por Las actividades de financiamienia 132,532 462009
Aumeaks (disraincion) nota de efeclive [26.915) 233083
Ffectivo y equivalentes de sfeciva al inicia del afic & 45,704 {IRT.3TH
Efective v equivatentes do cfw:iwkaljiilal del afio L 18.78% 45 TH

;

gas " "CPA Fernanila Peralta
Contadom




TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 6 de Septicmbre del 2000 en la ciudad de San Francisco de Quito
provincia del Pichincha, e inscrita en el registro mercantil el 11 de Octubre del mismo afio, posteriormente
cambio su domicilio a la ciudad de Santo Domingo de la provincia Santo Domingo de los Tsachilas, v
tiene un plazo de duracion de 90 afios.

Su objetivo social es la comercializacidn, compra, venta, distribucién, representacién, consignacion,
unportacion y exportacion, de toda clase de productos agropecuarios, pesticidas y plaguicidas de uso
industrial, domésticos y agricola, fertilizantes, agroquimicos, etc.. En la actualidad su actividad principal
es Ja importacién, distribucién y comercializacion al por mayor y menor de fertilizantes y otros productos

agroquimicos.
Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.

Con fecha 25 de Agosto del 2012, la Junta General de Accionistas de Teenifertpac S.A. resolvio realizar
un aporte de capital a su subsidiaria Compafifa Técnica en Palma Comtecpal S.A., consistente en tres
propiedades ubicadas en la parroquia Viche del cantdén Quinindé, provincia de Esmeraldas. Previo ¢l
aporte para futuras capitalizaciones, la Compaiiia realizd un avalio de las propiedades a aportar, cuyo
cfecto de US$433 mil fue registrado con cargo al patrimonio de la Compafifa. El total del aporte para
futuras capitalizaciones es de US$946.055 y a la fecha del presente informe, dichos aportes han sido
capitalizados.

Situacién financiera —

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de US$900.912
(2012: US$548.291), originado principalmente por: i) altos pasivos mantenidos con proveedores para la
adquisicion de inventarios para la reventa, y ii) los niveles de endeudamiento y su carga financicra
contratados con entidades bancariag para financiar capital de trabajo. A este aspecto, la Administracion de
la Compaiiia, basada en los resultados que se han obtenido, considera que existen expectativas que le
permitirin gencrar ingresos suficientes para cubrir dicho déficit, mantener rentable la operacion y que el
flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones le permitird cumplir con las
obligaciones corrientes que mantiene la Compaiiia

Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
Agosto del 2014 del Representante legal de la Compaiiia y posleriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.



TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1, Bases dc preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de TECNIFERTPAC S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el {ASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas cn Ecuador y representan la
adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable.
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados fmancieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

tosin pa
NIC 32 Enmienda,lnstrumentos financicros: presentacion « Ackia algunos requerimicnios .
P compmsacion de activos y pasivos financieros en elestado de situacion Vde cnero del 20H
NIF 0. 2y Eawienda. Cons e lidacié n de catidades de inversion - Modificaciones hacen que
NIC 27 muchos fondos de inversion y otra catidades simiares, cstaran exentos de la Ide enere del 201
cousolidacién de la mayoria de sus fliales
NIC 36 Enmicnda, Deterioro de los activos - Aclara divulgaciones de la informacion s o bre

elimpo e recuperable de los activos dicriosados tde encro del 201
NIC 39 Enmicnda, Reconocimienta y medician: renovacian de derivados - nterrupcion de fa

contabilizacidn de los instrumento s de cobertuta de acuerdo a criterios especificas Tde encro del20H
NI 9 nstrumenies financieros - Especiica fa clasificacion ymedician de acuvos v ~
vos fnanci lde cnera Jet 2015
pasives financicros.

WRIC 21 Gravamecnes -lnterpretacion de la NIC 37 -Provisiones, pasivos contingzmes y .
activos contingentes 1de ensro del 2015



TECNIFERTPAC S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

™~
in

z4.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los cstados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entormo
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de Ja Compaia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efcctivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

IL.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financiceros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “‘activos financieros disponibles para la venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las
categoria de “‘préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia solo mautuve pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clienles, y olras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la facha del estado de situacidn financicra.



TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacién
financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
meluyen en el aclive cormriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas
bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores y olros pasives. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiifa reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado come de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los misimos come se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Fstas cuentas corresponden 2 los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un ailo o menocs se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta cn 120 dias) menos la
provisién por deterioro.



TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

<)

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Compaiiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente ventas de insumos y fertilizantes. Si se esperan
cabrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, enfre otros. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en cl corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6]

(i

(iii)

Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes cn cl
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de
su contratacion. Posteriommente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del
afio se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado pues no
gencran intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Compaiiias y partes relacionadas: Representan principalnente el
valor del aporte para futuras aumento de capital. Sec recenocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Si se csperan
pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presertan como pasivos no corrientes.
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{(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros
para compras de inventarios y capital de trabajo. Si se esperan pagar en un afto o
menos se clasifican como pasivoes corrientes, de lo conlrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho anélisis y se presenta en ¢l estado de situacion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

2.5, Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor ncto de realizacién el que resulte menor. El
costo de Jos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos [0s
gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la

importacion.
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2.6.

2.7.

2.8.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provisioén para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. La provision para inventario
obsolcto y/o dafiado se carga a los resultados del aiio.

Inversioncs co subsidiarias —

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al cosic, exceplo si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja
cl derecho a recibirlo.

Activo fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando ¢s
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
[inancieros.

Los terrenos v edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valeres razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que sc habria calenlado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se recconoce en Otro resullado
integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva por revallo, excepto si revierle una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.
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2.9.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
de los activos relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

Las vidas (tiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida Gtil Valor residual
Item {en afios) en %)
Edificios 20 10
Muebles y enseres 10 106
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 10 5
Vehiculos 5 20
Instalaciones 20 10

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fTjo, sc¢
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un ticmpo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor &
un afio. Al 31 de Diciembre dei 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activoes no financicros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de detericro cuando se producen
cventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valer recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no sc ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos ne financieros (active fijo).
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2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a fa renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aiio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
coutribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l afio 2013 y 2012 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente ¢l valor del
anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto
vigente.

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financicra y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

pasivo se¢ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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2.11

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrienles y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgduico de la Produccian.
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en ¢l
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i) La_participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renfa, segin lo establecido por Ia legislacion
ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y s presenta como parte del costo de
ventas, y gastos administrativos y de ventas en funcion de ia labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acucrdo
a [a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La Compaiiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por cienfo del equivalente a la Oltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador. esic
beneficio se denomina desahucio.

l.a Compailia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se recouocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera. es
unitario porque se calcula persona por persona, y proyectado porque es el valor de la obligacicn
futura, definicién actuarial, La reserva matematica se capitaliza a través del valor actual medio
individual de la pensién patronal, més la capitalizacion a una tasa minima equivalente a la tasa de
conmutacion actuarial 4% anual (2012: 4% anual) conforme dispone Ja ley, publicado en el Registro
oficial # 650 del 28 de Agosto del 2002.
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2.13.

2.14,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia expericncia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del afio, Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajande para la Compaiiia,

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos par lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 12.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva por revaliio —

Representan el incremento neto del revalio, come resultado de la medicién posterior del activo fijo,
practicados por peritos independientes debidamente calificados por la Superintendencia de
Compaiiias. Esta reserva podra ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la transferencia total de la
reserva cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte de la reserva podria transferirse a
medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe de la reserva transferida
seria igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segiin el valor revaluado del activo y la
calculada segiin su costo original. Las transferencias desde las cucntas de reserva por revaluo a
ganancias acumuladas no pasaran por el resuitado del periodo. De acuerdo con la legislacion vigente,
este saldo no podra ser capitalizado.
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2.15.

2.17.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” —

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios cconémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transficren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas
cercano en el que se conocerl.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.



TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Ias
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados cn la experiencia
historica, cambies en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimuaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaitia, en base a una evaluacién de la antigiledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acredilan a los resultados del afio (Nota 2.4.3).

o Aclive fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evalitan al cierre de cada afio (Nota 2.8).

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 2.10).

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calenlo actuarial de Jubilacion
patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de adiministracién de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que opera v
en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para la reventa, ademis de
los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
eenerar en el desempefio financiero de la Compafiia.
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La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de Ia Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tasa de interés

fii.

Al 31 de Diciembre de 2013, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los camibios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la
Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
de los mismes. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las mercaderias, sc rencgocian
los precios de conipras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revision de
precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de
costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los productos terminados para la
reventa.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
nstrumento Ninanciero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
mstituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones financicras, sélo se acepta a
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instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la Iimpresa.

i.a Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones: Banco Pichincha S.A. (AAA-) y Banco Produbanco S.A. (AAA-). Fstas
calificaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las mas altas
calificaciones de una compaiiia fiable y estable.

-

(¢) Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Menos dec 3 meses Deda D meses Mais de luio Total
Al31de Diciembre del 2013
Obligaciones bancarnas 1287 620 - 93369 L3S0 289
Documentes yecuentas porpagar
Pravecdares 2824241 - - z
Acconistas 251312 -
Otras H3 B3 -
Tuial 4.509.007 - 93.369 4.602.3706
A131dc Diciembre del 2012
Obligaciones bancarias 1154.106 - 83351 [EXTREL]
Documenfos ycucnias por pagar
Proveedores 1962 Y66 - - LY62.906
Accionistas - - 3452 3152
Otras 214323 ~ - 214.333
Total 3.331.395 - 408.503 3.739.898

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
sc calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
cortientes, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Obligaciones financieras 1.380.989 1.248.457
Documentos y cucntas por pagar
Proveedores 2.824.241 1.962.966
Accionistas 251.312 314.152
Otras 145.834 214.323
4.602.376 3.739.898
Efectivo y equivalentes de efectivo (18.78%) (45.704)
Decuda neta 4,583,587 3.694.194
Total patrimonio neto 803.433 798.694
Capital total 5.387.020 4.492.888
Ratio dc apalancamicnto 85% 82%

El ratio de endeudamiento se incrementa durante el afio 2013 como resultado, fundamentalmente, de
las nuevas negociaciones de financiamiento de proveedores e instituciones financieras locales,
destinados al incremento de la operacién.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

2013 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efective y equivalentes de efeetivo 18.789 - 45.704 -
Actives Mnancieros medidos al cesto amortizado:
Documentos y cuentas par cobrar

Clientes 1.887.794 - 1.083.006 -

Compaiiias y partcs relacionadas 207,446 - 1.829 -

Otras 218.725 - 334.747 -

Total activos financicros 2.313.965 - 1.419.582 -

Piusivos linancicres medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 1.287.020 93.369 1.154.1006 94351

Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 2.824.241 - 1.962.966 -
Accionistas 251.3i2 - 314.152
Otras 143.834 - 214,32 -

Total pasives financieros 4.509.007 93.369 3.331.395 408.503
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, obligaciones bancarias, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al
valor juslo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado
que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a
valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2013 2012
Caja y bancos 29.595 10.704
Inversiones termporales (1) 1.000 35.000
30.595 45.704
Sobregiros bancarios (11.806) -
Total 18.789 45.704

(1) Corresponden a certificados de depésitos a plazo fijo con vencimicnto en Enero del 2014 (2012:
Enero 2013), cuya tasa de interés efectiva es 2,50% anual (2012 - 3,04%).

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiifa utiliza un sistema propio de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas productoras de palma africada en el scctor
norte del pais. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. El 53% - 2013
(2012: 57%) de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de
crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compafifa.
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Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de Ia cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademas que sus ventas son realizadas a las principales productoras agricolas del
pais.

Al 31 de Diciembre del 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encueniran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo esperados
de la liquidacion. La Compaifiia no inantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar
Clientes es como sigue:

2013 2012
Saldos corrientes 1.099.420 619.656
Saldos vencidos 788.374 463.350
Total 1.887.794 1.083.006

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigliedad de las cuentas por
cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2013 2012
Hasta 30 dias 228.909 226.194
31-90 dias 477.644 111.404
91-180 dias 81.821 103.871
181-360 dias - 17.038
Mas 361 dias - 4.843

Total 788.374 463.350
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. INVENTARIOS
2013 2012
Productos terminados para la reventa (1) 1.222.636 1.291.911
Productos en proceso (2) - 20.795
1.222.63 1.312.706
Inventario en transito (3} 60.786 2.245
Provision por deteriodo (4) (4.564) -
1.278.858 1.314.95]

(1) Incluyc principalmente fertilizantes agricolas, insumos agricolas, entre otrog productos.

(2) Representa inventarios en proceso de mezcla, pendiente de envase y empaque al cicrre de cada

periodo, estos saldos con transferidos a productos terminados para la reventa al mes siguiente.

(3) Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa, estos saldos
fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los afios 2014 y 2013, respectivamente.

(4) Véase Nota 2.0.

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compafifa mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de
rotacion de los inventarios no exceden de 30 dias. La Compaiiia no mauntiene ninguna garantia sobre éstos

saldos.
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ACTIVO FIJO, NETO

Maquinarias y Mucbks y  Bquipode  Couipos de

Edificios Phntacio . Vishicul - i Teme i
nes Equipos edlos Enscres Clicina Corpulo femanos Tout

AL Fnera il 2012 -
Costs 0510 469,000 - 10657 2884 4590 7375 300402
Depriciciom acumubada (4.206) 1174841 - 26365) (768) 13851 Q140 -
Valor en Iivras 136304 451516 - 8060 2116 3.208 3 30401 977,380
o imients 2012
Adiciones (1) 135885 22 61705 215132 . - 7653 87001 329168
Ventas 12} - - - (97.146) - - - - 9T [y
Revalio (3] - 100672 - - - 332 Tots q31
Reclasific uciion 147 15470y 1570300 - - - - L3F7.283) {930 6351
Daprecaciin (4573) - 3.459) (275 (428 (3245 G1293
Nalor en Libras al31 de Diciembre de) 2012 252 46 - 58.246 1.541 77 6 363 4184 865477
Al3L de Diciembre def 2012
Costor 260925 17984 61705 224953 2854 158
Deprecmenin acumbida 8779 (17480 3450 (43.558) HECH] 1813 -
Valar o libras. 292140 - 58246 181 355 1841 277 JE3edl
Movimiento 2013
Adiciones (1) 32206 - 75857 20931 - - 126 4000
Ventas (2) - - (36074 3738 - - - -
Diprecnean 119.496) - {10571 (31032 1276) (A28 JANEL] -
Vafor en Libres 2l 31 de Diciembre del 2013 273.8% - 87458 125012 1.565 2349 S082 J67.484 286
AL de Diciembre def 2013
Costo 203131 17.484 161458 249,642 2884 45K 16204 1067454 1052437
Depreciscion acumulada {19275 (17.954) (14030 {74 630) {1.019) (223 (1 112y - (140.127)
Valor en bbros 27385 - 81438 175,012 1.5 2340 5 (82 36744 912 805

(1) Incluyen principalmente la adquisicidn un terreno por US$87.601. la instalacién de galpones v
construccién de nuevas bodegas por US$127.357, asi como compra de maquinaria (mezcladora) para
incremento de la operacién en US$61.705, y adicionalmente incremento de flota de vehiculos para el

drea coniercial y alta gerencia.

(2) Corresponden al efecto neto (costo US$127.059 y depreciacion acumulada US$20.913) de los
vehiculos entregados como parte de pago para las compras indicadas en ¢l numeral anterior.
Representa el efecto del revalo practicado por profesionales independientes.

3

(4

=

Desde el afio 2011, la Administracién de la Compaiiia efectué operaciones tendientes a desarrollar una
nueva linea de negocio (explotacién y produccién agricola) para lo cual inviitio en Inmuebles
(hacienda) y Costos operativos (fertilizantes, mano de obra, etc.), sin embargo en Octubre del 2012
suspenden las operaciones de dicha actividad, considerando el anélisis de retorno y rentabilidad, asi
como proyecciones de flujos futuros efectuados por log Accionistas, por lo tanto decidieron destinar
toda Ja inversién agricola (terrenos, infraestructura y plantaciones productivas) como aporte en una

=
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subsidiaria denominada Cempaiiia Técnica en Palma Comtecpal S.A.. In consecuencia desde ¢l 2012
y 2013 se presentan como Inversiones en subsidiaria en el Estado de Situacion Financiera por lo cual
se estima que las operaciones de dicha entidad gencren flujos futuros positivos con dichos activos.
Véase ademas Nota 10 y Nota 19 (Estados financieros reestablecidos).

Al 31 de Diciembre del 2013 bienes immuebles de propiedad de la Compafiia por aproximadamente
US3$367.000 (US3340.000 - 2012) estan garantizando ciertas operaciones de crédito bancarias. Véase
adcmés Nota 13.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Patrimeonio de

Cantidad de . %Yo V.PP. (1) Valoren libros
acciones Subsidiaria Participacio USs$ USSE
| acon
Uss$ i
- 20 6 o 39,12 . <
Al31 de Diciembre del 2013 946.550 839.628 99.94% 839.124 946.055
946.550 904.937 99,94% 904.394 946.055

Al131 de Diciembre del 2012

Las inversiones antes descritas, corresponden a las acciones de Compaiiia Técnica en Palma Comtecpal
S.A., v de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera se muestran al costo.
En forma separada la Administracién de la Compatfifa presenta Estados financieros consolidudos con dicha

subsidiaria.

(1) Representa ¢l valor patrimonial proporcional del patrimonio de la Subsidiaria a partir de los estados
financieros auditados a esas fechas.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

2013 2012
Proveedores locales (1) 2.001.105 1.619.570
Provecdores del exterior (1) 823.136 343.396
2.824.241 1.962.906

(1) Corresponde principalmente a deudas por adquisiciones de fertilizantes. Estos pasivos no devengan

intereses.
PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Adio 2013
Provision para cuentas incobrables 19.098 144352 - 163.450
Provision por deterioro de inventarios - 4.563 - 4.363
Impucsto a la renta (1) - 77.723 (77.723) -
Intereses por pagar 38.718 240.695 (278.813) -
Benelicios sociales 38.866 76.414 (86.718) 28.562
Participacion de los trabajudores en

las utilidades 37.171 13162 {37.171) 13162
Provisiéon para jubilacion patronal 29.430 9.537 - 38.967
Provision para bonificacién desahucio 11.520 4.148 - 15.668
Afio 2012
Provisién para cuentas incobrables 19.098 - - 19.098
Provision pordeterioro de inventarios 8915 - (8.915) -
[mpuesto a la renta (1) 78.136 67.267 (145.403) -
Intereses por pagar 43.532 215.059 {219.873) 8718
Benelicios sociales 13.240 119.588 {93.962) 38.866
Participacion de Jos trabajadores en

las utilidades 37.761 37.171 (37.761) 37071
Provisian para jubilacién patronal 21.337 8.803 (710) 20,430
Provisién para bonificacion desahucio 6.988 4.654 (122) 11.520

(1) Tstos montos fueton compensados al cierre del afio 2013 y 2012 con las retenciones en la fuerte del
IR de cada periodo.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Corto plazo y porcion corriente
Banco Pichincha CA. (1)
Bance Bolivariano S.A. (2)
Bancoe de Guayaquil S.A_(3)
Bancoe Produbanco S.A. (3)
Banco del Intemacional S.A. (2)
Porcién corriente

Largo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (3)
Banco Produbanco S.A.(3)

9,76
11,83

11,23
11,83

2013 2012
530.000 487.439
536.293 322,907
119610 105.786

2L717 17.701
80.000 -

- 220.273
1.287.620 1.154.106
69.085 46.632
24.284 47.719
93.36% 94.351
1.380.989 1.248.457

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos durante el primer semestre del

2014 y 2013, respectivamente.

(2) Representan préstamos para capital de trabajo, con vencimientos entre Enero v Junio del 2014, estan

garantizados con bienes inmuebles de propiedad de la Compaiiia por US$367.000, y
propiedad del principal Accionista de la Compaiiia por US$460.000.

bienes de

(3) Corresponden a préstamos para pago de importaciones con vencimientos en Mayo del 2014 y Febrero

del 2015,

Los préstamos indicados anteriormente, excepto en el numeral (2), estan garantizados con bienes
inmuebles valorados en US$1.100.000, de propiedad de un Cliente de la Compaiiia.
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. IMPUESTOS

a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es cono sigue:

2013 2012

Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trabajadores 87.745 107.982
Menos - Participacion de los trabajadores (13.162) (37.171)
74.583 70.811
Mas — Gastos no deducibles (1) 191.845 81.688
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 266.428 152,499
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta 58.614 35.075
Ariticipo minimo de Impuesto a la renta 77.723 67.267
Impuesto a la renta corriente (2) 77.723 67.267
Impuesto a la renta diferido (3) (7.879) 4.060
Gasto de Impuesto a la renta del afio 69.844 71.327

(1) Incluye principalmente: i) US$105.552 (2012 — US$44.250) por intereses a tercerns que no
cuentan con la formalizacidon tributaria apropiada, 1) US$39.373 por unpuesto a la salida de
divisas, iii) US$22.983 por bonificaciones a funcionarios y empleados no aportadas al IESS, iv)
US$13.938 (2012 — US$7.813) por multas e intereses pagados a la administracion tributaria, v)
US$4.564 (2012 - US$2.166) por provision de inventarios obsoletos y vi) US$4.731 (2012 -
US$3.871) de la provision para jubilacion patronal de empleados que no alcanzan 10 afios
laborando para la Compafifa.

(2) Durante el 2013 y 2012 la Compailia determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho aito siguiendo las bases descritas en Ja norma tributaria. Para ef afio 2013 y 2012 la
Compafifa considerd como Impuesto a la renta comiente el monto del anticipo minimo
determinado.

(3) Véase literal b) siguiente.
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

2013 2012
Utilidad antes de impuestos 74.583 70.811
Tasa impositiva 22% 23%
16.408 16.287
Otras diferencias permanentes 53.436 55.040
Impucsto a la renta del aiio 69.844 71.327
Tasa efectiva 94% 101%

b) Impuesto ala renta diferide

La tasa impositiva aplicada para el cilculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% el 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcion de lo contemplado en el Cddige Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones.
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El an4lisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuestes diferidos activos:
Se realizara dentro de 12 meses - -
Se realizara después de 12 meses - -
Impuestos diferidos pasivos:
Se realizara dentro de 12 meses 0.625 1.649
Se realizard después de 12 meses 585 13.440
7.210 15.089

Activo (Pasivo) (7.210) (15.089)




TECNIFERTPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es ¢l siguiente:

Provision para deterioro de Cartera
Revalio de Edificios
Provision para Jubilacion patronal

Provisién para deterioro de Cartera
Pravisién para deterioro de Inventario
Revalio de Edificios

Provision para Jubilacién patronal

¢) Situacion Fiscal

Al 1 de Encro

Realizacién y

Al31 de Diciembre

del 2013 reconocimiento del 2013
(922) (3.888) (1.R10)
{13.440) 12.855 (585)
(727) (1.088) (1.815)
(15.089) 7.879 (7.210)

Al'l de Enero

Realizacion y

Al 31 de Diciembre

del 2012 reconocimiento del 2012
327 (1.249) 922y
2.140 (2.140) -
(14.024) 584 (13.440)
528 (1.255) (727)
(11.029) (4.060) {15.08%)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2011 al 2013
inclusive atn estan abiertos a una fiscalizacion.

d) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a
US$6.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000).
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)

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junic conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Impucsto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a Ja naturaleza de la Compafifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de pocos
productos comercializados por la Compaiiia (p.e.. bombas de fumigacion, equipos y accesorios
agricolas, etc.) en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en base a los
precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al
precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 la Administracion tributaria emitié la Resolucién # NAC-DGERCGCI13-
00765 la cual determina que los errores en una declaracion de impuestos, cuya solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el
crédito tributario en mas o menos, podran enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacion de la
declaracion original.

Impuecstos y retenciones por cobrar —

2013 22
Credito tributario de afios anteriores (1) 133.879 27518
Impuesto a fa salida de divisas (ISD) (2} 94,066 96.49]
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 11.090 29.005
Retenciones en la fucnte del IVA 5 5
Retenciones cn la fuente de IR (1) - 12,365
239.040 165.284

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiifa durante cada ejercicio y de afios anteriores.

(2) Representa el saldo acumulado de dicho impuesto, pagado en las transferencias al exterior durante el
ejercicio 2013 y 2012, respectivamente.

(3) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del 2013
y 2012.
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

2013 2012
Retenciones en la fuente del IR (1) 28.866 18.802
Retenciones en la fuente del IVA (1) 3.924 §.202
IV A facturado en ventas (2) 4.593 1.560
37.383 28.564

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos. Debido a la naturaleza de la
Compafifa la mayoria de los productos estan gravados con tarifa 0% del IVA.

15. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

2013 2012
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 13.162 37.171
Beneficios sociales (2) 28.562 38.866

41.724 76.037

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a participar en las
utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los dercchos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos
acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
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Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacion patronal y desahucio

E! saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trubajadores
que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

2013 2012
Jubilacién patronal . 38.967 29430
Bonificacion por desahucio 15.668 11.520
54.635 40.950

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos

2013 . - o
I de ventas administracion de venlas [otal
Costo de mercaderia vendida 8.103.283 - - 8.103.283
Remuneraciones y beneficios sociales - 287.458 332.998 620.456
Trangporte 344936 19.995 21.091 386.022
(asto de cuentas incobrables - - 144,352 144.352
Gasto de representacion - - 7.065 7.065
Asistencia téenica - - 4.684 4.684
Estibaje 33.872 - 27.445 61.317
Suministros y materiales 42,355 - - 42355
Impuesto y Contribuciones - 60.860 - 60.860
Factor de propocionalidad - 70.326 - 70.326
Mantcnimientas y reparaciones - 67.815 20.782 88.597
Participacion de los trabajadores - -

en las utilidades - 13,162 - 13.162
Honorarios profesionales - 55.689 - 55.689
Depreciaciones - 54.560 - 54.560
Seguros edificios y vehiculos - 11.872 - 11.872
Telefonia e intermet - 28.048 1.031 29.079
Otros 138.587 45.069 20.450 2100106

8.663.033 714.854 585.898 9.963.785
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2012 Coslo Gastos de Gastos
= de ventas administracion dc ventas Tolal
Coste de mercaderia vendida 7.624.500 - - 7.624.500
Remuneraciones y bencficios sociales - 202.981 320.293 523,274
Transporte 430.324 7.693 142.293 580310
Gasto de representacion - - 12.640 12.640
Asistencia téenica - - 15.831 15.831
Estibaje 27.812 - 10.395 38.207
Suministros y matcriales 42.468 - - 42 468
Impucsto y Contribuciones - 17.687 - 17.087
Factor de propocionalidad - 63.290 - 63.290
Mantenimientos y reparaciones - 58.229 26.371 $4.600
Participacion de los trabajadores

en las utilidades - 23.789 13.382 3717t
Honorarios profesionales - 45.200 - 45.200
Depreciaciones - 31.214 - 31214
Seguros edificios y vehiculos B 17.656 - 17.656
Telefonia e internet - 26.465 984 27449
Otros 98.279 41.866 36,144 176289

8.223.383 536.070 578.333 9.337.786

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa comprende 2.050 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicidn accionaria del capital
pagado el siguiente:

Numero de

Nacionalidad - %
acciones
Accionistas
Eber Bermudez Bermudez Ecuatoriaino 1.926 93,95%
Jemnifer Bermudez Vera Ecuatoriana 103 5,02%
Milton Bermudez Bermudez Ecuatoriano 21 1,02%
2.050 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duciio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compaiifa no califica para presentar esta informacién.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa.

2013 2012
Documentos y cuentas por cobrar
Comparifas relacionadas
Compafiia Técnica en Palma Comtecpal S.A. (1) 63.957 -
Accionista
Eber Bermidez Bermitidez (2) 143.489 1.829
207.446 1.829
Documentos y cuentas por pagar
Accionista
Eber Bermudez Bermudez (3) 251.312 314,152

(1) Representan saldos por venta de fertilizantes e insumos.

(2) Corresponden principalmente a pagos efectuados por la Compaiifa por cuenta del Accionista v anticipo
para la compra de inmuebles.

(3) Representa los saldos por pagar por la devolucion del aporte para aumento de capital. Considerando su
capitalizacién y documentacién durante el 2014 fueron reclasificados al pasivo corriente.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman
cobrar en el corto plazo. A continuacion del resumen de las transacciones durante el aiio 2013 y 2012

realizadas con Compaiifas y partes relacionadas:

2013

0]
fonl
[§]

Compaiifa Técnica en Palma Comtecpal S.A.
Ventas de insumos y fertilizantes 201.880 29.093

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Presidente, Gerente
General, Gerente de Recursos Humanos, y Gerente Técnico. Los costos por remuncraciones (sueldos y
beneficios sociales a corto plazo) de los miembros de la Alta Gerencia fueron US$157.700 para el afio
2013 (US$96.600 — 2012).
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. ESTADOS FINANCIEROS RESTABLECIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los Estados financieros de Tecnifertpac S.A. por el aiio
terminado el 31 de Diciembre el 2012, la Administracion de la Compafija ajustd ciertos saldos por errores
y con ¢l proposito de que scan comparables con la presentacién de los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2013.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre
del 2012 han sido restablecidos. A continuacidn se presenta una reconciliacién de los efectos del

restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

Previamente  Reclasificaciones

Activo reportado v/o Ajustes Restablecido
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 45.704 45.704
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes (1) 1.972.340 (889.334) 1.083.006
Compaiifas y partes relacionadas 1.829 1.829
Impuestos y retenciones (2) 232.551 (67.207) 165.284
Otras 334.747 334.747
2.541.467 1.584.866
(-) Provision para cuentas incobrables (19.098) (19.098)
2.522.369 1.565.768
Inventarios 1.314.951 1.314.951
Total del activo corriente 3.883.024 2.926.423
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 865472 8$65.472
Activo inmobiliario, neto (3) 946.055 (946.055) -
Inversiones en subsidiaria (3) - 946.055 946.055
Total del activo no corriente 1.811.527 1.811.527

Total del Activo 5.694.551 (956.601) 4.737.950
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Previamente Reclasifiaciones
Pasivo reportado y/o Ajustes Restablecido
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y porcion corriente 1.154.106 1.154.106
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores (1) 2.662.503 (699.537) 1.962.966
Impuestos y contribuciones 28.564 28.5364
Otras 214.323 214.323
2.905.390 2.205.853
Impuesto a la renta (2) 67.267 (67.267) -
Pasivos acumulados
Intereses por pagar 38.718 38.718
Beneficios sociales 76.037 76.037
114.755 114.755
Total del pasivo corriente 4.241.518 3.474,714
PASIVO NO CORRIENTE
QObligaciones bancarias 94.351 94.33)
Accionistas (4) - 314.152 314.152
Obligaciones patronales 40.950 40.950
Impuesto diferido pasivo (5) 38.243 (23.154) 15.089
Total del pasivo no corriente 173.544 464.542
Total pasivos 4.415.062 3.939.256
PATRIMONIO (6) 1.279.489 (480.795) 798.694

Total del Pasivo y Patrimonio 5.694.551 (956.601) 4.737.950
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Previamente  Reclasificaciones

reportado y/Q Ajustes Restablecido
Ingresos de actividades cordinarias (1) (7) 10.215.022 (612.229) 9.602.793
Coslo de ventas de actividades ordinarias (1) (8.674.923) 451.540 (8.223.383)
Margen bruto 1.540.099 1.379.410
Gastos de administracién (536.070) (536.070)
Gastos de ventas (578.333) (578.333)
Gastos Financieros (215.059) (215.059)
Otros ingresos (7) - 20.863 20.863
(1.329.462) (1.308.599)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 210.637 70.811
Impuesto a la renta (5) (94.481) 23.154 (71.327)
Utilidad neta y resultado integral del afio 116.156 (116.672) (516)

(1) Representa el reconocimiento de las ventas y costo de ventas del aiio 2012 registradas en el periodo
2011, asi como la reversion el efecto de las ventas y costo de ventas del periodo 2013 registradas en
el afio 2012.

(2) Corresponde a la compensacion de valores de activos y pasivos, a efectos de presentacion de estados
financieros.

(3) Representa la reclasificacion como aporte para futura capitalizaciones (Inversiones en subsidiaria) de
tres propiedades ubicadas en la parroquia Viche del cantén Quininde, provincia de Esmeraldas por

US$946.055 con fecha de Octubre del 2012.

(4) Corresponde la reclasificacion de los aportes de Accionistas para futuras capitalizaciones, los cuales
bajo requerimientos de NIIF se presentan como pasivos financieros.

(5) Representa al pasivo por impuesto diferido generado de los ajustes mencionados en el parrafo (3)
anterior.

(6) Corresponde ¢l efecto neto de los asuntos mencionados en los numerales (1)(4)(5) anteriores.

(7) Representa la reclasificacion de conceptos diferentes de actividades ordinarias.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre el 31 de Diciembre del 2613 v la fecha de emision de estos estados financieros (19 de Sepliembre
del 2014) no se produjeron cventos que, en la opinion de la Administracion de la Compailia, pudieran
tener up elcews significativo sobre dichas estados financieros que no se hayan revelado en Tox mismos,

U Fegnands Peralta
Contadora

* k kWK



