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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador (en adelante la “Sucursal") es una Sucursal de Repsol Ecuador
S.A. domiciliada en Madrid - Espaiia.

Repsol Ecuador S.A. (Casa Matriz) es una sociedad andnima constituida en Espana que tiene como
actividad principal la produccién de hidracarburos (petréleo crudo, gas y otros liquidos) mediante su
participacion en "asociaciones o consorcios” a través de los cuales se gestionan en diferentes lugares de
negocio sitos en varlas areas contractuales, dentro del territorio de la Republica del Ecuador, contando
para ello, cada "asociacion o consorcio”, con los oportunos medios materiales y humanos (propios o de
terceros). La Sucursal desarrolla su actividad en el pals desde el afio 2001, afio en el cual se firmd la
adquisicion de los derechos de participacion en las asociaciones o consorcios petroleros para la gestion
del Blogue 14, Blogue 16 yArea Tivacuno.

Actualmente, luego de varias cesiones de derechos, el Cansorcio Petrolero Blogue 16 y Consorcio
Petrolero Blogue Tivacuno, en los cuales la Sucursal es socia, estan estructurados de la siguiente
manera:

Participacién
Repsol Ecuador S.A. 35%
Qverseas Petroleum and Investment Corp. 31%
Amodalmi - Oil Company, S.L. 20%
CRS Resources Ecuadoer LDC. 14%

Déficit patrimonial

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la Sucursal mantuvo un déficit acumulado de US$B5,368,742 el cual
superaba el 50% de su capital asignado més contribuciones de su Casa Malriz, y razén por lo cual,
considerando lo establecido en disposiciones legales vigentes, la Sucursal estaba inmersa en causal de
disolucidn (retiro del permiso de operacion). Sin embargo, en dicho afo conté con el apoyo financiero
necesario de Repsol Exploracion S.A (accionista mayoritario de Repsol Ecuador S.A.). Esla situacion fue
superada en el afio 2018, debido al rendimiento positivo de las operaciones de la Sucursal y como
resultado de la aplicacién de la Amnistia Tributaria, descrita en la Nota 22.

Convenio de operacidn conjunta

Mediante convenio de operacién conjunta, las socias miembros de los Consorcios nombraron como
operadora a YPF Ecuador Inc. Sucursal Ecuador para la exploracion y explotacion del Bloque 16 y del
Area Tivacuno. Las operaciones del Bloque 16 y del Area Tivacuno fueron cedidas a la Sucursal.
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£n este convenio se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el derecho sobre
los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los costos
y gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su porcion de interés participante.

Contratos modificatorios

Con fecha 27 de julio del 2010, se expide en el Registro Oficial No. 244 |a Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, que dio paso a la modificacion de contratos de
participacion a contratos de preslacion de serviclos.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regién Amazonica

Con fecha 23 de noviembre del 2010, la Contratista del Blogue 18, firmé con la Secretaria de
Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) en
representacion del Estado Ecuatorlano, el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacién de Servicios
para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazénica; el cual fue
inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 23 de diciembre del 2010, y tenia una fecha de vigencia hasta
el 31 de diciembre del 2018. El contrato reemplazo al Contrato Modificatorio Il al Contrato de
Participacién para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 16 y del Campo Unificado
Bogi-Capirén.

El contrato tiene por objeto la prestacion de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contralista,
para la exploracién y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petrdleo crudo en el &rea del contrato. La
Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacién de reservas, desarrollo,
explotacion y produccion aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y maquinarias
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, de conformidad con el
Plan de Actividades comprometidas e inversiones eslimadas que ascienden a US$280 millones (US$98
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contrapreslacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de US$35.95
por barril de petréleo crudo neto exiraldo y entregado en el cenlro de fiscalizacion y entrega, la cual es
revisada anualmenle, en razén de un factor de inflacién de costos operativos establecido en el contrato.
Para el afio 2018, la tarifa de petrdleo crudo aprobada fue de US$37.57 (2017; US$37.24), El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie 0 una mezcla de los dos, en funcion al acuerdo entre las
partes y la disponibilidad existente de petrélec crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir |a tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién fiscalizada
correspondiente al area objeto del contralo, el Estado Ecuatoriano se reserva el 25% como margen de
scberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y comercializacién en que incurra el
Estado y los tributos correspendientes al Instituto para el Ecodesarrollo de la Regién Amazénica y
Esmeraldas (ECORAE) y la Ley de Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napao,
Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de
los servicios.
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En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tatifa para campos en
produccidn y larifa para campos nuevos o por produccion incremental fruto de recuperacion mejorada, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladard al siguiente mes o afo fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser cubierto
durante el respectivo o subsiguiente mes o afo fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de
vigencia de este contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del
ingreso disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacion de este contrato

modificatorio, se extinguird y no seré pagada a la Contratista, quedando el Ministerio autornaticamente
liberado de esta obligacidon de pago en ese momento.

La Contratista entregara a la finalizacién de este contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccidn y todos los equipos,

herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que hubieren sido destinados
para los fines del contrato.

Con fechas 3 de junio del 2013 y 17 de diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente
Ministerio de Energia y Recursos Nalurales no Renovables) y la Contratista del Bloque 16 suscribieron
los Contratos Modificatorios numero uno y nimero dos al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazénica. Los referidos
contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 1 de julio del 2013 y 8 de enero del 2014,
respectivamente y contemplan principalmente los siguientes aspectos: (i) ajuste a la tarifa por la
prestacion de servicios originada en la modificacion de la tarifa de Impuesto a la renta (i) extension del
plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022; y, (iil) modificacion del area del Blogue
16, asignando a la Contratista un drea adicional de 1,993 hectareas para incorporar el campo Wati y
compromeliendo una inversion estimada para su desarrollo de aproximadamente US$73 millones
(US$25,6 millones para la Sucursal).

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacidn de
Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno

Con fecha 22 de enero del 2011, la Contratista del Blogue Tivacuno, firmé con la Secretaria de
Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) en
representacion del Estado Ecuatoriano, el Contrato Medificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios
para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Region Amazénica. El
contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, y tenia una fecha de
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2018.

El contrato tiene por objeto la prestacion de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Conlratista,
para la exploracién y explotacién de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo en el drea del contrato. La
Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacién de reservas, desarrollo,
explotacion y produccion aportando la tecnologla, los capitales y los equipos, bienes y maquinarias
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, de conformidad con el
Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$22,8 millones (US$7,9
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.
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La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de US$27.25
por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y entrega, la cual es
revisada anualmente, en razon de un factor de inflacién de costos operativos establecido en el contralo,
Para el afio 2018, la tarifa de petréleo crudo aprobada fue de US$28.45 (2016: US$28.20). El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcién al acuerdo entre las
partes y la disponibilidad existente de petréleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccidn fiscalizada
correspondiente al drea objeto del contrato, el Estado Ecuateriano se reserva el 25% como margen de
soberanfa. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporle y comercializacién en que incurra el
Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de la Regién Amazénica y
Esmeraldas (ECORAE) y la Ley de Creacién de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napag,
Esmeraldas y Sucumbics. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacion de
los servicios,

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccidn y tarifa para campos nuevos o por produceion incremental fruto de recuperacion mejorada, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladarg al sigufente mes o afio fiscal, sin intereses y en caso de que no hublese podido ser cubierto
durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de
vigencia de este contralo madificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del
ingreso disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacidn de este contrato
modificatorio, se extinguird y no serd pagada a la Contratista, quedando el Ministerio automaticamente
liberado de esta obligacién de pago en ese momento.

La Contratista entregara a la finalizacién de este contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste narmal, los pozos que estuvieren en produccion y todos los equipos,
herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que hubieren sido destinados
para los fines del contrato.

Con lecha 29 de octubre del 2015, |la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables) y la Contratista del Bloque Tivacuno suscribieron el Contrato
Medificatoric nimero une al Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Blogque Tivacuno de la Region Amazénica. El referido contrato fue inscrito en el
Registro de Hidrocarburos el 9 de noviembre del 201 5contempla principalmente la extensidn del plazo
contractual del Blogue Tivacuno hasta el 31 de diciembre del 2022.

Situacion econdmica del Ecuador

Durante el afio 2018 y 2017, la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el allo nivel de

endeudamiento del pals, continian afectando principalmente a la liquidez de cierlos sectores de la
economia.
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Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, Incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también
ha implementado ciertos benelicios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

Adicionalmente, debido a la reduccion del precio internacional del petrdleo, el Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables (MERNNR) no ha pagado la totalidad de la tarifa generada por la
prestacién de servicios. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo pendiente de recuperacion de la
acumulacion asciende a US$108,149,060 (2017: US$113,397,743).

Esta situacion ha generado dificultades en el sector hidrocarburifero, ante lo cual la Administracidn esta
adoptando medidas como la negociacién de tarifas reducidas y nuevos términos de pago con

proveedores, y sinergias en las funciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos y
la estructura de la arganizacién.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por el
Apoderado General de la Sucursal el 6 de marzo del 2019 y seran presentados junto a los de su Casa

Matriz, para la aprobacion definitiva de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A.
en Espana.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos |os afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emilidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los eslados financieros de la Sucursal se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal.
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En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracian,

Nuevas normas y modificaciones

(a)

(b)

Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su periodo de informe anual
que comienza el 1 de enero del 2018:

- NIUF 9 Instrumentos financieros
- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Sucursal tuvo que cambiar sus politicas conlables. Loa efectos originados por la adopcién de
estas normas no fueron materiales. Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto material en
los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Sucursal

A la fecha de emision de estos estados financieres, se han publicade nuevas normas, enmiendas,
mejoras & interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la
Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financleros de la Sucursal a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidn obligntaria

para elarciclos
Norma Tema inlglados a parlir do:
NIC 12 Actara quo el Impuesto scbira la renta de los dividendos sobre Instrumentos linancieros
clasificados come capllal debon reconocerse de acuerdo con donde se reconocleron las 1 de anero del 2019
transacciones o eventos pasados que generaron ulilidades distribulbles, (Mejoras anuales ciclo B:8116753.K0!
2015-2017})
NIC 18 :::;:;Las contabllidad de las modificaclones, reducclones y liquidaciones del plan de beneliclos 1 de enato dol 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especilico permanece pandlanie después de que el aclivo calilicado
correspondiente esté listo para su uso o venta previsia, se convierie en pane de los préstamos 1 de enero del 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
MIC 28 Aclaracion sobre el raglstro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando &l valor 1 do onero dol 2019
patrimaonial proporclonal
NIF 3 Aclara qua oblener cantrol de una emprasa que es una oparacion conjunia es una adquisicidn por ¥ o Gao s 2010
etapas (Mejoras anvales elelo 2015-2017) Areru.e
NIIF 9 E;;T::‘I::;ar:iaclonada con las compensacionas negatlvas de ciertas condiclones da pagos 1 da anero del 2010
NIIF 11 Aclara que sobre la parie que cbliens el conirgl conjunio de una empresa que conslituye una
oparacidn conjunia no debe volver a medir su parlicipacion praviaments mantenida en la 1 the pnero del 2019
operacldn conjunia. {Ms]oras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 18 Publicaclén de la norma *Arrendamiontos® esta norma reemplazard a la NIC 17, Bajo la NIF 16
practicamente en lodos los conlralos do arrendamientos daberdn reconocer un *aclivo por 1 de enero del 2019

derecho de uso® v un "pasive nor arrendamienio®
CINIIF 23 Interpretacidn que clarilica el reconocimiento y medicién de las incerlidumbres sobre clertos

1 da enero del 2019
fratamientos de Impuesto & ia renta v &l uso da la NIC 12 v no Ia NIC 37 para su contabilizacion

NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar gl conceplo ta materlalidad y alinearfo con otras modilicaciones 1 da onero dal 2020
NIIF 3 Aclaracidn sabre ln detinicidn de negoclo 1 do enero del 2020
NIF 17 Morma gue reemplazara a la NIIF 4 *Conlralos de Seguros” 1 de enero del 2021

En relacién a la NiIF 16 “Arrendamientos”, la Administracion informa que su aplicacién por primera
vez tendra un impacto de aproximadamente US$2 millones, el cual se origina principalmente por el
contrato de arrendamiento de bombas electrosumergibles.

La adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de enero del 2019, y la Sucursal no tiene la intencion
de efectuar su adopcién anticipada y se acogera a la opcién de implementacion desde ese afio
adoptando el método retrospectivo simplificado y reconocimiente los impactos en el rubro
“Resultados acumulados”, es decir no reestablecer la informacidn financiera comparativa, sino
unicamente valorar el efecto considerando los perfodos pendientes hasta la culminacién de los
contratos de arrendamiento.

Exceplo por lo mencionado anteriormente, la Sucursal estima que la adopcién de las nuevas
normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Traduccién de moneda extranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Sucursal se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los lipos de
cambio vigentes a las fechas de las lransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resullados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cabertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsltos a la vista en bancos, otros equivalentes altamente liquidos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Participacion en activos netos y resultados de la operacién conjunta

La parlicipacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta del Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno son contabilizados mediante el método
conocido como consolidacion proporcional. Bajo este método, la participacion de la Sucursal en los
ingresos, costos y gastos, activos, pasivos y flujos de efectivo derivados de la operacién conjunta de
diche Consorcio son combinados linea por linea en los estados financieros de la Sucursal.

Para la determinacion de la participacién en los Consorcios, se han considerado los Ultimos estados
financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos y las operaciones significativas
subsecuentes y/o informacion de gestion disponible. Adicionalmente, los estados financieros incluyen las
transacciones propias de la Sucursal.

Activos financieros
Clasificacion

A partir del 1 de enero del 2018, la Sucursal clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias:
“valor razonable con cambios en resultados”, “valor razonable con cambios en otro resultado integral” y
“costo amortizade”. La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos
instrumentos, asi como los términos conlractuales de flujo de efectivo.

Medicion
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable més o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, los costos

de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a través de resullados se registran en resultados.
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Instrumentos de deuda: los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicidn de un pasivo linanciero desde |a perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos. La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negoclo de la entidad para administrar el active y las caracteristicas de flujo de efectivo del

activo. Hay tres categorias de medicidn sobre las cuales la Administracion clasifica sus instrumentos de
deuda:

(i) Costo amorizado: Los activos que se mantienen para oblener flujos de efectivo contractuales y
cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a costo amortizado. Los ingresos racibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de lasa de interés efecliva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resullados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonable con cambios en otro result int : Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por delerioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés etectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y
los gastos por deterioro se presentan come una partida separada en el estado de resultados.

(i}  Valor razonable con cambios en resullados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados Integrales se miden a valor razonable a
través de resultados, Una ganancia o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a lravés de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen
con la definicion de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, Instrumentos que no poseen
una obligacién contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos nelos del emisor.

La Sucursal mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimenio a valor razonable, Cuando la
Administracién ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los
instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversién. Los dividendos
de tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece
el derecho de la entidad para recibir los pagos.
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Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimenio
medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales, no se reportan por separado del resto
de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de actives financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activas financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo”, "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar" y “cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan tunicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta clasificacién:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos
adeudados por entidades gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos, con un periodo de crédito de hasta 60 dias. Para aquellas cuentas
por cobrar que presenten demoras en su recuperacion la Sucursal procede a calcular el efecto de
costo amartizado, el cual se presenta en el rubro gastos financieros del estado de resultados. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a saldos adeudados por entidades
relacionadas por prestacién de servicios de personal, inversiones temporales, y entrega de crudo
producto del pago en especie por el contrato de prestacion de servicios. No generan intereses y
son exigibles hasta en 30 dfas. No existen montos significativos que se aparten de las condiciones
de credito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas lransacciones
ocurren, es decir, en la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, la Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIIF @ “Instrumentos Financieros"
que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de los mencionadas activos financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y a valor razonable a traves de
otros resultados integrales. La metodologla de deterioro aplicada depende de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo descrito en la NIIF 9 “Instrumentes Financieros” los pasivos financieros se clasifican
segun corresponda, como: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
"pasivos financieros al costo amortizado”. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar' y “cuentas por pagar a enlidades relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se recanocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden & su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

()  Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta en 30 dias. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si
el pago se realiza dentro de un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no

corrientes.
(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago

por fondos recibidos de Casa Matriz, prestacion de servicios de personal y contratos de servicios
técnicos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.,

Inventarios

Los inventarios de repuestos, maleriales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacion, el

que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en tréansito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién.

El volumen de petréleo crude incluido en los inventarios esta valorizado al coste de operacién (valor de
realizacién) del ultimo mes de produccion.
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Propiedades, planta y equipos

La Sucursal clasifica sus propiedades, planta y equipos en las sigulentes categor(as: “Inversiones de
exploracion y produccién®, “Obras en curso”, “Retiro de bienes" y “Activos fijos". La Administracion
determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiente inicial y depende su asignacion de
la funcién para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable la obtencién de
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el costo de |os elementos pueden medirse con
fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccidn de hidrocarburas. En relacién a la elapa de exploracion y
avaluacion, la NIIF 8 "Exploracion y evaluacién de recursos minerales”, establece que la fecha de
vigencia para su aplicacidn es a partir de los perfodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2008, se
aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracleristicas por categoria, se describen a continuacion:

Inversiones de exploracion y produccion y obras en curso

Las inversiones de exploracién y produccién se registran de acuerdo con el método de exploracion con
éxito (“successful efforts").

L.os costos ariginados en la adquisicion de intereses en zonas con reservas probadas se capitalizan
cuando se incurre en ellos.

Los costos de perforacién de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables se capitalizan. Los pozos se califican como “comercialmente explotables”
tnicamente sl se espera que generen un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial
considerando las condiciones existentes en el momento del reconocimiento.

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento, transporte y
almacenamiento de crudo se capitalizan.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores, se amortizan de acuerdo con los siguientes
métodos:

(i) Las inversiones correspondientes a la adquisicion de reservas probadas totales se amortizan a lo
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion de la relacién existente entre la
produccion del perfodo y las reservas probadas totales del campo al inicio del periodo de
amortizacion certificadas por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(MERNNR) anteriormente Secretaria de Hidrocarburos y un prolesional independiente.

(i)  Las inversiones en pozos productivos se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del
yacimiento en funcién de la relacidn existente entre la produccion del periodo y las reservas
probadas desarrolladas aclualizadas al inicio de cada trimestre. Las inversiones correspondientes
a instalaciones (plataformas, instalaciones de transporte, plantas de separacién, medida y
almacenaje, entre otros) se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en
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funcién de la relacion existente entre la produccion del periodo y las reservas probadas totales del
campo al inicio del periodo de amortizacidn. Los cambios en las estimaciones de reservas se
actualizan trimestralmente para el célculo de la amortizacién.

A partir del 1 de enero del 2018, el criterio de unidad de produccion utilizado para el célculo de la
amortizacién y para la evaluacién de la recuperabilidad de las inversiones en activos del segmento
Upstream, considera la totalidad de las cantidades de reservas que se esperan producir con las
inversiones realizadas (reservas probadas mas probables o reservas probadas mas probables
desarrolladas). La Administracion considera que este ratio de amortizacion ofrece un mejor reflejo del
patrén de consumo de los beneficios econémicos de esta clase de activas,

Para la estimacion de reservas probadas y no probadas de petréleo se utiliza los criterios establecidos
por el sistema “SPE/MWPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System”, referido
normalmente por su acrénimo SPE-PRMS (SPE - Society of Petroleum Engineers).

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracién,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién de los contralos y
las condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en los Bloques durante el
desarrollo de las actividades de explotacién de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada
pericdicamente y se amortiza por unidades de produccian siguiendo los lineamientos establecidos para el
rubro inversiones de exploracién y produccion. Ver también Nota 2.10.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al coslo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan
hacia la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores
que corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o
de componentes significativos identificables que posean vidas ltiles diferenciadas y no considera valores
residuales, pues se estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida util sera
inmaterial. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales del activo fijo son revisadas y ajustadas
si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

T bien Namero de afos
Vehiculos
Mobiliario y equipo 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computacion

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso,

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efeclivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso
de las inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos,
la evaluacion de deterioro, se efectla considerando como una sola unidad generadora de efectivo tanto
al Bloque 16 como al Bloque Tivacuno.

La determinacidn del flujo de fondos descontado involucra un conjunte de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos,
tarifa por barril de crudo producido fijada en los contratos modificatorios, prondsticos de precios futuros
del crudo Oriente, inflacion, costos y demés egresos de fondos, en funcidn de la mejor estimacién de los
mismos que |a Sucursal prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones, considerando la tarifa y
los volimenes de reservas y niveles de praduccion antes mencionados.

Obligacidn por retiro de bienes

De acuerdo a lo establecido en los contratos maodificatorios y en el Reglamento de Contabilidad de
Costos aplicables a los Contratos de Prestacion de Servicios, las Contratistas deberédn efectuar las
provisiones necesarias para el cierre, terminacién o abandono parcial o tolal de operaciones y para la
remediacion ambiental de las areas afectadas por la actividad hidrocarbur(fera. El valor presente de los
costos por estas obligaciones es activade conjuntamente con los activos que le dieren origen (inversiones
de exploracion y produccion) y amortizados de la misma manera. Como contrapartida, un pasivo es
reconocida por dicho concepto considerando una estimacion realizada por la Administracién en base a un
estudio efectuado por especialistas técnicos internos. El referido pasivo disminuira en la medida que se
incurra en costos de reestructuracién de los Bloques, hasta la fecha de terminacion de los contratos. Si
un ajuste a la estimacion diese como resultado que la amortizacion acumulada exceda al activo, la
diferencia se registra afectando el activo productivo que generd la provision. Este pasivo se actualiza con
cargo a los resultados integrales en funcion de una tasa de interés del 7.27% (2017: 6.13%).
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Con base en los cambios tecnolégicos y las variaciones en los costos de recuperacién necesarios para
proteger el medioambiente, la Sucursal ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los costos
futuros de |a obligacién por retiro de bienes,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impueslo se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renla corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales estan domiciliados en
paraisos fiscales. Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal determind el Impuesto causado considerando
el 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activas y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran

aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido aclivo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impueslos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos
de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Sucursal es quien mantiene la relacion
laboral con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento de los contratos de
prestacian de servicios mencionados en la Nota 1.
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La participacidn de los trabajadores en las utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, |a cual, entre otros asuntos, eslablece que los trabajadores vinculados a
la actividad hidrocarburifera recibirdn el 3% de las utilidades y el restante 12% sera pagado al
Estado Ecuatoriano como contribucion.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)  Décimo tercer y cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bono de gestion por compromisos: La Sucursal reconoce un pasiva y un gasto por bona por
gestion de compromisos que consiste en un modelo de gestion de personas centrado en la
responsabilidad, desarrollo y el reconocimiento. El desempefio se valora anualmente basados en
objetivos de unidad y compromisos individuales.

Beneficios no corrientes:

Obligacidn por beneficios definidos: Incluye jubilacién patranal, bonificacién por desahucio y bonificacién
por despido, normados y requeridos por las leyes laborales ecualorianas. En los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La bonificacién por despido, representa la provisién para el pago de las indemnizaciones laborales a los
empleados cuando la Sucursal finalice el plazo de vigencia de los contratos de servicios descritos en la
Nota 1 y considerando que no se renovaran o ampliaran.

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los resullados integrales del afio, aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyeclado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de siluacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
del 3.24% (2017: 2.66%) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos
estadounidenses de alta calidad, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, lasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados inlegrales en el periodo en el
que surgen.
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La Adminisiracion actualizé sus provisionas de indemnizacidn por despido y jubilacién patronal,
considerando a todos los trabajadores que hasta el afio 2022 generarén un pasivo para la Sucursal,

Provisiones

La Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn vy, (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montas reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconacen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacla la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
comao se describe mds adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con la prestacidn del servicio hayan sido resueltas. La Sucursal basa
sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Los criterios especiticos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

(i)

(ii)

Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos comprenden el valor razonable de los contratos de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos. Los ingresos san
reconocidos en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia los Consorcios (en el cual la
Sucursal participa con el 35%).

La obligacion de desempefio es satisfecha y el control es transferido en el momento en que los
Consorcios hacen entrega de la produccién en el punto de fiscalizacion y entrega, y en
consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no
mantiene el derecha a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, lo cual se
produce en un momento concreto de tiempo. No se considera presente ningln elemento de

financiamiento dado las pautas establecidas en los contratos de prestacion de servicios firmados por
los Consorcios con el Estado Ecuatoriano.

El pago a la contratista por la prestacion de servicios depende del ingreso disponible del area del
contrato, el cual se determina considerando la produccion fiscalizada y el precio del petréleo del
area del blogue correspondiente, menos ciertas deducciones. Ver Nota 1.

Ceslén de |a capacidad garantizada del oleoducto: El ingreso surge de los convenios suscritos con
el Minislerio de Energia y Recursos Nalurales no Renovables y EP Petroecuador mediante los
cuales la Sucursal cedio parte de su capacidad garantizada en el contrato de transporte con
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. Se reconocen en base al grado de realizacion
de la prestacion del servicio a la fecha de los estados financieros y cuando los barriles producidos
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y entregados en el punto de fiscalizacion ingresan al oleoducto para su transporte. En noviembre
del 2018 culming el plazo del convenio suscrito con Oleoducto de Crudos Pesados (CCP) Ecuador
S.A. descrito en la Nota 283,

(i)  Honorarios de operador: Ingresos obtenidos en aplicacion del Convenio de Consorcio suscrito
entre las empresas que conforman las contratistas de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
Bloque Tivacuno, mediante el cual la Sucursal tiene derecho a un honerario anual por la
administracion de los mismas.

(iv) Otros ingresos: Ingresos por prestacion de servicios que el Consorcio Petrolero Bloque 16 realiza
al Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno para viabilizar la exploracion y explotacion de
hidrocarburos de este ultimo. Esios cargos estan distribuidos en base a la produccion total de los
Consorcios en su participacion dentro de los mismos. El reconocimiento de este ingreso es
mensual y se lo realiza una vez se hayan registrado todos los costos y gastos del Bloque 16 y se
aplica el porcentaje de produccion correspondiente al Bloque Tivacuno para su calculo.

(v) Inaresos porintereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capltal pendiente y a |a tasa de interés efecliva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

Adapcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 se ha aplicado integramente con fecha 1 de enero del 2018 sin reexpresion de la informacidn
comparativa, reemplazando las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento,
clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financleros, baja de instrumentos financieros,
deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

De conformidad con las dispasiciones transitarias de la NIIF 9, las cifras comparativas no se

reexpresaron. El efecto de la adopeidn por primera vez de esta norma fue de US$377,919; el cual fue
registrado en el rubro "Resultados acumulados”.

Las nuevas politicas contables se explican en las Notas 2.5 y 2.6. La Administracion evalué qué modelos
de negocio aplicar para los activos financieros en la categoria de costo amortizado. En lo referido a
cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Sucursal obluvo un
impacto irrelevante resultante de la aplicacién del concepto de pérdida de crédito esperada. El nuevo
enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual, |a clasificacion de instrumentos financieros y categorfas de medicion presentada de acuerdo

con la NIC 39 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables,
lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto en su aplicacion,
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza a la N|IC 18 "Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 "Contratos de
Construccién”y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, a menos que dichos
contratos estén dentro del alcance de otras normas. De acuerdo a los nuevos requerimientos de registro
contable, se deben identificar, clasificar y devengar separadamente los ingresos de cada una de las
obligaciones de ejecucion del contrato. Entre otras cuestiones, la norma también desarrolla los criterios
contables para la activacién de los costes incrementales de obtencién de un contrato con un cliente.,

La Sucursal ha revisado la tipclogia de contratos con clientes (principalmente prestacién de servicios
para la exploracian y explotacion de hidrocarburos y Cesion de la capacidad garantizada del oleoducto)
sin que haya identificado en éstos, con caracler general, la existencia de mas de una obligacién de
desempenio, la cual es satisfecha en un momento concreto del tiempo.

La NIIF 15 y las medificaciones al resto de NIIF atectadas por la misma se han aplicado con fecha 1 de
enero del 2018 sin reexprasidn de la informacién comparativa.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a la Casa Malriz, se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo

corriente o de largo plazo (segun haya sido aprobado por la Casa Matriz) en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se autorizan a ser distribuidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utllice
supuestas que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptaos:

- Deterioro de instrumentos financieros: A partir del 1 de enero del 2018, la Sucursal aplica el
enfoque simplificado de la NIIF @ para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar. La
Sucursal reconace una provision para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision era determinada por la
Administracion en base a una evaluacién de la antigiiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacién de los mismos.

La provisién para deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

- Reservas de crudo: Las reservas probadas y probables son cantidades estimadas de petréleo
crudo determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las
reservas probadas mas probables desarrolladas son aguellas que pueden recuperarse & través de
pozos existentes con equipos y métodas de operacidn existentes. Las estimaciones de reservas de
petréleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacién estdndar de los flujos de efectivo descontados y la
amortizacion de aclivos de exploracion y produccién) que se basan en las reservas probadas y
probables y reservas probadas y probables desarrolladas también estan sujetas a cambios.

La estimacion de las reservas es un proceso clave para la toma de decisiones de la Sucursal.
Modificaciones en los volimenes de reservas podrian tener un impacto significativo sobre los
resultados de la Sucursal.

- Obligacién por retiro de bienes: La Administracion evalua los costos por retiro de bienes al menos
una vez al ano, y representa la mejor estimacion del valor presente de los costos de retiro de
bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta
a varios factores. En consecuencia, podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales
podrian afectar los resultados financieros futuros.

Pagina 29 de 53



4.1

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Vidas utiles y valor residual de activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valor residual
que se evallan al cierre de cada afio.

- Obligaciones por beneficios definidos: L.as hipdtesis empleadas en los calculos actuariales, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

- Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

- Provisiones por contingencias: Las estimaciones de estas provisiones estén basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones generadas por estas
contingencias. Cualquier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este tipo
de contingencias, podrian originar un efecto significative en las provisiones registradas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de metcado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la
Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

La gestidn de riesgos financieros esta a cargo del Area Econémico Financiera de la Casa Matriz y de la
Sucursal, quienes disponen de una organizacién y de unos sistemas que permiten identificar, medir y
controlar los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal y en base a politicas definidas por la
alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Sucursal, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una
serie de guias y procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de
tesoreria,

Riesqgo de tipo de interés: Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto
por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable,
Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de precio de commodities: Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y

actividades comerciales, los resultados de la Sucursal estan expuestos a la volatilidad de los
precios del petréleo y sus productas derivados.

Pégina 30 de 53



4.2

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

(c)

Al 81 de diciembre del 2018, se registré una acumulacion de tarifa de US$108,140,050 (2017:
US$113,397,743) derivada de la caida de los precios del petréleo en los mercados internacionales,
L.a Administracién de la Sucursal ha evaluade el comportamiento de dichos precios para los anos
futuros, y estima que parle de dicha acumulacién podrfa ser recuperada,

Concentracion de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sucursal potencialmente expueslios a concenlraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidadaes financieras y créditos originados por
los diferentes servicios. La exposicidn de la Sucursal es consecuencia de las transacciones que
realiza en su mayoria con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(MERNNR) (anteriormente Secretaria de Hidrocarburos) y con entidades relacionadas.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de "AAA-"

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financlar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los perfodos
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones y de su Casa Matriz.

Los pasivos financieras no derivados de la Sucursal, remanentes a la fecha del estado de situacién
financiera y hasta la fecha de su vencimiento en todos los casos son menores a un afo,

Riesgo de capital

Los objelivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésite de generar retornos a su Casa Matriz, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capltal optima para reducir el coslo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 da diclembra del 2018 Al 31 de diclembre del 2017

Corrients ~ Nocemiente  Corienle  No corrente
Activos i i | ma.
Efeclivo y equivalentes da eleclivo 13,075,701 - 7,052,085 -
Cuenlas por cobrar comerclalss y otras cuentas por cobrar 31,608,515 9,834,071 20,184,348 8,276,040
Cuentas por cobrar a enlidades relaclonadas 30,649,961 - 41,072,734 -
Total activos financleros 75,334,177 9,934,071 68,309,175 8,276,040

vos (i o amartizad

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16,602,224 - 27,841,251 -
Cuenlas por pagar a enlidades relacionadas 6,688,623 - 22,550,859 -
Total pasivos financieros 23,381,847 = 50,392,110 =

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 31,150 31,150
Bancos 13,044,551 5,549,018
Inversiones temporales (1) - 1,471,927
13,075,701 7,052,095

(1)  Certificados de depésito a plazo mantenidos en bancos del exterier con vencimientos en enero del

2019 y enero del 2018, a una tasa de interés efectiva anual promedio de 0.1
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017

Clientes locales (1) 38,972,063 53,301,171
Olras cuentas por cobrar (2) 31,333,155 19,258,177

70,305,218 72,559,348
Menos: Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (3) (28,762,632) (44,008,862)

41,542,586 28,460,386
Menas porcion corriente (31,608,515) (20,184,346)
Porcion no corriente clientes locales 9,934,071 8,276,040

(1)

(2)

(3)

Valores pendientes de recuperar al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables por:
(i) prestacion de servicios por US$38,000,562 (2017: US$51,707,915); v, (ii) cesion de la capacidad
garantizada del cleoducto por US$971,501 (2017: US$1,593,256).

Incluye saldos pendientes de cobro a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador por: (i) US$19,634,669 (2017: US$7,559,691) de provisiones generadas por
Consorcio Bloque 16 por despido intempestivo, jubilacion patronal y desahucio principalmente; y (ii)
US$11,698,486 por servicios provistos de acuerdo al convenio de cooperacidn firmado en 1996
con YPF Ecuador Inc. Sucursal Ecuador y facturas de cesldn de la capacidad garantizada del afio
2010; cuyos pagos fueron retenidos por una accion coactiva efectuada por EP Pelroecuador
debido a otros juicios planteados en contra de la Sucursal. La Administracién en afios anteriores ha
provisionado la totalidad de estos saldos pendientes.

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afic 44,098,962 29,253,874
Incremantos (4) 538,897 14,845,088
Reversos/Utilizaciones (5) (15,875,227) -
Saldo al final del afio 28,762,632 44,098,862

(4) Correspande al efecto de la aplicacién de la NIIF 9 y provisién de cuentas dudosas producto
de la evaluacion de recuperabilidad de la cuenta por cobrar mantenida con el Ministerio de
Energia y Recursos Naturales no Renovables.

(5) Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal en base a su evaluacién determind un recupero de

la cuenta por cobrar por el valor de US$7,015,265 y una cancelaclon del saldo del IVA
pendiente de cobro por US$8,759,961.
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Repuesios 3,108,134 2,477,153
Materiales 1,545,456 1,380,441
Petréleo crudo (1) - 98,275

4,653,590 3,955,869
Menos: Provisién por deterioro de inventarios (2) (1,432,103) (1,416,328)
3,221,487 2,539,541

El consumo de materiales y repuestos reconocidos en los resultados del ejercicio fueron

aproximadamente de US$3,5 millones (2017: US§3,8 millones)

(1) Corresponde a la participacién en el volumen de petréleo crudo extraido por los Consorcios, no
vendida por la Sucursal por 3,240 barriles remanentes de la anterior modalidad contractual.

(2) Elmovimiento de la provisién por deterioro de inventarios es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,416,328 633,952
Incrementos 15,775 782,376
Saldo al tinal del afo 1,432,103 1,416,328
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente: (i) US$2,518,747 (2017: US$3,008,204) por reparacidn, inspeccién y
reemplazo de lineas; y, (i) US$2,557,043 (2017: US$2,549,685) correspondientes a ampliacion de
la capacidad de procesamiento, integridad de ductos, entre otros.

(2) Incluye principalmente US$1,160,555 por reverso del costo del activa de retiro de bienes como
consecuencia de la aplicacidn, en el afio 2018, de una nueva tasa de descuento.

(3) Al cierre del afio 2015, la Administracidn registrd un deterioro de US$50,210,638, debido a que el
valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo futuros de los Cansorcios
Petroleros Blogue 16 y Blogue Tivacuno, fue menar al valor en libros de las inversiones de
explotacidn y produccion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion realizé un nuevo andlisis de deterioro de las
inversiones de exploracién y produccién para su unidad generadora de efectivo, para lo cual estimo
el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo futuros esperados, hasta la fecha de
terminacion de los contratos mencionados en la Nota 1, descontados a una tasa promedio
ponderada del costo del capital (WAAC) del 10,81% (2017: 10.66%). Los precios de venta de crudo
ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de mercado de la Casa Matriz y la produccidn
futura proyectada por el departamento de operaciones. El valor en uso resultante determind una
reversion de US$14,000,000 (2017: US$14,754,536) del valor de la provisién por recupero.

Las inversiones de exploracién y produccién estén sujetas a revisidn por parte de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrecarburifero (ARCH). Si este organismo eventualmente objetara tales
inversiones, éstas podrfan no formar parte de la amortizacion aceptada para fines del calculo del
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades, en el evento que dichas
objeciones sean ratificadas por el Servicio de Rentas Internas y aceptadas por la Administracién de los
Consorcios (en el cual la Sucursal participa con el 35%).

La ARCH ha auditado las operaciones de los Consorcios hasta el afo 2017, y ha emitido los informes
correspondientes hasta ese afio, en los que concluye, principalmente ajustes relacionados con las
Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Los Consorcios han impugnado los informes
carrespondientes a los ejercicios fiscales 2006 a 2017, mientras que el operador Repsol Ecuador S.A.
Sucursal Ecuador impugné los informes del 2002 al 2005. Dichas demandas de impugnacidn, de acuerdo
con el criterio de la Administracién y sus asesores legales se encuentran en tramite y su resolucién final
es incierta.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciemnbre:

2018 2017
Proveedores locales 14,947,450 25,044,733
Otros cuentas por pagar (1) 1,744,774 1,896,518

16,692,224 27,841,251

(1)  Incluye cuentas por pagar al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
correspondientes a: (i) 12% de parlicipacion calculada sobre las utilidades del afio por US$957,430
(2017: US$1,265,439), v (i) 1% de contribucién tecnoldgica por US$787,344 (2017: US$631,079).

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la aperacién conjunta estan incluidos en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

2018 2017
formacidn fi iera Consorcios

Total activos 445,930,608 616,867,730
Tolal pasivos 98,263,268 91,454,729
Ingresos 232,729,257 251,333,975
Costos y gaslos 295,549,661 250,618,345
Informacién financiera Paricipacion

Tolal activos 175,654,654 211,392,841
Total pasivos 42,281,820 33,633,291
Ingresos 81,455,240 71,538,296
Coslos y gastos 140,712,883 70,823,239

Los saldos y transacciones de la Sucursal representan la participacion proporcional en los Consorcios y
transacciones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y la Sucursal
han sido eliminados. Adicionalmente, la Sucursal efectia ajustes y reclasificaciones con el propésito de
presentar sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades y partes relacionadas:

Relacion 2018 2017

gcuperacién de cuentas ervicios d
mediante la entrega de pelrdleo crudo
Repsol Trading y Transporte S.A. RTSA Control comuin 83,502,872 50,235,239
Paqo de capacida ntizada
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A, ISTA 13,482,551 48,025,048
Operaciones consorciales
Consorcio Pelrolero Blogue 16 Caontral comun 30,826,567 38,795,372
Ingresos por honorarios
Consorcio Petrolero Blogue 16 Control comun 1,062,992 1,065,145
Préstamos otorgados
Repsol International Finance RIF Control comun 68,800,000 58,001,000

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Relacion 2018 2017
) rcobr
Repsol International Finance RIF (1) Control comin 15,505,996 8,668,532
Repsol Trading y Transporte S.A. RTSA (2) Control comun 9,351,175 14,602,814
Consarcios Petroleros Blogue 16 y Blogue Tivacuno (3) Control comin 4,675,019 15,563,669
Repsol Ecuador S.A. (4) Casa Matriz 1,030,860 -
Otras Control comtn 86,911 2,237,719
30,649,961 41,072,734
Cuentas por paagar
Repsol Ecuador S.A. (4) Casa Malriz - 14,909,916
Overseas Petroleumn and Investment Corp. (5) Socia 3,785,989 3,567,166
Amodaimi - Qil Company S.L. {5) Socia 2,053,408 2,644,031
CRS Resources Ecuador LDC. (5) Socia 850,226 1,429,746
6,689,623 22,550,859

(1)  Constituyen préstamos otorgados con fecha de vencimiento febrero del 2019 y febrero del 2018, a
una lasa de interés efectiva anual del 2,17% (2017: 1.38%).
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()

@

(4)

()

Saldos pendientes de cobro por embarque de crudo del mes de diciembre. De acuerdo a lo
establecido en los contratos suscritos con el Estado Ecuatoriano se designé como tercer
beneficiario a la Repsol Trading y Transporte S.A, RTSA para que conforme los términos de los
contratos moadificatorios desctitos en la Nota 1, reciba el crudo correspondiente al pago en especie
del servicio recibido bimestralmente.

Corresponde principalmente a reembelsos de gastos incurridos por la Sucursal a nombre de los
Consorcios. Al 31 de diciembre del 2018, incluye cuentas per cobrar al Consorcio Bloque 16 por
concepto de provisiones por beneficios definidos.

Con fecha 8 de octubre del 2018 Repsol Ecuador S.A. autorizé asignar a la Sucursal un monto de
US$17,589,676 para aportes para futuras capitalizaciones que fue compensado con parie del
déficit acumulado, producto de la reclasificacién de la deuda que la Sucursal mantenia a esa fecha
con Olecducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., y que a partir del 1 de enero del 2018 fue
asumida por Casa Matriz. El saldo pendiente corresponde a impuestos pagados por cuenta de la
Casa Matriz.

Fondos recibidos de las socias de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacune, para
constituir garantias bancarias por los juicios de impugnaciones relacionados a las contingencias
fiscales.

Excepto por lo mencionado en los pérrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion incluye como personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sucursal, ya sea directa o
indirectamente. Durante el afo 2018, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, ascendieron a US$2,111,205 (2017: US$1,878,217), los cuales se presentan dentro de los costos
y gastos de operacion del estado de resultados integrales.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Retenciones en la fuente afio corriente 6,401,212 12,578,467
Impuesto al valor agregado (IVA) 311,728 -

6,712,840 12,578,467
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Impuestos por pagar

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017

Impueslo a la renta

Corrlente 488,689 400,808

Conlingencias liscales (1) - 93,471,842

488,669 93,872,650

Menos porcidn corrienle (488,689) (46,494,281)

Porcién no corrienie contingencias fiscales 47,378,369

Otr uesios

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 325,287

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,746,292 1,759,561

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 1,019,238 1,852,579
3,665,530 3,937,427

(1)

Corresponde a provisiones constituidas por Actas de determinacion sobre el Impuesto a la renta de
ejercicios fiscales 2003 a 2010. El movimiento de contingencias fiscales, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 93,471,842 70,654,250
Incremento (2) - 11,755,884
Costos financieros (2) - 16,444,937
Reversas/Ulilizaciones (3) (28,669,854) -
Pagos coativa (4) - (5,383,230)
Pagos amnistfa tributaria (5) (64,801,987) -
Saldo al final del afo - 93,471,842

(@)

(3)

(4)

Incluye actualizacién e provisiones: (i) US$21,443,5687 de contingencias de Impuesto a la
renta correspondientes los ejercicios 2003 a 2010; y, (ii) US$6,757,234 por actas de ingresos
extraordinarios por los ejercicios 2009 y 2010, en razén de que la Sucursal modificé ciertas
eslimaciones de posibles a probables. Ver Nota 22,

Corresponde al efecto neto entre mayor Impuesto a la renta por US$22,049,842 y reverso de

intereses por contingencias fiscales de US$46,335,345 al amparo de la Amnistia Tributara
descrita en la Nota 22,

Abonos parciales dentro de la coactlva del afio 2005 nolificada por el Servicio de Rentas
Internas correspondientes a la ejecucion de garantia bancaria y 20% sobre obligacion
remanente para presentar facilidad de pagos. En 2018, se incrementa e} abono realizado por
la Sucursal en US$4,384,351 por la coactiva 2005 en virtud de una reasignacian entre los
miembros del Consorcio par el page efectuado.

P&gina 40 de 53



13.3

134

13.5

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PQOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(8) Corresponde a pagos efectuados de Impuesto a la renta al Servicio de Rentas Internas al
amparo de la Amnistia Tributaria descrita en la Nota 22 por los ejercicios fiscales 2003 a
2010.

Conciliacidn contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacitn, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al
31 de diciembre:

2018 2017
Co io Petrolero Bloque 16
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renla 134,865,440 (57,199,866)
Gastos no deducibles y otras partidas concilialorias (1) (129,484,443) 63,426,866
Amortizacién de pérdidas tributarias (1,296,626) (1,500,482)
Utilidad gravable 4,084,371 4,726,518
Tasa impositiva 25% 22%
Gasto Impuesto a la renta 1,021,093 1,039,834
Con io Pelrolero Blogue Tivacuno
Ulilidad anles del Impuesto a la renta 6,238,023 4,052,834
Gastos no deducibles y ofras partidas conciliatorias (2) (3,540,535) 184,177
Utilidad gravable 2,697,428 4,237,011
Tasa impositiva 25% 22%
Gasto Impuesto a la renta 674,357 932,142
Total gasto Impuesto a la renta Sucursal 1,695,450 1,971,976

(1) Incluye principalmente US$77,717,277 reversos de provisiones por Amnistia Tributaria de
intereses, participacion laboral, recargos y otros. Al 31 de diciembre corresponde a aclualizaciones
de contingencias fiscales por US$35,644,276.

(2) Al 31 de diciembre incluye principalmente recuperc de acumulacién sobre ingreso reportado por
Consorcio Bloque Tivacuno por US$2,903,394.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exlerior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de

Pagina 41 de 53



13.6

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las

empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Sucursal, considera que basada en: (i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese afio; y, (i) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018; no habra impacte sabre la provision de Impuesto a la renta del afio 2018. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las
principales refarmas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SR para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018
(Amnistia Tributaria). Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impussto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

- Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); cantemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

- Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito tributario de VA
en compras hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacién del
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).
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El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a continuacian;

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

El 28 de noviembre del 2018, mediante resolucion de caracter general el Servicio de Renlas Internas
dispone una reforma al régimen de retenciones de IVA sobre transacclones gravadas con dicho
impuesto, que se refiere al porcentaje aplicable a los pagos que efectien sobre la adquisicion de
servicios incluyendo a la facturacion que se realice al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no
Renovables, por la prestacion de servicios de exploracion y explotacion de hidrocarburos, que se

someteran a la retencion de 100% (anteriormente 50%) sobre el IVA que se cargue al monto de la tarifa
facturada por los barriles de crudo producidos.

La Administracién del Sucursal estima que los principales impactos se relacionan principalmente con: (i)
Impuesto a la renta de afios anteriores y reverso provisiones en aplicacion de la Amnistia Tributaria; (ii)
Incremento en la tasa del Impuesto a la renta del 22% al 25%; v, (iii) Acumulacion del crédito tributario del
Impuesto al Valor agregado (IVA) sujeto a devolucién por parte del SRI conforme a la normativa vigente.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

Blogue 16 Blogue Tivacuno Total
Al 1 de enero del 2017 10,292,170 567,040 10,858,210
Débito a resultados por impueslos diferidos (10,254,668) (524,873) (10,779,541)
Al 31 de diciembre del 2017 37,502 42,167 79,669
Crédito a resultados por Impuestos diferidos 929,022 171,378 1,100,400
Credito a patrimonio por Impuestos diferidos 106,593 - 106,593
Al 31 de diciembre del 2018 1,073,117 213,545 1,286,662
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Amorizacién  Inleres implicilo  Provisién por  Registro da

y deleriara cuentas por abandono de ingreso Otras
do Inversionag cobrar campo disponibly  provisiongs Tolal
]
Al 1 de enero del 2017 7,662,088 1,592,270 3,160,710  (5,017,104) 2,094,286 10,282,170
Débilo (crédito) a resuttados por Impuestos dileridos (10,439, 758) (70,141) (8.160,710) _ 2,082,358 1,339,583 (10.254,660)
Al 31 de diclembre dol 2017 (2,777,G70) 1522129 - 2,934,826) 4,227 869 37,502
Débllo (erédito) a resulladns por Impuestos diferidos G603 194 (1.522,129) - 2,904,026 (1,086,868) 928,022
Crédilo a patimonio por Impueslos dileridos - - - 106,593 106,593
Al 31 da diclambre del 2018 (2,174.478) - = 32-17,{._93_ 1,073,117
i

Al 1 de enero del 2017 392,073 118,702 326,679 (206,506) 15,832 567,040
Débito {crédito) a resullados por mpuestos diferidos (364, 424) _(93,650) (326,876) 251,776 8,304 (524,873)
Al 31 da diclambro del 2017 27,649 25,112 - {34,730) 24,136 42,167
Débito (crédilo) a rasulades por mpuestos diferidos 157,080 (25,112) - 34,730 4,660 171,378
Al 31 de diciombra del 2018 184,729 - - - 28 816 213,545

(1,989.747) - - . 2276400 1.286,662

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Sucursal registrd un deteriore de los
impuestos diferidos considerando los flujos futuros esperados en los contratos medificatorios
mencionados en la Nota 1, debido a que ciertas diferencias temporarias no serian revertidas en el futuro,

siendo las de mayor impacto: provision por abandono de campos y el deterioro por inversiones de
exploracion.

El calculo del Impuesto a la renta diferido se determing utilizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo
a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta diferldo actlvo:

Impuesto a la renta diferido activo que se

recuperara después de 12 meses 827,319 2,891,456

Impuesto a al renta diferido activo que se

recuperara dentro de 12 meses 459,343 157,769

1,286,662 3,048,225

Impuesto a la renta diferido pasivo:

Impuesto a al renta diferido pasivo que se

recuperard deniro de 12 meses - (2,969,556)
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento de la provision por jubilacion patronal, bonificacion per desahucio y bonificacion por
despldo en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubyitael b pationn [resahivcio Dotpldo Intempeative T ol
Al 1de enoro 5,830,020 AdnTie 2,240,352 1AT0.024 0,981,763 020,944 5,887,700
Coslo loboral por sarviclos acluatinles e Rl 3,357,006 420,075 B58,505 1004, 225 0,097,369 2451236 00,000
Coato linanclera o7, 02 260,732 4,058 02,456 anrsw 204,004 AGO,5TT [rligird
Péroluna (ponanclas) acluotioles 42,0008 1.676,700) {0, 704) A0 1236,0% * L6770 2,406,020
Oenalicios pagudos (267,031 {2713,395) (00,435 (249,01 (302,643) (870,040 (162,570)
Reducclongs y lquiiaciones | . {540, 028) . . . 540.620)
Al 31do diclombre 4,237,104 1090820 2.054.247 3248352 0,037,230 001,769 217204100 T7.920,044
e et it et s el s e L

Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubitacion patronal Degahuclo Cuonplda intsmpaslive Tolal
204 ae Fii] Wy 0% €17 208 2017
Cosio laborol por serviclos acluarinles 386,920 2,357, 06 428,075 858,505 1634,225 0,007,369 2451200 #,90,000
Ceslo linanciero 97,02 250,732 84,850 82,450 207,51 264,304 ABO.56TT Ged.502
Reducclones y liquidacionen n . {640.628) - . . - 540.620)
466,038 3,068,240 5 13.0‘%;.\_ 041041 1921742 T.981L763 292080 1.991044

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 3.24% 2.66%
Tasa de incremento salarial 4% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 9,78% 10.97%
Vida laboral promedio remanente (afios) 3.36 4.06

{1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacién por retiro de bienes es como sigue:

2018 2017
Saldos al iniclo del afio 17,803,763 16,857,219
Ajuste por cambio de tasa y estimacion (873,138) 844,426
Actuallzacion financiera 1,088,291 1,103,118
Saldos al final del afo 18,018,916 17,804,763

El monto estimado de la obligacion futura realizada en base a un estudio interno reallzado por especialistas
técnicos de la Sucursal es de US$23,863,012 descontada a una tasa del 7.27% (2017: 6.13%). La

Administracion espera utilizar esta obligacion en la terminacion de los contralos modificatorios
mencionados en |a Nota 1.
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16. PROVISIONES

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Participacidn a los trabajadores (1) 9,100,808 40,476,088
Otras provisiones 1,312,638 1,262,867
10,413,446 41,738,955
Menos porcidn corrisnle {9,100,808) (26,680,498)
Porcidn no corrlente participacidn a trabajadores 1,312,638 15,068,456

(1) Para el afio 2017, las provisiones de participacién a trabajadores derivadas de las contingencias
descritas en la Nota 22. Al 31 de diciembre del 2018, corresponden exclusivamente a provisiones
por los ejercicios 2000 a 2002 pendientes de pago.

El movimiento de la provisién per participacion a los trabajadores es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio dsl afo 40,476,088 31,842,107
Incrementos (2) - 8,833,981
Reversos/Ulllizaciones (3) (31,375,280) -
Saldo al final del afo 9,100,808 40,476,088

(2)  Actualizacion de la provision de participacion trabajadores y recargos en razon de que la
Sucursal modificé ciertas estimaciones de posibles a probables. Ver Nota 22.

(3) Incluye: (i) US$26,333,522 por reverso de provisiones de participacian laboral, y, (ii)
US$2,038,959 por recargos y US$3,002,399 de intereses tras aplicacion de las
disposicicnes de la Amnistia Tributaria descrita en la Nota 22. El reverso de intereses

considera US$1,905,953 por periodo fiscal 2000 a 2002 y US$1,096,445 por reverso de
intereses por periodo 2003 a 2010.

17. CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$2,000 aportado en un 100% por Repsol Ecuador S.A.
domiciliada en Madrid - Espafa.

18. CONTRIBUCIONES DE CASA MATRIZ Y RESULTADOS ACUMULADOS

Contribuciones de Casa Matriz: Durante al afio 2018, la Sucursal recibié contribuciones por
US$55,824,677 (2017: US$2,121,421) como aportes para futuras capitalizaciones los cuales de acuerdo
a instrucciones de Casa Matriz fueron utilizados para compensacion del déficit acumulado.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopeién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del lltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacion
de la Sucursal.

Resultados acumulados - Reinversién de utilidades: Se establece la obligacién de invertir un minimo del
10% de las utilidades netas, segun los resultados financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la
Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Sucursal en el periodo de explotacion, en sus
aclividades de exploracion adicional y explotacion de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes
mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acrediladas
al afio fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere utilidades. Estas reinversiones solo podran ser
repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversion del contribuyente por un lapso
minimo de cinco afos.

BENEFICIOS A TRABAJADORES

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Sueldos, salarios e indemnizaciones 23,368,747 23,186,641
Participacion laboral:
Contingencias fiscales (1) (26,340,574) 4,675,744
Participacidn laboral 239,358 316,360
Ajuste afios anteriores (23,383) -
Otros beneficios a empleados {12,913,0B5) {5,136,179)

(15,668,937) 22,942 566

(1) Corresponde a la reversion de provisiones en aplicacion de la Amnistia Tributaria por
participacion laboral descrito en la Nota 22. Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a la
actualizacion de provisiones de afios anteriores por conceptos determinados como probables.

OTROS GASTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Provision deterloro de cuentas por cobrar (1) (15,875,227) 14,845,088
Multas y sancionas (2,028,033) 1,369,707
Tratamiento de crudo 1,388,349 1,387,372
Otros gaslos 4,026,510 3,572,827
(12,488,401) 21,174,994

(1} VerNota7.
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COSTOS FINANCIEROS

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Costo financiero por provisién de contingencias (49,337,744) 19,447,336
Actualizacion financlera de retiro de bienes 1,088,291 1,102,117
Otros menores 282,415 306,857
(47,967,038) 20,856,410

(1) Corresponde a la reversion de provisiones en aplicacion de la Amnistia Tributaria descrito en la
Nota 22 que incluye: (i) US$46,335,345 por intereses calculados sobre el Impuesto a la renta por el

periodo 2003 a 2010; y, (ii) US$3,002,399 por intereses sobre la participacién laboral del periodo
2000 a 2005.

CONTINGENCIAS
Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador Petroecuador EP

Convenio Shushufindi: Por recomendacicén de la Contraloria General del Estado, dentro del examen
especial al proceso de contratacion y desarrollo del convenio de cooperacién mulua con Petroproduccion
para incrementar la preduccion y reservas de crudo en el campo Shushufindi; EP Petroecuador emitio
facturas por un monto de US$3,013,240 e inicié un proceso coactivo para el cobro de los mismos, y se
procedio al embargo del valor facturado. La Sucursal, inicid el respectivo proceso de excepciones a la
coacliva y actualmente, el caso estd pendiente de resolucidn de la Corte Constitucional,

Proceso Auca, Yulebra, Culebra: EP Petroscuador reclama el pago de US$1,022,033 por informacion
provista a Repsol YPF Ecuador S.A. dentro de un fallido proceso de licitacién convocado por EP
Petroecuador. Repsol YPF Ecuador S.A. pagé el coste de las bases de licitacion, que incluia el acceso al
data room y a toda la informacién disponible para el efecto, El fallo de Corte Superior fue favorable para

la Sucursal, La Corte Nacional de Justicia determing la nulidad del proceso por lo que volvié a primera
instancia.

En aplicacion del nuevo Cédigo Orgdnico de la Funcién Judicial y a la Resolucion de la Corte Nacional de
Justicia el proceso se remitié al Tribunal de lo Contencioso Administrativo.

Adicionalmente, en aplicacidn de la reforma al Cddigo de Procedimiento Civil se dispusao que para
continuar con los procesos de excepciones a la coactiva se debe consignar el valor de la misma, mas
intereses y costas, por lo que la Sucursal consignd el valor reclamado. El juzgado 11 de lo Civil de
Pichincha mediante providencia de 25 de julio del 2012, ordend la devolucidn del valor consignado, en
consideracion a que el juzgado de coactivas no se opuso dentro del proceso a la develucién de los
valores solicitados por la Sucursal, por haber ejecutado embargos hasta la cantidad de US$1,845,728. En

la actualidad, el proceso se encuentra en conacimiento de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha en
estado de resolucién.
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En base al criterio de sus asesores legales, la Administracion ha provisionado la totalidad de los valores
descritos anteriormente.

Acta de determinacion scbre Impuesto a la renta y anticipo de Impuesto a la renta de los afios
2000 a 2002

La Administracién provisioné US$9,100,808 correspondiente a la participacion laboral de los afios 2000 a
2002, los cuales a la fecha de emision de estos estados financieros no se ha realizado el desembolso
correspondiente. Estos valores se originaron en las Actas de determinacién de Impuesto a la renta que el
Servicio de Rentas Internas emitié en contra de la Sucursal las cuales fueron canceladas en su totalidad
en el afio 2015.

Actas de determinacién sobre Impuesto a la renta y anticipos de Impuesto a la renta de los afios
2003 a 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitié Actas de determinacion de los afos
2003 a 2005, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del “Contrato Modificatorio de
Prestacion de Servicios a Participacidn para la Exploracian y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque
16 de la Region Amazdnica, que incluye el Convenio Operacicnal de Explotacion Unificada de Campo
Bogi Capiron" adeudaban un Impuesto a la renta adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Afo Monto US

2003 26,394,872
2004 23,016,786
2005 24,767,003

La Sucursal interpuso los correspondientes recursos juridicos contenciosos en defensa de sus intereses.

En relacidn al ejercicio econdmico 2003, a finales del 2014 la Sucursal fue notificada con el inicio del
procedimiento coactivo para la cobranza del monto confirmado en el Acta de Re-determinacion tributaria
del Blogque 16 procediendo al pago exigido forzosamente; y consecuentemente, se ha extinguido la
obligacion tributaria respectiva requerida ante el Servicio de Rentas Internas y también se cumplio en el

mes de mayo del 2015 con el pago del correspondiente valor de participacion laboral sobre las utilidades
a los trabajadores.

En lo que se refiere a los ejercicios fiscales 2004 y 2005, la Corte Nacional de Justicla negd los
respectivos recursos de casacidn interpuestos por la Sucursal, confirmando las sentencias Inhibitorias
emitidas por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, y por tanto, convirtiendo en firme las
obligaciones de pago del impuesto a renta e intereses determinados por el Servicio de Rentas Internas.

En relacién al ejercicio econdmico 2005, a mediados del 2017, la Sucursal fue notificada con el inicio del
procedimiento coactivo para la cobranza del monto confirmado y en octubre del 2017 acordd con el
Servicio de Rentas Internas, la celebracion de un convenic de facilidades de pago, procediendo a pagar
el monto de US$10,267,038 (US$7,977,815 le corresponden a la Sucursal) y habiéndose otorgado un
plazo de 6 meses para el pago del remanente.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal registré provisiones por la totalidad de los pleitos 2003 a 2005
por US$62,600,795 conforme a su participacion.

En diciembre del 2018, la Sucursal pago la totalidad de las obligaciones tributarias de los afios 2004 y
2005 al amparo de la Amnistia Tributaria, realizando un desembolso de US$9,559,182 y revirtiendo
provisiones por US$51,661,921.

Actas de determinacion sobre Impuesto a la renta y anticipos de Impuesto a la renta de los afios
2006 a 2010 Bloque 16 y Area Tivacuno

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emitié las Actas de determinacién por los afios
2006 a 2010. De la revision de la Administracion Tributaria se derivé en una determinacion de un
Impuesto a la renta por pagar adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Monto US$

2006 20,913,762
2007 647,287
2008 210,734
2008 20,189,987
2010 14,228,032

La Sucursal interpuso los correspondientes recursos administrativos, asi como judiciales contenciosos en
defensa de sus legitimos intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal ha registrado provisiones por los conceptos determinados como
probables por US$52,888,499. Sobre los importes restantes, la Sucursal no tiene registrado provisiones
en razén de que la Administracion, en consulta con sus asesores legales, considera que las posibilidades
de exito de las acciones y defensas planteadas por la Sucursal eran razonables,

En diciembre del 2018, la Sucursal pagé la totalidad de las obligaciones tributarias al amparo de la
Amnistia Tributaria, realizando un desembolso de US$51,769,604 y revirtiendo provisiones por
US%2,858,744.

Acta de determinacion afic 2009 y 2010 sobre Impuesto a los Ingresos Extraordinarios Bloque 16

Con fechas 20 de enero del 2014 y 24 de diciembre del 2013 el Director Regional Norte del Servicic de
Rentas Internas emitié las Actas de determinacién por los afies 2008 y 2010 respectivamente y
correspondientes al Impuesto a los Ingresos Exiraordinarios del Consarcio Petrolero Bloque 16. Luego de
la revision de la Administracion Tributaria se derivd un saldo de impuesto por pagar adicional de
US$6,635,092. Luego de emitirse las correspondientes resoluciones administrativas que atendieron los
respectivos Reclamos Administrativos ante la Directora Regional del Servicio de Rentas Internas, se
plantearon las respectivas acciones de impugnacién judicial ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso

Tributario, Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal ha registrado provisiones por la totalidad del pleito por
US$7,451,874
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En diciembre del 2018, la Sucursal pagé la totalidad de las obligaciones tributarias al amparo de la
Amnistia Tributaria, realizando un desembolso de US$3,473,201 y revirtiendo provisiones por
US$4,3086,544.

Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias y fiscales (Amnistia
Tributaria)

En agosto del 2018 en la Seccion Primera del Capitulo | de la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, se dispuso la remisién
del 100% de inlereses, multas y recargos derivados del saldo de obligaciones tributarias y fiscales.

Por otro lado, con fecha 18 de diciembre del 2018, la Sucursal en su calidad de operadora y
representante legal de los Consorcios Petroleros Blogque 16 y Bloque Tivacuno, suscribié con el Ministerio
de Energia y Recursos Naturales No Renovables, el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio del
Trabajo, el Servicio de Rentas Internas y la Procuraduria General del Estado, un acuerdo transaccional
en el cual se detallan los pagos que debian realizar los Consorcios. El monto total adeudado por los
Consorcios ascendia a US$130,079,186.

En funcion de la descrito anteriormente, los Consorcios se acegieron a la remision tributaria y cancelaron
el monlo adeudado: US$61,452,042 en efectivo (US$55,353,848 le corresponden a la Sucursal); v, (ii)
US$EUSS68,627,154 mediante compensacion de ciertas cuentas cobrar que los Consorcios mantenlan
con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables.

Los efectos en los estados financieros de la Sucursal fueron: (i) Impuesto a la renta adicional de
US$36,692,886 por contingencias fiscales no provisionadas; y, (ii) Ingreso financiero por US$77,717,277
originado en el reverso de provisiones por contingencias constituidas en afios anteriores.

El Servicio de Rentas Internas emitié un Cenrtificado de Cumplimiento Tributario en el cual se confirmé: (i)
la extincidén de |as obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta por los ejercicios
fiscales 2003 a 2010 e impuesto a los ingresos extraordinarios por los ejercicios econémicos 2009 y
2010; v, (ii) el pago del Impueslo a la renta de los ejercicios fiscales 2015 y 2016 por los valores
correspondientes a la acumulacion de la tarifa (carry forward) por la prestacion de servicios, L.os efectos
de la aplicacidn de la Amnistia Tribularia se resumen a continuacion:

Participacion
Impuesto labaral y
alarenta Intereses recargos
Impuesto a la renta afio 2003 a 2010 22,049,842 46,335,345 -
Participacian laboral afio - 3,002,399 28,372,881
Raclasilicacion afio 2002 6,652 - 6.652
Impueslo a la renta afio 2015 y 2016 14,636,392 - 4
36,692,886 49,337,744 28,379,533

La participacion laboral a cargo de los Consorcios por los ejercicios fiscales 2000 a 2002 pendiente de
pago asciende a US$20,820,640 de los cuales US$9,100,808 le corresponden a la Sucursal,
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Otros Informes de Examenes Especiales de la Contraloria General del Estado

Quimicos Reductores de Fricclén: Con fecha 31 de mayo del 2005, la Contralorla General del Estado
emitié una glosa en contra de la Contratista del Contrato de participacion del Bloque 16 por

US$2,578,612 (US$902,514 le corresponde a la Sucursal) por la compra y utilizacién de quimicos
reductores de friccidn.

Con fecha 23 de noviembre del 2008, la Sucursal en representacién de la Contratista del Contralo de
Participacion del Bloque 16 presentd una demanda de impugnacioén ante el Tribunal Contencioso
Administrativo. Se dispuso la apertura del término probatorio dentro del cual la Sucursal solicitd las

pruebas pertinentes. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se ha solicitado los documentos
probatorios requeridos.

Topping Plant: La Contraloria General del Estado emitid una glosa a la Contratista del Contrato de
Participacion del Bloque 16 por US$2,788,408 (US$975,943 le corresponden a la Sucursal) por
supuestos perjuicios ocasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Blogue 16. Con fecha 6 de
junio del 2005, el Operador en representacion de la Contratista del Contrato de Participacion del Bloque
16 presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Se emitio
sentencia confirmando la legalidad del acto administrativo emitido por la Contraloria General del Estado,

se desechd la demanda y se solicité una ampliacién de la referida sentencia. El proceso serd remitido a la
Corte Nacional de Justicia.

A la fecha de emision de eslos estados financieros, la Sucursal no ha registrado provisiones por los
mencionados conceptos en razdn de que la administracion, en consulta con sus Abogados, conslderan
que las posibilidades de éxilo de las acciones y defensas planteadas por el Consorcio son razonables.

COMPROMISOS
Olecducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador, firmé con Olecducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S,A,, el
canvenio denominado Inicial Shipper Transportation Agreement (ISTA). Este convenio comprend(a la
contratacién de una capacidad de transporte de 100,000 barriles por dia por 156 afios a partir del 10 de
noviembre del 2003, los cuales estaban sujetos a una clausula “Ship or Pay”, comprometiendose al pago
de la tarifa de transporte, realice o no un transporte efeclivo.

Durante el afio 2017, e! promedio diario transportado fue de 41,939 barriles de petrdleo crudo. El 29 de
diciembre del 2017, considerando lo establecido en el ISTA y en el Acuerdo de Garantia, Repsol Ecuador
S.A. notificé a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., la ocurrencia de un Evento de
Expropiacidn de la Participacion Accionaria (Equity Expropriation Event) el cual no fue objetado por
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. y adquirié el cardcter de vinculante. Este evento
origind que la Sucursal quede automéaticamenle liberada y exonerada de cualquier pago pendiente a la
fecha de dicha comunicacion y de loda la obligacion por la capacidad garantizada (Ship or Pay), con
excepcion de la obligacién de proveer crudo combustible.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Como consecuencia de este evento, Repsol Ecuador 5.A. asumid a partir del 1 de enero del 2018: (i) los
valores pendientes de pago que la Sucursal no habia cancelado a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S.A. hasta el 31 de diclembre del 2017, y consecuentemente la mencionada cuenta fue
reclasificada a una cuenta por pagar a la Casa Matriz de la Sucursal; y, (ii) los pagos del Ship or Pay
relacionadas con una porcién de |a tarifa denominada "Capital Charge”, hasta la fecha de finalizacién del
Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte en noviembre del 2018.

El 10 de noviembre del 2018, fenecieron los contratos entre Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador y
Olecducto de Crudos Pesados (OQCP) Ecuador S.A.; y los contratos suscritos entre la Sucursal con la
Secretarfa de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energla y Recursos Nalurales no Renovables) y
Petroamazonas EP para el transporle de crudo por la capacidad garantizada en el cleoducto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinlén de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requleran revelacion.
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