REPSOL. ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecvador {en adelante Ja “Entidad™) es una sucursal en Ecuador de la
compaifiia Repsol Ecuader, 5.A. domiciliada en Madrid - Espafia,

Repsol Ecuador, S.A. es una sociedad andnima constituida en Espaiia que tiene como actividad
principal fa produccion de hidrocarburos (petrdles crudo, gas y otros liquidos) mediante su
participacion en “asociaciones ¢ consorcios” a través de los cuales se gestionan en diferentes lugares
de negocio sitos en varias dreas contractuales, dentro del territorio de la Repuablica del Ecuador,
contando para ello, cada “asociacién o consorcio™, con los oportunos medios materiales y humanos
{propios o tercerizados). Repsol Ecuador S A, desarrolia su actividad en el pais desde el afio 2001,
afto ea el cual se firmé la adquisicion de los derechos de participacitn en la asociaciones o
consorcios petraleras para la gestion de los Bloques 14, Bloque 16 y Area Tivacuno, y actualmente
forma parte de tos Consorcios mencionados mas adelante,

Por imperativo de la legislacion ecuatoriana, efectos mercantiles y de informacién financiera, Repsol
Ecuador, S.A. tiene registrada la Sucursal en Ecuador, (en adelante nos referivemos a [a Sucursal y
Repsol Ecuador, S.A. en su conjunto como la “Entidad”), y ésta colabora en la realizacion de la
actividad e el pais, fundamentalmente, dando soporte a las diferentes explotaciones en las que la
Entidad tiene una participacion.

Durante el afio 2015, el precio del barril de crudo - WTT ha disminuide constantemente, llegando a
los UIS$36 en el 2015 y a US$39 aproximadamente a la fecha de emision de estos estados
financieros. De acuerdo a lo estipulado en el contrato de prestacion de servicios celebrado con el
Estado Ecuatoriano, el pago a la contratista por la prestacion de servicios depende del ingreso
disponible del 4rea del contrato, €l cual se determina considerando la praduceidn fiscalizada y el
precio del petrdleo del drea del bloque correspondiente, menos ciertas deducciones. En caso de que
el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante se
acumulard durante el mes ¢ afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que
cualquier diferencia, originada por insuficiencia del ingreso digpenible, que no haya sido pagada por
la Secretaria de Hidrocarburos a la terminacion del Contrato se extinguird y no serd pagadaala
contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacidn de pago.

Debido a la reduccion del precio internacional del petrdleo, 1a Secretaria de Hidrocarburos no ha
pagade 12 totalidad de las cuentas por cobrar generadas de la prestacion de servicios. Al 31 de
diciembre del 2015, det saldo pendiente de recuperacion (UUS$55.2 millones), US$48.9 millones
corresponden a la acumulacion referida en el parrafo anterior.

Cemo consecuencia del andlisis efectuado acerca de la recuperabiltidad de la cuenta por cobrar y
sobre la existencia futura de ingreso disponible suficiente, la Entidad reconocio una provisién de
cobro dudoso a la Secretaria de Hidrocarburos por US$17.6 millones v se ha considerado ¢l efecio
financiero asociado al retraso en el cobro por importe US$ 9.4 millones registrandose un menor
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importe en la linea de ventas. Adicionalmente, se ha registrade un deterioro de inversiones de
exploracion, desarrollo y produccion por US$50.2 millones.

Repso! S.A. de Espafia (Oltima Casa Matriz) estd comprometidza a brindar el apoyo financiero
necesario para que puedan continuar las operaciones de la Eatidad en Ecuador y para que se cumpla
con las obligacicnes derivadas de los contratos de servicios para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos firmados con el Estado Ecuatoriano.

La Entidad actuslmente es sacia de los Consorcios Petroleros Blogue 16 y Blogque Tivacune,

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno se
conforman de las siguientes socias con las siguientes participaciones:

Participacidn

Repsol Ecuador S.A. 35%.
Overseas Petroleum and Investment Corp. 31%
Amodaimi - Qil Company, S,L. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%

Conveniy de operacion conjnntg:

Mediante convenio de operacion conjunta para realizar operaciones en el Bloque 16 y en el Bloque
Tivacune, las socias miembros de los Consorcios nombraron como operadora a YPF Ecuader Inc. -
Sucursal Ecuador para la exploracion y explotacion del Bloque 16 y del Area Tivacuno, La
operacion del Bloque 16 y del Area Tivacuno fue cedida a la Entidad.

En este convenio se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el derecha sobre
los activos, la obligacion scbre los pasives, el beneficio de los ingresos y 1a responsabilidad de los
costos ¥ gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su porcidn de interés participante (35% para la
Entidad).

La Entidad no mantiene ningin otro convenio de operacién conjunta,

Coitfratos:

A continuacion se resumen las principales cldusulas de los contrates relacienados con el Blogue 16 y
Blogue Tivacuno:

- Contrato Modificatorio al Contrate de Prestacidn de Servicios para la Exploracién y
Explotacidn de Hidrocarburos en el Blogue 16 de la Regidn Amagdnica - Con fecha 23 de
noviembre del 2010, la Contratista det Bloque 16 (en el cual la Entidad es socia), firmé el
Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracidn y
Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue 16 de la Region Amazdnica. El Contrato en
mencion reemplaza al Contrate Modificatorio I al Contrato de Participacion para la
Exploracién y Explotacidn de Hidrocarburos del Bloque 16 y del Campo Unificado Bogi-
Capirén (mmediante el cual [z contratista participaba en un porcentaje de la produccion del
Blogue) y fute inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regutacién y Control
de Hidrocarbures - ARCH e1 23 de diciembre del 2010. El Contrato firmado tiene por objeta la
prestacidn de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracion y
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explotacidn de hidrocarburos, incluyendo petrdleo crudo en el area det Contrato. Este contrato
entra en vigencia a partir del I de enero del 2011 y terminaba originalmente ef 31 de diciembre
del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracidn, confirmacion de reservas,
desarrollo, explotacidn y produccién aportando la tecnolegia, los capitales y los equipos, bienes
y maquinarias necesarios para ¢l complimiente de las obligaciones establecidas en el Contrato,
de conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que
ascienden a US$280 millones (US$98 millones para la Entidad) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contraprestacidn a sus servicios, el pago de una tarifa original de
UJS$35.95 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razdn de un factor de inflacion de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efective, especie o una
mezcla de los dos, en funcidn al acuerdo entre las partes y la dispenibilidad existente de
petrdieo crudo,

Se determinard la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
pirrafo anterior de la signiente manera: de los ingresos provenientes de la produceion
correspondiente al area objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Bel valor remanente, se cubrirdn los costes de
transporte y comercializacion en que incurra ¢l Estado y los tributos correspondientes al
Instituto para el Ecodesarrolio de Ja Regidn Amazdnica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de
Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una
vez realizadas estas deduceiones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de 1a tarifa para campos
en produccidn y tarifa para campos nuevos ¢ por produccion incremental fruto de recuperacién
mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal
pertinente. La diferencia entre fos montos pagados por concepto de las tarifas y ¢l ingreso
disponible def mismo mes o afio fiscal se trasladara al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y
en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo ¢ subsiguiente mes ¢ aiio
fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato modificatorio.
Cualquier diferencia trasiadada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por la Secretaria a ]a terminacidn de este contrate modificatorio, se extinguira y no
serd pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién
de pago en ese memento,

Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de petréleo crudo aprobada por 12 Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$37.16 v US$37.09, respectivamente.

Inctusion del campo Wati y extension del Conirato:

El 17 de Diciembee del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del Bloque 16 (en
la cual la Eatidad es socia) suscribieron el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacidn de
Servicios para la Exploracidn y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de 1a Regidn
Amazdnica, con la inclusién def campo denominado Wati, dicha maodificacidn contempla los
siguientes principales aspectos:



. Extensidn del plaze contractual del Bioque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022 ¥
modificacidn del drea del Bloque 16, asignande a la Contratista un drea adicional de 1,993
hectdreas para incorporar el campo Wati.

- Para el desarrollo del campo Wati se aswini6 el compramiso de perforar 7 pozos de
desarrollo en dos fases (2 pozos direccionales en una primera fase y 5 pozos horizontales
dependiendo de los resultados de la primera fase), mds las facilidades de produccién
asociadas (incluyendo la construccién de una via de 3.5 km).

. La inversion estimada para el desarrollo del campo Wati es de aproximadamente US$73
millones (US$25.6 millones para la Entidad).

»  La-extension del plazo conlractual hasta ¢l 2022 no implica compromisos de inversidn
adicionales para el Bloque 16.

» La Entidad inicié la produccion en el campo Wati durante ef primer semestre del afio 2015.
El teferido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el § de Enero del 2014,

La Contratista entregara a la finalizacion de este Contrato al Estado Ecuatoriane, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, tos pazoes que estuviersn en produccion v tados los
equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demés muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines del Contrato.

Durante €] afio 2015, se suspendio la perforacion de los ¢inco pozos adicionales de WATL
Debido a que los resultados obtenidos en la perforacién de los primeros pozes no fueren los
esperados,

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicias para la Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue Tivacino - Con fecha 22 de enero del 2011, 1a

Contratista del Blogue Tivacuno (en la cual 12 Entidad es socia), firmé el Contrato
Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacidn de
Hidrocarburos en el Bloque Fivacuno de la Regidn Amazonica. El contrato fue inscrito en el
Registro de Hidrocarburos de 1a Apencia de Regulacion y Contrel de Hidrocarburos ~ ARCH el
21 de febrero det 2011, El Contrato firmado tiene por objeto la prestacién de servicios, con
recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracién y explotacién de hidrocarburos,
incluyendo petréleo crudo en el drea del Contrato. Este contrato entra en vigencia a partir del [
de marza del 2011 y terminaba ariginalmente ¢l 31 de diciembye del 2018,

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacién de reservas,
desarrollo, explotacion y produccién aportando [a tecnologia, los capitales y los equipos, bienes
y magquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Cantrato,
de conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que
ascienden a US$22.8 millones (US$7.9 millones para la Entidad) duranie el periodo del
contrato,

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$27.25 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacién de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una
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mezcla de los dos, en funcidn al acuerdo eatre fas partes y la disponibilidad existente de
petrdleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de 1a siguiente manera: de log ingreses provenientes de la praduccién
correspondiente al drea objete del contrate, ¢l estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de
transporte y comercializacion en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al
Instituto para el Ecodesarrollo de 1a Region Amazonics y Esmeraldas - ECORAE yalaLey de
Creacién de Rentas Sustitutivas para las provincias de Nape, Esmeraldas y Sucumbios. Una
vez realizadas estas deducciones, se cubrira 1a tarifa por la prestacidn de los servicios.

En caso que el ingrese disponible no sea suficiente para cubrir ¢l pago de la tarifa para campos
en produccidn y tarifa para campos nuevos o per produccion incremental fruto de recuperacion
mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se acumulard durante el mes o afio fiscal
pertinente., La diferencia entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso
disponibie del mismo mes o afio fseal se trasladard al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y
en caso de que ne hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio
fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato modificatorio,
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird ¥ no
serd pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automéiticamente liberada de esta obligacion
de pago en ese momento.

Para los afios 2015 y 2014, 1a tarifa de petr6leo crudo aprobada por ta Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$28.14 v USE28.09, respectivamente.

La Contratista eniregara a la finalizacion de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccion v todos fos
egtlipos, herramientas, macuinarias, instalaciones y demés muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines det Contrato.

El 1 de diciembre del 2014, la Secretaria de Hidrocarbures y la Contratista del Bloque Tivacuno
(en la cual la Entidad es socia) suscribieron et Acta de Negociacion del Contrato Modificatorio
al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacidn de Hidrocarburos en el
Bloque Tivacuno de la Regién Amazdnica. El Contrato Modificatorio fue firmado el 9 de
noviembre del 2015, el cual contempla principalmente la extensién del plazo contractual del
Blogue Tivacune hasta el 31 de diciembre del 2022,

Responsabilidad de la Administracidn por ios estados financigros - La Gerencia de la Entidad en
Ecuador es responsable de 1a preparacidn y presentacion de estos estados firancieros y del control
interno determinado corno necesario para permitir }a preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

27  Declaracién de cnmplimiento - Los estados financiercs han sido preparados considerando las
Nermas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).
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Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Entidad es el Délar de os Estados Unidos de
Ameérica (U.S. dolares), el cual es 1a moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a
efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de esle tipo, a excepcion de tas mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pere no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de 1a NiC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los importes
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a ta fecha de medicion.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique o contrario,

Parsicipaciones en operaciones conjuntas - Una operacidn conjunta es un acuerdo conjunto
a través del cual lag partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los
activos, y obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo. Contrel conjunto es el
acuerdo contractual para compartir ¢l control de un acuerdo, que solo existe cuando las
decisiones sobre {as actividades relevantes requieren el consentimiento uninime de las partes
que comparten el control.

Cuando la entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, la
Entidad come operador conjunto reconoce en relacion con sus intereses en una operacion
conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes;
b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente;
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¢) Sus ingresos, por la venta de su parte de [a produccién derivado de la operacion conjunta;
d) Su participacion en los ingresos de ta venta de {a produccion en la operacion conjunta;
e) Sus gastos, incluyende su parte de cualquier gasto que haya incurrido conjuntamente.

La Entidad contabiliza los actives, pasivos, ingresos v gastos relacionados con su
participacion en una operacidn conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a Ia
proporcion en los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Para la determinacion de [a participacién en Jos Consorcios, se han considerado los Gltimos
estados financieros dispenibles al cierre del afio, considerando los hechos v las operaciones
significativas subsecueates y/o informacion de gestion disponible. Adicionatmente, los
estados financieros incluyen las transacciones propias de la Entidad.

Efectiva y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el mener. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de 1a
posibilidad real de utilizacién en la prestacién de servicios.

Propiedades, planta y equipo
2. 7.1 Mobiliario y equipo

2.7.1.1 Medicion en el momento del reconacintiento - Las partidas de mobiliario v
equipe se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiltario y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.1.2 Medicidn posterior al reconocimientfo: modelo del costo - Después del
reconccimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la
depreciacidn acwnulada y el importe acumutado de [as pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y mantenintientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.7.1.3 Méiodo de depreciacion y vidas iitiles - Bl costo de mobiliario y equipo se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo v
las vidas dtiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacién:
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ftem Vida btil {en afigs)

Vehiculos 5
Mobiliatto y equipo y equipos de oficina 10
Equipos de computacidén 3

Inversiones de exploracion y preduccidn - Las inversiones de exploracién y
produccion se registran de acuerde con el método de exploracidn con éxito
(“suecessful efforts”). De acuerdo con este método, ¢l tratamiiento contable de los
diferentes costos incurridos es el siguiente:

. Los costos originadoes en la adquisicion de intereses en zonas con reservas
probadas se capitalizan cuando se incurre en ellos.

. Los costos de perforacion de sondees que hayan dado lugar a un descubrimiento
positivo de reservas comercialmente explotables se capitalizan, Los pozos se
califican como “comercialmente explotables” Unicamente si se espera que

generen un volumen de reservas que justifique su desarrallo comercial

considerando las candiciones existentes en el momente def reconocimiento.

.+ Los costos de desarrollo incurridos para extraer Jas reservas probadas y para
tratamiertto, transporie y alinacenamiento de erudo se capitalizan,

» Los costos por los futuros abandones y desmantelamientos de campos se
capitalizan por su valor actual cuande se registra inicialmente el activo en los
estados financiercs.

Las inversiones capitalizadas segin los criterios anteriores, se amortizan de acuerdo
con los siguientes métodos:

»  Las inversiones correspendientes a adquisicién de reservas probadas totales se
amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de
la relacion existente entre la produccién det periodo vy las reservas probadas
totales del campe al inicio del periodo de amortizacion.

. Las inversiones en pozos preductivos se amortizan a lo large de la vida comercial
estimada del yacimiento en funcién de la relacidn existente entre la produccion
del periodo ¥ las reservas probadas desarrolladas actualizadas al inicio de cada
trimestre, Las inversiones correspondientes a instalaciones (plataformas,
instalaciones de transporte, plantas de separacion, medida y almacenaje, entre -
olros) se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en
funcidn de la relacion existente entre la produccion del perioda y las reservas
probadas totales del campe al inicio del periode de amortizacion. Los cambios en
las estimaciones de reservas se actualizan trimestralmente para el caleulo de fa
amortizacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retire o venta de una partida de propiedades, planta y equipe es calculada como la
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,
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Deteriore del valor de los actives tangibles - Al final de cada pericdo sobre el cual se
informa, la Entidad evalia los importes en libros de sus actives tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a Entidad calcula ef importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuates, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades seneradoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucian razonable ¥ consistente.

Ei importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l casta de ventas y et
valor en uso. Af estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerc v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimades de flujo de efectivo
futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) caleulado es menor
gue su importe en libros, el importe en librog del activo {o unidad generadara de efectivo) se
reduce a sut importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultade del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el inports en tibros
del active {o unidad generadora de efectivo)} aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activa (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reversq de una
pérdida por deterioro de valor es reconecide automaticamente en el resultado del periodo.

Imnpuestos - Bl gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y del impueste diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que ho serdn gravables o
deducibles. El pasivo de 1a Entidad por concepto del impuesto corriente
correspondiente a su participacién en el impuesto a la renta determinado por los
Consorcios Petroleros Bloque 16 v Blogue Tivacuno, es calcuiado utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periedo,

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce scbre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en tibros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros v
sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utitidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Ef importe en libros de un activo por impuesios diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestes diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Entidad espera, al final del periedo sobre ef que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activoes y pasivos.

La Entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en egas partidas y la Entidad
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.9.3  Impucstos corrigntes p diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimouio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; 0 cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.

Provisiones - Se reconocen coando 1a Entidad, tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos qite incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacidn fiable de! importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la niejor estimacion del desembaolso necesario
para cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se éspera [a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por ¢obrar como un activo si €s
virtualntente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser inedido con fiabilidad.

2.10.1 Provision para abandone de eampos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos
contratos, las Contratistas (contratos en los cuales la Entidad es socia) deberén
efectuar las provisiones necesarias para el cierre, terminacion o abandono parcial o
total de operaciones y parza la remediacién ambiental de las reas afectadas por la
actividad hidrocarburifera, El valor presente de los costos por estas obligaciones es
activado conjuntamente con los activos gue ie dieron origen (inversiones de
exploracion y produccion) y amortizados de Ja misma manera (Ver Nota 2.7.2}.
Come contrapartfda, un pasive es reconocide por dicho concepto considerando una
estimacion realizada por la Gerencia de la Entidad en base a un estudio efectuado por
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2.14.2

egpecialistas técnicos de la misma. El referido pasivo disminuird en la medida que la
Entidad incurra en costos de reestructuracién de los campas, hasta la fecha de
terminacién de los confratos. Si un ajuste a la estimacion diese come resuitado que la
amortizacién acwnulada exceda al activo, la diferencia se registra afectando el activo
productivo que generd la provision.

Contratos onerosos - St la Entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas ¥ medidas como uwna
provisién. Un contrato onerose es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las ebligaciones compremetidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

247 Beneficios a empleados

2I1L1

2,712

2.11.2

Beneficios definidos: Iubilacidn patronal y bonificacisn por desahucio - El costo de
los beneficios definides (jubilacién patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el resultado del aifio en el
que se generan, asi como el interés financiere generado por la obligacion de beneficio
definido,

Lag nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuitado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultada integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.

Pardicipacion a rrabajadores y contribucion sociql - 1.a Entidad reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utitidades del afio. Este
beneficio se calcula, de acuerdo con disposiciones legales y segiin a lo establecido en
tos contratos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (de los cuales Ia
Entidad es socia), a la tasa del 15% de las utilidades gravables {iributarios); de las
cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores v ¢l 12% se entrega a la Secretaria de
Hidrocarburos para proyectos de inversidn social, segiin lo establecido por la Ley
Reformatoria a [a Ley de Hidrocarburos vigente desde julio del 2010.

Bono de gestién por cimplimiento - La Entidad reconoce un pasivo y un gasto
correspondiente al beno por gestion de compromisos que censiste en un modelo de
gestién de personas centrado en la responsabilidad, desarrolle y el reconocimiento. El
desempefio se valora anualmente basados en objetivos de unidad y compromisos
indivuales.

272 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todes los demds arrendamientos se clasifican comoe operativos.
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2.12.1 Laua Entidad como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargana
resultados empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar y representan los servicios prestades en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos.

2,13.1 Ingresos por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados por el contrato
de prestacion de servicios, el cual se registra en funcion del grado de realizacién de la
prestacion del servicio a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad v sea probable que la
Entidad reciba los beneficios econdmicoes asociados con la transaccion.

2.13.2 Cesidn de la Capacidad Garantizada del Oleoducto - Se reconocen por referencia al
grado de realizacidn de la prestacion del servicio a la fecha de los estades financieros.

2.13.3 Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, indeperdientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen. Adicionalmente, los Consorcios {en los cuales la
Entidad participa como socia) incurren en la gran mayoria de costos y gastos propios de la
operacion, los mismos que son reportados a las socias de manera proporcional a su
participacion.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna nonma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccian,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago de! pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultades.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activoes y pasivos [inancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de actives y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razenable con
cambic en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisician de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultades se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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2717 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
actives financieros “al valor razonable con cambios en los resuliados”, “inversiones
marntenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financieres digponibles para fa venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de la naturaleza y propésito de
tos activos financieros y se determiina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido

por una regulactdn o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de inlerés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo Jargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluidos en el
catculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con el importe neto en
libres en el reconocimiento inicial,

2.17.2 Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivadoes con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Entidad tiene la intencidén
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado
usando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2,17.3 Préstamos p cientas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después det
reconocinliento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
méiodo de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.17.4 Deteriora de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos aquelfos
designados al valor razonable con cambios en los resuttados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro comao
consecuencia de une o més eventos que hayan ocurride después del reconocimiento
inicial de) activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados,

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia cbjetiva de detericro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del ebligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o rnoras
en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que ¢l prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o
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»  La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas cemerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sidoe evaluado individealmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas per cobrar podria estar deteriorada se podria incluir [a experiencia pasada de
la Entidad con respecto a los cambios observables en tas condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 1a pérdida
por deteriore de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontadoes a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisioén, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacidn posterier de los menios
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados del periede.

Para los activos financieros registrados al coste, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido lnego de que el deterioro de valor fue
reconacido, la pérdida por deteriore de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando ¢l monto en libros de la inversidn a la
‘fecha en que se reversa el deterioro no exceda el inporte que hubiera resultade de
costo amortizado en caso de que ne se hubiera reconocide el deteriora de valor.

2.17.5 Baja en cuenta de un active financiere - La Entidad da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficiog inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Entidad no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a ta propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferide, la Entidad reconoce su participacion en el
active y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar,

278 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda se clasifican come pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Entidad tenga derecho incondicional de diferir el pago
de fa obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Pasivos financieres - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros (incluyendo los
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préstamos v las cuentas por pagar comerciales ¥ otras} se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.183 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Entidad dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las ebligaciones de la
Entidad. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuttado del periodo.

Aplicacicn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas qie
son mandatorigmente efectivas en el ajio actual

Las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {{ASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 20135 0
posteriormente, no han tenido un efecto significativo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gue
han sido emitidas pero ain ne son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

ITF Titulo después de
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero [, 2017

con clientes
Madificactones a la NOF 11 Contabilizacion de adquisicienes  Enero 1, 2016
de intereses en operaciones

conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC 1§ Clarificacidn de los métodos Enero 1, 2016
v la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacton
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a lag NIIF Ciclo  Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuavos requisitos para !a clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2310
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre de] 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio det 2014, se emitié otra versién revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para actives financieros v,
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Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de la NIIF 9.

.

Todos los activos financieres que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
[nstrumentos Financieras, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrunentos de deuda que se mantienen deatro de un
medelo de negocic cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla {anto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan Jugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar {os cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente recenocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultades, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
ge presente en otro resultadoe integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambiog en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin Ja NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financiero desighado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resuliado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NEC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF & mantiene los tres tipos de mecanisimos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentes que se clasifican come instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econémica". Ya no se requiere de una evaluacion
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retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre lag actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Entidad prevé que La aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos finaiicieros de la Entidad. Sin
embargo, no es posible preporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos eon los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NHF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, inchryendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Censtruccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de [a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modele de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el conirato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la fransaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaceidn a las ebligaciones de ejecucidn en ¢l contrato,
Paso 5: reconacer el ingreso cuando (e en la medida que) la entidad satistaga ta obligacidn.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de gjecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en [a NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de la NHF 15 en el funsro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las medificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamienios para determinar como
contabilizar la adquisicion de una operacidn conjunta que constituya un negocio, segin la
definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, Especificamente, las modificaciones
establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones
de negocios de la NHF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deteriore de Activos, con
respeclo a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
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distribuido la plusvalia en una adquisicién de una aperacién conjunta). Deben utilizarse los
mismos requisitos para la formacién de una operacién conjunta st, v solo si, un negocio
existente es aportado a la operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales gue
comigncen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracién de la Entidad
no prevé que [a aplicacidn de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacta
significativo sobre los importes reconecidos en los estados financieros.

Madificaciones a 1a NIC I Iniciativa de Revelacidn

Las maodificaciones a ta NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que
inicien en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién la Entidad no prevé que la
aplicacidn de estas modificaciones en el future tenga un.impacto significativo en los estados
financietos.

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacidn

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una
base apropiada para la amottizacidn de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresade como medida de ingreso; o,
«  Cuando se pueda demostrar que un ingrese y el consume de beneficios econdmicos del
active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periedos anuales que comiencen a pastir
del 1 de enero de 2016 o posiericrmente. En la actualidad, la Entidad usa el método de linea
recta para la depreciacidn de propiedades y equipe y el métode de unidades de produccién
para las inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de hidrocacburos, La
Administracién de la Entidad considera que los dos métodos son [os mas apropiados para
reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectives actives; por lo
tanto, la Administracion de la Entidad no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros de [a Entidad.

Mejoras anuales a [as NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a as NITF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones a varias
NHF que se encuentran resumidas & continuacion:

«  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para 1a venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
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original de la disposicidn y por lo tante, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacidn con el cambio de plan de venta, Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuande se interrumpe la contabilidad de activos mantenides para su
distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de
urt activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

+  Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma moneda en
que tos beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corperativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracién de la Entidad no prevé que Ia aplicacion de estas maodificaciones en el
futuro puede terer un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estadoes financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia de la
Entidad ha utilizado en el procese de aplicacién de los criterios contables:

e

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos e inversiones para determinar si existe
algln indicio de que dichos activos ¢ inversiones hubieran sufrido una pérdida por deteriore.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos e inversiones identificables que no generan flujos de efective de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertencee ¢l activo, Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a los resultados del
afio,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en lag estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono-a resultados con el limite del valor e libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Al 31 de diciembre det 2015, la Administracién de Ia Entidag realizé un analisis de deteriore
de las inversiones de exploracion y produccion para su unidad generadora de efectivo, para Jo
cual estima el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo futuros esperados, hasta
la fecha de terminacion de los contratos {31 de diciembre del 2022), descontados a una tasa
promedio ponderada del costo del capital (WAAC) del 11.37%. Los precios de venta de
crude ecuatoriano fueren estimados con base en estudios de mercado de ta Casa Matriz y la
produccién futura proyectada por el departamento de operaciones,

El valor en use determinado medianie &) méitodo de flujos de efective fuiuros de los
Consorcios Bloque 16 y Tivacuno (en los cuales 1a Entidad participa con el 35%), son
menores al valor en tibros de las inversiones de explotacion y produccién; razdn por la cual,
se determing un deteriore de US$50.2 millones,

Provisiones pare obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en Rincion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuaric contratado por la Entidad para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Gerencia
de la Entidad, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presénte de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos
para cumptlir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Entidad se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimienic de roercado de tos bones emitidos por el Gobierno del Ecuador
(al final del periodo sobre el que se informa).

Provision para abandono de campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Entidad efectia una estimacion de los costes futures por
abligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por especialistas
técnicos de los Consorcios (en los cuales a Entidad participa como socia}. Los costoes futuros
estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 7.69% (6.35% para el
afio 2014,

Reservas de crude - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenietia efectuados por la Entidad. Las
reservas probadas totales ¥ desarrolladas (aplicables para el afio 2015) son aqueflas que
pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de operacion
existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son exactas y son sujetas de revision
futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimacidn estandar
de tos flujos de efective descontades y la amortizacién de inversiones de exploracién y
produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas
(aplicables para €l afio 2013) también estan sujetas a cambios.

Contingencias - Las estimaciones de estas provistones estdn basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian efectuar para liquidar 1as obligaciones generadas por estas
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contingencias, Cualquier medificacion en los factores o circunstancias relacionadaos con este
tipo de contingencias, podrian originar un efecto significativo en las provisiones registradas.

L&  Impuesto a ln renta diferido - La Entidad ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias enire el valor en libros ¥ la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas refacionadas en el estade de situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/15 31/12/14
Bancos 949 8,091
Inversiones temporales 8,316 6,169
Subtotal 9,265 17,200
Sobregiro bancario {7.393)
Total, neto 9,263 9.807

Inversiones remporales - Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a depdésitos a
corto plazo en bancos del exterior con vencimiento en enere del 2016 (en enero del 2015 para el afio
2(14), con una tasa de interés efectiva anual promedio del 0.01% para cada afio.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112415 3112/14
Secretaria de Hidrocarburos:
Contrato de prestacién de servicios Bloque 16 v Blogue
Tivacuno (1) 45,794 18,327
Contrate de cesion de capacidad garantizada de oleoducto 3,121 2,347
Compaiiias relacionadas: '
Repsol Netherlands Finance B.V. (2) 47,040 96,556
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA 4,405 9,202
Cuentas por cobrar Secias y Consorcio Bloque 16 5,898 13,655
Otras 53 357
Ofras cuentas por cobrar
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador 10,779 10,779
Otrag cuentas.por cobrar 2,796 2,517
Anticipo a proveedores 1,144 1,233
Provision para cuentas dudosas (1) (29.254) {11.698)
Total 81,776 143,277
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31/12/15 31/12/14

Clasificacion:

Corriente 69,846 143,277
No carriente (1) 21,930

Total 4,776 143277
(1) Al 31 de diciembre del 2015, debido a la reduccién del precio internacional del petroleo, el

(2)

Estado Ecuatoriano de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacidn de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en tos Bloques 16 ¥ Tivacune, no ha cancelado la
totalidad de las cuentas por cobrar por tos servicios prestados; razon por lo cual, la Entidad en
base a una evaluacion de la recuperabilidad de dicha cuenta por cobrar, pracedid a registrar una
provision para cuentas dudosas por US$17.6 millones y registré como activos no corrientes
US$33 millenes al valor recuperable estimado, cuye efecto financiero al 31 de diciembre del
2015 fue de US$9.4 millones.

Al 31 de diciembre del 2013, constituyen préstamos ctorgados a la referida comparita, con
vencimientos en febrero del 2016 (en febrero del 2015 para el afio 2014), a una tasa de interés
efectiva anval del ©.3289% {0.2324% para ¢l afio 2014).

INVENTARIOS

Representan materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de explotacion y
extraccion de petrdleo crudo. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2015 v 2014, inctuye la
participacion en el volumen de peiréleo crudo exiraido por los Consercios Petroleros Bloque 16 y
Blogue Tivacuno, pero no vendido pot la Entidad, y representan 4,765 barriles de petréleo crudo
para los dos afios, Los barriles no vendidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden al
remanente de la anterior modalidad contractual de participacion {Ver Nota 1).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se registraron en resultados el
consuma de materiales y repuestos por US43 millones v US$H4.2 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
Inversiones de exploracion y produccicn:
Inversiones de produccién 759,378 744,737
Sistema de transporte y almacenamiento 11,141 11,141
Investigacion y desarrello 4,069 4,069
Inversiones de exploracién 3.836 5.83%
Subtotal 780,424 765,783
Mabiliario y equipo 2,508 2,362
Total propiedades, planta y equipo 782,932 768,145
Amortizacién, depreciacién y deterioro acurmulados (744,623} (660.599)
Total, neto 38,309 107,546
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron come sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Ajuste de provisién para abandono de campos por
actualizacion de la estimacién

Saldes al 31 de diciembre del 2014
Adiciones
Ajuste por cambio de tasa

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Amortizacidn, depreciacion y deteriore acumulados:

Saldos al 31 de diciembre det 2013

Costos y gastas por amortizacion y depreciacion
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Costos y gastos por amertizacion y depreciacion
Deterioro (1)

Saidos al 31 de diciembre del 2015

Inversiones de

exploraciony  Mobiliario
produccién ¥ equipo
748,956 2,074
15,002 288
1,825 -
765,783 2,362
15,936 146
{1,241)

—(34) -
280,424 2208
{627,154) {1,516}
{31,496) (160}

27
(658,623) {1,976)
(33,669) (144)
(50,211)
{742,503) (2,120)

Total

751,030

15,290

(628,970)

(31,656)
27

(660,599)

(33,813)
(50211)

(744,623)

(1} Al 31 de diciembre del 2015, la Entidad registrd una provision de deteriora de las inversiones
de expleracion y produccion por US$50.2 millones, originado principatmente por la
disminucion de los precios del petrdleo en el afio 2015 v por la acumulacién de la cuenta por
cobrar a la Secretarfa de Hidrocarburos por la prestacion de servicios.

Amortizacion de las Inversiones de Exploracién v Produccion - Para calcular a amortizacion de las

inversiones de exploracion y produccion, la Entidad utilizo fas reservas probadas desarrolfadas y

probadas totales. Ver Nota 2.7.2.
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Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un resumen de las reservas probadas desarrolladas, las reservas
probadas totales y el volumen de produccion es como sigue:

Reservas probadas Reservas probadas Volumen de produccion
desarrolladas totakes del afio
2015 2004 2013 2014 2013 2014
... (en mifes de barriles de petrdleo crudo) ...
Blogque 16 ¥
Bogi - Capiron 7.023 6.992 7,699 8,899 2.707 3215
Bloque Tivacuno 1,486 1,055 1,691 1,132 506 495

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14

Proveedores 21,380 24,910
Oleoducto de Crudos Pesados {OCP) Ecuador S.A. - compaiiia

relacionada 4,597 11,355
Otras cuentas por pagar:

Secretaria de Hidrocarburos 5,053 6,279

Beneficios a trabajadores 2,248 2,488

Participacion a trabajadores 1,264 1,599

Ministerio de Hidrocarburos 1,046 1,152
Total 35,548 47.783

Secreraria de Hidrocarburos - Constituye el 12% de la participacidn sobre las utilidades de! afio

2015 por pagar a la Secretaria de Hidrocarburos para proyectos de inversion social (Ver Nota
2.11.2).

9. IMPUESTOS

9.1  Activos y pasivoes del afio corriente y pasivos ne corrientes:

31/12/15 31/12/14
Activos por impiestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,891 41
Crédito tributario de impuesto a la renta 1,082 883
Total 3973 ..926
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31215 34/12/14

Pasivos por impuestos corrientes:
Irmpuesto a la renta por pagar;

Del afio (Ver Nota 9.3) 1,938 3,098

Contingencias fiscales (1) 6,011
Retenciones de IVA 3,245 2,575
Impuesto al Valer Agregado - IVA por pagar 956
Total 3,183 12,674

Pasivos por impuestos no corrienfes:

Impuesto a Ja renta por contingencias fiscales y total 169,371 32,264

(1} Al 3] dediciembre del 2014, corresponde a la provision por el Acta de Determinacion
sobre el impuesto a la renta del afio 2003. Dicho valor se liquidd durante €] afio 2014,

Impueste a la renta por contingencias fiscales - Constituye la provision por contingencias
fiseales (Ver Nota 21). Un detalle de 1a clasificacidon de dichas contingencias es como sigue:

3L/12/15 3/12/14
Clasificacion:
Corriente 6,011
No corriente 19.371 32,264
Taotal 19,371 28,275

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de la provisién para contingencias
fiscales, fiteron como sigue:

Arfio terminado

/115 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 38,275 37,678
Provisidn de costos financieros 1,060 597
Pagos -~ Aministia Tributaria {1} (12,423)
Pagos - Coactiva 2003 {1,986)
Participacion laboral (2) (5.555)
Saldos al fin del afto 19371 38,275

{1} Durante ¢l afio 2015, la Entidad se acogid a la Ley Orgdnica de Remision de Intereses,
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo
det 2013, por las cuales pagé las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la
renta de ejercicios anteriores y rediniid el 100% de interés, multas y recargos:
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9.2

Ao Concepto

2000 Impuesto a fa renta e Impuesto al Valor Agregado - IVA
2001 Impuesto a la renta y anticipos
2002 Impuesto a la renta

Total

Valor
5,085

801
6,537

12423

Del acta de determinacén de-los Consorcios Bloque 16 v Bleque Tivacuno del afio 2002
por US$18.1 millones, Ia Entidad canceld US$6.5 millongs correspondiente a su

parlicipacion en los consorcios.

(2} Corresponde a una reclasificacion de la provision de contingencias de impuesto a la renta
a provision por contingencias para participacion a trabajadores.

Conciliacion wributaria - contable del impuesto a lu renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a Ja renta

corriente, es como sigue:

Blogue 16:

Pérdida antes del impuesto a la renta (incluye efecto
de otro resultado integral)

(Gastos no deducibles vy otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable (1)

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en
los resultados - Bloque 16

Blague Tivacuno:

Utilidad antes del impuesto a la renta (incluye efecto
de otro resultado integral)

(astos no deducibles y otros

Utilidad gravable (1}

Gaslo de impuesto ala renta corriente reconocido en
los resultados - Blogue Tivacuno

Total gasto de impuesto a la renta corriente reconocido

en los resultados de la Entidad

3H/1215

(82,189)
112,060
29,871

8,372

3.867
2,052

=220

1303

_ 71875

31/12/14

(21,656)
60.229
38,573

8,486

7,017
(299)
0718

1478

2,964

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion

De acuerde con disposiciones legales, la liquidacién y pago del impuesto a la renta debe
efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos,
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9.3

8.4

A la fecha de emisién de los estados financieros han sido revisadas por parie de la autoridad
tributaria [as declaraciones de impuestos de la Entidad hasta el afio 2005, y las declaraciones
de los Consorcios hasta el afio 2010, Son susceptibles de revision las declaraciones de
impuestos a partir del afio 2012,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de Ia provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Adio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldes al comienzo del afie 3,098 6,056
Provision del afie 7.875 9,964
Pagos efectuados (10,117) (13,169)
Crédito tributario de impuesto a la renta del afio anterior (638)
Reclasificacion a erédito tribwtario (Nota 9.1) 1.082 885
Saldaos al fin def afio (Nota 9.1) 1,938 3,098

Puges efectnados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en el fuente, saldo inicial e
impuesto a la renta por contingencias fiscales.

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2015, los movimientos de activos por
impuestos diferidos, fueron como sigue;

Saldogsal  Reconocida

comienzo en fog Saldos al fin
del afio resultados del aiio
Afio 2015:
Blogune 16:
Diferencias temporarias:
Amortizacion de inversiones de exploracién y
produccién 2,973 (6) 2,967
Pérdida por deterioro de propiedad, planta y
equipo 10,703 10,703
Efecto financiero de cuentas por cobrar
comerciales 1,937 1,937
Provisidn por abandono de campos 2,836 (17) 2,819
Provision jubilacion patronal 139 (139)
Otrags provisiones 3.097 (45) 3.052
Subtotal y pasan ... 9,045 12,433 21,478
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Vienen...

Blogue Tivacuno:

Diferencias temporarias;

Amortizacion de invergiones de
exploracidn y produccion

Pérdida por deteriore de propiedad, planta y

equipo

Efecto firanciero de cuentas por cobrar

comerciales
Provision por abandono de campos
Otras provisiones
Subtotal

Total activa por impuesto diferido

Saldos al
comienzo
del afio

9,045

392

140
25
557

2,602

Recenacido
en tos
resultados

12,433

(125)

343
145

151
1

51

th

-
s

detl afio

Saldos al fin

21,478

267

343
145

291

26
1,072

22,50

Al 31 de diciembre del 2014, los movimientos de activos por impuestos diferidos fiteron

como sigue:

Afip 2014:

Blogune 106:

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracidn y produccion

Provision por abandono de campos

Provision por contingencias

Provision jubilacion patronal

Otras provisiones

Subtotal

Blogue Tivacuno:
Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracidn y preduccidn

Provision por abandono de campos

Otras provisiones

Subtota}

Total activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos at fin
del afic resuliados del afic
5,060 (2,087) 2,973
2,881 (45) 2,836
I16 {118)
139 136
3252 {155) 3,097
11,448 {2.403) 9.045
587 {193} 392
283 (143) 140
25 e 25
895 _(338) 557
12,343 @.741) 9,602
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2.5

2.6

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién de la Entidad realizé wna evaluacion de la
recuperacién de los activos por impuestos diferidos, considerando las Giltimas reformas
tributarias v fos finjos futuros esperades en los Contratos de Prestacion de Servicios.

Impnesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
(pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto-a la renta es como sigue:

31/12/15

Blogue 16:
Pérdida segln estados financieros antes del impuesto

a la renta (incluye efecto de otro resultado integral) 82,184
Impuestio a la renta (18,081}
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 12,220
Impuesto a [a renta cargado a resultados {5,861}
Tasa efectiva de impuesto a ia renta —_
Blogue Tivacuno:
Utilidad segiin estados financieros antes del impuesto

a Ia renta (inciuye efecto de otro resultada integral) 3857
Impuesto a la renta 85t
(iastos no deducibles y otras partidas conciliatorias T (:X)]
Impuesto a la renta cargado a resultados _188
Taga efectiva de impuesto a la renta __20%
Tatal impuesto a la renta cargado a resultados 5,073)

Aspectos Tributarios

31/12/14

(21.656)

{4,764)
13,230

~4,486

El 1§ de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Piblico - Privadas y la Inversion extranjera, con €l ohjetivo de establecer incentivos para fa
ejecucion de proyectos bajo 1a modalidad de asociacidn publico privada y establecer
incentives para promover el financiamiento productivo, fa inversion nacional y la inversion
extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario

establecidas en dicha Ley:

. Estardn exentos del impuesio a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depésitos a plazo fijo en jnstituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija gue se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del

Registro Especial Bursatil,
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. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al fnanciamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

La Entidad no dispone del estudio de precies de transferencia correspondiente al afio 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio dei 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en procese de ejecucion y la Gerencia de [a Entidad en Ecuador considera que los efectos
del mismo, si hubieren, car¢cen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Entidad
efectud el estudice de precios de {ransferencia en ef cual se establecid que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3MI2/15 /12714
Jubilacidn patronal 4,008 4,223
Bonificacién por desahucio 1.419 1174
Total 2427 2,397

1.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, [os trabajadores
que por veinie v cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la
fubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Sacial.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron comeo

sigue;
Afio terminado
31412415 31/12/14

Saldos al comienzo det afio 4,223 3,477
Costo de los servicios del periodo corriente 650 715
Costo por intereses 273 242
Pérdidas actuariales 458 154
Ganancias sobre reducciones (288) (357
Pagos {1.308) (8)
Saldos al fin del afio 4,008 4,223
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11.2 Bonificacion por desaltucio - De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion taboral por desahucio, la Entidad entregara el 25% dela
Gtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron

Como sigue;
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 1,174 1,275
Costo de fos servicios del periodo corriente 205 229
Costo por servicios pasados 212
Costo por intereses 75 88
Pérdidas (ganancias) actuariales 297 {2)
Pagos (544) (416)
Saldes al fin del afio 1,419 1,174

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015y 2014 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método Jos beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtegis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ja experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de desciento, incremento salarial esperado v [a mortalidad. El
analisis de gensibilidad detallado a continuacion se ha desarrcllade en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectives
SUpuEstos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% en més ¢ er menos, ka obligacién por beneficios definidos,
disminuiria en US$466 mil (aumentaria por US$521 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacidn por
beneficios definidos se incrementaria en U$537 mil {disminuiria por US$482 mif).

Si la esperanza de vida (aumenta ¢ disminuye) por un afio tanto para hombres come para mujeres, la
obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$156 mil {disminuiria en US$157 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real

en {a obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se

produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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12.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que et aplicado en el céleulo de {a obligacién por beneficios definidos reconocida en
¢l estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos € hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cileulos actuariales son tas siguientes:

33/12/15 3171214
{en porcentaje}
Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa esperada de incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en Jos resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afio terminado

31712115 31/12/14
Costo actual del servicio 855 944
Intereses sobre la obligacion 348 330
Pagos (1) (1,852) (424}
(Ganancias provenientes de reducciones (76) (357
Total (725} 493

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a pagos por desahucio por US$544 mil
y US$1.3 mitlones por jubilacidn patronal y liquidaciones de personal.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los impories reconogcidos en otro resultade integral
correspondientes a ganancias actuarizles fueron de US$755 mil y US$152 mil, respectivamente.

PROVISIONES
31/12/15 31/12/14

Provisiones para contingencias 16,429 16,654
Provisidn para abandono de campos 14,141 14,517
Otras provisiones 1,789 1,551
Total 32359 32,722
Clasificacidn:

Carriente 1,953 7,873
No corriente 30,406 24,849
Total 32,359 32,722



12,1 Provision para contingencias - Constituyen principalmente provisiones de participacion a
trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 21). La clasificacién de la provisién para
contingencias fue como sigue:

3171215 31/12/14
Corriente (1) 1,953 7.873
No corriente 14 476 8,781
Total 16,429 16.654

(1) A3l de diciembre de 2015, corresponde a la provisidn por el Acta de Determinacidn
sobre el impuesto a la renta del afio 2001 .{Ia cual tiene efecto en la participacion a
trabajadores), que se presenta como un saldo corriente al 31 de diciembre del 2014, al
considerarse que es probable su liquidacion en el corto plazo (Ver Nota 21). También se
inchrye dentro del saldo, la provisién por probable gjecucion de ta garantia bancaria
presentada dentro del juicio del Blogue 16 afio 2003. Al 31 de diciembre del 2014,
cocresponde a la provisian par el Acta de Determinacion sobre al inipuesto a la renta del
afio 2001 y 2003 (la cual tiene efecto en la participacion a trabajadores), que se presenta
como un saldo corriente al 31 de diciembre del 2014.

12.2 Provision para ghandong de campos - Constituye una estimacién realizada por la
Administracién en base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos de [a Entidad.
Los movimientos de la provision para abandono de campos fueron come sigue:

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afic 14,517 11,816
Ajuste por cambio de tasa y estimacion (1,295) 1,825
Actualizacidn financiera 219 876
Saldos al fin del aiio 14,141 14,517

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I13.1 Gestion de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiente, la Entidad estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos v, en consecuencia, sus resuitados.

La Entidad dispene de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir
y controlar los riesgos financieros a los que estd expuesta. Las actividades propias de la
Entidad conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

13.1.1 Riesgo de mercade - Bl riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos

adversos en las variables del mismo. La Entidad estd expuesta a diversos tipos de
riesgos de mercado:
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»  Riesgo de tipo de interds - Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar
al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivoes financieros referenciados
a un tipe de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de
los activos y pasivos financieros.

»  Riesgo de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo de las
operaciones y actividades comerciales, los resultados de la Entidad estan
expuestos a la volatilidad de tos precios del petrdleo y sus productos derivados.

13.1.2 Riesgo de liquider - Bl riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Entidad
parza financiar los compromisos adquirides a precios de mercado razonables, asi como
para llevar a cabe sus planes de negocio con fuentes de financiacidn estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Entidad dispone de la tesorerfa que muestra su balance,
asi como de la financiacion, Adicionalmente, la Entidad se financia directamente con
su Casa Matriz por lo que este riesgo se minimiza,

13.1.3 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un
deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La exposicién de 1a Entidad es
consecuencia de las transacciones que realiza en su mayoria con las empresas del
Grupo Repsol y con la Secretaria de Hidracarburoes.

13.2  Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de tos activos y pasivos financieros
mantenidos por la Entidad es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo {Ver Nota 4) 9,265 17,200
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cabrar neto de anticipos {(Ver Nota 5) 142.042
Total 159,242
31/12/15 31/12/14
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sobregiro bancario {Ver Nota 4) 7,393
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 8) 35,548 47,783
Total 35,548 55,176

La Gerencia de lz Entidad considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieres se aproximan a su valor
tazonable.
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14. PATRIMONIO

1.1

14.2

143

Capital Asignado - B capital asignado a ta Entidad representa la inversion extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Entidad esta registrada en 1a Superintendencia
de Compafiias del Ecuador como sucursal de una compafiia extranjera.

Contribuciones de Casa Marriz - Durante el afio 2006, la Entidad recibid instrucciones para
registrar US$129.5 millones como contribuciones capitalizables correspondientes a saldes
pendientes a favor de Repsol Ecuador S.A. (Casa Matriz). Adicionalmente, recibi¢ mievas
contribuciones por US${41.7 millones en ¢l afio 2006 y US$17.4 millones en el afio 2007.

En el afio 20135, la Entidad recibié instrucciones de su Casa Matriz para compensar el déficit
acumulado al 31 de diciembre del 2014 por US$ 140.9 millones con el saldo de las
contribuciones de Casa Matriz y los resultados prevenientes de la adopcién por primera vez
de [as NIIF.

Déficit Acumulado:

31/12/15 31/12/14
Déficit acumulade (73,249 {149,686)
Resultados acumulades provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF (Ver Nota 14.2) 8,747
Total (73,249) (140.939)

El saldo de !a siguiente cuenta surge de la aplicacidon por primera vez de las NIIF, el cual
seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador el 14 de octubre
del 2011, podra ser utilizado de la signiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn Por Primera Veg de las NIIF de las
cuentas de Ecuador - Incluye los valeres resultantes de los ajustes originados en la adopeidn
por primera vez de las NIIF. El salde acreedor sdlo podra ser capitalizado en 12 parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de liquidacién de la
Entidad.

15. INGRESOS

Ingresps por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados por los contraios de
prestacion de servicios del Bloque 16 y Bloque Tivacuno, firmados con la Secretaria de
Hidrocarburos. (Ver Nota 1)

Cesion de Capacidad Garantizada de Ofeoducto - En el afio 201§, debido al cambio de modalidad

contractual, [a Entidad firmé un convenio con la Secretaria- de Hidrocarburos para ceder ta capacidad
garantizada gue la Entidad mantiene en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., enla
cantidad de barriles equivalentes al total de la produccién de los Consorcios Petroleros Bloque 16 v
Bloque Tivacuno. Adicionalmente, incluye ingresas por cesion de capacidad garantizada a
Petroamazonas EP,
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16.

17.

18,

AMORTIZACION, DEPRECIACION Y DETERIORO

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Pérdida por deterioro {Nota 3.1) 50,211
Amortizacion de fas inversiones de exploracién y preduccion 33,669 31,496
Depreciacién de mobiliario ¥ egquipo 144 164
Total £4,024 31656

COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12115 31712114
Costo financiero de provisiones por contingencias
fiscales _ 1,060 13,733
Actualizacidn financiera de provisidn para abandono de
campos 919 876
Otros 202 411
Total 2188 15,020

OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre dei 2015, correspende principalmente a la provision para cuentas dudosas por
US5$17.6 millones (Ver Nota 3). Al 31 de dicientbre def 2014, corresponde principalmente al pago
de contingencias fiscales.

ESPACIO EN BLANCO
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Recuperacion de cuentas por servicios prestados
mediante la entrega de petroleo crudo:
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA

Pago de capacidad garantizada:
Oteaducto de Crudos Pesados {OCP) Ecuador 5.A.

Operaciones Consorciales:
Reembolsos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno

Ingreso por honorarios

Afio terminado

3L/12/15

1089

31/12/14

—1.260

Los saldos relacionados con estas transacciones se incluyen en cuentas por cobrar y cuentas por

pagar.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de 1a Entidad, al 31 de diciembre
del 2015, como resulado de la participacién proporcional de las entidades controladas en forma

conjuata {Consorcios) de los cuales es socia:

Informacién financiera de los consorcios:

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Participacién
Valores reconocidos por la Entidad:
Total activos

Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacién

31/12/15

627,834
108,639

340,630
216,157

35%
162,835
43,355

119,877
81,301

Consorcios Blogue 16 y Bloque

31/12/14

561,827
125,063

391,690
233,773

35%
203,804
69,719
138,061
81,820
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Los saldos y transacciones de la Entidad representan [a participacion proporcional en los Consoreios
y transacciones propias de la Entidad. Saldos y transacciones comunes entre los Consorcios v la
Entidad han sido eliminados.

21. CONTINGENCIAS

Empresa Estatal de Petrdlegs del Ecugdor - Petroecuador

Convenip Shushufindi - El 18 de agosto de 1999, YPF Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador, en
calidad de operador det Bloque 16 y del Area Tivacuno firmé un Convenio de cooperacion
mutua con Petroproduceidn por lo que entregé US$23 millones por este concepio, valor que no
fue compensado por Petroecuador. En el mes de abril de 2007, el nueve operader, ¢l Consorcio
Petrolero Blogue 16 y Area Tivacuno (formado en el afio 2006, a través del cval la Sucusal
participaba como socia en los contratos pelreleros de ambos bloques, y que en ef afio 2012 se
separd en los Consorcios Bloque 16 y Blogue Tivacuno), firmé un acta de compensacion de
cuentas con Petroecuador relacionadas con el referido convenio a través del cual se
compensaron US$18,5 millones entre las cuentas por cobrar y por pagar que se mantenian con
Petroecuador. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Consorcio tiene pendiente de liquidar
US$3 millones gue se encuentran totalmente provisionados. Se efectdan acciones tendientes a
liquidar los valores pendientes con Petroamazonas, entidad que finalmente ha sido delégada
para tal efecto,

Procese Auca, Yulehra, Culebra - Petroecuador reclama el pago de US$1 millon por
informacion provista a Repsol YPF dentro de un fallide procese de licitacién convocado por
Petroecuador. Repsol pagd el coste de las bases de licitacion, que incluia el acceso al data
room v a toda la informacién disponible. El fallo de Corte Superior fue favorable a Repsol. La
Corte Nacjonal de Tusticia determind la nulidad del proceso por to que volvié a primera
instancia,

En aplicacion del nuevo Cddigo Organico de 1a Funcidn Judicial y a Iz Resolucién de ia Corte
Nacional de Justicia e] proceso se remitid al Tribunal de lo Contencioso Administrativo. Para
litigar dentro del proceso coactivo se consignd el valor reclamado a fin de viabilizar la defensa.

Finalmente, se solicité que se remita consulia a la Corte Nacional a fin de que dirima la
competencia para conocer la cavsa. Se negd el pedido y de conformidad con la Ley de Fomento
Ambiental, el Juez declard archivado el proceso. Se apeld de esta providencia. Se negd la
apelacién. Se presenté recurso de hecho, el cual fire aceptado, por lo que el proceso serd
remitido a la Corte Provincial de Justicia de Pichincha. El proceso se encuentra en ia Sala Civit
de la Corte Provinciat en estado de resolucion.

Bhurarite ¢l afio 2012, la Entidad recuperd US$1 millén de los valores retenidos por via coactiva.

Acta de Determinacion sobre Impuiestp a lu Renta y Anticipo de Impuesto a la Renta del Afo
2000-2002

En el proceso de determinacion iniciado por la Administracion Tributaria del Ecuador por los afios
2000, 2001 y 2002, se determind que la Entidad debfa pagar un impuesto a la renta adicional por
US$15.2 miltones, US$1.9 millones y US$ 19.4 millones respectivamente. La Entidad interpusoc los
correspondientes recursos juridico contenciosos en defensa de sus intereses.
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En virtud de la aplicacién de pagos para beneficiarse de la Ley Organica de Remisioén de Intereses,
Multas y Recargos (en adelante “Ley de Amnistia Fiscal™), en vigencia desde el 5 de mayo hasta el
10 de septiemtbre de 2013, se efectuaron a finales de julio de 2015 pagos del capital de las referidas
obligaciones tributarias (Ver Nota 9.1).

Actualmente se encuentra pendiente el desembolso relacionade con la participacidn laboral por los
aiios 2000, 2001 y 2002, provisionados en su totalidad, por US$ 3.3 millones, US$900 mil y US$4.8
millones, respectivamente; y que cuyos procesos judiciales fueron desistidos formalmente conforme
al requisito establecido en la Ley de Amnistia Fiscal.

Actas de Deteyminacion sobre Impuesto g la Renta v Anticipos de Impuesto o la Repta del 4iio
2003 al 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitié actas de determinacion de los
afios 2003 al 2003, alegando que las entidades que conformaban 1a Contratista del “Contrato
Maodificatorio de Prestacion de Servicios a Participacion para la Exploracién y Explotacidn de
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regién Amazdnica, que incluye el Convenie Operacional de
BExplotacion Unificada de Campo Bogi Capirdn”, debian conformar un consorcio para efectos
tributarios ¥ no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas afirma que el Consorcio debis
presentar una declaracidn de impuesto a la renta, en la que se debian consignar los ingresas, costos y
gastos derivados de la ejecucion del Contrato sobre el Bloque 16, lo que derivé en una determinacion
de impuesto a la renta adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
2003 26,395
2004 23,017
2005 24,708

La Entidad interpusc los correspondientes recursos juridico contenciosos en defensa de sus intereses,

En relacién al gjercicio econdmico 2003, a finales del 2014, Repsol Ecuador fue notificade con el
inicio del procedimiento coactivo parza la cobranza de los montos coafirmados en ¢l Acta de Re-
determinacion tributaria del Bloque 16 procediendo al pago exigido forzosamenie; y
ronsecuentemente, se ha extinguido la obligacion fributaria respectiva requerida ante ¢] SR1y
también se cumplid en el mes de maye de 2015 con el pago del correspondiente valor de
participacidn laboral sobre las utilidades a los trabajadores.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad ha registrado provisiones por los conceptos

valorados como probables por US$18.33 millones y US$2.07 millones, respectivamente (incluido
intereses).
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Actas de Determinacidn sobre Impuesto a la Renty y Anticipos de Inipuesto a le Renta de los giios
2006 a 20180 Blogue 16 y Areq Tivacuno

El Director Regional Norte dei Servicie de Rentas Internas emitid las actas de determinacion por los
afios 2006 al 2010, De la revision de 1a Administracion Tributaria se derivé en una determinacion de
un fIpuesto a la reata por pagar adicional de acuwerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
2006 20,914
2007 647
2008 210
2009 20,180
2010 15,298

La Entidad interpuso los correspondientes recursos administrativos asi como juridico contenciosos
en defensa de sus legitimos intereses, Al 31 de diciembre del 2015, la Entidad tiene registrado
provisiones por los conceptos determinados como probables por US$8.57 millones. Sobre los
impertantes restantes, la Entidad no tiene registrado provisiones en razdn de que la administracién,
en consulla con sus abogados, considera que las posibilidades de éxito de lag acciones y defensas
planteadas por la Entidad son razonables.

Acta de Determinacion afio 2009-2010 - Impueste a los Ingresos Extraordingrios- Blogue 16

Con fechas 20 de enero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 el Director Regional Norte del Servicio
de Rentas Internas ewmiti¢ las Actas de Determinacion por tos afios 2009 y 2010 respectivamente
correspondiente al Impuesto a los Ingresos Extraordinarios del Consorcio Peirolero Bloque 16 (del
cual la Entidad es socia). Luego de la revision de la Administracion Tributaria se deriva un saldo de
impuesto por pagar adicional de US$6.6 millones por arabos afios. Luego de haberse ennitido las
correspondientes resoluciones administrativas que atendieron los respectivos Reclamos
Administrativos ante la Directora Regional del SR, se plantearon las respectivas acciones de
impugnacion judicial ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, Al 31 de diciembre del
2013 y 2014, la Entidad ro ha registrade provisiones por los mencionados conceptos en razén de que
la administracién, en consulta con sus Abogados, considera que lIas posibilidades de éxito de [as
acciones y defensag planteadas por la Entidad son razonables.

Otros Informes de Exdmenes Especiales de la Contraloria General del Estado - La Contraloria
General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

Quimicos Reductores de Friceidn - El 31 de mayo de 2005, la Contraloria General del Estado
emitié una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.5 millones
(US$875 mil corresponde a la Entidad) por la compra y utilizacion de quimicos reductores de
friccion.

Et 23 de noviembre de 2006, el Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda
de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se ha dispuesto la apertura del término probatorio dentro del cual la Entidad ha sclicitado
las pruchas pertinentes.
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24,

Tapping Plawi - La Contraloria General del Estado emitid una glosa al Consorcio Petrolero
Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.8 miltones (US$980 mif corresponden a 1a Entidad) por
supuestes perjuicios oeasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. El 6 de
junio de 2003, el Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda de
impugnacidn ante el Tribunal Contencioso Administrativo. La causa a pesar de estar en estado
de que se dicte sentencia y ha transcurride el plazo establecido por la Ley no ha sido resulta, por
lo que se ha procedido a recurrir a los jueces.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Consorcio Bloque 16 {en el cual la Entidad participa
come socia) no ha registrado provisiones por los mencionados conceptos en razén de que la
administracion, en consulta con sus Abogados, consideran que las posibilidades de €xito de las
acciones y defensas planteadas por el Consorcio {en el cual la Entidad participa como socia) son
razonables,

Demandas lghorales - Al 31 de diciembre del 2015, ia Entidad mantiene en proceso 3 demandas
taborales en su contra las mismas que han sido estimadas como contingencias posibles por parte de
la administracidn en consulta con su asesor legal y que ascienden aproximadamente a US$0,7
millones.

COMPROMISOS

Heoducto de Crudos Pesados (OCP} - Mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del Ministerio de
Energia y Minas publicado en Registro Oficial No. 267 del 15 de febrero de 2001, el Ministerio
autorizd la construccion del oleoducto de crudos presados y ademas autorizd a QCP a firmar
contratos de capacidad reservada con el objeto de que ¢l proyecto OCP sea viable y se asegure sit
financiamiento y operacion, El 11 de noviembre de 2003, OCP inicio sus operacicnes. La Entidad
se compromietié a transportar 100,000 barriles diarios de petrdleo, segin lo establecido en el
Acuerdo Tnicial de Embarque y Transporte firmado ¢l 30 de enero de 2001 entre 1a Entidad v ta
Compariia Gleaductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En el mencionade acuerdo se
establece que la Entidad pagara una tarifa (Ship-or-Pay tariff) minima por el trangporte de 100,000
barriles diarios de petrdleo, mas una tarifa incremental por el volumen adicional. Durante el afio
20135, el promedio diario de barrites de petroleo crudo transportados fue de-28,406 (32,710 barriles
de petrdleo crudo para et afic 2014).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (marze 4 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Entidad pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de 1a Entidad en Ecuador por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
han sido aprobades por la Administracton en febrera 22 del 2016 y serdn presentados, junto a los de
su Casa Malriz, para {a aprobacion de !a Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador
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S.A. en Espaiia. En opinién de la Gerencia en Ecuador, los estados financieros de la Entidad en
Ecuador integrados junto con los estados financieros de la Casa Matriz, serdn aprobados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S, A, en Espafia sin modificaciones.
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