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NOTAS A LOSESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACIÓN GENERAL

 

Repsol Fcuador SA, Sucursal Ecuador(en adelantela "Sucursal" es unasucursal en Ecuador de la
ompañía Repsol Ecuador SA.
Repsol Ecuador, S.A, es una sociodad anónima onstida en España que tiene como actividad
principal la producción de de hidrocarburos (petróleo crudo, gas y otros líquidos) mediante su
pantcipación cn "asociaciones o consorcios” a raés de los cuales s gestionan adiferents pares
de negaci sto a varias reas contractuales, dentro del territorio de la República del Ecuador,
contandopaa ell, cada "asociación o consorcio", conlos oportunos medios mueras y humanos.
(propios o tercerizados), RepsolEcuador, 5.4. desaroll su actividad enel país desde el ejercicio
2091 en que firmo lo adquisición de los dscchosde patcipaciónen a asociaciones o consorcios
petoleros para la gestión delos Bloques LA, Bloque 16y Area Tivacunoy actualmente Forma parte
delos Consorcios mencionados más adelante,
Por imporaiv dela Iepilación ecuatoriana, efectos mercantiles y e información finncira, Repsol
Feundor, SA, tene registrada la Sucursal en Ecuador, (en adelantenos referiremos a la Sucursaly
Repsol Ecuador,S.A. en su conjunto como la “Entidad”, y ésta colabora en la ealzación de la
actividaden el país, fundamentolmente, dandosoporte als diferentes explotacionese as quela
Entidad tieneuna portación

 

Repsol S.A, deEspaña (Ultima Casa Matrz) está comprometida brindar l apoyo fitanciro
necesario para quepuedan continuar: las operaciones dela Entidad cn Ecuador y paraque so.
«<umpl con ls obligaciones derivadas delos contratos de servicio paa la exploración explotación
¿e hidrocarburos firmados conelEstado Ecuatoriano.
La Fnvidad actualmente e socia delos ConsorciosPot

 

eros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, 

Acivalmente, luego de varias cesiones dederechos ente las compañías socias,los Consorcios
Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno seconforman dela siguientes socias con as siguientes

   

participaciones:

Participación
RepsolEcuador SA. 35%
Overseas Petrolcun and Investment Corp. m9
Almadaimi- Ol Company, SL 20%
RS Resourses Ecuador LIDO. 14%
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Operación
Motiante convenio de operación conjunta paa realizar operaciones enel Bloque 16yen el Bloque
Trracumo,las socias miemivos delos Consorcios nombraron como operadora a YPF Ecuador lc. -
Sucursal Fcuador pora a exploración y explotación del Bloque 16 y del Área Tivacuno. La.
operación del Bloque 16 y del Área Tivacuno fue cedidaala Emidod.
E esto convenio se enable quels socias miembros de los Comorcios mantienen elderecho sobre
los activos, obligación sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los
osos y gastosde la operación conjura deacuerdo su porción de interés participan (35% para la
Emi)
La Entidad no mantiene ningú cto convenio de operación conjunta

Ñ Contratos
A comtimaación se resumen ls pncipales cláusulas delos contratos relacionados con el Bloque 16 y
Bloque Tivacumo:

   

enel-Con fecha 23 de
"viembrede 2010, la Contratistn de Bloque 16 (enel cul la Entidad es ocio), Firmó el
Contrato Modifcatoro al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y
Enplotción de Hidrocoburos en el Bloque 16 dela Región Amazónica. El Contrato en
mención reemplaza nl Contato Modifiatrioal Contato de Participación para la
Exploración y Explotación de Hidrocarburos del Bloque 16 del Campo Unificado Bogi-
Capirón (mediante el cual la contraria participaba en un porcentaje de la producción del
Bioque) y fuo inserto en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulación y Control
de Hidrocarburos - ARCH el 23 de diciembre dl2010. ElContrato firmado tiene por objero la
prestan de servicios, con secursos popics y atiego de la Contratista, para la exploración y
Explotación de hidrocarburos, incluycado petróleo crudo en el Area del Contrato. Estecontrato
nta en vigencia partir el 1 de cuero de 201 y terminaba originalmente cl 31 de diciembre
82018.
La Contratista se obliga y renizar las actividades de exploración, confimación de reservas,
¿esseoll, explotación y producción aportado la tcnologa, loscapitales y los equipos, bienes
y maquinarias peceras para el cumplimiento delas obligaciones establecidas e cl Contrato,
¿le conformidadcon elPlan de Actividades comprometidas e Inversiones estimadas que
“ascienden a USS280millones(USSO8 miones para la Entidad) durant cl periodo del contrato,
La Contratista recibir como contraprestación 1 sus servicios, el
1US$35.95 por barril de petroleo cudo neto extraido y entregado
entrega, la cual e evisada anualmente, en razón de un facto de inflación de costos operativos
«establecido enel contrato, El pago ala Contratista puede hacerse en efectivo, especie 0 una
mezcla delos dos, en función l acuerdo nte las arts y la doponibiidad existente de
petole crudo.
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Para los años 2014 y 2013,1 trade petróleocrudo pagada por a Secretaria de Hidrocarburos
fue de US$37,09 y USSI676,respectivamente.

 

El 17 deDiciembre del2013,la Socrtara deHidrocarburos la Contratista del Bloque 16 (en
la cual la Entidad s socia) useibiron elContato Modifiatri al Contrato de Prestaciónde
Servicios para la Exploración y Explotación de Hidrocarburosen el Bloque 16 de la Resón
Amazónica, con la inclusión elcampo denominado Wat, dcha modificación contempla los.
Siguientes prinespals aspectos
+ Extensión del plazo contmval del Bloque 16 hast l 31 de dictembe del 2022 y

"modificación del dra del Bloque 16, asignando a la Contratista un ren adicional de 1,995
hectáreas parincorporar elcampo Wat
Par el desarrollo de campo Wat sc arumió olcompromiso de perforar 7 pozos de
desarollo e dos fases (2 pozos direccionales enuna primera fase y 5 pozoshorizontales
“dependiendo delsresultados de la prmera fas), nd las facilidades de producción
asociadas (incluyendo la construcción deuna via de 3. km)
La inversión estimada para el desarollodelcampo Wat éseaproximadamente US573
milo(US$25,6 millones para la Entidad),  
La extensión del plazo contractualhasta l 2022 no implica compromisos deinvesión
adicionales pura el Bloque 16,
a Entidad estima ivicar 1 produccióne el campo Wat durante el primer semestre del año
2015
FEreferido contrato fue insrio e el Registro de Hidrocarburos e de Enero del 2014.

La Contratista entregará al finalización deesto Contato alEstado Ecustriano,sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normallos pozas que estuviere en producción todos los
esuipos, herramientas, maquinarias, instalacionesy demás muebles inmuebles que hulberen
sido destinados para os fines del Corto.

ión de Servicios la Exploración
Tvecana Con echa 22 de cuco del 2011, la

Contratista del Bloque Tivacuno (en la cual la Entidad es soci), firmó l Contato.
Modificatoro al Contato dePrestación de Servicios para la Exploración y Explotación de
Hidrocarburos enel Bloque Tivacuno dela Región Amazónica. El contrato fue iseito cel
Registro deHidrocarburos dela Agencia de Regulación y Control de Hidrocarburos ARCH.
(anterirmente DirecciónNacionalde Hidrocarburos - DNI) el 21 de febrero del2011. El
Contrato fiado tiene por ayer la prestación de servicios, con recursos propios y a riego de
la Contrata,para Icexploracióy explotación de hidrocarburos, incluyendo petróleocrudo en
+ rea delContrato, Esteconto entr en vigencia port del demarzo dl2011 y
terminaba originalmente el 31 de diciembre del 2018,
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actividades de exploración, confirmación de reservas,
¿esarall, explotación y producción aporlando la tecnologia, loscapitales y los equiposienes
y iquinaia necesariospara el cumplimuento dels obligaciones establecidas en el Contrato,
¿e conformidadcon elPlan de Actividades comprometidas inversiones estimadas que
ascienden a US$22.8 millones (US57.9 millas paa la Entidad)duran cl periodo del
contro,

 

La Contratista recibirá comocontraprestación a sus servicio, el pago de unataris original de
1US$2725porbarridepetróleo crudo neto extraido y entregado en l centrode fiscalización y
entrega, la cuale revisada anualmente,e razón de unfactor deinlciónde costos operativos
establecido en el conato. El pago la Contratista puedehacerse en efectivo, especie una
mezcla delos dos, en función lacuerdo entre la parts y la disponibilidad existente de
petróleo cnudo.
Para los años 2014 y 2013, la trade potileo crudo pugado por la Secretari de Hidrocarburos
fue de USEZ8.09 y UIS$2794, respectvamento,
La Contratista entregará al inaliación de este Contrato alEstado Ecuatoriano, sin coto y en
buen esedo, salvo el desgaste normal, os pozos que etuvieren ea producción y todoslos
equipos, heramientas, maquinarias instalaciones y demás muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para ls fines del Contrato.

 

El de Diciembre del2014,la Secrtaia de Hidrocarburos y la Contacta del Bloque
Tivacimo (e la cual la Entidad e socia) suscribieron el Actde Negociación delContrato
Madifcatorioal Contato de Prestación deServicios para la Exploración y Explotación de
Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Región Amazónica. Dicha modificación contempla
principalmente la extensión del plo contractual del Bloque Tivacuno ata el 31 de diciembre
89202
“Ala fecha del presentinforme, l Secretaria de Hidrocarburos el Comité de Lictctones
Hidcocaturferas, ham dado su conformidad alActa de Negociación mencionada,quedando
pendiente a susripción del Contrato Modifcatorio

  

eros - La Girencia de ln Sucursal onAdministraciónEcuadore responsable de a preparación presentació de estos estados finnciros y dlcon!intenodeterminado como necesario pas permitir la preparación delos cados fiencieros libres de
«oros materiales, debio fraude o or

 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

 

21 Dexlaración de cumplimiento Los estados financioros hna sido preparados considerandolas
¡Norinas Internacionals de Información Financiera (NIF)

22 Moneda funcional - La moneda funcional de lv Envidad es el Dólar de los Estados Unidos de
“América (U.S dólares), cual os la moneda de ciculacióne el Ecuador.
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Bases de preparación - Los estados Iivancieros han sido preparados sobre Is ases del costo
histo, tal comose explica enspoliticas contables incluidas más ajo, El costo histórico
estasadogeneralmente en el valor rsconable dela contrapartida dado e el intercambio de
losacivos

El valor azanable ese precio quese recibi por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo catre partipantes de un mercado enla Fecha de valoración,
independientementede seso precio es dicctamento observableo etumado utilizando ota
técnica devaloración, Al esmas el valorrazonable de un scivo o un pasivo,la Envidd tino
en cuenta las caracteristicas del sclvo o pasivoque ls partcipates del mercadotomarían en
venta al Mjarel preciodel activo o pasivo 11 echa demedición, El vlor razonable 4
fectos de medición yo de revelación en los estados Tnancioros, se determina obre una ase
de ete io, excepción dels mediciones quetenen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razovabl, tales como elvalornetode realización de lu NIC2
'0el valoren uso de la NIC 6,

 

Adicionalmente, a efectos de nformación nanciera, as mediciones cectuadas valor
razonablese laiican encivel1,2 03 con bnse en el grado de importancia de losimportes
para la medicióndelvalor zonable ens totalidad, oscuales sedescriben continuación:
Mil Son precios cotizados (ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la cidad puedo acceder la fecha demedición.
Mel Importe distintos alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables paa el actyo o pasivoy ss reta o indirectamente
Miel 3. Importe son datos no observables para el Activo0 pasivo,
A sontinuación se describen ls rinipas poltica comablesadoptadas cn la preparación de
stos estados financieros
Participaciones en operaciones conjuntas - Una uperación conjuna s unacuerdo conjunto
través del cual las pate que tienen controlconjunto del acuerdo tenen derecho als
Activos, y obligaciones poos pasivos, relacionados con el acuerdo, El controconjunto sel
repuo del control contacualment decidido de unacuerdo,queexiste solo cuado ls
¿decisiones sobre ls actividades relevantes rouiern el consentimiento undaime dels parts
que comparen el conto
Cuandouna Compañíinicia sus operaciones bajo operaciones conjuntas a Sucursal como
operador conjunto reconoce en relación con sus itereses en uma operación conjunta:
1): Sus activos, incluyendo suparticipación en los tivos mantenidos conjuntamente;
b) Sus pasivos, incluyendo su participación en los pasivos incuridos conjuntamente;
«), Sus mgresos de actividades ordinaria procedentes de la venta desu participación on el

producto que surge dela operación conjunta
y Sugastos, incluyendosu paticiacidn eos pastos incunídos conjuntament.

 

La Socusal egista los activos, pasivos Ingresos y gastos relacionados con su participación
“en una operaciónconjunta de conformidad con las NUF aplicables ala proporción en los

xicos, pasivos, Ingresos y gastos 

brkllio Zi)
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Para la determinación de la participación em los Consorcios, e han considerado os últimos.
estados Ainocieros disponibles lciere del año, considerando los hechos y las operaciones
significativas subsecuentes vio información degestión disponible. Adicionalmente,ls
estados financieros incluyen las transacciones propias de la Sucursal
Efectivo. equivalentes de efectivo. Tnctuye aquellos activos finnciros liquido, depósitos
Inversiones financieras líquidas, que se pueden transfonnar rápidamente en efectivo en un
plazo inferior tres meses ysobregros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados.
¿omo pasivos comentes en el estado de sinsción Financiera.

27.1. Mobiliarioy equipo
27.11 Medición en elmomento del reconocimiento Las paridas de mobiliario y

equipo se miden inicialpor su coto.
Elcosto de mobiliario y equipo comprende nu precio de adquisición más
todas los costos directamenterlacionsdos conla ubicacióny la questan
condicione de futcionamiento.

27.12 Mediciónposterior al rconocmienas modelo el coto Despuésdel
reconocimiento nia.moi yuo es teitrado al cost menos laderescumulda yl import acomuldo de pérdasde deroro
de valo. Lospun depocos ymeneanat
rentasel periodo cm queepodcen

2.7.1.3 Mérodoedepreciacióny vidastlEl costo de mobiliario y equipo se
“depreciade acuerdo con el método de lina recta. La vida ul estimada, valor
residual y método de depreciación son revisados 4 final de ada año, siendo.
«el efecto de cualquier cambio cn el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
A vominucións presentan las principales paridas de mobiliario y equipo ylas vida diles adas en el cálculo de la depreciación:

om il
Veliculos s
Mobiliario y equipo y equipos de oficina 1
Equipos de computación 3
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Inversiones de exploración producción Las inversiones de esploración yproducción se registran de acuerdo con el método de exploración con éxito
(successful efoas”. Deacuerdo con ete método, el tratamiento contble de os
diferentes costos ncumdos es el siguiente:
+ Los costs originados cnla adquisición de intereses en zonas conreservas

probudas e cpitalizan cuando se incurre en ellos
+ Los costos deperforación de sondeos que hayandado lugar a un descobrimieno

positivo deresevas comercialmente exploabls se cpitalízan, Los pozos se
califican como “comercialmente exploabls” únicamente sise espera que
generen un volumen de reservasque justifique su desarollo comercia
considerado las condiciones existentes enelmomento del reconocimiento.

 

+ Los costos dedesarollo incuridos para extrurls reservas probadas y para
tratamiento, trasporte y alwcenamient decrudo se captalizan.

+ Losscostos porls futuros abandonosy desmantelamientos de campos se
spitalizanpor suvalor actualcuando se registra inicialmente el activo emos
estados Enancieros

Las inversiones capualizado según los cíterios anteriores, se amortizan deacuerdo
«on Jos siguentes métodos:

Las inversiones corespondientes a adquisición de reservasprobadas toalse
“amostizan lo largo de a vida comercial estimada delyacimiento n Funciónde
la relación extstnteentre la producción del período y ls reservas probadas
totales dlcampoal incio delperiodo de amonización.
Las inversiones en pozos productivos se amortzano lago de l vida comercial
stmadadel yacimiento enfunción dela relación existente entre la producción
del periodo y ls reservas probadas dsarollads del campo al inicio del periodo
de amortización. Las invesiones comepondientes a instalaciones (piatformas,
instalaciones de import, platas de separación, nudiday almacenaje, entre
tros) se amartizan a lo lago del vida comercial estimada del yacimiento en
Función dela elsción existente ete la producción delperíodoyla reservas
probadas toals delcampo al incio del periodo d amortización. Los cambos en
Tas estimaciones de reservas e nculizatrimestralmente paa lclculo de la
amomización.

Zetro y venta de propiedadeslamay equipo, La uiidad a pndida que sra dl
etico o venta de una pora epropcdade, planta y equipo scalculadacomo la
diferennr el presio de vena yl valor os del activo y reconocida en
resulidos

 



24. Deterioro del valorde ls activos tangibles - Alina de cada período, la Sucural cali los
valores en libros de ss activos tangibles a inde determinar existe un indicativo de que.
eos activos han sutidoalguna pérdida por deterioro, En tl caso, e calcula el importe
recuperble del activo o unidad generador de efectivo afin d determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversioes por deterioro se
reconocen inmediatamente en reoltdos

29 Provisión para abandono de campos -De acuerdo alo establecido en los respectivos
«contratos, ls Contratistas (contratos en los cuales la Sucursal es socia) deberán efectuar as
provisiones necesarus par cl cre terminación o abandono parcal o total de operaciones y
para La remediación ambiental de ls áreas afectadas por la actividad hidrcarburfera. El
valo presente delos cotos por estas obligacionese activado conjuntamente con los activos
que le dieron orgen (tmerstones de exploración y producción)y amomtizados de la misma
ianera (Ver Not 72). Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dcho concepto
«omsderando una estimación realizada por la Gerencia dela Sucursal en base 4 un estudio
«efecto por especialistas técnicos de la misma. El referido pasivo disminuirá en la media.
¿que a Sucural incurra en costs de reestructuración delos campos,hastafecha de
terminación de los contratos, Shun ajuste la estimación diese como resultado que la
amortización acumulada exceda al activo, la diferencia se segir afectado l activo
Productivo que gener la proviidn.

2.0, Impuestos El gasto por impuesto
pagar corriento y del impuestodied.

210.1. Impuesto coríente-Sebaenla ilidad gravable (vibuaria) registrada durante el
“60, La vtlidad gravable dicde la utidad contable, debido ls partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducible ypanidas que no serán gravables o
¿deducibles El pasivo dela Sucursal por concepto del impuesto comente
«correspondiente su participación en el impuesto a senta determinado por los.
Consorcios Petroleros Bloque 16 y loque Tivacuno, es calculado utilizando ls tasas
sales aprobadas al final de cada periodo.

  reta representa la suma del impuesto a rnta por

2.1.2. Impuentos diferidos -Se reconoce sobre ls diferencias temporaria determinadas
ute el valor en libros delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un paste por impuesto diferido se reconoce generan para
odas as diferencias temporaris imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporacias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravable futuras contr las quese
odia cargar esas diferencias temporaria; deducibles
Los activos y pasivos por impuestos diferidos e miden empleando las tas fiscales
quee epa endepación nelpeoenel que el ivosel 0.psa

 

La Sucursal compensa tivosor mpuestosdierdos con pasivos po Impuestos
¿diferidos sl y solo sí tiene reconocidolegalmente el derecho de compensarosrente
la misa autoridad fica, los importes reconocido en esas partidas y la Sucursal
Hen l intención de liquidar us activos y pasivos como netos.
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2.03 Impuestos corriente y diferidos -Se reconocencomo ingreso gasto, yson
incluidos e el resultado,excepto enla medida en que hayan surgido de una
ranstscin o sucesoque se reconoce fuera del resultado ya ses en tr resaltado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo cas el impuesto también se
econuce fuera del resultado; o cunndo surgen del registroiniciad una combinación
de negocios

Provisiones - Se reconocen cuandola Sucursal, tien unaobligación present (ya sea legal o
implicita) como resultado deun suceso pasedo,es probablequela Sucursal tenga que
¿lesprenders de recursos que incomporen beneficios económicos, para cancelar la obligación,
y puede hacerse tna estimación able del import del obligación

Elimpor seconosido comoprovisión debe ser la mejor erimación deldesembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al nal decadaperiodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y
las incrdumbres correspondiente.
Cuando se esper la recuperación e algunos todos ls beneficios económico requeridos
para cancelar una provisió, se reconoce ma cuenta por cobrar comoun getivo ss
Virtualmente seguro que e recibir el desembolso y elmonto de la cuentaporcobrar puede
sermedidocon fablidad.
2.11:1. Contratos onerosos-Stla Sucursal tiene un contrato oneroso,la obligaciones

presentes que se derien del mismo deben se reconocadas y medida como una
provisión. Uncontrato oneroso es aquelen el quelos cosas inevitablesde cumplir
Conlsoigcions comprometida, son mayores que oenc queespe
recibir mismo,

Arrendamientos - Se caslicn como finncioros cuandolos términos del arrendamiento
iraticren sustancialmentealos arendataros todos ls riesgos y beneficios inherentes la
propiedad. Todos los demás arrendamiento se cssifican como operativos
2.12. La Sucursal como arrenderaria Los arrendamientos opesivos se cargan a

vosultdos empleando elmétodo de línea recta durante eplazo correspondiente al
arcodamiento,

Reconocimiento de ingresos - e calculan alvalo razonable dela conopresoción sobrada a
por ccar y representan los servicios prestados emelmuro ordinario de hn actividadmenos
descuentos
213,1. Prestación deservicios - Se reconocen por referencia al grado de realización dela

prestación delsrviio al fecha delos estados financieros.
2.15:2. Ingresos por intereses - Los ingrsos porintereso onregistrado sobr una base de

tiempo,con referencia al capital pendiente y ala asdeinter feciv aplicable

Te
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214. CostosyGustos - Se registran a costo histórico, Los costos y gastos se reconocen medida
que son uncuridos,undependientersente dela Fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran enel período en el quese conocen, Las Consorcios (en los cuates la Sucursal
participacomo socia) ncurtenen a gran mayoría de costos y gastos propos de la operación,
Tos mismos que sonreportados ossocias demanera proporcionalasu participación

2.15. Compensación de soldosy transacciones - Como norma generalen los estados fisncieros
se compensanJos activos y pass, tampooo los ingresos y gato, salvo aquellos coso enlos
que la compensación ca sequevda o permitidapor alguna noma y esta presentación sen sl
refleja dela esencia dela transacción.

Los ingresos y gastos con rigen en transiccsones que, contractualmente oporuna norma
lezal, contemplan la posiblidad de compensaciónyla Envidad tinola intención de liquidar
por si importe neo oderealizar l activo y procede lpago del pasivo de foma simultánea,
Se presentan neosen resultados

2.16. Beneficios a empleados
  2.16. Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desavucio El costo de

Tos beneficios defmidos (ubilación patronay bonificación por desahucio) es
¿cterminado utilizando el Métodode la Unidad de Credito Proyectado, con
valoraciones netuarials realizadas al ina!decada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado dl año e el
que se generan, si comoel inrésFinunciso generado por la obligación de beneficio
definido.
Las muevas mediciones, que comprenden las gananciasy pérdidas actuales, se
reconocen enel estadode susción financiera con cargo o abono a tro resultado.
integral, on el periodo ca quee producen, El reconocimiento dels ganancias y
pérdidas actuarials cn otro esuladointegral se reljan inmediatamenteen las
“ganancias acumuladas y no son eclasiicadasala utilidad o párdida del periodo.

2.162 Participación a trabajadoresy contribución socal- La Sucursal reconoce un pasivo y
vu gasto por a paricipación de los trabajadores en lar utilidades del año. Exe
henetiio se calcula, de acuedo con disposcionslegalsy según lo establecido en
Jos contratos e ls Consorcios Bloque 16 y Bloque Tívacuno (de os cuales la
¡Sucursales socia), a la tasadel 15% de los utilidades gavables(vibutaros), delas
cuales el 39% se distribuya entre ls trabajadores y e 12%se entrega 4 la Secretaría de
Hidrocarburospara proyectos de inversión socia, seglo establecido por la Ley
Retormatora la Ley de Hidrocarburos vigente desc juli dl2010

2.47. Insteumentosfinancoros- Los activos y pasivosfinancieros e reconocen cuando una
nidad del grupo pasa a forma parte delsdisposiciones contractuales delinstrumento
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmenteal valor razonable. Los costs de
transacción que son directamente ntibuible la adquisición o emisión deactivos y pasivos
Eancieros (distintos alos activos y pasvos financieros designados lvalor razonable co
cambioen los resulados)e ogregan a deducen delvalorrazonabl de los activos pasivos
Financcros, cundo sea apropiado, lmomento del recongcimienoinicial. Los costs de
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transacción directamente stiuíbls la adquisición de activos o pasivos financieros
designados alvalorrazonable con cambio cn ls resultados se reconocen de inmediato e e
resultado del período

Activos financieras - Los tivos financieros se claiican dentro de las siguientes categorias:
+ivos Financieros “al valor repone con cambios ens esulados”, “inversiones

ivatenidas hasta sl vencimiento”“ocivos Financieros disponibles prala venta”, y
“préstamos y paridas por cobrar". La clasificación depende de la naturaleza y propósito de
8 activosfinancieros y se determino al monsento el reconocimientoinca Todas las
compras o venta regulares de activos financieros son reconocidas y dudas de baja la fecha.
de ntramsacción. Las compras ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
ctwosfnanciros que requieran la etega de activos dono delmarcode tempo etablcido
por una regulación acuerdo enel mercado,

 

218.1. Método e la tasa de nerés efectiva - El métodode la taa e ierés efectivoes
vumétodo de cálculo del costo amortzado de un instrumento finnciroy de
irmputacióndelingreso Financiero a o largo del periodo relevante, Lata de interés
“feciva es la tasa de descuento que iguala exactamente ls ujos de efectivo por
cobrar opor pagar estimados (incluyendo comisión,puntosbásicos de intereses
pagados recibidos, costs de transacción y otras primas descuentos queestán
incluidos eel cálculode la tasa de interes efctiva) al aro de La vid esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecendo, en un período más cono, con el
importe neto cn libros en e reconocimiento inicial.

2.182. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento as Inversiones mantenidas
hasi el vencimientoson activos inancioros no deivados 00 pagos jos o
«tctcrminablos yfecas de vencimientofas que la Sucursal nonela intención
añirmatvca y capacidad de mantenhasta el vencimiento, Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidos hasta el vencimiento se miden al costo amenizado.
sandel método de la ts deines efectiva menos custquier deterioro.

2.18: Préstumos y cuentaspor cobrar - Son activos financieros no derivados conpagos
hijos o etermínables, ue no cotizan cu unmercado activo.
Después dereconocimento inicial, a valorazonable, se miden al costo amonizado,
vailizando ol métododelata deInterés efect, menos cualquierdeterioro

2.8.4. Deterioro de activosfinancieros ul costo amortizado - Los activos fiunciros
«lisnos 4 aquellos designados 1 valor razonable con cambios en os resultados son
probados por deterioro de valor al final de ada periodo sobre el culse informa. Un
ctlvo financiero etaá deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o máseventos qu hayan ocurrido después del
reconocimiento Inicial delactivo y los flujos de efectivo futurosestimados delactivo
Financieros han visto afectados.

 

Para ls inversiones patrimoniales disponibles para1 venta, e considera que una
aida significativa o prolongada cn el valorrazonabledel tuo valor por dehajo de su
onto es una evidencia objetivade deterioro.

 



Para todos lo tros activos financieros, a evidencia cbjetva de deterioro de valor
Podria incluir
+ Dificultades fiancira significativa del emisor o de obligado; 0
> Infecciones de as clusulas contracuses tales como incumplimientos o moras

encl pago delos intereses el priscpal:
+ Esppobable que el prestatario entre en quiebra o en ora foma de reorganización

financiera; 0
+ La desaparición de un mercado activo paraces activo financiero debido a

dificultades Financieras.
Para los activos financieros registrados al costo amotiado, el import dela pérdida
por deterioro de valor es ladierenia ete el importee libros y el valor presente de
Jos ujos futuros estimados del activo, descontados nl tasa de iners efectiva
original del activo financiero.

LX import en libros del activo Tinanccro se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos fimnciros excepto para la cuentos
comerciales por cobrar,donde el imporen libros se reduce 9 través de una cuenta de
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial porcobrar es incobrabl, se
limina conta la cuenta de prisión. La recuperación posterior de ls monto,
previamenteeliminados se convierte en réditos contra ln cuenta de provisión. Los
Cambios enel import e iros dela cuenta deprovisión se reconocen en l estado
¿del resultadodel período.

 

 

 

Para los activos inancietos registrados al costo, i en un periodo posterior, elimporte
dela pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estr relacionada de:
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valo previamente reconocida se reversa con
smbio en ls resultadosempre y cuando emonto en libros de la inversión a
Fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costa amomtizado en caso de que no s< hubiera reconocido el deterioro de valor

2.185 Baja de un activofinanciero - La Sucursal da de baja un activo financiero,
'inicamente cuando expire ls derechos contractuales sobre los jos de efectivo del
ctvo financiero, y transfer de manera sustancial lo riegos y beneficios inherentes
la propiedad el activo financiero. Ss la Sucursal transfieren retiene
“sustancialmente todos losrisgos beneficios inherentes al propiedad y común
reteniendo el cono! de activo transferido, la Sucursal reconoce su participación en
«el acuvo yla obligación asociada por los valores que tendria que pagar

219 Pasivos financieros - Los instrumentos de desda seclauican como pasivos financieros de
conformidad con s sustancia del cuendo contractual. Los pasivos financieros e clasifican
¿como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de dir el pago
¿de la obligación po o menos 12 meses después dela fecha del estado de situación financiera.
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219.1. Pasivosfinancieros - Los pasivos ianciror son clasificados comoal valor razonable
com cambias elos resultados y trospasivos financieros

219,2. Otras pasivosfmanciros- Los oros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y ls cuentapopagar comercialesy oras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método del tos de ersec 

Fl método de laosde interés efectiva es unmétodo de cáalo dl costo amonizado
de un pasivo financiero y de impatación del gasto Financiero 31 largo del periodo
relevant, La tasa de interés efectiva es a tasa de descuento que igual exactamente
los Major deefectivo por cobrar opor pagar (incloyendo todos los honorarios y
pos pagados orecibidos queforman parte delas deinterés efectiva, lo costos
de transacción y tras primas o descuentos) estimados lo lago dela vida esperada
delpasivo financiero (o, cuando seadecuado), en un periodomés coocon el
importe neto nlbros enelmomentode reconocimiento inicia

2193, Baja en cuentasde un pasivofinanciero - La Sucursal dará debaja en cuentas un
pasivo financieros, y solos, expian, cancelan o cumplenlas obligaciones de la
Sucursal. La drerecía entr el import ciros del pasivo finunciro dado de baja y
la contraprestaciónpagada y porpagare reconoce enel resultadodel periodo.

2.20. Normas nuevasy rexisadas sin efecto materialsobre los etadosfinancieros » Drawoo.
2013, la Sucursal ha evaluado el impacto de las normas nuevas y fevisadas emitidas porel
Consejo de Normas Interacionalos deContabilidad (1ASB), efectivas a pardel 1 e enero
¿812014 o pasterioemento y ha concluidoque nofenen octmaterial obre Jos estados
Financieros

2.21. Normas nuevas revisadas emitidaspero aún no efectivas - La Sucursal o ha aliadolas
AlguienNormas Inermacionales de formación Financiera (NIT)nuevas y revinóns que han

 Sido emitidaspero aún no sonefectivas, que permiten aplicaciónanticipada. Un detalles como
sigue

Efectiva parti de
períodos que inicien en o

muE Tio
muEO Instrumentos financieros Enero 1,2018
Modificaciones 18 NIIF 11 Contabilización deadquisiciones. Enero 1

deintereses en operaciones

 

016
conjuntas

Modificaciones la NIC 16 Clarificación de los métodos Enero 1,2016
yla NIC AS aceptables de depreciación y

“motización
NAS Ingresos procedemos de contratos. Enero 1,2017

con cientes
Modificaciones las NIF Mejora anuales las NIF Ciclo Julio 1,2014 con

2010-2012 excepcioneslimitadas
Modificaciones alas NIF. Mejora anales las UF Cico Julio 1,2014

2012013
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¡Se permite la aplicación anicpnda deta normas nuevasy revisadas.

 

La NUI9 emitida en noviembredel2009 introdujo nuevos requísitos paa la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriorment en octubre del 2010

ios cequiitos paa la clasificación y medición de pasivos financieros, sícomo su
Baja en ls estados financiros y en noviembre del 2013,incluyó nuevos rquietos arala
«contabilidad de cobertura general, Enjulio del2014,se cmió tra versión rovsada de a
"NIE, principalmente par inclulo siguien:

 

+ Requerimientosde deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadasals requisitos declasificación y medicaó al introducir na
categoria de medición a valo ssonsble con cambioscn tro reslado Integral”, pra
cieras instrumentos deudores simples

Les seguiclas de la NU9.
Tollos los sctivos Mnancitos que e clasifican dentro del alcance dela NIC 9 -
Instruments Financieros, se reconocer posteriormente su costo amortizado valor
razonable. Especficament, los Instrumentos de deuda que ss mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar las los de efectivo contractuales, y
+= tengan Nos de efectivo contractuales que som inicamente pagos de capiale ntrezes
Sobre el capital pendienteporlo general semiden l costo amorizadoal nal de los
periodos contablesposteriores, Lo instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
"negocio cuyo objetivo se cumpla tantoal recauda los lujos de efectivo contractuales
como parla venta de acivosMinancieros, y que tengan téeminos contractuales deluivo
financiero que dn logarca fechas especiasa Mujos deefetivo que solo consiyeo.
pagos de capial e intereses sobre el import delpricipal pendism, son medhdos a valor
Fzanable con cambas cuoo resaltado integral. Todas las otras inversionce dedeuda y
¿le patrimonio semiden asus valores razonables al al de 195 períodos contables
posteriores. Además, ajola NUF 9,ls cntidadospueden hacer una coscin Irvocable
para presentar os cambios postenores cn cl valr razonable deuna inversión de patrimonio
(no mantenudapara negocia)em to resultado integral, solocon el ingreso por
dividendos gencralmentereconoclo e el resultado del periodo
En la medición de ls pasivos financieros designados 4 valor razonable concambros ea
resaltados,la NIF require ue el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero quesaibuilea cambios on l riesgode crio del referido pasivo,
"e presente en vo resaltado itesal, a menos que, el reconocimiento delos efectos delos
¿amblose el riesgode crédito delpasivo enoro resultadointegral genere una asimetia
contable en el esullado del periodo. Los cambos enelvalor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no on posteriormenterclasiicads al resultado del
pesiodo_ Según la NIC 3, la totalidad delimportdelcambio cel valor razonable del
pasivo financiero designado a valo mzonable con cambies cn resultados s presenta enel
resultadodelperiodo,

a
les Pás;



 

La Administración dela Sucursalprevé que la aplicación de 8 NIE 9 enelfurpo va
ener un impacto significativo sobre los Importsreconocidos en osestados financieros
adjuntas, en rleción conlos activos Financieros y pasivos Financieros dela Sucersal Sin
embargo, no es posible proporcionaruna estimación razonable de ee ceci haste que un
«examen detallado haya sidocompletado
Monificaciones la NE 11 Contabilización de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas
Las modificaciones a la NUE 11 proporcionan lincemientos para determinar cómo:
omtalizar a adquisición de una operación conjantaque consttuys un negoco, según a
“definición dela NIF 3 Combinaciones de Negocios, Específicamente, asmodificaciones
establecen que deberian aliarso los principios relevantes de contabilidadde combinaciones
de negocios dela NIE 3 yde tras normas (porejemplo,NC 36 Deterioro de Activos, con
respecto la prueba de deterioro de uno unidad generadora de efectivo a que 5 ha
sidola plusvalía en unaóquisición deuna operación conjunta). Deben utlizarse los
nisvas requisitos para la ormución de una operación conjuntas, y soto un negocia
existentes aportado ala operación conjuntaporuna de laspartes queparcipa enela.
También se requiere unoperador conjuno, revelala información relevante solicitada porla
NIF 3 y otras normas de combinación de negocios.
Las modificaciones ala NP sesplican de manera prospectiva, para periodoanuales que
comiencen apartir del1 de nero d 2016 o posteriormente. La Administració dela
¡Sucursal no prevé quel aplicación de ctas modificacionesen l futpueda tner un
impacto significativo sobre los Importsreconocidos en losestados financieros.

Modificacionesa la NIC 16 y NIC 38aclaraciónde los métodos aceptables de
depreciación y amortización
Las modificaciones ala NIC 16le prohiben alas entidades utilizar un método de
«iepreciación para pardas de propread, plata y equipo tasadoen el ingreso, Mientras que
las modificaciones ala NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingresono es un
principio apopiado paa la amoetaciónde un activo intangible. Esta presunción slo puede
See retardaen las dos siguentes clcunstancias

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso;
+ Cuando so pueda demostrar que un ingreso y elconsumo de beneficios económicos del

Activointangible se encuentran estrechamente relacionados,

Las modificaciones seuplicn prospectivamentepara peros anuales que comiencen a pote
del1d enero de20160 posteriormente. En la actualidad, la Sucursal use el método de linea
recta para la depreciación de sus propiedades, plata y equipo, mientras que Ls inversiones de
exploración y producción e amortian de acuerdo almétodo mencionado cu el numeral272.
La Administración de la Entidad no anticipa que ls aplicación de esas modificaciones ala
NIC 16 yla NIC 36 tendránun impaeto material en los estados financierosdela Entidad.
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INIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con lo cientes
En mayo del2014 se emitió a NIF 15, que ctoblc un modelo extenso y detallado que
ben utilizarls nidades cn cl reisr y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con liete, La NIF 15 reemplazará cl atunlieamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, a NIC 11 Contratos de Construcción y las
Interpretaciones respectivas en a fcha en que entre en vigencia,
El princinofundamental de l IF 15 es que una entidad debera reconocer el ingreso que
representa la traosferencide bienes y sevicios establecidos cotracualmentealos clientes,
«en un importe que teje la contraprestación que la entidad espera recibira cambio de tenes
servicios. Especficamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizael
ingresos:
Paso 1 identificar el contrato conlas cliemes.
Paso 2: dentificarls obligacionesdeejecución en el contrato.
Paso 3 deesminar el precidela ramsacción.
Paso 4 distribuir el precio de transacción als obligaciones de ejecución enel comento,
Paso: reconoccr el ingreso cuando fo enla medida que) la cidad sata a obligación
Segla NIE 15,unaedad contabiliza un Ingreso cuando(0 e la medida que) se sisfaga
vna obligación de ejecucaón, es deccuando el “control”delos bienes y servicios
relacenados conuta obligaciónde ejecución pariulas transferido al client, Se han
atadido muchos más lineamientos detallado en la NIF 15 para poderanalizar situaciones
especificas. Además,la NIF 15 require amplias revelaciones.
La Administración dela Entidad prev que la aplicaciónde la MILE 15 el futuro puede
tenerun impacto sigrfiativosobre ls importes reconocidos cn os estados financicros
juntos y su revelaciones. Sin embargo,nos posbl proporcionar una estimación
razonable deeseefecto hasta que un examen detalladohaya sido completado.
Mejoras anuales a

 

¡NUI Ciclo 201

 

2012
Las mejoras asuales alas NIF Ciclo 2010-2012 incluyen nlgunos csmbios a varias NIF que
se encuentran resumidas continuación:

 

Las modificaciones IES explican que lu contraprestación contingente clasificada
om unactivo o pasivo, debera medirse valor rzonablo en cada fechasobre la quese
informa, independientemente deque l consideración contingente sa un instrumento
Enanciro dentro del alcance dela NE dela NIC 29,0 un nciv o pasivo
ianciero, Los cambios al valor razonable (que no se traen de ajustes dela medición del
periodo) deberan reconocerse como ganancias o péedids. Lasmodificaciones la NIIF 3
se encuentran Vigentes para combinaciontsde negocios en los quel echade adquisición
ses.l de juldel 2014 posterior.
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Lasmodificaciones las bases para ls concusiones de la1NIF 13 sclran que 1 emisión
de sta norma lasmodificaciones posteriores a la NIC 39 y ala NIF 9 no suprimen la
cspacdad de medir la cuentas porcobrar y porpagar coo plazo sn taa de interés
establecida, los importes dels facturas in descontar, cuando el feto de descontar no
Sea sgnificativo, En vista deque las modificaciones no cotienen ninguna fecha para
«atar en Vigencia, se considera que deben entrr en vigencia de inmediato,

+ Las modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38 limnanciertas inconsistencias elo
contabilidad de depreciación ylo amortización acumulada cundosereevala una partida
¿e propiedad, plata y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas laica
queel importe e libros but se ajusta consistentemente con la revaluación del import ca
llbros del actyque la amortización y/o depreciación acumulada 5 la diferencia ate ol
importe bruto en losy el importe del activo,luego de considerarlas perdidas por
deterioro acumuladas.

 

La Administración de la Sucursal no prevé quelamplicaciónde estas modificaciones e el
Furapuede ter un impacto significativo ohls Ímpertes reconocidos en os etdos
Financioos adios
Mejoras anuales alas NIE Cielo 2011-20
Las mejoras analesalas NUI Ciclo 2011 2013 ncluyen algunas modificaciones a aras
NIE quese encuentranresumidas a continuación.
+ Lasmodificaciones la NUF 3 caiican que esta orma no aplica al contabilización de

formación detodo tpo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjumo,

+ Lasmodificaciones ala NIC 40 aclaranque la NIC 40 y la NIF 3 no 500 mutuamente
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede serequerida. Por lo tanto, una
tidad que adquiera una propiedad de inversióndebedeterminar si

1) FA inmueble cumple cón la deíción de propíedad deinversión establecida n a
NICAD y,

1) La trmsscción cumple con a diniiónde combinación de negocios segin la NUF.
La Adiwnistración de la Sucursalno prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
ituro puede tenerun impacto signfinivo sobre ls importes reconocidos en los estados
Financieros adjuntos

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
La preparscrn delos prestoestados financieros en conformidad con NIF requerequela
Gerenareli sets estimaciones y establezca algunos supuestosinherentes la actividad
canónica dela Entidad,conelpropósito de determinar a valuación y presentación de algunas
paridas que forman partde ls estados ianciers. En opinión dela Administración, tales
estimaciones y supuestosestuvieronbasados en la mejor utilización dela infomación disporibl l
iomento, los cuales podían lega diferir de sus efectos files
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A comimación se presentan ls estimaciones juicioscontables cítics que la Gerenciade
Envidad ha uilizado en el proceso de aplicación delos cies contables
3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre decada periodo, o en aquella echa queso

considere necesario, se analiza l valor delos activos e inversiones paa determinar sí existo
algn indicio dequdichos activos inversiones hulnoran sufro unpérdida podeterioro.
En caso de que exista alg laico s esiza una estimación delimporte recuperable de dicho
cavo, SÍ e sta deactivos e invecones identificables que no generan Mujs de efectivode
forma independiente, estima la ecuperabilidad de o mídad generador de fecivo ala que
pertensee el activo,
Laspérdidas por deterioro reconocidas en unactivo en periodosanterioressonrevertidas
cuando se mroduce un cambioen ls cstimaciones sobre su import recuperable
incrementandoel valor del activo con abono aresutados con el mite del valor en iros que
+ cvo ubiera tenido deno haberse reconocido la pérdida po deterioro.
ALde diciembre del2014 y 2013, la Sucursal noha determinado pérdidas por deterioro de

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presentede as provisiones
pura obgacionos por beneficios definidos dependede varios factores que on determinados
<n función de un cálculo sctamal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar lvalor presente de eta obligaciones incluyen una asy de descuento,
Cualquier camino en los supuestos impacta e el valor en bros de ls provisiones de estos
benencios

 

Fl actuario contratado por la Sucurcal par eaizael culo sctaral, utiliza la as de
descuento, la tsa de moralidad de rotación l final decada año reportados por la Gerencia
¿e la Sucursal. La ts dedescuento esla a de interés que debe er utilizada para
determinar elvlorpreseuedelos ujos futuros de caja estimados queseespera van ase
tequeradospara cumplir con la abligción de esos beneficio.
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuenta auna aso,
ústablecida por referencia a rendimiento de mercadodelos bonos emitidas parel Gobierno
el Fcuador alfal delperiodo sobre el que se informa),

33 Provisión para abandono de campos -Aa echa decer dcada periodo, en aquella
echa que e considere necesario la Suctrsalefeca uma estimación de los costos futuros por
obligaciones para el abandono decampos enbase a un estudiefctuado or espectaitas
ícnicos delos Consorcios (en ls cuales la Sucursal participa como soca), Los costs
futaros estimados se ren 1 valor presentouilzado un taa de descuento del 635% (7:43%
para elaño 2013),

ESPACIO EN BLANCO
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34 Reservas de crado Las reservas probados Son camidadoscstimadas d peneo crudo
“Sterminadas de acuerdoa estudios geológicos y de inenieia efectuados porla
Sucursal Las reservasprobados desarrolladas aplicables para elaño 2014) son aquellas que.
puedenrecuperarse através de pozos existentes on equipos y método de operación
existentes. Las estimucions de reservas de petróleo noson exactas y son sujetas de revisión
futur, En consecuencia, as estimaciones contables finnciras (comola estimación estándar
¿e os flujosde efectivo descontados y la amonización de inversiones de exploración y
producción quese basan on la reservas probada y reservas probadas desarrolladas
[aplicables para el año 2014) tambien csi sujetas a camblos.

35 Contingencias -Las estimaciones d esta provisiones están basadas endiferents
interpretaciones delas normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantía delos
“desembolsos quesedeberian efectuar para liquidar ls bigacionas generadas por estas
«contingencias, Cualquier modificación enlo factores o circunstancias relacionados con este
tipode contingencia,podía originar un efecto significativo e ls provisiones registrados,

36 Impuesto a la enta diferido - La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos
“iferidos considerando que todas as diferencias entre el valor en libros y la base tributarde
los activos y pasivas se reveccn en el uno,

4. EFECTIVOY EQUIVALENTESDEEFECTIVO

Elefectivo y equivalede fecivo como se muestra en el estado de Majo de efecuno puede ser
«oneiiado son las paris relacionadas enel estado de situación financiera dela sguientmanera:

Diciembre 31,
20 dels
(en milesde US. dálares)

Bancos som 123
Inversiones temporales os Las
Subota mas 397
Sobregiro bancario 00 136)
Total. neto 2307 pr
Temporales - Al 3! de diciembre del2014,corresponde principalmente depósitos
orto plazo con vencimiento en enero del 201en enero del2014 pra el año 2013), com una tasa de
iteés electiva anual promedio del 0.01% para cada ño.

ESPACIO EN BLANCO

bill Pú"



 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas porcobrar comerciales y oras cuentas porcobrar es como sige

Diciembre 31,
2olá dota

(en miles US. dólares)
¡Seeretaría de Hicbocortuos
Contato de prestación de servicios Bloque 16y Bloque
Tivacuno 18327 15206
Conrato de cesión de capacidad garantizada de oleoducto 257 2261
Compañias elacionadas

RepsolNetherlands FinanceBV 96556 106126
Repsol Tading y Teanspone SA. RTTSA 9202 1293
Cuentas por cobrar Socis y Consorcio Bloque 16 ms 3743
Cuentas por cobrar Socias y Consorcio BloqueTivacuno 28 2
oa 104 9

Otrascuentas por cobrar.
Fsmpresa Públicade Hidrocarburos delEcuador EP
Petruccudor 10:79 10:77

¡las cuentas por cobrar 2517 0
Anticipo a provecdores Las 120
Provisión para cuentas dudosas Los (2

Toral ES
Netherlands A! 31 de iciebre del 2013,constituyen préstamos otorgados a
la reerida compañia, con vencimientos en febrero dl2015 (en Fbrero dl 2014 para e 2013), 8
vana tasa de intercctv anal del 0232496 (0 2419%% para el ao 2013)

  tras Cuentas por Cobrar - EP Petroccuador- Constituyen saldos porcobrara Peroscundor por
Servicios provistos de acuerdo a un convenio de cosporación(firmado o 1996 con YPF Ecuador
Inc. SucursalEcuador) que asciende a USSS mon y por facturas de alquiler dela capacidad
orantizada del año 2010 que ascendíanoiginalmete a 5557 millones cuyos pegos fueron
retenidos por una ación coactiva efectuada por Pesroccuador debido ars juicios planteados en
comal la Sucursal por parede a Contraloría General del Estado (Ver Nota 20). Al31 de
diciembre dl 2014 y 2013, estas cuentas porcobrarse encuentran provisionadas en su totalidad

INVENTARIOS

Representanmateriales y repuestos disponibles aseulizados en as actividadesde explotación y
extracción de petróleo crudo. Adicionalmente, al 1 de diciembre de2014 y 2013, incluye la
participacióne el volumen e pese crudo extmido por los Consorcios PotolerosBloque 16 y
Bloque Tivnuno,pero vendido por la Sucursal, y representan 4,765 barriles de petróleo crudo,
para los dos años. Los barriles novendidos l 31 de diciembre del 2014 2013, corresponden al
resmanente dela aterior modalidad contractual de participación (Ver Nola 1).

O 



Daranss los años torminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, e registraron en resultado el
«oasuumode materiales y repuestos por US$42 millones y USS7 9 millones, respectivamente

 

PROPIEDADES,PLANTAY EQUIPO,NETO
Un resumen de própicdodos, plata y equipo, neto es como sigue:

 

Diciembre 31,
204 20
(en milesdedólares)

Inversionesde exploración yproducción
Inversiones deproducción 794737 m9.
Sistema de tensporte y almacenamiento mat man
Investigación y desarrollo 4069 409
Inversiones de exploración 5x6 586
Sobtota To578— TAROS6

Mobiliario equipo 2 2014
"Total propiedades, plata y equipo 76145 751030
Amorlizción y depreciación acumulada (660.599) (28970)

Total. neto OLAS 200

ESPACIO EN BLANCO

 



Los movimientos de propiedades, plata y equipo fueron como sigue:
Inversiones de
exploración y Mobiliario

  

producción yequipo
(en males de US. dólares)

Cto:
Saldos l31 de diciembre el 2012 m3 1885 027

Aqusiciones 242 10 24422
Ajuste de provisiónpara abandono de campos por
cambiode asa es es)
Ajuste de provisiónpara abandono decampos -
extensión del contrato (Ver Notas y 12) 1317) - AD

Saldos al 31 de diciembre del 2013 748.956 2078 15100
Aquisiciones 15.002 28815290
Jste de provisión para abandono de campos por
actualización dela estimación ss - 1s9s

Saldos al31 de diciembre del 2014 7658 22 TAS
mortiación y depreciación cromado.

Saldos al31 dediciembre del 2012 9000 1 AN
Costos y gastospor amortización y depreciación 35.148) IS) 45D)

Saldos al 31 dediciembredel 2013 (2745) MIO (68970)
Costos y gastos por amontzación y depreciación aL UI)
Oros — —=
Saldos al31 dediciembre del 2014 ISS5A2 SI (660,599)
  

 

 

xl efectuó un estudio para determinar olposible deterioro delos
vos y concluyó que no existen razones paaregistrar provisión alguna por deterioro delvalor de

losacinos
  

 

Inversiones- Para cacula la amortización de lsinversiones de exploración y producción,la Sucursaluiliz ls reservas probadas desarrolladas y

265



AL31 de diciembre del2014 y 2013, un resumen delas reservas probadas desorolladas, las reservas
robadas totales y elvolumen deproducción es como sigue

Reserios probados. Reservasprobadas Volumen de producción
desarolladas totales dela
E TS

enmiles de bailes de peroo cruda)
1

Bloque 16y
Bogi-Capirón 2856 BIS 2665 10928 225 290

Bloque Tivacimo —LJI8 ASS AER BA 85
LmversionosPrenredueción- A13 dediciembre del2014 y 2013,ls inversiones de

preproducción se encontraban totalmente amortizadas.

 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas porpagar comerciales y otras cuentas poe pagarcs como sigue:

Diciembre31,
2014 2013
(en mitos de US. dólares)

Proveedores 910 19299
Olzoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador $.A.- compañía
relacionada, 1135 122%
ias cuemaspor pagar:
¡Secretaría Nacional de Hidrocaburos 6279 940
Beneficios a trabajadores 2488 2447
Paricipacidn a talajadores 1.599, 2350
Ministerio de Recursos No Renovables Lisa ar

Total 31083 nos
Hideocarburos - Constituye el 12% de la articipación sobre ls utilidades del año
2014 porpagarala Secretaría de Hidrocarburospara proyectos deinversión social (Ver Nota
2162)

 

2.
/
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9. IMPUESTOS
22. Activosypasivos del año corrienteypasivos no enrrientes- Un resimen de acivos y pasivos

por impuestoscorteny un resumen delos pasivos por impuestosno corrientee como
sigue

Diciembre,
én miles de US. dolares)

 

ActivopOrImpuestos Corrientes
Impuesto alValor Agregado - IVA. ar y76
Crédito tributario deImpuesto 4 arena 285 5
Total 26 o14

Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a arena por pagar
Delaño (Ver Nota 9-3) 3098 6056
'Comingencias scales (1) son 3836

Retenciones de IVA. 2579 2050
Impuesto alValor Agregado IVA porpagar 96 2253
Toral nus aos
Pasos por impuestos nocorrientes
Impuesto al renta por contingencias celtotal ua a

(0) AL3! de diciembre del 2014,corresponde ala provisión porelActa de Determinación
Sobre el impuesto ala renta del o 2003,la ual se presenta como un saldo comiente al
31 de diciembre del 2014 lconsiderarse que es probablesu liquidación dure el280
2015, AL 3I de diciembre del 2013,corresponde ala provisión porelActa de
Determinación sobre el impuesto ala sena delaño 2001,lcal se presentó camoun
saldo comente a 3 de diciembre del 2013 considerarse que probable su iquidación
en elcortoplazo (Ver Not 20)

 

apor Com iscales- Constituye la provisión porcontingencia
IMáscales (Ver Nota 20). Un detalle de la clasificación dedichas coningencias es como Sigue

Diciembre 31,
(miles de US. dólares)

 

Clasificación
Corriene son 3556
Nocoriente 22 380

Toral 4205 aus

-30-

 

bs AUT



AAL31 de diciembre del 2014 y2013,los movimientosdela provisión para contingencias
Fiscales, fueron comosigue:

aos, 2015
n miles de US. dólares)

Saldos al comienzo delaño 31878 ass
Provisión de costos financieros (Nota 17) =9 MTS
Saldos al inaldel año 2525 Lem

9.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto la renta corriente Uns reconciliación
entre la uilidad(pérdida) sega estados financieros y lgasto por Impuesto a renta
«oriente, es como sigue”

2014 ola
(en milesde Us. dólares)

Bloque
Pérdida antes del impuesto alasenta (incluye cfecto

deotro resultado integral) 0]
¡astas no dedaibles y otras partidas concilistorias 15029 16,128
Utilidad gravable(1) 258 50281
Gasto de impuesto ala renta corriente reconorido en
los resultados Bloque 16 3486 11262

Bloaue Tivacumo:
“Utilidad antes del impuesto la renta (incluye efecto 707 san
de otra resultado antegral)

¡Gastos no deducibles y oros 290) 18
Utilidad gravable (1) 5ns 529

Gasto de impuesto ala renta coriento reconocido en
los resultados Bloque Tivacuno. 478 54

Total gasto de impuesto la rn corinte reconocido
alos resultados de la Sucursal 39 1646

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tripar el impuesto ul sent, se calcula
en un 22% sobre ls utilidades saetas a distribución del12% sobre ls vilidados sujetas
acspiulización

"De acuerdo con disposicioneslegales, liquidación y pago del impuesto la renta debo.
efectuarse por cada conato y nose pueden compensar us saldos,

PielN  



A la fecha de emisión de los estados financieros han sido revisadas por pane de la autoridad
Aributaria ls declaraciones de impuestos de la Sucursal hasta l año 2005, y las declaraciones
de los Consorcios hasta el año 2009. La declaración de inpuettos delaño 2010 se encuen
proceso de revisión por pate de SR. Son susceptibles de revisión ls declaraciones de
Impuestos par del do 2011.

 

9.3, Movimiento de la provisión para impuestoal renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron como sige:

204 201
(ón mies de US. dilres)

¡Saldos al comienzo del año 6056 6397
Provisión del año. 9964 1546
Pagos efectundos (3é) 39m,
Crédi tributario de impuesto a la renta del año anterior (69 028)
Reclaificación crédito tnburio (Nota 9.1) as —6

Saldos alfin del año (Not49.1) 0 5056
efectuados - Coresponde al antcpo pagadoy retenciones enel fuente.

9.4, Impuesto la renta de años anteriores - AL31 de diciembre del 2014, coesponde al pogo.
por partede la Sucunalde USSL110 ii por luca de determinación emitida por el Servicio
de Rentas Internas - SIdelaño 2003.

9.5. Saldos del impuesto diferido - AL31 de diciembre del 2014,los movimientos de activos por
impuestos diferidos, [ueron como sugue-

Saldosal Reconocido.
comienzo —emlos  Saldosalfin
delaño meuliados delalo

en miles de U.S. dólares)

2014:
Bloque 16:
Diferencias temporarias
“Ametizción de inversiones de
“exploración y producción 5060 ON 297
Provisión por abandono de campos 2881 4 206
Provisión por comingencias 16 01
Provisiónjubilación patronal mo mo
Otras provisiones 32 MN
Saona IS

 



Bloque Tivacuno:
Diferencia temporaria
Amortización deinversiones de
exploración y prodción

Provisión po abandonode campos
Otras provisiones
Sabor
“Tolaactivo por impuesto diferido
131 de diciembre del 2013, os movimientos de activos porimpuesosdierados eran
como sigue

2015:
Bloque 1
Diferencias temporarias
“Amorización e inversionde
exploración y producción

Provísónpor bundono de campos
Provisión po contingencias
Provisión jubilación patronal
Otras provisiones
Subo

  

Tivacumno
Daferenciastemporartas
“Amonización de inversiones de
exploración y roducerón

Provisión por abandono e campos
Olas provisiones
Seba
Toral acpor impuesto diendo.

lla

Suldosal Reconocido
comicazo enlos Saldosalfin
dclaño resultados delato

(en miles de Us, dolares)

ss 195) 392
28000 (18 m0
== —o y

ses 19 ss

1236 05 250

Seldos al Reconocido.
comienzo emos Saldosalón

resulados delaño
(en mies de U.S. dólares)

4506 ass 5060
2216 6s 28
16 16
102 36 Lo

3280 Gp. 322
10390 10S8 sas

 



9: Impuesto la renta reconocido en los resultados - Uns reconcilisción ene la idad
(pérdida) según estados financieros el gasto por impuesto ala renta es como sigue:

 

 

Bloque
Péxdida según etados financieros ants elimpuesto

va larena (incluye efecto de otro resllado integral) RÓsO 15840
Impuesto aa senta (4369 0189)
astos mo deducibles y otras paridas concilitorias 161471
impuesto al rentcagado resultados 6
Tasa efectivade impuesto arena

Tnacuno:
Vilas segestados financieros antes del impuesto

“a larenta(nluye efecto de otro resultado integral) zon sa
sto de impuestoa la renta 1598 1366
Gastos mo deducibles 6) Is

Impuesto ala rent cargado resultados 108 Lasa
Tasa efctiva de impuesto la renta ate 22%

“Totalimpuesto a renta cargado esulados 008 és
22. Aspectos Tributarios

1erOrzánicadeIncenivsalaProducción yPrevencióndelFraudeFiscal-Con fecha 29
de diciembre del 2014 e promulgó la Ley Orgánica deIncentivos ala Producción y
Prevención del Fraude Fiscalla misma que incluye enre otros aspects tnburaros los
siguientes:
+ Ingresos gravados pra impuesto al sema: Se considera como Ingresos de fuente

“cutociana, y gravados conelimpuesto a la rota la ganancias provenientes de la
enajenación deacciones, participaciones y derechos decapital. Dela mismo manera se
“onsider ingreso gvadoel incremento patrimonia ojustificado.

 

+ Exenciones: Se establesuna limitación ala exención comespondiene a dividendos y
'úlidades, determinando quesi el beneficiario cectvo de as utilidades que perciban la
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, a exención
el impuesto a renta noserá aplicable. Se elimina ln xención por depósito plazo joa

 



las sociedades e instituciones del sistema Minanciro, así como a las smersiones cn valores
de renta ja paa las sociodados.

 

+ Deducibilidad de Gastos
+ Eneleaso de atvosrevaluados, el goto por depreciación de activos evaluados o,

será deducible
+ Se establece una deducción del 150%adicional por un periodo de dosaños sobres

remuneraciones y ports que serealice al ESS para elcoso deadultos mayoresy
wgrantesmayores de 40 aos que hyan retomado l paí.

+ Sccliminan las condiciones que actualmentedispone la Ley de Régimen Tributario
Internopara le ciinaciónde los cédios incobrables se establece quelas mies
so determinarán via Reglameato.

+ Vía reglamento se estableceránlos limites ara la doducibdad do gastos de regalas,
servicios técnicas,adminisraivos y de consultora en general, efectuado cutre pares
relacionadas.

+ Se permito el reconocimientode atívs y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerá lo casosy condiciones. Las pormas.
"ributaias prevalecen sobre las contables y financieras

 

+ Tarifa de Impuesto Roma 

+ Se introducen seformas stardel Impuesto la Rentapara Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto la Rent el 229%, no obstante Ja
tara impostivo se incrementa 1 25% sobrela proporción dela base imponible que
correspondaala partcipación directa o indirecta de socios, accionista, beneficiarios
+ similares, que sean residete enparaísos fiscales o regímenes demenor.
posición. Si dchaparticipación excede del50% la tarifa aplicable para la sociedad
och del25%,

+ Los beneficios deuilidades o dividendos que e paguen, paguen o credien a
exterior pagarán la tr general prevista para sociedades previa ln deducción de los
róits tnrarios aloe que tenga derecho

 

+ Anticipo de Impuesto u lo Renta
+ Para efectos delcálculo dl Anticipo de Impuesto a La Renta, n se deberá incluir en

la fórmula el valordl revado dels etivos poraplicaciónde as NIE, tanto para el
ralro del activo y del patrimonio.

+ Seexelull delclicadel Amicipode Impuesto a la Rent los montosreferidos
pastos incromentales po a gencración de muevo empleo,adquisición de nuevos
civos destinados ala mejora deproductividad e imovación tecnológica y aquellas
inversiones muevasy productivas y gastosefectivamente realizados quese relacionen
sonlosbeneficios Inbutcios para el pago delImpuesto ala Rentaque reconoce el



Reformas ala Ley Reformatorla para la Equidad Tributaria elEcuador 

+ Impuesto la Salida de Divisas

+ Los pos efectuados aleterior por créditos obtenidos porentidades ecuatorimas,
estarán exentos únicamente respectde aquellos créditos para Nivanciar segmentos
¿definidos porel Comité de Política Tributaria.

+ Se establece como hecho generado deISD cualquiermecanismo de extinción de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
La Sucursal no dispone del estudio de preciosde transferenciadelas ransscionos efectuadas com
pure relacionadaslocals 3/0 del exterior correspondiente alsio 2014, requerido pr disposiciones
legales vigentes, en razón de que el plazo pura su presentación ame ls atoridados tributaria, vence
en cl mes de jumo del año 2015. Dicho estudio consu una base para determinar ias
operaciones con puts relacionadas han ido fectuadas pecto razonables que se aproximan a
vlresdeplena competencia, A afechade emisión delos estados financieros, dichoestudise
encuentra on procssode ejecución y a Gerenciadla Sucursal en Ecuador comsider que los eectos
“dl mismo, subire, carecee importancia relativa. AL 31 de diciembre el 2013, la Sucursal
efectel estudiode precios de transferencia en el cuals estableció que las transcciones con partes
relacionadashn sio efectundas a precosrazonables quese aprotiman a valores de plena
compeiencia

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Varesumen delas obligaciones por beneficios deiidos es como sigue:

 

ae 2013
Cnmilesde US. dólares,

Jubilación patronal 42m 3477
Bonificación por desahucio 4 Las
Total 5391 418

11.1. Jubilación patronal» De cuerdo con disposcions dl Código del Trabajo, los trotnjadoros
“que por veintey cincoaños o más hubierenprestado sus servicios enformacontinuada
intermaopida, tendránderecho scrjubilados posus empleadores sin perjuicio de a
jubilación que les corresponde en su condición de afllados alIstuto Ecuatoriano de
Seguridad Social

 



Los movimientos e el valor present del obligación dejubilación patronal fueron como
sigue:

204 20
(en miles de US, dólares)

Saldos al comienzo del año 34m 240
Costo de lo servicos del periodo comente ns 7
Costo por Intereses 22 mo
Ganancias scmuariales 154 s
Ganancias sobre reducciones 15] aa
Pagos: —w =
Saldos al del año uu 192

112. Bonificación por desahucio - De acuczdo con disposiciones de Código de Trabajo, en os
¿xao de terminación de a reacón Laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e
Arabajador, la Entidad entregará el 25% del Úlima remuneración mensual por cado uno de

 

 

don ados deservcio.
Los movimientos en cl valor presente de obigación de bonificación por desahucio fueron
como sip:

2014 20
miles de US. dólares)

Saldos al comienzo del año Ls 27
Costo delos servicio del periodo corriente ze
Costo por intereses E
Pérdidas (ganancias) actuarals 21
Pagos,Ganancias sobre reducciones == (9

Saldos alfin del año Lis 1215
Los cálculos actuarialos del valor preseme dela obligación devengada por concepto de beneficios
deñiidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiete. Fl
valor presene de ls obligaciones por concepto de beneficios definidos y os costos del servicio
actual y el costo del servici anterior fueron calculados utilizandoel método dela unidad de crédito
proyectada. Bajo este método ls beneficios definidos deben ser atribuidos al perodo de servicio del
trabajador y bmsados en la fórmula del pla, e tal suerte que e atribuye la misma cantidad de,
beneficio 4 cada bo deservicio, considerando el usode hipótesis scturiaes para calcular elvor
presente de dichos beneficios, Esas hipótesis reflejan el valodedinero a través del tiempo, el
Incremento salarial y ls probabilidades de payo de estos beneficios.
Las ganancis y pérdidas actuales que surjane los ajuste por a experiencia cambios en los
supuestos uetarals e cargan abonan al otro sellado Integral.

7
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Lashipótesis cuviles significativas utilizadas pura la determinaciónde lasobligaciones por
heneficios definidosson l asa de descuento, incrementosalarial esperadoyla moralidad. El
análisis de sensibilidad detallado continuación 5 ha desarollado en base 2 los cambios
razonablemente posibles quese produzcan al nal dlperiodo de referencia de ls respectivos
supuestos.

 

Sil tasa de descuentovara en SY en más on menos, ln obligación por benctiios definidos
isminuiia en USS408 mil (aumentaría por USS 456mi,
Si los incrementos salariales esperados (aumentan disminuyen) en un 05%,obligación por
Ienescios deimdos se incrementaría en USS7Oml (deminipor USS22mi)
Sil esperanza de vid (aumenta disminuye) porn año tanto para hombres como para mujeres, la
obligación por beneficiosdefinidos aumentaría cn USS15Smí (dismnuiria en USSI56 mil.
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no serepresentativo dela variación ral
¿en la obligación por beneficios deiido,ya que es pocoprobable queel cambio.la hipútess se
produzcan cuforma aislada unos de oros algunose os supuestos pueden se correacionados)  
Es umpontnemencionas, que en l análisis desensibilidad desarrollado, e valor presente delas
bligaiones porbeneficios defividos se calculó utilizando el método de criito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cálculo dela obligación por beneficios definidos reconocido en
«el estado de situoción financiera, No hubo cambios en los métodos hipútessutlizadosal elaborar
«el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores
Las presunciones pipas usadas para propósitos delos cálculos actuarialsson las siguientes

usa dedescuento
usa esperada de incrementosalarial

 

Los impares reconocidos elos esulados respecto 4 dichos plane debeneficios definidos son los
iguiemos

 

(on miles de UsS- dólares)
¡Cost actual deservicio 944 sa
Intereses sobr a obligación 30 29
Pagos (1) 1)
Ganancias provenientes de reducciones as» 16
Toral ES 22

38

O  



(1) AL3L de diciembre dl2014,corresponde principalmente pagos por desahucio por USS5I6 mi
por iquidacionsde personal

AL de diciembre del 2014 y 2013,ls importesreconocidos en otro resultado integral
Sorrespondientes a ganancias actuarals fueron de USS152 mil y USSS42mil, respectivamente.

12. PROVISIONES
Un resumen deprovisiones e como sague.

  

Diciembre
ama 20
(en miles de US. dólares)

rovistones paa contingencias 16.654 190
Provisión para abandona de campos MASI7 186
Otras provisiones ess 109,
Toral ua 25129
Clasificación
Cormiente 187 1101
Nocomente 24549 24508
Tot 2 25109
121. Contingencias-Corstuyen prcipalmento provisiones de prteipación

"rabajadors originadas por contingencias (Ver Nota 20). Lachificación de la provisió para
soningencas fue como sig

 

Diciembre,
aia nia

- (en miles de US. dlrs)
Corriente) 18m 10
Naco sn 1003
tota 1669 sos
(1) ALLde dicenbe del 2014, corresponde ala provisión por elActa de Determinación

sobre el impuesto ala recta de año 2001 y 2003 (la cual Liene efecto e a paricipación a
Iratjdores)quese presenta como un salcomente al31 dediciembre del 2014 y
2013, al considerarse que es probable su iqidación durante el año 2015. AL 31 de
¿licienre del 2013, corresponde ala provisión porelActa de Determinación sobre el
impuesto ala rentdelao 2001 a cualteneefecto e a articipación a trabajadores)
que sepresenta como un saldo coriente al considerarse que es probable su iqidación
durante e ño 2014 (Ver Nota 20)

ho Mi

 



122 Provisión para abandono de campos Constituye una estimación realizada por la
Administración e base a un estudio intemo realizado por especíalists técnicos dela Sucursal
Los movimientos dela provisión pra abandono de camposfueron como sygue:

 

2018 2013
(en miles de US. dolmes)

Seldos al comienzodel año uso
Ajuste porcambio de tasay stimación Las
Atalización financiera $76
Ajuste de provisión parabandono de compos «extensión
del conato (1) ==

Saldos l in del año 1657
(0) M3 de diciembre del 201,constituye un ajuste al estimación generado por la

extensión del plazo contractualdel Bloque 16 hasta el31 de diciembre del2022 la
inclusión de costos ambientals delcampo Wai (VerNota 1)

13. INSTRUMENTOSFINANCIEROS
13.1. Gestión de riesgosfinancieros - En el curso narmal de us negociosy actividades de

Financiamiento, la Sucursal está expuesta distintos riesgos de naturaleza financiero que
poecen afectar demanera mis o menos synificativa alvalor conómnco de sus ujos y
ctivo y, en consecuencia, sus resultados.
La Sucursal dispone de una organización y de unos sistemas quee permiten identiicar, medir
y controlar los riesgos financieros [os que est expuesta. Las actividades propias de
Sucursal conllevandiversos tipos deriegos Financieros:

 

13.1.1. Riesgo de mercado El isso demercado e apérdida potencial antemovimientos
“adversos en las variables del mismo, La Sucursal está expuesta a divesostipos de
nesgosde mercado:

+ poirés- Las variaciones en o tipos deinterpueden afectar
“al igreto o gasto porintereses delos activos y pasivos Financieros referenciados
a un tipo de juerarible. Asímismo,pueden modificar el alor razonable de
los activos pasivos financieros.

Beso

de

preciodecommodities -Como consecuencia del desarrollo delas
operaciones actividades comerciales, os resultados de a Sucursal están
“expuestos la volidad delos precios del peroo y sus productos derivados.

13.12. Riesgo de guide: Fl cicsgo de liquidez está asociado ala capacidad dela Sucursal
para financiar1os compromisos aóquiido a precios de mercado razonable,asícomo,
para Hevar a cabo sus planes de negociocon Fuentesdefinanciación estables,
Conel fin de asegurar la liquidez y poder atender todo los compromisos de pago que
sederivan dese atvidad, la Sucursal dispone dela tesorería que muestra su balance,

es fillio
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asícomo de la finsnciación, Adicionalmente, a Entidad se financia directamente con
Casa Matiz por lo que este resp seminimiza. 

13.13. Riengo de Cródit El sesgode cédio se define como la posibilidad de queun
“deudor mo cumplacon us obligacionescontractuales. La exposición de la Sucursal
ds consecuencia de las transaccionesquerealiza cn su mayoría con las empresas del
“Grupo Repsol y con la Secretaria de Hidrccecuras,
La gran mayoria delacuentas por cobrar novencidas tenen un elevacalidad
reitca de acuerdo con las valoraciones dela Sucursal, basadas ee análisis dela
solvencia y delos hábitos de pago del coto.

 

Cutegorts de os instrumentosfinancierosUn deal delas acivos y pasivos financieros
mantenidos por la Entidad e como sigue

Diciembre 31
zos 2013
(ón miles de US, dólares)

Activosfinancieras medidosalcosto amorizado

 

estiwo y equivalentes de eftrivo(Ver Nota 4) 11200 9617
Cuentas por cobrar comerciales y ota cuentas
por cobrar (Ver Nota 5) 148277 4413

Tol 16077 153200
Pasivos financieros medidas al costo amortizado:
Sobregir bancario (Ver Nota 4) 7305 1364
Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas.
por pagar (Ver Nola 8) 41383 2006

Total 576 04
La Gerencia de a Sucursal consider que ls importes ca libros de os sis y pasivos
financirs reconocidos a costo amorizad en ls estados fimacirose aproximan asu valor
zombie

14. PATRIMONIO
14

12

Ad

Capital Arignado - Espia! asignado la Sucursal representa la inversión extranjera directa
rozistrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal est registradaen la
Superintendencia de Compeñlas el Ecuador como sucursalde una compañía extranjera.
Contribuciones de Cusa Matr:- Durane el ao 2006la Sucursal ecibróitucciones para
resasra USS129-5 míllaes como contribuciones caplizabley correspondientes saldos
pendientes favor de RepolEcuador SA. (Caso Matriz), adicionalmente, ecibió muevas.
onirbucionespor USSIA1,?millones eelaño 2006y USS17.4 millones e el to 2007.

 

azi

Lab



143. Déficit Acumulado - Un resumen del déficit acumulado cs como sigue:
Diciembre31,

2ola 2013
en miles de US. dólares)

Déficit acumulado, NS)
Resultados acumulados proveniente dela
“adopción por primera vezde ls NIIF 8307 8307

Toral 4090 US
El saldo del siguente cuenta surge de la aplicación por primera vez de le NE, el cual
según Resolución emitida por ln Superitenensia de Compañías deEcuadorel[4 de octubre
el 2011. padser utilizado del siguente Forma:

sulrados Acumulados Provenients lu Adopción Por. Le
Fuents de Ecuador Incluye los valores rsulames de os ajutes originados e la adopción
porprimera vez delas NE. El aldoacreedor sólo podr ser capializado enla pareque
Exec alvalor dels prdids acumuladas y ls del últimoejercicio económicoconcluido,
las hubiera; utlizado en absorber pérdidas; o devueho enscasode liquidaciónde la
Entidad.

   
 

15. INGRESOS

PrestaciónServicios - Incluye los ingresos generados por los contratos de
prestación de servicos delBloque 16 y Bloque Tivacano,fimados con la Secretaría de
Hidrocarburos: Ver Nota 1
Garantizada- Es año 2011, deba al cambio de modalidad
omtracial, a Entidad firmé un conveniocon la Secctri de Hidocarburos para ceder la capacidad
srantirada que la Entidad mantienen elOleoducto de Cnidos Pesados (OCF) Ecuador S.A, cu la
asuidad de bario equivalentes al total de la producción de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
"loque Tivacuno. Adicionalmente, incluye ingresos por cesiónde capacidad garantizada a
Petrosmazonas EP.

 

16. AMORTIZACIÓNY DEPRECIACIÓN
Un detal deamortización y depreciacións como sigue

Diciembre 31,
zos zos
denmiles de US. dólres)

Amortización delas inversionesde exploración y producción 31496 35,148
Depreciaciónde mobiliario y equipo.

Tol

y  



17. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos flnacieos e como sigue:

Diciembre 34,
ala 20
(en malos de US. dare)

Coso financiera de provisiones por contingencias
Ficales ams 216

Actualización financiera de provisón para añandono de
campos (Ver Nota 12) ne 1009
Intereses en Participación de Petoccuador cn el excedente
del precio de venta de crudo 139

Costos financieros, neto. 200 04

Total 1489 49m

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las prinipols transaccionescon pases reacionadas so desglosa como siguen:

2014 203
(en mios de US, dólares)

Recuperación de cuentas porservicios prestados
mediante la entrega de petróleo crudo;
Repsol Trading y Tramporte S.A =RTTSA sa 12195

Pago de capacidadgarantizada:
'lcoducto de Cros Pesados (OCP) Ecuador S.A. usos 3498

Operaciones Comorciales
Reembolsos delos Consorcios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno aL 19288

Ingreso por honorarios La Los
Las saldos relacionados con estas trmsciones se Incluyen en uentas porcobrar y cuentospor
pagar

19. NEGOCIOS CONJUNTOS
Las siguientes cs han ido incluidos en los stdos financieros dela Sucunal, al 31 de diciembre
el 2014,como resultado dela participación proporcional de as entidades controladas en forma

ZolaPip



Consorcios Bloque 16 y Bloque
“Tivecuno

2014 am
den mues de US. dólares)

Informacióninavcira de las consorcios:
Total activos 1218510 1155811
Totalpasivos 189,559 230932
Ingresos soso 460329
Costos y gastos de operación mos 309

Participación E 35%
Valores reconacidaspor la Sucursal
Total aci. 20930 194.606
Total pasivos no 59347
Ingresos 138061 1621
Costos y gastosde operación mo 35549

Lossaldos y transacciones dela Sucursal representan articipaciónproporciona en los Consorcios
y tranccciones propiasde la Sucursal. Saldos y transacciones comunes entre los Consorciosyla
Sucursal han sido oliminados.

20. CONTINGENCIAS
Empresa Estatal de Petróleos del Ecuador Perroscuador

 

18 de agosto de 1999, YPF Ecuador nc. - Sucursal Ecuador, en
«alide operadordelBloque 163 del Área Tivacuno firmó un Convenio de cooperación
aus con Petroproducciónporlo queentregó US$23millonespor ete concepto, valor que no
fue compensado por Petrocador En el mos de abril de 2007,el nuevo operador, el Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Áres Tivacuno (formado enelaño2006, a ravé del cual la Enidad
panicipaba comosociaen los contratos ptoleos de ambos bloques,y que en l año 2012 e
separó en los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno), mó unacide compensación de
cuentas con Petroecuadorrelacionadas com el referido conveni4 través del cul se
compensaron USS18.5 mulones entes las cuentas por cobra y por pagar quese mantenian con
Petroccuador, AL 31 de diciembre el 2014 y 2013, lConsorcio tine pendientede liquidar
1USSS millonesque se encuentran totalmente provisianados.

5 - Darante el año 2010, eincrementó la cuenta por cobrara Petroecuador
por USS62 millones comespondientes a ln facturación partransport de crado según convento
Firmado entre las pate cuyos pagosfueranretenidos por una acción coactiva efectuada por
Petroccndor debido otros juicio plateados en contr dela Entidad por pare de la
Contraloría General el Estado, Durante el año 2012, la Enidad recuperó USS! milón dela
referida cuenta por cobrar. El sala 31 dediciembre del 2014 y 2013 de la cuenta por cobrar
rscionde a USSIO.] millones y se encuenta provisionado en su totalidad.

A
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millones y USS1.9 millonesro
Juridico camenciosos en defensa de sus inercca. Todos os concepos asociados a dichas
<omingencias se califican como probables, por lo tantoa Enidad ha registrado una provisión por
los procesos delos años 2000y 2001 porS$20. millones y USSS. millones, respectivamente
incluido mueres)

 

EDirector Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitió ctas de determinación delos
años 2002a2005, alegando que las emidades queconformaban la Contratista del “Contrato,
Madlifiatorio de Prestaciónde Servicios Participaciónpara la Exploración y Explotaciónde
Hidrocarburos em el Bloque 16 de la Región Amazónica, queincluye cl Convemo Operacional de
Explotación Unificada de Campo BogiCapirón", debian conformar un consorcio para efectos
tributanos y no lo hicteron

  

Como consecuencia del ateo, elServicio de Rentas Inemasama que el Consorcio debía
presentar una declaraciónde impuesto la renta, on la quese dobíanconsignar los ingresos, costosy
pastos derivados dela ejcucióndl Contrato sobr lBloque 16, lo quederivó en una determinación
de impuesto al rent adicional deacuerdo al siguiente deal

Año Valor
(en miles de US, dólares)

2002 19300
2003, 24.600
2008, 23000
2005 24300
La Entidad mtepusolos correspondientes recursojuridicocontenciosos en defensa desus inerses.
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013,la Entidadha regisrado provisionesporlos conceptos
valorados como probables por USS23,.34 millones y 1S$387 mllanes,espoctvamente (incluido
intereses),

 

 ElDirector Regsonal Note del Servcide Rentas Intemas mii as actas de determinación por los
años 2006al2009. De la sovisión dela Administración Tributamse denwó ct una determinación de
un impuesto la retaporpagaradicionaldeacuerdoal siguiente detalle:

 



Año valor
(enmilesde US. dólares)

2006 20910
2097 so
2008 210
2000 2200

La Envidad interpusolos correspondientes recursos ndminitatvos as comoJuridico contenciosos
vndefensade suslegítimosintereses, AL3! de diciembre del 2013,la Eniad tine registrado,
provisiones par los concepis determinados somo probable por USS622millones Sabre los
Importantes restantes, la Entidad no ties registrado provisuonos en razón de que la administración,
en consult con sus abogados, considera que las posibilidades de ¿xt de los cciones y defensas
plantesdas por la Entidad sonrazonables.

cl 10 Impuesto 4 os Ingresos Extraordinarios oque
Can fechs 20 de nero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 el Diestor RegionalNortedet Servicio
¡de Rentas Internas evi asActas de Determinación por los años 2009 y 2010 rospoctlvamente
«omrespondiente alImpuesto aos Ingresos Extraordinarios del Consorcio Potolero Bloque 16 (del
¿val la Entidad es socia), Luego dela revisión de la Administración Tributaria e derivó un saldode
impuestopor pugar adicional de USSG6 millones porambos años. Sshan presentado los respectivos
Reclamos Administrativos ant la Directora Regioal. AL31 dediciembre del 2014y 2015, la
Entidad no h registrado provisiones porls mencionados concepts cn razón de quel
“administración, e consulta con sus Abogados,considera que ls posibilidades deéxito de las
ciones y defensas planteadas por la Entidad son razonables.
Duros Informes de Exámenes Espaciales de la Contraloria General dl Estado - La Contraloria
¡General del Estadoha emitido además los siguientes informes especiales

 Onimicos Reductores de Fvlción -El31 de mayo de 2005, la Contraloria General del Estado
emitió unaglosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Área Tívacuno por USS2. millones
(USS875 il corresponde ala Envidad)por la compra y utilización dequimicoreductores de
Írcción.
123 de noviembre de 2006, l Operador en tepresentación dlConsorcio presentó una demanda
¿de impugnación ante clTribunal Contencioso Adminisuntivo, AL 31 de diciembre dl2014 y
2013, se hadispuesto la apertura deltérmino probatoriodentro del cun la Entidad hasolicitado
las prucbas pertinentes,

 

+ Togetng Plant- La Contraloria Generaldel Estado emitió umaglosa al Consorcio Petrolero
Bloque 16 y Área Tivacunopor US$2. millones (USS980 milcorresponden a Entidad)por
supuestos perjuicios ocasionados porel detenaro dels calidad del codo del Bloque 16. El 6 de
Junio de 2005, el Operador en representación del Consorcio presenó una denanda de
impugnación ante cl Tribunal Contencioso Aduinitaivo,

LIZA  



AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Consorcio loque 16 (en el cual la Entidad patcipa como.
socia) no ha reisrado provisiones por los mencionados conceptos cn razón de que la
“administración, en consulta con sus Abogados, consideran que ls posibilidades de éxito de las
Acctones y defeesas plateadas porel Consoci (en el cual la Entidad participa como socia) son
noobs.

laborales - AY 31 de diciembre del 2014, la Entidad mantiene en proceso vaiat
¿demandas laborales cn su contra as mismas que han sido estimadas como contingencia posible por
pane de la nómimtación en consulta con so asesor legaly que ascienden aproximadamente a USS7
millones.

21. COMPROMISOS

Crudos(OCP)- Medame AcuerdoMinsa o, 126 del Minero de
Fncaglay Minas publicado en Regio Oficial No. 267 de15 de febrero de 201, el Ministro
oil constraccón e ulodaco de cados pesados y además autorizó a CPafinar
omtatos de Capacidad reservada con. obyta de que el proyecto OCPsa viable ys aggur
(varietyeerció El desovee3,0ucopcion. La End
ecomprometió transportar 100.000 barriles diarios de petróleo,según lo establecido en el
exento ii e buque yTxporemado el 3 de nerde 2001 ente Entidad Y a
CompñíaOtcodcts eCros Pesados (OC) Ecuador S.A. Enmencionado acuerdoe
estableceque Entidad pagar unatia (Sip-oeay ri) minimaporel tnsport de 100.000
Barr diarios eperl, ás tna ti nromentl por el volen adicionalDurantaño
014,pridrode baileepetrlo crudo transportado fe de 32710 (37962 brils
de polocdo par el ao 2013)

  

22. APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Lon estados financieras de la Enidad en Ecuador por e periodo terminado el 3 de dicentbre del
2014 han sido aprobados por la Administración en marzo 11 del 2015 y serán presentados,junto a
los de su Casa Matriz, para la aprobación de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol
Fctndor SA. en España. En opinión de la Gerencia en Ecuador, ls estados financieros ela
Entidad en Ecuador integrados junto con los estados financieros de la Casa Matriz, serán aprobados.
poe la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A. en España sin modificaciones.

  


