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A Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador:

1.

‘Hemos auditado los balances generales adjuntos de Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (una
mmddekq:solYPFBcudeAeomtmndamBspnﬂa)dSldequnbmdelZOOSyZWylos

estados de de déficit ial y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorfas.

. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el

Ecuador. D:chsnmsmqmmqwmnﬂmﬂn sendneﬂndayredmdlpmomenerm

de si los estados 1 crrores mdmrhmcluyeel
examen, & base de prucbas selecti d:]a idencia que sustenta las canti y

das en los estados financid Incluye también Ia evaluacién de los principios de bilidad
uﬁllndouydemmamncummrmuhmhsp«hmmemmwﬂméndch
presentacién general de los estados i C que nuestras proveen una
‘base razonable para nuestra opinién.
5 Tnlcumouexphuththloamdosﬁmnclcmmnonadosenelprmp&nfcfum
yrepmdosdeacue!downnumu d: mcwrtosupm

i delos de ilidad de costos apli alos

pmpscxﬁnydepxmcmndeservmospulh l y ién de hi emludos

por ¢l Gobieno Ecuatorigno, lncullupoddmdlfun’dcthmmuInwmwwulud:Infumumbn

Financicra. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la

posicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal

&zndwdszmddmprmcmxudeomhbdﬂdypicﬁmgmﬂmmmcpﬂdumpﬂnsy
alosdela del Ecuador.

. Al 31 de dicicmbre del 2004, la Sucursal d in6 la idad de

USSZSIn:al!onesporclpomblcdcbmomdcausuﬁmypmmmnnmwphmquuuﬁmde
dlﬁml imi para lo cual s¢ id las de los niveles de

ié hastala los Contratos de Participacién en los cuales la Sucursal es
pardcxpe TllwmnseexphclcnthNllosesmimﬁnmmudjm durante ¢l afio 2005, 1a
Sucursal ibleci6 los estados ieros por cl afio inado ¢l 31 de diciembre del 2004 adjuntos
a este informe, para dar efecto retroactivo al reconocimiento de los efectos de la provisién requerida
mencionada precedentemente. Debldcaemmmmmgnueshopmbnwmmawdos

por el afio i el31 ici del 2004, aqui presentads, difiere de la expresada

mnumdmmmordcfechﬂ’cbmozdelzoos
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N TﬂomnasemmclmmﬁsnnpbammwmbNm19alnsemdosﬁnancmsu‘ljtmws,la5umnsalse
‘encuentramvolucmdammcdemhmmmemmmwmhque.mnumwmmm

iones por US$28.9 millones al 31 de diciembre del 2004. Tal como
seexphcacnhNota\7alnsemdnsﬁnmm=rosub|mws,d1mleelnﬂ02005 1a Sucursal restablecié
los estados ieros por el afio inado el 31 de dici del 2004 adjuntos a este informe, para
dar efecto retroactivo al reconocimiento de los efectos de las provisiones requeridas por las
mencionadas contingencias. Debido a esta circunstancia, nuestra opinién sobre los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, aqui presentads, dificre de la expresada en nuestro
dictamen anterior de fecha Febrero 2 del 2005.

. De acuerdo con lo establecido en la resolucién No. 99.1.3.3.0011 de 1a Superintendencia de Compafifas
del Ecuador, al 31 de diciembre de 1999, Ia Sucursal difirié pérdida en cambio para amortizarla 2 partir
del affo 2000, en un plazo de hasta cinco afios. Durante el afio 2004, la Sucursal amortizé con cargo &
resulhdosUSSlB Bmxllonssd:hpérd:damcmb)o diferida, respectivamente. De acuerdo con

de dos en e] Ecuador, las pérdidas en cambio deben
registrarse en los resultados del afio en que tiene lugar la variacién en el tipo de cambio que las origina.
En razén de lo anteriormente mencionado, la pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2004 se encuentra sobreestimada en US$18.8 millones.

. En nuestra opinién, €xcepto por los efectos del asuntn mencionado en el pérrafo 6 para ¢l afio 2004, los
referidos estados en todos los aspectos importantes, 1a posicién
financiera de Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, loscnmbxosmsudéﬁmtpnmmmulysusﬂu]mdecagnporlon uﬂon
wrmmndnseneusfechns, acuerdo con normas de

ciertos aspectos icil del Regls de ilidad de costos aplicable a los coumtns
dzpmexpményd:msm:éndcsmwspmh loracién y explotacién de hi

emitido por ¢l Gobierno Ecuatoriano.

. Segin se menciona con mayor detalle en la Nota 19 a los estados financieros, el 17 de agosto del 2001
1a Contreloria General del Estado emiti6 una glosa relacionada con diferencias en el pago de las tarifas
de transporte de petréleo crudo de la Contratista del Bloqup 16 a través del Sistema de Oleoducto
Transecuatoriano (SOTE), en 1a que se¢ establece la ob de pagaraP dor US$60.6
millones (US$21.2 millones corresponden a la Sucursal). Las cuentas por pagar del balance general
adjunto al 31 de diciembre del 2004, incluyen una provisién de US$21 millones (US$7.4 millones

ala pmcubnz ier pérdida que podria resultar de este asunto. Al31 de
del 2005, 1a Admini dthmmsal-baselnu:wselmmude)mcnomméh
decisién de provisionar Ia totalidad del valor de 1a referida glosa més los correspondientes intereses.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal continuard como
negocio en marcha. Segiin se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2004, 1a Sucursal presenta un capital de trabajo negativo de US$88.2 millones, pérdidas
netas por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004 de US$262.5 millones y US$274.6
‘millones, un déficit acumulado de US$614.7 millones y US$352.2 millones y un déficit patrimonial al
31 de diciembre del 2005 y 2004 de US$485.2 millones y US$331.7 millones respectivamente. De
acuerdo con disposiciones legales, cuando las pérdidas alcancen el 50% o més de capml aslgnndoycl
total de las reservas, Ia Sucursal estd en causal de di: i6n. En caso de ser !
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Sucursal debe presentar un plan que mcluya las
medidas que se adoptarén para salir de dicha causal. El plan de 1a Gerencia relativo a este asunto se
describe en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos.




10. ‘tal como se menciona en 1a Nota 1 a los estados financieros adjuntos, de acuerdo con disposiciones
“legales locales, a partir del 1 de enero del 2006, la Sucursal como operadora del Bloque 16, debe
constituir legalmente un Consorcio que registre [os activos y pasivos transferidos por cada uno de los
s0ci0s, asf como todas las operaciones relacionadas con ¢l Bloque 16 y el érea Tivacuno,
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REPSOL YPF ECUADOR S. A, - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafifas socias
Inventarios

Gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

MOBILIARIO Y EQUIPO

INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION

OTROS ACTIVOS
TOTAL

PBASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafifas socias

Compatfifas relacionadas

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

INGRESOS DIFERIDOS
PASIVOS A LARGO PLAZO
DEFICIT PATRIMONIAL:

Capital asignado

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total déficit patrimonial

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

EXTEN

10
11
13

Notas 2005

14,118
22,208

3,714

B

353
28,996

3,785

e




REPSOL YPF ECUADOR S, A, - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. dblares)

INGRESOS:

Ventas de crudo

Ingresos por servicios especificos
Total

COSTO DE OPERACION:
Costos de operacién

yaep

Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados

Provisiones por contingencias fiscales
Amortizacién de pérdidas en cambio
Otros gastos (ingresos), neto

Total

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MAS:

Participacién a trabsjadores
Impuesto a la renta

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

18

18

12
13

2004

162,155

3,183

165,338

76,878
28,512
105,390

59,948
266,481
206533
11,571
28,980
18,804

1423
_ 66,778

27331




REPSOL YPF ECUADOR S, A, - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE DEFICIT PATRIMONIAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2003,
informados previamente

Ajustes de afios anteriores

Saldos al 31 de diciembre del 2003,
restablecidos

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Saldos al 31 de diciembre del 2005

‘Ver notas a los estados financieros

Notas

Apottes para

Futuras

20,500

20,500

20,500

108,990

129,490

Déficit

Capializaci k

(30,104)
(47,502)

(77,606)
(274,553)
(352,159)

Total

(9,602)
(41.502)

(57,104)
(274,553)

(331,657)
108,990
(262.496)

485.163)




REPSOL YPE ECUADOR S, A, - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. délares)

2005 2004
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y socias 212,515 184,947
Pagado a proveedores, partes relaci y trabaj (151,591) (156,659)
Intereses pagados (13,396) (11,606)
Participacién a trabajadores (514)
Impuesto a la renta (858)
Otros ingresos, neto 313 5,559
Efectivo neto pi iente de actividades de ié 46029 22241
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en mobiliario y equipo (240) (38)
i en inversiones de exploracién y i {38.522) 25.56T)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (38.762) (25.605)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
de obligaci financieras y efectivo neto

b iente de actividades e ol 6.498

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio 13,765 (3,364)
Comienzo del afio __ 353 377
FIN DEL ANO 4118 —353

(Contina...)




» R

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{Expresados en miles de U.S. délares)

2005
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (262,496)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
D iente de actividades de -2

Amortizacién de i iones de exploracién y explotaci6 35,728
Depreciacién de mobiliario y equipo

Amortizacién de pérdida en cambio diferida y otros activos

Provisién para cuentas incobrables 10,901
Provisién por contratos a largo plazo 222,217
Provisiones por contingencias fiscales 38,606
Reversién de provisiones 1,115)
Ingresos diferidos realizados (860)

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (4,113)
Inventarios 7
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (24,375)
‘Cuentas por cobrar a compafiias socias (291)
Cuentas por pagar (13,440)
Cuentas por pagar a compafifas socias 25,376
Intereses por pagar 170
Compafifas relacionadas 5911
Participacién a trabajadores 5,488
Impuesto a la renta. 7,645
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 606

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 46029

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Aportes para futura capitalizacién mediante i6n de créditos 108,990
dei i de exploracién y explotaci di de pago 17,264

Ajuste saldos iniciales de cuentas por pager a socios con ingreso diferido __2.808

Gastos operacionales pendientes de pago

Distribucién a socios de i i de

¥ gastos operacionales pendientes de pago

Provisién por glosas de compafilas socias

Castigo de IVA por cobrar

Provisién para abandono de campos 1.115)

y

Ver notas s los estados

2004
(274,553)
28,512
14
18,804

233,500
28,980

(940)

425




REPSOL YPF ECUADOR S, A, - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Repsol YPF Ecuador constituida en
Espafia, la cual est4 domiciliada en el Ecuador y su actividad principal es la exploracién y explotacién
de petréleo crudo.

Los estados financicros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal continuaré como
negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2004, la Sucursal presenta un capital de trabsjo negativo
de US$88.2 miliones, pérdidas netes por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2005 y 2004 de
US$262.5 millones y US$274. 6 mxllmes, un déficit acumulado de US$614.7 millones y US$352.2
millones y un déficit patri al31de delZDOSyZOMdeUSMSSZmﬂ]mesy
US$331.7 millones i De acuerdo con di legales, cuando las pérdidas
alcancen el 50% o més de capital asignado y €] total de las reservas, la Sucursal esth en causal de
disolucién. La Gerencia de la Sucursal solicitar a la Casa Matriz los aportes necesarios para cubrir la
deficiencia patrimonial y salir de dicha causal.

E del
-ElZ7dedmunlnede 1996 lnComnnmqucopemel Blnque

Campo Unificado Bogi - Capirén
16, en ¢l cual la Sucursal, desde enero del 2001, mantiene una participacién del 35% y es d

firmé con la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - P:uoecusdorloucuzrdosmod\ﬁcmosdelos
tratos de ién de servicios a de parala y

hxdrocubumnenelBloquchcnlmﬁeadeZOOOOOhecﬁmsme]onentcecunmmo,h

i comunes del campo Bogi - Capirén y el desarrollo y

pmduccléndcpetréleocmdncnel #rea de Tivacuno. Dichos acuerdos entraron en vigencia a partir

del 1 de enero de 1997.

Los que el Estado i dor no asumen riesgo alguno por la
loracién y depewéleomﬂosuidlm'bmdathonmstayel
Estado Ecuatoriano de ncnzdn con los éase p més ad

Ivam:mcs,mshsygastosmqumdospﬁahcxplomlénd:lnudnesﬁnnmgnd:h
C: i El periodo d lotacién rige hasta el 31 de enero del 2012, pudiendo ser prorrogable
swmpreymmdownvcngau]osmmdelliswdommmnm Al término del periodo de

1a C i mtregxﬁh sin costo y en buen estado, los pozos, bienes,
instalaciones, equipos y obras de i de iedad de 1a Ce i

Los principales aspectos establecidos en los acuerdos modifi ios alos antes
ionados se detallan a i i




" La Contratista tiene el derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
explmmbndepeuﬂleocmdoyexplamdnmcmmleneltmdﬂlmoque15yd=lCampo
UmﬁcadoBog: Cnpn'(m, invirtiendo los capitales y utilizando el personsl, los equipos,

y para su cabal limmi por 16 cual recibe, ommpamczpwbn!os
e jes de Ia produccié
Blogue 16 .. Participacién ...
Estado
Produceién diari C . Eo
(Porcentaje)
Menor a 20.000 barriles 84.74 15.26
20.001 a 40.000 barriles 77.00 23.00
Mayor a 40.000 barriles 60.00 40.00

La preduccién del Bloque 16, nmdenmcmmm,dnmlosnﬂnsZOOSylWﬁmdclS 8
millones y 14.9 millones de barriles de petréleo crudo siendo la

io de 1a C ista en la produccién del 79.4% en €1 2005 y del 80.4% enc1 2004 y la.
ién del Estado iano del 20.6% en ¢l 2005 y del 19.6% en 1 2004.
Campo Unificado Bogi - Capirén ... Participacién ...
Estado
Produccién diaria Contratista Eci
(Porcentzje)
Menor a 5.000 barriles 82.00 18.00
5.001 a 15.000 barriles 73.50 26.50
Mayor a 15.000 barriles 62.00 38.00

La produccién del Campo Unificado Bogi - Capirén, neta de autoconsumos, durante los aftos 2005 y
la

2004f|wd:2mlllonuy23nnl!onesdcbm1:sdcpckﬁleo , Tespectivamente, si
dela C en 1a producci d51814%mc12005y805%cn=12004y
1a participacién del Estado Ex iano del 18.6% en el 2004 y 19.5% en €1 2003.

ervi ps para el Desarrollo y Produccidn de Petréleo do en el Area
Tivgcuno - La Contraf iene derecho a realizar las de yp i6n de
pelx(ﬂeo crudo en el érea dc Tivacuno, lpmundo temologh. cuplhlcs, equipos Y maquinaria
de las mclwntmta porlacuz.lxecxbeun

para el
honorario que es calculado en funcién de los si

.. Participacién ...
Eshdo
Produccién diaria
(Pommwe)
Menor a 5.000 barriles 83.80 16.20
5.001 a 10.000 barriles 78.00 22.00
Mayor 2 10.000 barriles 68.00 32.00




diante escritura piiblica celebrada el 13 de mayo del 2004, la Sucursal y los otros miembros de la
contratista que opera ¢l 4rea Tivacuno firmé con la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador -
dor un contrato modi; io al Contrato de Servicios Especificos para el Desarrollo y
Produccién de Petr6leo crudo en la mencionada érea, en dicho contrato modificatorio se establece
ampliar el plazo del contrato hasta €] 13 de agosto del 2004 y sustituir los factores de participacién
incluyendo la variacién del precio (WTI) a nivel internacional.

escritura piiblica el 26 de agosto del 2004, la Sucursal y los otros miembros de la
mmmqueopqael&mTwmoﬁrméthmmmEmu]derleosddEwadm
dor un contrato al contrato i io del 13 de mayo del 2004, en dicho

conmmodnﬁcama se establece cumplir el plazo del contrato hasta el 13 de agosto del 2005 y
sustituir los factores de participacién.

El 13 de agosto del 2005, la Sucursal y los otros miembros de la contratista que opera el 4rea
Tivacuno firmaron con la Empresa Estatal de P del Ecuador - P un contrato
modificatorio en el que se establece ampliar el plazo del contrato hasta el 13 de noviembre del 2005 y

i escritura priblica cel da el 11 de noviembre del 2005, la Sucursal y los otros miembros
dchcan!n.ﬁshqm:apmel&uTimmﬁnmthmmEsmﬂPmlwndﬂEmndm-
dor un contrato modi io a la modificacién del Contrato de Servicios Especificos para

elDemrollomeduoc)éndepeﬁéhocmdodelﬁnaTim\mo.ene]queseeshbleoeampljxrel
plazo del contrato hasta el 13 de febrero dei 2006.

dio de 1a C: ista en Ia produccié dclAreaTwnmmnﬁzdnlSO%mcl

2005ydcl662%cne12004yh icipacién del Estado fue del 50% en 1 2005 y del
33.8% en €] 2004,

ato de Part 14 tacign de Hidr 14-El
2ldemayodal999 ]aCmﬂauxu,mhcuthucmm]desdemde]ZOOlhmemmmpmbn
del 25%, firmé con la Empresa Estatal Pmleosdcll!wadnr Pcn-oecu:dorelacu:rdomod:ﬁcaﬁmo
del contrato de prestacién de servicios & un contrato de parti
de hidrocarburos en el Bloque 14, ¢l cual entré en vigencia a partir del 4 danmo de 1999

Endwho wmwsezsubleoc que cleda Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo alguno de

pmﬁleocmdomidnm’hmdnmh&mmmmyel

EstadoEcuawnmdcncumlownloa bl Lasi iones, costos y gastos
parala v i6n del crudo, estﬁnawgcdnlaConnﬂhm

El periodo de explotacitn rige hasta el 21 de julio del 2012, pudiendo ser prorrogable siempre y
c\nndo canvengxnlos intereses del Estado Ecuatoriano. Al término del periodo de explotacién, la
d s-nnoostoycnbuenemdo los pozos, bienes, instalaciones,

eqmposyobmdc de iedad de 1a Ce
Los princi] aspectos idos en el acuerdo i io al contrato antes mencionado se
detallan a continuacién:

La Contratista tiene ¢l derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
exploracién y explotacién de petréleo crudo e ¢l érea del Bloque 14, invirtiendo los mplbles y
utilizando el personal, los eqlupos, b y i  para su cabal

por lo cual recibe, como los sigui jes de i

~11-




Estado

Produccién diara Contratista Ecuatoriano
(Porcentaje)
Menor a 6.000 barriles 87.00 13.00
Desde 6.001 hasta 12.000 barriles 85.50 14.50
Mayor a 12.000 barriles 70.00 30.00
La participacién de 1a C: ista en la i6n de los afios 2005 y 2004 fue del 87% y la
icipacién del Estado iano del 13% para los dos afios.

Oleodycto de Crudos Pesados (OCP) - El 11 de noviembre del 2003 inicié sus operaciones el OCP.
La Sucursal sc comprometié a transportar 100,000 barriles diarios de petréleo, segiin lo establecido en
¢} Acucrdo Inicial de Embarque y Transporte firmado ¢l 30 de cnero del 2001 entre la Sucursal y la

Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En el mencionado acuerdo se
establece que 1a Sucursal pagard una tarifa de transporte (ship - or - pay tariff) minima por el
transporte de 100,000 barriles diarios de petréleo, més una tarifa incremental por el volumen
adicional. Al31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a Sucursal tiene una produccién diaria promedio de
50,100 y 47,000 barriles respectivamente.

Constitucidn del Consorcip - Durante en afio 2005, clSerwcmdeRenm]nwmas SRI, emiti6 las
normas contables y tributarias que deben aplicar los Cq ios 0 A de
petroleras a partir del 1 de enero del 2006.

De acuerdo a esta disposicién, la Sucursal como operadora del Bloque 16 y Tivacuno, debe constituir
legalmente un Consorcio, ¢l mismo que registrard ios activos y pasivos transferidos por cadz uno de
los socios generando una cuenta corriente con cada uno. Las principales transacciones que van a ser
registradas en el consorcio son:

« Todas las operaciones relacionadas con el Bloque 16 y Tivacuno.

« Al final del mes, los socios deberén facturar al Consorcio, como gastos reembolsables, todos
aquellos gastos incurridos relacionados con ¢l Blogue 16 y Tivacuno. El Consorcio deberd
registrar estos gastos en su cuenta por naturaleza contra la cuenta corriente con cada socio.

« Al final de cada mes, el consorcio deberé emitir un Billing que contenga cuenta por cuenta
(activos, pasivos, ingresos, costos, y gastos), lo que comprende a cada socio por las
transacciones del mes y los saldos acumulados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados ﬁmnme:ﬂhmndoprepﬂmdascnvs délares. Las politicas connblesdeh Sucursal
son las i6n Nacional de C del
Supermmdmcuchommﬁ{ude]Ecuadcr EsmpolimawﬂinbasnduanmmnsEcux\‘anm
de Contabilidad, complementadas en ciertos aspecmsoonlxsdwpommmdclolkcﬂmmtmdc
ili decoml i alos de servicios para la
i6n de hi emmdoepcre]GobmemcEcunonmo 1as cuales podrian
difcxirde]asnnrmﬂs‘ i de i Estas normas requieren que la
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" Gerencia realice ciertas estimaciones y lezca algunos inh ala actividad

econémics de la entidad, con el Gsito de la y ién de algunas
partidas que forman parte de Jos estados financieros. Fnopméndehﬁﬂma.nlesestmmxmy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de 1a i D al los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
A i i6n se resumen las principales pricticas bles seguidas por 1a Sucursal en la

i6n de sus estados i

Las cuentas de activos y pasivos corrientes de la Contratista, de 1a cual la Sucursal es operadora,
registran todas las transacciones al loﬂ%demvﬂor,mepwmvcmosympaydus
anticipado, que estin registrados de acuerdo a su par 1a Ce ista (35%).
hscummsmwsmmclomduwndxxmbmdasp«hSmmulahsmCompmSocmsdeh
Contratista, al momento de su cobro o pago.

Vaiuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a sus valores de reposicion.

Inversiones en Exploracidn y Explotacidn - Las inversi lotacidn estén
registradas a una basc que sc asemeja al costo histérico. Dencucxdncmdlxpmmanasdsl
chhmmdcwmblhdaddcccs'ossplwlblcllcs de parala ién y
lag i iones del periodo de duccic izan bajo ¢l
méwdodeﬂnamdmcmwm,apmdclmcmdelpe{ododgpmdm&n La totalidad
de las inversiones del perfodo de produccién correspondientes a todos los campos se amortizan
durante 1a vigencia del contrato, bajo €l método de unidades de produccién en base de las reservas
prebadutohlcsdcpekﬁ]wdecudabloqueculosquluSucmsﬂpumc:pacomannembm Las

en sistemas de se bajo el método de linea recta
dunnw d:eztﬂns, npnrmdehfechnenqueelmmcmmdosmemnmlmhopmlén Lasnormns
de i ue las i i i6

q
mnammﬁndasmﬁnmlbnnlusmmupmbsdasnmlmy/ouhsresavasprobadasdml]adu.

- Al 31 de diciembre del 2005, la Sucursal procedié a
sus estados fi por el afio i el 31 de dici del 2004 para registrar
que debfan ser idas en afios i

ciertas

P

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cifras de los estados financieros del affo 2004 han
sido reclasificadas de acuerdo a la presentacién del afio corriente.
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta i lacionada con el p je de variacién en los indices de
precmslloonmnmdmpmpandoporelhmnmNmmddeEsmdimclyCﬂlsos

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual

2002
2003
2004
2005

ENISRE ST
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Diciembre 31,...

2005
{en miles de U.S. d6lares)

Inversiones a corto plazo - Overnight 9,405

Bancos del extetior 3,976 7
Bancos locales 737 346
Total BEATEH] 353

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Empresa Estatal Petr6leos del Ecuador - Petroecuador 15,522 14,426
Repsol YPF Trading y Tnuspom: SA. 32,197 29,180
Provisién para cuentas 25.3511) {14.610)
Total 22208 28996

r-hcluyecuenmsparcobmrenrelménﬂ
cm!mmde;nmmm Yy ién de I 1
dceuemdc1993meSS]44md]om,quebmndopmmomdosporhSuﬂnal Esn:u.ld.oﬁle
sometido & un arbitraje por parte del Centro de Arreglo de Di

Inversiones (CIADY), el cual durante el primer trimestre del afio 2004, emitié una resolucién favmble
pare la Sucursal; sin embargo, Petroecuador se encuentra alegando 1a nulidad del referido laudo y se
esﬁwnfonnando\mmhmnlpmoonmerhpenmdmdemﬂxdnd La Administracién de la Sucursal

reversar la provi i enel enqueP efecttie los

pagos correspondientes.

El 18 de agosto de 1999, 1a Sucursal firmé un Convenio de cooperacion mutua entre YPF Ecuador
Inc. y Petroproduccién. La Contraloris General del Estado pretende cuestionar la validez de dicho
convenio, por lo que existe la posibilidad de que la Sucursal no recupere en su totalidad los valores

entregados a ién por US$23.2 millones para incrementar la produccién del campo
h di. Al31 de diciembre del 2005, iderando lo expucsto en dicho informe y de que
duccién no le ha nmgﬁnv-larmlehap.gadomespecwalosmnrsos

desembolsadospor]xSncmulh“ ind uma provisién de US$10.9 millones,

-14-




6. CUENTAS POR COBRAR (PAGAR) A COMPANIAS SOCIAS
Un detalle de los saldos por cobrar (pagar) a Compafifas Socias de 1a Contratista es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2005
(en miles de U.S. dblares)

Blogue 16 y Tvacuno:
Overseas Petroleum and Investment Corp. - Sucursal Ecuador (33,160) 17,898
CRS Resources Ecuador Lde. - Sucursal Ecuador (7,850) 8,334

Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador (6,706) 6,091

Murphy Ecuador Oil Company Ltd. - Sucursal Ecuador (6,677) 6,119

Saldos pendientes de facturar (58,930)

Total (343%3) {20.488)

Blogue 14:

ENCANECUADOR 8.A. - Sucursal Ecuader y total 291 (21)

Total, neto (54.102) 21.209)
di de iém, las i dela C i como

lYPFBcuxdotInc SmmnlEcmdmmhcxplmvmdnymlmmbndelBlmle
del Arca Tivacuno. Scgiin sc menciona en 1a Nota 1, 1a operacién del Bloque 16 y del Area Tivacuno
ﬁxewd:dauReplePFandanA Sucursal Ecuador. Asimmu,modxmwcmvmodc
de 1a C ista para la i6n del Bloque 14,
nombnronwmoopmdmanugeOﬂEcuadeA. SucursdBcundm

Mediante Acuerdos Ministeriales Nos. 121 y 122 del 20 de noviembre del 2003 y No.132 del 9 de
diciembre del 2003, elelsmochnerghmensnummél transferencia del control accionario

sobre ¢l capital social de CRS Resources Ecuador LDC de Conoco Phillips Compeny a favor de China
Nutxonzl ChemwallmportdexponCnmpmy Smochun, 1a cual mantiene en ¢l Contrato de
P ipacién para la y de del Bloque 16 y del Contrato de

Servicios para el D 1lo y Produccién de Petréleo en ¢l Area de Tivacuno una
parﬁcipucién del 14%.

Mediante escritura ptiblica celebrada el 7 de octubre del 2003, inscrita en el Registro de
Hidrocarburos el 31 de octubre del 2003, Vintage Oil Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador cambi6 de
denominacién por ENCANECUADOR S.A. - Sucursal Ecuador.

Los saldos con Encanecuador S.A. incluyen cuentas por cobrar ai Servicio de Rentas Internas por el
TImpuesto al Valor Agregado generado en el Bloque 14 operado por Encana del Ecuador S.A. por
US$4.3 millones y US$3.2 millones al 31 de diciembre del 2005 y 2004 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2005, la Sucursal se encuentra en un proceso de conciliacién de los saldos con
las compafifas socmsdelBloque 16 pmducmdelocuﬂ, registré gjustes a los saldos iniciales por
US$7.8 millones a esa fecha. saldos pendi de afios i

que no habian sido identificados.
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7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,...

2005
(en miles de U.S. délares)

Tmpuesto al Valor Agregado —IVA 81,722 61,028
Anticipos a proveedores 5,691 2,159
Otras cuentas por cobrar 368 577
Gastos anticipados 2796 2438
Total 20517 §6.202

Impuesto ol Valor Agregado - IVA - La Contratista del Bloque 16, en ¢l cual la Sucursal participa en
¢l 35% y es la operadora, manticne cucntas por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI) al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 por US$81.7 millones y US$61 millones, de los cuales US$28.6 millones y
US$21.3 millones i a Ia Sucursal, por concepto de Impuesto al Valor
Agregado (IVA). Hasta ¢l 31 de diciembre del 2005 y 2004, Ia Sucursal ha presentado reclamos de
devolucién de IVA por US$46.4 millones y US$45.3 millones, respectivamente, y se encuentran en
proceso y pendientes de reclamacién US$35.3 millones y US$15.7 millones a esas fechas (Ver Nota
19).

INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION

Lasi d i6ny i6n son como sigue:
«.. Diciembre 31, 2005 ...
Inversiones en:
Pre- Transportey Investigacién
e . v Py
. (en milles de US dolares) ..

Blogue 16 y Bogi - Capirén 74,828 283,696 11,141 2,19 371,855
‘Tivacuno 14,117 5,637 19,754
Bloque 14 15,745 20,667 1,104 37,516
Nuevas reas —_ — — 2794 —_ 7
Total ) 104,650 310,000 14l 2794 3303 31919
Amortizacién scumulads (104690) (90491 {269 2wy
Inversiones en exploracién y

explotacién, netas — 2250 £449 — 230 231261
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produccién  Produceién 0 Exploracién Total
-.. (e miles de US dblares) ...
Bloque 16 y Bogi - Capirén 74,828 236,595 11,165 242 322,830
Tivacuno 14,117 5,637 19,754
Bloque 14 15,745 16,483 8 32,236
Nuevas éreas —_ —_ . 1337 — 1337
Total 104,650 258,715 11,165 1,337 250 376,157
Amortizacién acumulada (104690)  (57349) (1578} — {164.954)
Inversiones en exploracién y
explotacién, netas f— 201366 238 — 230 21208
Lasi duccién se i enlinearecmdunmeloscmooaﬂnsapamrdel:
fecha efectiva de modificacién de los contratos de i6n de servicios a

Lummmnes preproduccién del Blogue 16, Bogi - CapnényTlmmseencu:n\nnmnlmmte

d izan por unidades de produccién, a partir del siguiente afio
ﬁmulauqm]mqucﬁmcapﬁxhndu cnf\mméndelvoluntnpmdum de las reservas probadas.

Las inversiones en sistemas de transporte y almacenamiento se amortizan en linea recta durante diez
afios a partir de la fecha en que el i sistema entre en 16

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las reservas probadas sjustadas de las Contratistas al inicio de
cada afio y el volumen de produccién fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
Ajustadas produmén del afio
2005 2004 2004
...(én miles de barriles de pettéleo crudo)...
Blogue 16y Bogi - Capirén 82.031 107,741 18710 18116
Tivacuno — 698 —1.240 —242 484
Blogue 14 L2172 844 L2z 026

Durante el afio 2004, la Sucursal efeciio una auditoria externa de reservas realizada por la compafifa
DeGolyer and Mac Naughtan cuyo resultado modifica las reservas que utilizaba la Sucursal como
‘base para calcular las amortizaciones. A la fecha del informe de los auditores independientes la
Sucursal ha enviado dicho estudio a I Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH para su respectiva
certificacién.
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Los imi de las i i d ion y i6n fueron como sigue:

2005 2004
{en miles de U.S. délares)

Saldos netos al comienzo del afio 211,203 212,787
Adiciones 55,815 26917
Oftros (29) 1
Amortizacién (35.728) (28512
Saldos netos al fin del afio 231261 211203

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las adiciones incluyen provisiones por US$17,264 mil y
US$1,350 mil, respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de los otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Pérdidas en cambio 119,963
Inversiones no reembolsables 3,232
Otros 155
Amortizacién acumulada (123.350)
Total < =

Pérdidas en Cambio - Constituyen pérdidas en cambio de afios anteriores activadas de acuerdo con lo
permitido por disposiciones legales, las cuales sc amortizaron durante un periodo de cinco afios.
Durante ¢] afio 2004, la Sucursal registré US$18.8 millones con cargo a resultados, en concepto de
amortizacién de las referidas pérdidas.
10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Proveedores 49,021 24,793
Murphy Oil Company Ltd. 20,404

Total 429021 45,197
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Murphy Oil Company Ltd - Corresponde a 1a venta de 603,501 barriles de crudo pertenecientes a la
participacién, de los socios Murphy Oil Company - Sucursal Ecuador y Canam Off Shore Limited -
Sucursal Ecuador del perfodo 1 de junio al 23 de diciembre del 2004, que fueron registrados como un
ingreso de la Sucursal. Esta situacién se produjo en razén de que dichas compafiias habian acordado
transportar su participacién a través de la Compafiia Petrobras, socia del Oleoducto de Crudos
Pesados (OCP), la cual no contaba con las instalaci para por dicho oleod

11. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compafifas relacionadas es como sigue:

Por pagar (cobrar)
.. Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Repsol YPF Ecuador S.A. 108,990
Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A. 15,096 5,456
Combustibles Industriales Oiltrader S.A. 190

Repsol YPF S.A. (592) 65
Repsol Exploracién Pert, Sucursal del Pert (114) 39)
YPF Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador (3,497) 1,926)
Duragas S.A. (229) 2,802
'YPF Ecuador Inc. 986 986
Otras menores (65) 89
Total 773 116423
Repsol YPF Ecuador §. A. - Constituyen préstamos de Casa Matriz, sin vencimientos definidos y no

devengan intereses, de acuerdo a lo establecido en los contratos de préstamos respectivos. El 5 de
diciembre del 2005, Repsol YPF Ecuador S.A. instruy6 a la Sucursal para que ¢l saldo pendiente de
pago a su favor sea registrado como aportes para futuras capitalizaciones.

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De idad con disposici legales, los trabajedores tienen derecho a participar en las

utilidades anuales de la empresa en un 15% de 12 utilided neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta.
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13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto & la renta, se calcula en un 25%
submhsunhdldassujcmsldmmbtmlénydcllS%sohehsunhdldessujehsauylhhzambn Los
dmdeudosenefechvoquesedechrmo istri a favor de acci no
sujetos a. i alguna. Umrmnhnnﬁnm]apﬁd:danmacglh
esmdosﬁnmmemsyhuuhdndmvab!e(p&dld:mbm)p«cmmmeumsxgue

Bloque 16 2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segim estados financieros, neta de

participacién a trabajadores (258,356) (8,318)
Gastos no deducibles 290,822 11,912
Ajuste de ventas de crudo al precio de referencia 3,025 582
Amortizacién de pérdidas tributarias (5,902) 870)
Ingresos exentos {493
Base imponible 29,588 2813
Impuesto a ia renta cargado a resultados ~L397 703

Area Tivacuno 2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros, neta de

‘participacién a trabajadares 1,997 (2,073)
Gastos no deducibles 76 297
Amortizacién de pérdidas tributarias (499 —
Base imponible (pérdida tributaria) 1573 4779
Impuesto a la renta cargado a resultados 393 -
Bloque 14

2005 2004
(cn miles de U.S. d6larcs)

Utilidad (Pérdida) segin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 2,366 (954)
Gastos no deducibles 391 1,055
Ajuste de ventas de crudo al precio de referencia 998
Amortizacién de pérdidas tributarias _(905)

Base imponible 2,850 101
Impuesto a le renta cargado a resultados 713 25
Las pérdidas tributarias pueden ser izadas con las utilidad por contrato en los 5 afios

sin que esta 1 s\melZS%dclnuﬁhdndmvnhledc]nﬂo
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dlspnsmonu legnlm vigentes a partir del sﬂo 2005, 1os canmbuyentu su)ews al
impuesto a le renta que hayan cfe con partes iliad:
cxmur.dmtmdnmmmpariodcﬁwdpmmmmomacumuhdowp«quSS%Omﬂ w&n

obligados a presentar un estudio de Precios de que si tales
mdncfecnudusvﬂmesdcplmwmpemammuwdownhnmlmdnsdemdmgnbmw

‘por un consultor ind efectos impositivos carecen de imp:
relativa.

15. PASIVOS A LARGO PLAZO
'Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Provisién por contratos 2 largo plazo 503,217 281,000
Repsol Netherlands Finance B.V. 119,500 113,000
Provisién por contingencias fiscales, Nota 19 54,762 28,980
Provisién por diferencia en la tarifa de transporte, Nota 19 33,824 21,000
Provisién por abandono de campos 2,995 41310
Total 114298 448,092

Plago - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a Sucursal realizé un
esmd:odﬁdmmmdcmvosydelospagoiasﬂ dos por ¢l contrato conla
Compafiia de Crudos Pesados - mmsmm&dMuanm
tarifa minima por el transporte de 100,000 barriles disrios de petréleo (ship or pay tariff); sin

embargo, al 31 de diciembre def 2005 y 2004, Ia Sucursal tuvo una produccién diaria promedio de 50

mil y 47 mil barriles ¥ Debido a que 1a Administracién de la Sucursal considera que al
momento no ticne nuevos que puedan i elvohmde ién diaria de
cmdoalBldedlcxembredelZOOSyZWse i lasp i en ¢l estudio
P mbmdvﬂmamulnmdelﬂwodefmdospmyecmdo,
iderando principal las estiraciones de los niveles de produccién esperados hasta la

ﬁm}mx&ndclAnuerdoImcm]deﬁmbarquemispmﬁmmdnmelocP

Repsol Netherlands Finance B.V. - Consti recibido con imiento en junio del
2006 (en junio del 2005 en ¢l afio 2004) y que demgnummdemméammnalmmldel 10.63%
(8.66% en el afio 2003). La intencién de la Administracion de la Sucursal es continuar renovando a
largo plazo esta obligacién.
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16,

17.

18.

19.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado a 1a Sucursal 1a inversién jera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal estf regit enla intendencia de Ce det Ecuador
como sucursal de compafiia extranjera.

AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

La Sucursal leci6 los estados i porelaﬂo inado el 31 de diciembre def 2004, para
dar efecto ivo al i en de las provisi: por i ias fiscales,
deterioro de activos y por contratos a largo plazo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Las princi i con i durante los afios 2005 y 2004 sc desglosan
como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Servicios prestados )% 232
Servicios recibidos 1330 1776
Gastos financieros 14,066 11648
CONTINGENCIAS

Im lor Agregado (TVA), Cuentas po uperar del Serviclo de Rentas Internas (SRI) -
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, ¢! Consorcio que opera el Bloque 16 y en ¢l cual ia Sucursal
ejerce la facultad de operador, mantiene registrado como cuentas por cobrar al SRIUS$81.7 millones
'y US$61 millones respectivamente (US$28.6 millones y US$21.3 millones corresponden a la Sucursal
respecuvmeme)pwconcepmchApagndomadqummdehmymcmmh

y de petréleo destinad ah que, de acuerdo con las
di legales tril ias, deben ser recl alas idades fiscales previa solicitud de
duvolumﬂnpmpmdchSuc\n‘ul

Ensfecm,hSucmsﬂhnwhﬂudonlSRIhdevolméndelIVApmdo smembntgo lxaamndadas
fiscales han negado la
mchxyﬁclNAmspechvuwmopmdcloswmxygﬂmmclmdmmhscmnduewnﬂmlm
sirvieron de base para la de de su en la produccién de petrbleo
del érea contractual pertinente.

Los abogados de la Sucursal nos que s¢ han do 1as respectivas d al
respectivo Tribunal Fiscal, las cuales se en etapa ia; adici 1a Sucursal
inicié el proceso de arbitraje al amparo del Convenio de P 161 de i entre

Espafia y Ecuador, & la espera de procurar uns solucién amistosa. Actualmente, se espera que
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’

transcurra el plazo de seis meses previsto en el Convenio, para presentar la demanda de asbitraje. El
psndwnoederesoluméu]udmnlnl?»l dcdmembtedelZOOS y 2004 asciende aUSSAGA

miliones y US$45.3 millones resp: en proceso o pendi

US$35.3 millones y US$15.7 millones a emfechzs

Es importante mencionar que esta situacién aplica para todas las compafifas petroleras establecidas en
el Ecuador, las que han iniciado los correspondientes juicios en contra de la referida Resolucién del
SRI, en 1a que se niega la devolucién del IVA.

Al 31 de diciembre de 2004, 1z Primera Sala del Tribunal Fiscal ha emitido fallos negativos, que han
sido recurridos en casacién ante Ia Corte Suprema de Justicia. La Sala de lo Fiscal de 1a Corte
Suprema de Justicia ha expedido dos sentencias en relacién con este asunto, en Ias cuales reconoce el
derecho que les asiste a las compafifas petroleras, actmxdcd:chos;uwwsdremtemdelIVA.cnh
medida que este reintegro no esté incluido en los factores de

Ademés, hSﬂad:loFucdhademmdodngummdeqmmhyhxwﬂmgmdelWAs
1as petroleras por no haber proceso industrial, sino mas bien ha menifestado que por el hecho de
exportar ¢l producto, el exportador tiene derecho a la devolucién,

Las sentencias pronunciadas en ¢l tribunal Fiscal no son vi pama
sila SaladehcmcSu;m:madelusnmcxp:dcmﬁﬂosmclmmmmdmmdclosmm
de casacién, ese criterio se vuelve de cumplimiento obligatorio.

Los abogados que representan a la Sucursal en el pais sobre asuntos legales y tributarios consideran
que los argumentos de la Sucursal para obtener un resultado positivo en el Tribural Fiscal son sélidos
y tienen el suficiente sustento legal, sin embargo manifiestan que es dificil pronosticar si los jueces
fallarén en estricto derecho y positivamente para la Sucursal debido al factor politico local.

El 11 de agosto del 2004, el Congreso Nacional emiti6 1a Ley Interpretativa del articulo 69-A de la
Izyd:Rémm:n’I‘n’buunoIntuno,hmmldmmnnqnnelrcmtzgmdcllVAnncsaphcublcala
actividad petrolera en lo refe ala 6 lizacién de petréleo crudo,
p\wmq!welpeuﬂeoncuﬁbnca,moquewhsmgdelosrespecnvosyummtos Los

de esta Ley ituye un factor negativo para la defensa de
hscompaﬁiaspen-olcnsenemtem:,:membnrgo mchcanquehnnndomformadosqmseha
iniciado o esté por iniciarse una accién de i ionalidad de dicha Ley cuyo
resultado es incierto todavia.

Diferencia en el cflculo de lo Tarife de Transporte - E1 17 de agosto del 2001, la Contraloria
General del Estado emiti6 al Consorcio el cual Ia Sucursal es el operador y participa con el 35%, una
glosa por US$60.6 millones de capital y US$33 millones de intereses, equivalentes a 2,597,106
‘barriles de crudo (US$32.8 miliones y 909,000 barriles correspondi.mmes a la Sucursal), por
diferencias en afios anteriores en el célculo de 1a tarifa de transporte por el Sistema Oleoducto
Trensecuatoriano (SOTE).

La glosa fue calculada por la Contraloria General del Estado a un precio unitario por cada barril de
crudo de US$23.34, que corresponde al precio de venta del crudo de Petroecuador al 10 de agosto del
2001, Con fecha 12 de septiembre del 2001, 1a Sucursal presenté su impugnacién ante ¢l Contralor
General del Estado. El Contralor negé dicha impugnacitn recién el 12 de marzo del 2002. El 16 de
abril del 2002, la Sucursal presentd la respectiva demanda ante e Tribunal de 1o Contencioso y
Adsministrativo en contra del Contralor.




* Los abogados de la Compafifa confirmaron que existe la sentencia negativa del Tribunal de lo
Contencioso Administrativo sobre este asunto, por lo que es dificil obtener un resultado favorable
para la Sucursal, razén por la cual fue necesario constituir una provisién por el valor total de Ia glosa.
Al 31 de diciembre del 2005, la Sucursal mantiene una provisién de US$32.8 millones que incluye ¢l
valor proporcional de la referida glosa més los correspondientes intereses.

Convenio Shushufindl - E1 18 de agosto de 1999, 1a Sucursal firmé un Convenio de cooperacién
‘mutua entre YPF Ecuador Inc. y Petroproduccién. La Contraloria General del Estedo
cuestionar ls validez de dicho convenio, por lo que existe Ia posibilidad de que la Sucursal no
recupere los valores entregados a Petroproduccién por US$23.2 millones entregados para incrementar
hpmduecléndelcnnpu Shushufindi, en razén de lo expuesto en este informe y de que

iénno le ha ningln valor ni le ha pagado en especies los recursos
dem:bo]sadospotlaSucmal

En reunién del 6 de enero de 2004, los abogados de la Sucursal fueron informados que la Contralora
General del Estado ha presentado un informe final a Petroecuador, sin notificar a la Sucursal. El
informe contiene criterios negativos para la Sucursal, pero recomienda que los valores aprobados por
P sean con valores ala misma. La Sucursal ha venido

con it ios de P con el fin de cuentas; sin
emb-rgo Petroecuador el 13 de octubre y el 19 de noviembre del 2004 emiti6 facturas en relacién al
Convenio de Cooperacién Mutua por US$2.5 millones, sobre los cuales la Sucursal ha presentado la
impugnacién correspondiente.

El Comité de negociacién de la Sucursal, considera que podré haber una diferencia de US$10.9
millones entre los valores desembolsados por la Sucursal y los que podrian ser recuperados, razén por
1a cual, al 31 de diciembre del 2005, la Sucursal constituy6 una provisién por el referido importe.

por la Admini; ributaria
quehSmnuldcbepagw:mpwm ala renta adicional por el afio 2000 por US$15.2 millones.
i iné un enticipo de imp a la renta para el afio 2001 de US$3.7

millones, costos ﬁmcm'os por dicho anticipo de US$1 millén y una participacién del 15% a
trabajadores por US$9 millones.

El 25 de octubre del 2004, la Sucursal present6 ante el Servicio de Rentas Internas la solicitud de
varias diligencias probatorias dentro del término de prueba en el proceso de impugnacién via
adtmmmhvadc dxchn:m ElSﬁwmndeRmmIntunnhnexpedxdammso]ml(mmphndo

la Sucursal ha US$1.2 millones de impuesto
Ahmmmus”%mﬂparmmuesdedwhomp\mmymsxm mddepmupwdna
di alos gastos no por la Sucursal.
A la fecha de emisién del informe de los auditores indt di 10 es posible di inar el

resultado final de esta contingencia.

2001 iciado
dnummﬂquchSucmsa!dcbepagarunpuestolhrmhxdmxmﬂpmel:ﬁuzomporUSSI 9

millones. Adi inG un anticipo de imp: 2 larenta para cl afio 2002 de
US$857 mil y una jcipacién del 15% a ji porUS$l4mﬂlones




La Sucursal ha p la di i i6

A la fecha de emisién del informe de los auditores independientes, no es posible determinar el
resultado final de esta contingencia.

ado - La Contraloria

Gencnl dclEsudo ha emi adcmi.slus ng\nmnes mﬂmnes ecpecmles

+  Quimicos Reductores de Presién - Borrador del informe en el cual se reclama a la Contratista el
pago de aproximadamente US$5.3 millones (US$1.8 millones corresponden a la Sucursal) por
1a compra y utilizacién de quimicos reductores de friccién.

«  Topping Plant - Borrador de informe por la operacién de la Topping Plant.

A la fecha, 1a Gerencia de la Sucursal desconoce el resultado final de dichos informes asf como su
efecto, si lo hubicre.

udo]osmf(xmes mmmﬁpmﬂahxmvmmdspxudlmdu,mos,wmsde

duccié i6 Yy i 'y se han objetado los gastos financieros
porpagodemteresesdeloa ibidos de Repsol Finance B.V.,

su decisién, que los no fueron destinados a financiar actividades de
dmrol]neomnlnesupﬂnelmﬂcnlosdel it de C ilidad de costos apli alos
Contratos de P i parala y explotacién de Hi y de que los mismos

ih:mnobmmdoadclmapan:m]amnmda.

Adicionalmente, dichos informes incluyen ajustes a la nmamnm‘m de inversiones de exploracién y
explotacién por ¢l uso como base para ¢l célculo de dicha de reservas
diferentes a las certificadas por la DNH.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a Administracién de la Sucursal ha constituido provisiones por
US$39.4 millones y US$28.9 millones respectivamente, para cubrir la probable glosa del Servicio de
Rentas Internas sobre los gastos mencionados precedentemente.

el “Ship or -Enel mforme de n\ldlunfa de la Direccién
Nacional de Hid t iente al ejercicio & ina que existe un
cxoewmloscostosdcu\nmomregmdmporhswdeUSS49tm]]ones Esta glosa s
originé debido a que la Sucursal se comprometi6 a transportar 100,000 barriles diarios de petréleo,
segim lo establecido en el Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte firmado el 30 de enero del 2001
entre 1a Sucursal y la Compafifa Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. Enel
mencionado acuerdo, se establece que la Sucursal pagaré una tarifa minima de transporte (ship - or -
‘pay tariff) por el transporte de 100,000 barriles diarios de petréleo, més una tarifa incremental por el
volumen adicional. Durante el witimo trimestre del afio 2003, Ia Sucursal tuvo una produccién diaria
promedio de 45,000 barriles. Considerando el criterio de la Direccién Nacional de Hidrocarburos,
‘mencionado precedentemente, el exceso durante el afio 2004 ascendi6 a US$52.4 millones y durante
:1:502005:1}83491m\]lunes,porloqueelmacmuhdommdenUSSlm51mllones. Los
abogados de la Sucursal id que existen para sostener la deducibilidad de este
gasto.
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20.

QOuimicos Reductores de Friccidn - Enmmsdelzool 1a Sucursal fue comunicada de los
relulmdmdelexamcnespeculahcompny de quimicos de friccién enla
Gerencia de Oleod dor por el perfodo dido entre 1 31 de agosto de 1998 y el
12dcfchcmdeZOOOmelcnalurecomdabaﬂ(}ummdcloleodumqupmcedaumhqmdarhs
cantidades invertidas en la compra del quimico reductor de friccién para obtener la devolucién por
parte del Consorcio que opera ¢l Bloque 16 de US$5.3 millones. Con fecha 15 de marzo de 2001, la
Sucursal present6 su impugnacién ante el Contralor General del Estado.

E! 31 de mayo del 2005, 1a Contraloria General del Estado emiti6 una resolucién mediante la cual
confirma parcialmente la glosa No,13434 por US$3.2 millones, reduciéndola del valor original.

Al 31 de diciembre del 2005, la Sucursal no ha registrado provisiones para el pago de esta glosa.

Los abogados que ala Sucursal id que existe un nivel razonable para obtener un
pronunciamiento positivo por parte del Contralor General del Estado.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2005 y la fecha de] informe de los auditores independientes (narzo 27,
2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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