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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General
Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador
Quito, 28 de febrero del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador (en adelante la
“Sucursal”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2019,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, de acuerdo a lo estipulado en los
contratos de prestacion de servicios firmados con el Estado Ecuatoriano, €l pago a las contratistas
depende del ingreso disponible del area del confrato, el cual se determina considerando la produccion
fiscalizada y el precio de petralec menos ciertas deducciones; en caso que el ingreso disponible no sea
suficiente, el saldo a efectos contractuaies, se acumulara y cualquier diferencia acumulada que no haya
sido pagada hasta la terminacidn de los contratos, se extinguira. El precio internacional del barril del
petroleo durante el afo redujo el ingreso disponible de los contratos; por lo tanto, los resultados y los
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Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador
Quito, 28 de febrero del 2020

flujos de operacion futuros de la Sucursal dependen de la evolucion del precio del petréleo. En tal virtud,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando estas circunstancias.
Nuestra opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Independencia

Somos independientes de Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe del Apoderado Especial, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre

los mismos. Se espera que el Informe del Apoderado Especial esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe del
Apoderado Especial y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
refacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe del Apoderado Especial, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Administracion de la Sucursal.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Sucursal.
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Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador
Quito, 28 de febrero del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

° Identificarnos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgacicnes efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemoes la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden llevar a que la
Sucursal no continue como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador
Quito, 28 de febrero del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi coma cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz %

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Propiedad, planta y equipos
Impuesto a la renta diferido
Activo por derecho de uso
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante

2019 2018
3,502,612 13,075,701
36,383,017 31,608,515
10,185,714 30,649,961
13,453,450 6,712,940
741,104 1,225,681
2,722,130 3,221,487
66,988,027 86,494,285
1,793,791 9,934,071
41,210,331 57,521,739
2,525,365 1,286,662
7,756,073 -
264,168 302,643
53,549,728 69,045,115

120,537,755

155,539,400

de los estados financieros.
:

}
Ramito Paez Rivera ‘ Javiér Sifva D&lia Brado
Apoderado General Gerente Egonémico Contadora General

Finarciero
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Pasivo por derecho de uso
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por derecho de uso
Obligacion por retiro de bienes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital asignado
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

11
13
14
14

10
17

17
15
10
16

2019 2018

15,111,159 16,692,224
6,369,504 6,689,623
214,791 488,689
3,629,156 3,665,530
1,122,567 1,824,587

2,663,155 i
- 9,100,808
29,110,332 38,461,461
249,691 1,312,638
24,330,730 21,729,419

7,171,863 -
16,235,986 18,018,916
47,988,271 41,060,973
77,098,602 79,522,434
2,000 2,000
43,437,152 76,014,966
43,439,152 76,016,966
120,537,755 155,539,400

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

/ / @Mm

Ramiro Paez Rivera _ _W Vi
Apoderado General - [Gerente Econgmico
Financiﬁfo
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos
Prestacidn de servicios
Cesion de capacidad garantizada de oleoducto
Honorarios de operador
Olros
Costos y gastos de operacidn
Amortizacion y depreciacion 9y 10
Deterioro de inversiones de produccién 9
Transporte de crudo
Consumo de inventarios y compras
Beneficios a trabajadores 20
Servicios y arrendamientos
Participacion al estado para proyeclos de inversion social
Impuestos
Otros gastos 21
Otros ingresos 22
Coslos financieros 23
Ingresos financieros
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a ia renta
Corriente 14
Diferido 14
Afos anleriores 14

Utilidad neta del aio

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias (Pérdidas) actuariales 15

Utilidad neta y resultado integral el afio

Las notas explicativas anexas son pafte inte

los estados financieros.

2019 2018

63,794,949 76,302,360
’ 13,606,979

686,474 690,945
3,316,044 4,052,378
67,797,467 94,652,662
(20,177,458)  (13,492,221)
(1,982,946) 14,700,000
(282,091) (6,824,508)
(8,670,621) (7,726,092)
(13,726,244) 15,668,937
(6,678,788)  (13,188,701)
(308,336) (995,939)
(1,632,061) (2,277.194)
(12,041,057) 12,488,401
5,307,647 1,649,894
(2,959,655) 47,967,038
67,946 38,897
(63,083,664) 48,008,512
4,713,803 142,661,174
(546,012) (1,695,450)
1,238,703 1,100,400
- (36,692,886)
692,691 (37,287,936)
5,406,494 105,373,238
643,207 (1,557,710)

6,049,701

103,815,528

L0

: A | : E
Ramiro Paez Rivera Javier Silva Delia’Prado
Apoderado General Gerente Egonémico Contadora General
Finarjciero
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

E

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Mas (menos) - cargos (créditos) a resuitados que no representan
Deterioro de cuentas por cobrar

Provisidn por obsolescencia de inventarios

Amortizacién y depreciacion de propiedades, planta y equipos
Deterioro de inversiones de produccién

Bajas de propiedades, planta y equipes

Depreciacion de aclivas por derecho de uso

Costos financieros por arrendamiento

Reverso provisién contingencias

Obligacidn por retiro de bienes

Provisién por beneficios definidos

P
coPwwwo~N

16

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Otros aclivos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Provisiones

Efectivo neto provisto por las operaciones

Cobro de interases préstamos a entidades relacionadas

Pago de intereses por arrendamiento

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacicn

10

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, plania y equipos 9

Préstamos otorgados a entidades relacionadas 12
Cobro de préstamos a entidades relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de principal por arrendamiento 10
Contribuciones de Casa Matriz 18
Dividendos pagados 18
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) Incremento neto de efective y equivalentes de electivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final da! afo 6

2019 2018
4713803 142,661,175
(6,549,418)  (15,820,842)
(1,379,706) 15,775
17,466,068 13,492,221
1,982,946  (14,700,000)
4,445,199 323,788
2,711,390 .
1,192,241 s

. 126,171,462
{1,782,929) 215,153
3,352,366 2,920,813

T 286,151,960 255,279,545

9,915,196 2,254,130
27,808,113 4,022,773
(6,740,510) 5,865,527

484,577 255,673

1,879,063 (697,721)

38,475 =
(1,581,085)  (11,149,027)
(320,119)  (15,861,236)
(36,374) (271,897)
(809,867) {1,038,241)
(10,163,755)  (31,325,509)
46,625,604 207,334,017
534,727 565,013
(1,192,241) .
(819,910)  (257,943,759)
35,348,270 (50,044.729
(7.582,805) (5,.591,329)
51,500,000 68,800,000
(59,378,593)  (62,965,013)
“(35,461,398) 243,658
(2,759.961) =
. 55,824,677
(36,500,000} .
"(35,250,961) 55,824,677
(9,573,089) 6,023,606
13,075,701 7,052,095
3,502,612 13,075,701

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

y

Ramiro Paez Rivera b/ Javier Silya
Apoderado General Gerente Economiico
Financier

i
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADCR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador (en adelante la “Sucursal”) es una Sucursal de Repsol Ecuador
S.A. domiciliada en Madrid - Esparia.

Repsol Ecuador S.A. (Casa Matriz) es una sociedad andnima constituida en Espaiia que tiene como
actividad principal la produccion de hidrocarburos (petréleo crudo, gas y otros liquidos) mediante su
participacion en “asociaciones o consorcios” a través de los cuales se gestionan en diferentes lugares de
negocio sitos en varias dreas contractuales, dentro del territorio de la Reptiblica del Ecuador, contando
para ello, cada “asociacion o consorcio”, con los oportunos medios materiales y humanos (propios o de
terceros). La Sucursal desarrolia su actividad en el pais desde el aiio 2001, afio en el cual se firmé la
adquisicion de los derechos de participacion en las asociaciones o consorcios petroleros para la gestién
del Blogue 14, Bloque 16 y Area Tivacuno.

Actualmente, luege de varias cesiones de derechos, el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Consorcio

Petrolero Bloque Tivacuno o Bloque 67, en los cuales la Sucursal es socia, estan estructurados de la
siguiente manera:

Participacién
Repsol Ecuador S.A. 35%
QOverseas Petroleum and Investment Corp. 31%
Amodaimi - Oil Company, S.L. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%

Convenio de operacién conjunta

Mediante convenio de operacién conjunta, las socias miembros de los Consorcios nombraron como
operadora a YPF Ecuador Inc. Sucursal Ecuador para la exploracion y explotacion del Bloque 16 y del
Area Tivacuno. Las operaciones del Bloque 16 y del Area Tivacuno fueron cedidas a la Sucursal.

En este convenio se establece gue las socias miembros de los Consorcios mantienen el derecho sobre
los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los costos
y gastos de la operacién conjunta de acuerdo a su porcion de interés participante.

Contratos modificatorios

Con fecha 27 de julio del 2010, se expide en el Registro Oficial No. 244 |a Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, que dio paso a la medificacién de contratos de
participacion a contratos de prestacion de servicios.
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REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regién Amazdnica

Con fecha 23 de noviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16, firmd con la Secretaria de
Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) en
representacion del Estado Ecuatoriano, el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios
para |la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazdnica; el cual fue
inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 23 de diciembre del 2010, y tenia una fecha de vigencia hasta
el 31 de diciembre del 2019.

El contrato tiene por objeto la prestacién de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista,
para la exploracion y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo en el drea del contrato. La
Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacion de reservas, desarrollo,
explotacion y produccion aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y maquinarias
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, de conformidad con el
Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$280 millones (US$98
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibira como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de US$35.95
por barrit de petrdleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y entrega, la cual es
revisada anualmente, en razon de un factor de inflacion de costos operativos establecido en el contrato.
Para el ano 2019, la tarifa de petrdleo crudo aprobada fue de US$37.95 (2018: U3$37.57). El pago ala
Contratista puede hacerse en efectivo, especie 0 una mezcla de los dos, en funcion al acuerdo entre las
partes y la disponibilidad existente de petrélec crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién fiscalizada
correspondiente al area objeto del contrato, el Estado Ecuatoriano se reserva el 25% como margen de
soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de transporte y comercializacion en que incurra el
Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de la Regién Amazdnica y
Esmeraldas (ECORAE) y la Ley de Creacidn de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo,

Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de
los servicios.

En caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccion y tarifa para campos nuevos o por produccion incremental fruto de recuperacion mejorada, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladara al siguiente mes o afo fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser cubierto
durante el respectivo o subsiguiente mes o afno fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de
vigencia de este contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del
ingreso disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacion de este contrato
medificatorio, se extinguira y no sera pagada a la Contratista, quedando el Ministerio automaticamente
liberado de esta obligacion de pago en ese momento.
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La Contratista entregara a la finalizacion de este contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccidn y todos los equipos,

herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que hubieren sido destinados
para los fines del contrato.

Con fechas 3 de junio del 2013 y 17 de diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) y la Contratista del Blogue 16 suscribieron
los Contratos Modificatorios ndmero uno y nimero dos al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regidn Amazénica. Los referidos
contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 1 de julio del 2013 y 8 de enero del 2014,
respectivamente y contemplan principalmente los siguientes aspectos: (i) ajuste a la tarifa por la
prestacion de servicios originada en la modificacion de la tarifa de Impuesto a la renta (ii) extension del
plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022; y, (iii) modificacion del area del Bloque
16, asignando a la Contratista un area adicional de 1,993 hectareas para incorporar el campo Wati y
comprometiendo una inversion estimada para su desarrollo de aproximadamente US$73 millones
(US$25,6 millones para la Sucursal).

Contrato Madificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Expiotacion de
Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Regién Amazdnica

Con fecha 22 de enero del 2011, la Contratista del Bloque Tivacuno, firmé con la Secretaria de
Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) en
representacidén del Estado Ecuatoriano, el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios
para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Regién Amazodnica; el
contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, y tenia una fecha de
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2018.

El contrato tiene por objeto la prestacién de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista,
para la exploracion y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petroleo crudo en el area dei contrato. La
Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmacion de reservas, desarrolio,
explotacion y produccion aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y maquinarias
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, de conformidad con el
Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$22,8 millones (US%7,9
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibira como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de US$27.25
por barril de petrdleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacidon y entrega, 1a cual es
revisada anualmente, en razén de un factor de inflacion de costos operativos establecido en el contrato.
Para el afio 2019, la tarifa de petréleo crudo aprobada fue de US$28.74 (2018: US$28.45). El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcién al acuerdo entre las
partes y la disponibilidad existente de petrdleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir |a tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccion fiscalizada
correspondiente al area objeto del contrato, el Estado Ecuatoriano se reserva el 25% como margen de
soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y comercializacion en que incurra el
Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de la Regién Amazénica y
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Esmeraldas (ECORAE) y la Ley de Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo,
Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacién de
los servicios.

En caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos o por produccion incremental fruto de recuperacién mejorada, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal perinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afo fiscal se
trasladara al siguiente mes o afo fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser cubierto
durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de
vigencia de este contrato modificatoric, Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del
ingresa dispanible, que no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacidn de este contrato
modificatorio, se extinguird y no sera pagada a la Contratista, quedando el Ministerio automaticamente
liberado de esta obligacion de pago en ese momento.

La Contratista entregara a la finalizacion de este contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccion y todos los equipos,

herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que hubieren sido destinados
para los fines del contrato.

Con fecha 29 de octubre del 2015, la Secretaria de Hidrocarburos {actualmente Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables) y la Contratista del Blogue Tivacuno suscribieron el Contrato
Madificatorio nimero uno al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Blogue Tivacuno de la Regidn Amazdnica. El referido contrato fue inscrito en el
Registro de Hidrocarburos el 9 de noviembre del 2015 y contempla principalmente la extension del plazo
contractual del Blogue Tivacuno hasta el 31 de diciembre del 2022.

Considerando la fecha de finalizacion de los contratos mencionados anteriormente, la Administracion

evaluara si es pertinente para los fines de la Casa Matriz, explorar nuevas alternativas de negocio en el
futuro.

Situacion economica del Ecuador

En el aio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo alrededor del promedio de los ultimos dos
anos y la balanza comercial no petrolera continta generando déficit; la deuda ptblica, interna y externa,
se ha incrementado y persiste en este aio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha anunciado para enfrentar esta situacién han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a traves de organismos internacionales {(Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros; reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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Adicionalmente, debido al precio internacional del petréleo, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales
no Renovables (MERNNR) no ha pagado la totalidad de la tarifa generada por la prestacién de servicios.
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo pendiente de recuperacidn de la acumulacion asciende a
US$105,691,575 (2018: US$108,149,050).

Esta situacion ha generado dificultades en el sector hidrocarburifero, ante lo cual la Administracién esta
adoptando medidas como la negociacién de tarifas reducidas, nuevos términos de pago con proveedores,
renegociacion de contratos, descuentos significativos por pronto pago y sinergias en las funciones del
personal en todos los niveles para optimizar los procesos y la estructura de la organizacion.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por el
Apoderado General de la Sucursal el 17 de febrero del 2020 y seran presentados junto a los de su Casa

Matriz, para la aprobacion definitiva de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A.
en Espana.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N!IF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan, excepto por lo mencionado en la Nota 2.9.

Los estados financieros de la Sucursal se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas y modificaciones

(@

(b)

Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado la siguiente norma por primera vez para su periodo de informe anual que
comienza el 1 de enero del 2019:

NIHF 16 “Arrendamientos”: La Sucursal tuvo que cambiar sus politicas contables como resultado de
la adopcidn de la NIIF 16 de manera retrospectiva simplificada desde el 1 de enero del 2019, y sin
reexpresion de la informacidn comparativa relativa al ejercicio 2018. En consecuencia, los impactos
que surgen de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del
estado de situacidn financiera el 1 de enero del 2019 directamente en el patrimonio.

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Sucursal ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por ia norma: (i) Exclusion de arrendamientos operativos de importes inferiores a
US$5,000; y, (ii} Exclusion de arrendamientos a corto plazo por un periodo igual o inferior a un ano.

En aquellos contratos que contienen componentes de arrendamiento y componentes de otro tipo,
fundamentalmente de servicios, se ha procedido a la separacién de ambos, registrando de acuerdo
a la NIIF 16 unicamente el componente de arrendamiento y registrando €l otro componente como
un contrato de ejecucion, atendiendo al criterio de devengo del gasto objeto del contrato. Se ha
llevado a cabo una revision especifica del inventario de contratos de arrendamiento clasificados
como arrendamientos operativos de acuerdo con la norma anterior, asi como de determinados
contratos de servicios susceptibles de ser calificados como arrendamiento de acuerdo a la nueva
norma, no habiendo surgido ninguna diferencia significativa como resultado de dicho analisis.

La Sociedad ha calculado el pasivo por arrendamiento como el valor actual de las cuotas
pendientes de los contratos vigentes en la fecha de primera aplicacion y ha calculado
retrospectivamente el valor del activo por derecho de uso, unicamente para aquelios contratos de
mayor relevancia cuantitativa, habiendo considerado para el resto de los contratos el valor del
pasivo por arrendamiento como valor inicial del activo por derecho de uso correspondiente. El
plazo de arrendamiento de los contratos ha sido determinado como el periodo de arrendamiento no
cancelable considerando las opciones de prorroga y rescision cuando exista una probabilidad
razonablemente elevada para su ejecucion.

La nueva politica contable se explica en la Nota 2.9 y los efectos originados por su aplicacion se
detallan en fa Nota 9.

Otras normas y modificaciones ne tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Sucursal

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado en vigencia y que la
Sucursal no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién cbligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

para ejercicios

Nomma Tema iniciados a partir de:
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el cencepto de materialidad
! alinearlo con olfas modificaciones F ! 1ds enem del 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero del 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero del 2021
NIIF 9, NIC 39 y NHF 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés 1 de enero del 2020
(refenrenciales).

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

lLas transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otros equivalentes altamente liquidos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Participacion en activos netos y resultados de la operacion conjunta

La participacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta del Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno son contabilizados mediante el método
conocido como consolidacion proporcional. Bajo este método, la participacion de la Sucursal en los
ingresos, costos y gastos, activos, pasivos y flujos de efectivo derivados de la operacion conjunta de
dicho Consorcio son combinados linea por linea en los estados financieros de la Sucursal.
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Para la determinacion de la participacion en los Consorcios, se han considerado los ultimos estados
financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos y las operaciones significativas

subsecuentes y/o informacidn de gestién disponible. Adicionalmente, los estados financieros incluyen las
transacciones propias de la Sucursal.

Activos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “valor razonable con cambios
en resultados”, “valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “costo amortizado”. La
clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados,

Instrumentos de deuda: los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de un pasive financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos. La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocio de la entidad para administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del

activo. Hay tres categorias de medicion sobre las cuales la Administracion clasifica sus instrumentos de
deuda:

(i}  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para obtener flujos de efectivo contractuales y
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los maovimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resuitados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resuitados integrales se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias (pérdidas). Los ingresos por intereses
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de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias (pérdidas) y
los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen
con la definicién de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen
una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Sucursal mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracion ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los
instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversién. Los dividendos
de tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece
el derecho de la entidad para recibir los pagos.

l.os cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales, no se reportan por separado del resto
de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar cormerciales y otras cuentas por cobrar” y “cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta clasificacién:

(i) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos
adeudados por entidades gubernamentales por la prestacién de servicios para la exploracion y
explotacién de hidrocarburos, con un periodo de crédito de hasta 60 dias. Para aquellas cuentas
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por cobrar que presenten demoras en su recuperacion la Sucursal procede a calcular el efecto de
costo amortizado, el cual se presenta en el rubro gastos financieros del estado de resultados. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a saldos adeudados por entidades
relacionadas por prestacion de servicios de personal, inversiones temporales, y entrega de crudo
producto del pago en especie por el contrato de prestacion de servicios. No generan intereses y

son exigibles hasta en 30 dias. No existen montos significativos que se aparten de las condiciones
de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, en la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados integrales. La

metodologia de deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, la Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrito en ia NIIF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican
segun corresponda, como: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“pasivos financieros al costo amortizadeo”. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimmiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y “cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amonrtizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

(i) Cuentas por paqar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta en 30 dfas.
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Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se realiza dentro de un afo
o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a obligacicnes de pago
por fondos recibidos de Casa Matriz, prestacién de servicios de personal y contratos de servicios
técnicos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacion, el

que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn.

Propiedad, planta y equipos

La Sucursal clasifica su propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion y produccion”, “Obras en curso” y “Activos fijos”. La Administracién determina la clasificacion
mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su asignacién de la funcion para la cual se
la adquirio, considerando que de estos costos sea probable la obtencidn de beneficios econémicos
futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF) no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrolio y produccion de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracion y
evaluacion, la NIIF 6 “Exploracién y evaluacién de recursos minerales”, establece que la fecha de
vigencia para su aplicacion es a partir de los periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2006.

Las principales caracteristicas por categoria se describen a continuacion:

Inversiones de exploracion y produccion y cbras en curso

Las operaciones de exploracion y produccion se registran utilizando las politicas contables basadas
principalmente el método de exploracidn con éxito (“successful efforts”). De acuerdo con estas politicas,

el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos es el siguiente:

Los costos originados en la adquisicidn de intereses en zonas con reservas probadas se capitalizan
cuando se incurre en ellos.

Los costos de perforacidn de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables se capitalizan. Los pozos se califican como “comercialmente explotables™
Unicamente si se espera gue generen un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial
considerando las condiciocnes existentes en el momento del reconocimiento.

Pégina 20 de 49



2.8.2

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento, transporte y
almacenamiento de crudo se capitalizan.

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracién,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacion de los contratos y
las condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en los Bloques durante el
desarrollo de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada
periédicamente y se amortiza por unidades de produccién siguiendo los lineamientos establecidos para el
rubro inversiones de exploracion y produccion. Ver también Nota 2.11.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amonrtizan de acuerdo con los siguientes
métodos:

(i) Las inversiones correspondientes a la adquisicion de reservas probadas y probables totales se
amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion de la relacidn
existente entre la produccion del periodo y las reservas probadas totales y probables totales del
campo al inicio del periodo de amortizacion certificadas por el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables (MERNNR) y un profesional independiente.

(i) Las inversiones en pozos productivos se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del
yacimiento en funcién de la relacion existente entre la produccion del pericdo y las reservas
probadas desarrolladas y probables actualizadas al inicio de cada trimestre. Las inversiones
correspondientes a instalaciones (plataformas, instalaciones de transporte, plantas de separacién,
medida y almacenaje, entre otros) se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del
yacimiento en funcién de la relacion existente entre la produccion del periodo y las reservas
probadas totales del campo al inicio del periodo de amortizacién. Los cambios en las estimaciones
de reservas se actualizan trimestralmente para el calculo de la amortizacion.

El criterio de unidad de produccion utilizado para el calculo de la amortizacion y para la evaluacién de la
recuperabilidad de las inversiones en activos del segmento Upstream, considera la totalidad de las
cantidades de reservas que se esperan producir con las inversiones realizadas (reservas probadas mas
probables o reservas probadas mas probables desarrolladas). La Administracion considera que este ratio

de amortizacion ofrece un mejor reflejo del patrén de consumo de los beneficios econdmicos de esta
clase de activos.

Para la estimacidn de reservas probadas y no probadas de petrdleo se utiliza los criterios establecidos
por el sistema "SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleumn Resources Management System”, referido
normaimente por su acrénimo SPE-PRMS (SPE - Saciety of Petroleum Engineers).

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
que corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resuitados cuando son incurridos.
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La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores
residuales, pues se estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Gtil sera
inmaterial. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales del activo fijo son revisadas y ajustadas
si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a las operaciones del ano.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de anos
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computacion

Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

Los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos de activos que surgen de los contratos de
arrendamiento se reconocen en el estado de situacion financiera desde [a fecha en que el activo
arrendado esta disponible para su uso, al valor presente de los pagos a realizar en el plazo del contrato y
considerando la tasa de descuento implicita en el contrato de arrendamiento, si esta puede ser
determinada, o la tasa de endeudamiento incremental de la Sucursal.

Los activos y pasivos por el derecho de uso de activos que surge de los contratos en operaciones
conjuntas (Joint Operations), se registran en el estado de situacion financiera cuando se tiene una
obligacion contractual con el arrendador, es decir, todos aquellos contratos que: (i} haya suscrito
integramente como socio operador en nombre propio; (ii) haya suscrito de forma conjunta con el resto de
socios en un acuerdo conjunto, de acuerdo a su porcentaje de participacion en el acuerdo; o (iii) haya
suscrito el socio operador en nombre del consorcio o del resto de socios del acuerdo conjunto, conforme
a los términos y porcentaje de participacion de cada socio en el acuerdo. En lo relativo a los contratos
firmados por un tercero en la posicién de socio operador en un acuerdo conjunto, se registra por su
porcentaje de participacion en el acuerdo aquellos contratos para los gue determine que existe un
subarrendamiento, considerando en esta evaluacion, tanto la obligacion de reembolso al socio operador

de los costes del contrato de arrendamiento principal, como el control del derecho de uso del activo
identificado por parte de la Sucursal.

El pasivo por derecho de uso comprende los pagos fijos, los pagos variables que dependen del uso de un
indice o tasa, los importes que se esperan pagar como garantias de valor residual, el precio de ejercicio
de la opcidon de compra cuando es probable que ejerza dicha opcidn y las penalidades por la terminacién
anticipada del contrato si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera la opcion. El
costo del activo por derecho de uso comprende el importe de la medicion inicial del pasivo, los pagos

efectuados antes de la fecha de aplicacion inicial, los costos iniciales directos y los costos de restauracion
asociados.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, en caso de existir. La depreciacion del activo es calculada
utilizando el método de depreciacion lineal en el plazo del contrato o la vida util del activo, el menor. El
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Pasivo por derecho de uso es acrecentado por el devengamiento de los intereses y remedido para
reflejar los cambios en los pagos, el alcance del contrato y la tasa de descuento. El costo del activo por
derecho de uso es ajustado por el efecto de la remedicion del pasivo.

El pasivo por derecho de uso al 1 de enero del 2019 fue descontado utilizando la tasa de descuento
promedio incremental de la Sucursal de aproximadamente 11%, la cual ha sido determinada tomando en
consideracion, entre otros factores, el plazo del contrato, el entorno econdmico del pais y la moneda en
que el mismo esta denominado y, cuando es relevante, las caracteristicas del activo subyacente.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos por derecho de uso)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El

importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso
de las inversiones de exploracion adicional y produccién presentadas en los estados financieros adjuntos,
la evaluacion de deterioro, se efectlta considerando como una sola unidad generadora de efectivo tanto
al Blogue 16 como al Bloque Tivacuno.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccién de hidrocarburos,
tarifa por barril de crudo producido fijada en los contratos modificatorios, prondsticos de precios futuros
del crudo Oriente, inflacion, costos y demés egresos de fondos, en funcidn de la mejor estimacion de los
mismos que la Sucursal prevé hacia el futuro en relacion con sus operaciones, considerando la tarifa y
los volumenes de reservas y niveles de produccion antes mencionados.

Obligacién por retiro de bienes

De acuerdo a lo establecido en los contratos modificatorios y en el Reglamento de Contabilidad de
Costos aplicables a los Contratos de Prestacion de Servicios, las Contratistas deberan efectuar las
provisiones necesarias para el cierre, terminacién o abandono parcial o total de operaciones y para la
remediacién ambiental de las dreas afectadas por la actividad hidrocarburifera.

El valor presente de los costos por estas obligaciones es activado conjuntamente con los activos que le
dieron origen (inversiones de exploracion y produccién) y amortizados de la misma manera. Como
contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una estimacion realizada por la
Administracion en base a un estudio etectuado por especialistas técnicos internos. El referido pasivo
disminuira en la medida que se incurra en costos de reestructuracion de ios Bloques, hasta la fecha de
terminacion de los contratos. Si un ajuste a la estimacion diese como resultado que la amortizacion
acumulada exceda al activo, la diferencia se registra atectando el activo productivo que genero la

provision. Este pasivo se actualiza con cargo a los resuitados en funcion de una tasa de interés del
6.01% (2018: 7.27%).
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Con base en los cambios tecnoldgicos y las variaciones en los costos de recuperacién necesarios para
proteger el medioambiente, la Sucursal ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los costos
futuros de ia obligacion por retiro de bienes.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales estan domiciliados en paraisos fiscales. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal determiné el Impuesto causado considerando el 25% sobre las
utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, per el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos
de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Sucursal es quien mantiene la relacion
{aboral con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento de los contratos de
prestacion de servicios mencionados en la Nota 1.
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La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a
la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera pagado al
Estado Ecuatoriano como contribucion.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(ivy Bono de gestién por compromisos: La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por bono por
gestion de compromisos que consiste en un modelo de gestion de personas centrado en la
responsabilidad, desarrollo y el reconocimiento. El desempeiio se valora anualmente basados en
objetivos de unidad y compromisos individuales.

Beneficios no corrientes:

Obligacién por beneficios definidos: Incluye jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacion
por despido, normados y requeridos por las leyes laborales ecuatorianas.

En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

La bonificacién por despido representa la provision para el pago de las indemnizaciones laborales a los
empleados cuando la Sucursal finalice el plazo de vigencia de los contratos de servicios descritos en la
Nota 1 y considerando que no se renovaran o ampliaran.

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los resultados integrales del afio, aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
del 2.41% (2018: 3.24%) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos
estadounidenses de alta calidad, que estdan denominados en la misma moneda en la que los beneficios

seran pagados y lienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el pericdo en el
que surgen.

l.a Administracién actualizé sus provisiones de indemnizacién por despido y jubilacion patronal,
considerando a todos los trabzajadores que hasta el afio 2022 generaran un pasivo para la Sucursal.

Provisiones

La Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacicn y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides como provisidn son
la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
economicos futuros fluyan hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. £l monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido resueltas. La Sucursal basa
sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingreses son mencionados a
continuacion:

(i) Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos comprenden el valor razonable de los contratos de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos. Los ingresos son
reconocidos en funcién del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia los Consorcios (en el cual la
Sucursal participa con el 35%).

La obligacion de desempenio es satisfecha y el control es transferido en el momento en que los
Consorcios hacen entrega de la produccion en el punto de fiscalizacion y entrega, y en
consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, lo cual se
produce en un momento concreto de tiempo. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado las pautas establecidas en los contratos de prestacion de servicios firmados por
los Consorcios con el Estado Ecuatoriano.

El pago a la contratista por la prestacion de servicios depende del ingreso disponible del area del
contrato, el cual se determina considerando la produccicn fiscalizada y el precio del petrdleo del
area del bloque correspondiente, menos ciertas deducciones. Ver Nota 1.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

Cesion de la capacidad garantizada del oleoducto: Hasta noviembre del 2018, fecha en la cual
culmino el plazo del convenio suscrito con Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)} Ecuador S.A., el
ingreso surgia de los convenios suscritos con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no
Renovables (MERNNR) y EP Petroecuador mediante los cuales la Sucursal cedié parte de su
capacidad garantizada en el contrato de transporte con QOlecducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S.A. Se reconocian en base al grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha
de los estados financieros y cuando los barriles producidos y entregados en el punto de
fiscalizacion ingresaban al oleoducto para su transporte.

Honorarios de operador: Ingresos obtenidos en aplicacion del Convenio de Consorcio suscrito
entre las empresas que conforman las contratistas de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
Bloque Tivacuno, mediante el cual la Sucursal tiene derecho a un honorario anual por la
administracidn de los mismos.

Otros ingresos: Ingresos por prestacion de servicios que el Consorcio Petrolero Bloque 16 realiza
al Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno para viabilizar la exploracion y expiotacion de
hidrocarburos de este ultimo. Estos cargos estan distribuidos en base a la produccion total de los
Consorcios en su participacion dentro de los mismos. El reconocimiento de este ingreso es
mensual y se lo realiza una vez se hayan registrado todos los costos y gastos del Bloque 16 y se
aplica el porcentaje de produccion correspondiente al Bloque Tivacuno para su calculo.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la lasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a la Casa Matriz, se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo

corriente o de largo plazo (segun haya sido aprobado por la Casa Matriz) en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se autorizan a ser distribuidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
més cercanc en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Deterioro de instrumentos financieros: La Sucursal aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para
medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la
vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar. La Sucursal reconoce una provision para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

La provision para deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del ano y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

- Reservas de crudo: Las reservas probadas y probables son cantidades estimadas de petréleo
crudo determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las
reservas probadas mas probables desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de
pozos existentes con equipos y métodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de
petrdleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacion estandar de los flujos de efectivo descontados y la
amortizacién de activos de exploracién y produccion) que se basan en las reservas probadas y
probables y reservas probadas y probables desarrolladas también estén sujetas a cambios.

La estimacion de las reservas es un proceso clave para la toma de decisiones de la Sucursal.
Modificaciones en los volimenes de reservas podrian tener un impacto significativo sobre los
resultados de la Sucursal.

- Obligacién por retiro de bienes: La Administracion evaila los costos por retiro de bienes al menos
una vez al afo, y representa la mejor estimacion del valor presente de los costos de retiro de
bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta
a varios factores. En consecuencia, podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales
podrian afectar los resultados financieros futuros.

- Vidas utiles v valor residual de activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valor residual
que se evaluan al cierre de cada ano.

- Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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- Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracién de riesgos de la
Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

La gestidn de riesgos financieros esta a cargo del Area Econémico Financiera de la Casa Matriz y de la
Sucursal, quienes disponen de una organizacion y de unos sistemas que permiten identificar, medir y
controlar los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal y en base a politicas definidas por la
alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Sucursal, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una
serie de guias y procedimientos basados en la centralizacién del manejo de las funciones de
tesoreria.

Riesqo de tipo de interés: Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto
por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable.
Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

Riesao de precio de commodities: Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y
actividades comerciales, los resultados de la Sucursal estan expuestos a la volatilidad de los
precios del petrdleo y sus productos derivados.

Al 31 de diciembre del 2019, se registré una acumulacion de tarifa de US$105,691,575 (2018:
US$108,149,050) derivada de la caida de los precios del petrdleo en los mercados internacionales.
La Administracion de la Sucursal ha evaluado el comportamiento de dichos precios para los afios
futuros, y estima que parte de dicha acumulacién podria ser recuperada.

(b)  Concentracion de riesgo crediticio
Los activos financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo

crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos originados por
la prestacion de servicios.
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(©

La exposicion de la Sucursal es consecuencia de las transacciones que realiza en su mayoria con
el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables (MERNNR) y con entidades
relacionadas.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-"

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en ¢aso de requeririo. Durante los periodos
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones y de su Casa Matriz.

Los pasivos financieros no derivados de la Sucursal, remanentes a la fecha del estado de situacion
financiera y hasta la fecha de su vencimiento en todos los casos son menores a un afo.

Riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a su Casa Matriz, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Comente  Nocomiente ~ Comente  No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado

Efeclivo y equivalentes de efectivo 3,502,612 - 13,075,701 .
Cuentas por cobrar comerciales y otias cuentas por cobrar 36,383,017 1,793,7H 31,608,515 9,934,071
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10,185,714 - 30,649,961 =
Total activos financieros 50,071,342 1,793,791 75,334,177 9,934,071
Pasivaos fi ieros medidos al costo amorizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15,111,159 . 16,692,224 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6,369,504 = 6,689,623 .
Total pasivos financieros 21,480,663 - 23,381,847 -

Pagina 30 de 49



5.2

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Efectivo en caja 32,850 31,150
Bancos 3,469,762 13,044,551
3,502,612 13,075,701
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:
2019 2018

Clientes locales (1) 37,648,099 38,972,063
Otras cuentas por cobrar (2) 35,840,759 31,333,155

73,488,858 70,305,218
Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3) (35,312,050) (28,762,632)

38,176,808 41,542,586
Menos porcién corriente (36,383,017) (31,608,515)
Porcién no corriente clientes locales 1,793,791 9,934,071

(1)  Valores pendientes de recuperar al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables por:
(i) prestacién de servicios por US$37,648,099 (2018: US$38,000,562); vy, (ii) cesion de la capacidad

garantizada del oleoducto al 31 de diciembre del 2018 por US$971,501.

{2) incluye saldos pendientes de cobro a la Empresa Pulblica de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador por: (i) US$24,142,272 (2018: US$19,634,669) de provisiones generadas por
Consorcio Bloque 16 por despido intempestivo, jubilacién patronal y desahucio principalmente; y (ii)
US$11,698,486 por servicios provistos de acuerdo al convenio de cooperacion firmado en 1996
con YPF Ecuador Inc. Sucursal Ecuador y facturas de cesién de la capacidad garantizada del afo
2010; cuyos pagos fueron retenidos por una accién coactiva efectuada por EP Petroecuador

debido a ofros juicios planteados en contra de la Sucursal. La Administracién en afios anteriores ha

provisionado la totalidad de estos saldos pendientes.
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{3) El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 28,762,632 44 098,962
Incrementos (4) 6,971,648 538,897
Reversos/Utilizaciones (4) (422,230) (15,875,227)
Saldo al final del ano 35,312,050 28,762,632

(4) Corresponde a la evaluacion de recuperabilidad de la cuenta por cobrar mantenida con el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables (MERNNR), la cual fue analizada
considerando los flujos futuros y su recuperabilidad en el largo plazo hasta la terminacion de los
contratos mencionados en la Nota 1. Adicionalmente, el afio 2018 se determiné un recupero de la
cuenta por cobrar de US$7,015,265 y una cancelacion del saldo del IVA pendiente de cobro por
US$8,759,961.

Al 31 de diciembre del 2019, la Sucursal en base a su evaluacion determind un movimiento por
pérdida esperada de US$422,230 (2018: US$538,897) generado principalmente por el contrato de
prestaciéon de servicios con el Estado Ecuatoriano.

8. INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Repuestos 1,721,540 3,108,134
Materiales 1,052,988 1,545,456

2,774,527 4,653,590
Menos: Provision por deterioro de inventarios (1) (52,397} (1,432,103}

2,722,130 3,221,487

El consumo de materiales y repuestos reconocidos en los resultados del ejercicio fueron
aproximadamente de US$2,9 millones (2018: US$3,5 millones)

{1)  El movimiento de la provisién por deterioro de inventarios es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del ano , 1,432,103 1,416,328
(Bajas) / Incrementos (2) {1,379,706) 15,775
Saldo al final del aiio 52,397 1,432,103
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(1)  Incluye principalmente: (i} US$1,594,245 (2018: US$2,518,747) por reparacion, inspeccion y
reemplazo de lineas; (ii) US$2,774,908 por overhaul de generadores de gas; v, (iii) US$2,672,578
(2018: U5$2,557,043) correspondientes a ampliacion de la capacidad de procesamiento, integridad
de ductos, actualizacion de controladores, entre otros.

(2) Incluye principalmente: {i) US$1,383,318 por baja de generadores de gas; v, (ii) US$2,653,502
{2018: US$1,160,555) por actualizacion del estudio de abandono de pozos y tasa de descuento,
respectivamente.

(3) Al 31 dediciembre del 2019 y 2018, la Administracion realizé un analisis de deterioro de las
inversiones de exploracion y produccién para sus unidades generadoras de efectivo, para lo cual
estimd el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo futuros esperados, hasta la fecha
de terminacién de los contratos mencionados en la Nota 1, descontados a una tasa promedio
ponderada del costo del capital (WACC) del 10.58% (2018: 10.91%). Los precios de venta de
crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de mercado de la Casa Matriz y la
produccién futura proyectada por el departamento de operaciones.

Como resuitado de este analisis, al cierre del ano 2019, la Administracion registré un deterioro de
US$1,982,946 debido a que el valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo
futuros de los Consorcios Petroleros Blogque 16 y Bloque Tivacuno, fue menor al valor en libros de
las inversiones de explotacién y produccion; mientras que, al 31 de diciembre del 2018, el valor en
uso resulitante determiné una reversion de US$14,700,000 del valor de la provision por recupero.

Las inversiones de exploracion y produccion estan sujetas a revision por parte de la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH). Si este organismo eventualmente objetara tales
inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién aceptada para fines del calculo del
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades, en el evento que dichas
objeciones sean ratificadas por el Servicio de Rentas Internas y aceptadas por la Administracion de los
Consorcios (en el cual la Sucursal participa con el 35%).

La ARCH ha auditado las operaciones de los Consorcios hasta el ailo 2018, y ha emitido los informes
correspondientes hasta ese ano. Los Consorcios han impugnado los informes correspondientes a los
ejercicios fiscales 2006 a 2017, mientras que el operador Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador
impugno los informes del 2002 al 2005. Dichas demandas de impugnacién, de acuerdo con el criterio de
la Administracion y sus asesores legales se encuentran en tramite y su resolucion final es incierta.
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

El movimiento y los saldos de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento se presentan a
continuacidén:

Instalaciones Equipos Otros Total
Activo por derecho de uso
Efecto aplicacién al 1 de enero del 2019 9,888,906 4,498 - 9,893,404
Altas 560,188 - 13,871 574,059
Depreciacidén del afio (2,701,588) (1,124) (8,678) (2,711,390)
7,747,506 3,374 5,193 7,756,073
. ———— a———  ———— i —
Pasivos por arrendamientos
Efecto aplicacion al 1 de enero del 2019 12,016,422 4,498 - 12,020,920
Altas 560,188 - 13,871 574,059
Costos financieros (1) 1,190,909 451 881 1,192,241
Pagos {3,941,409) (1,462) (9,331) (3,952,202)
9,826,110 3,487 5,421 9,835,019
Menos porcion corriente (2,663,155) - - (2,663,155)
Porcion no corriente 7,162,955 3,487 5,421 7,171,864
e B e e

La aplicacion de NIIF 16 al 1 de enero del 2019 ha supuesto un impacto de US$2,127,515 que ha sido
registrado directamente en el patrimonio.

(1) Ver Nota 23.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2019 2018
Proveedores locales 14,157,444 14,947,450
Otros cuentas por pagar (1) 953,715 1,744,774
15,111,159 16,692,224

(1)  Incluye cuentas por pagar al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
correspondientes a: (i) 12% de participacién calculada sobre las utilidades del aino por US$308,336
(2018: US$957,430), v (ii) 1% de contribucion tecnologica por US$645,379 (2018: US$787,344).
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ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estan incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

2019 2018

Informacion financiera Consorcios

Total activos 368,750,049 445,930,608
Total pasivos 97,004,753 98,263,268
Ingresos 196,903,549 232,729,257
Costos y gastos 195,344,359 295,549,661
Informacidn financiera Participacién

Total activos 133,445,919 175,654,654
Total pasivos 38,703,455 42,281,820
Ingresos 68,916,242 81,455,240
Coslos y gastos 68,370,526 140,712,883

Los saldos y transacciones de la Sucursal representan la participacién proporcional en los Consorcios vy
transacciones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y la Sucursal
han sido eliminados. Adicionalmente, la Sucursal efectia ajustes y reclasificaciones con el propésito de
presentar sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
entidades y partes relacionadas:

Relacion 2019 2018
Recuperacion de cuentas por senicios prestados
mediante la entrega de petroleo crudo
Repsol Trading y Transporte S.A. RTSA Control comun 70,659,333 83,592,872
Pago de capacidad garantizada
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A ISTA 12,554 13,482,551

Operaciones consorciales
Consorcio Petrolero Blogue 16

Control comun 28,521,953 30,826,567

Ingresos por honararios
Consorcio Petrolero Bloque 16

Control comun 1,056,114 1,062,992
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Relacion 2019 2018
Préstamos otorgados
Repsol International Finance RIF Control comun 51,500,000 68,800,000
Dividendos declarados y pagados
Repsol Exploracion S.A. (1) Casa Matriz 36,500,000 s

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Relacion 2019 2018
Cuenlas por cobrar
Repsol International Finance RIF (2) Control comun 5,000,802 15,505,996
Repsol Trading y Transporte S.A. RTSA (3) Control comun 53,360 9,351,175
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno {4) Control comun 2,012,447 4,675,019
Repsol Ecuador S.A. (5) Casa Malriz 1,030,860 1,030,860
Otras Control comtin 2,088,245 86,911

10,185,714 30,649,961

Cuentas por pagar

Overseas Petroleum and Investment Corp. (6) Socia 3,766,978 3,785,989
Amodaimi - Oil Company S.L. {6) Saocia 549,118 2,053,408
CRS Resources Ecuador LDC. (6) Socia 2,053,408 850,226

(1)

(@)

(3)

(4)

(5)

6,369,504 6,689,623

Con fechas 6 y 29 de noviembre del 2019 se certifica la distribucion de dividendos a su Casa
Matriz por US$30,500,000 y US$6,000,000 respectivamente.

Acuerdo de linea de crédito que devenga una tasa de interés efectiva anual del 2.33% (2018:
2.17%) con vencimiento en febrero del 2020 y 2019, respectivamente.

Saldos pendientes de cobro por embarque de crudo. De acuerdo a lo establecido en los contratos
suscritos con el Estado Ecuatoriano, se designé como tercer beneficiario a la Repsol Trading y
Transporte S.A. RTSA para que conforme los términos de los contratos modificatorios descritos en la
Nota 1, reciba el crudo correspondiente al pago en especie del servicio recibido.

Corresponde principalmente a reembolsos de gastos incurridos por la Sucursal a nombre de los
Consorcios y provisiones por beneficios definidos.

Con fecha 8 de octubre del 2018 Repsol Ecuador S.A. autorizé asignar a la Sucursal un monto de
US$17,589,676 para aportes para futuras capitalizaciones que fue compensado con parte del
déficit acumulado, producto de la reclasificacion de la deuda que la Sucursal mantenia a esa fecha
con Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., y que a partir del 1 de enero del 2018 fue

asumida por Casa Matriz. El saldo pendiente corresponde a impuestos pagados por cuenta de la
Casa Matriz.

Pagina 37 de 49



14.

141

14.2

REPSOL ECUADOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{6) Fondos recibidos de las socias de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Blogque Tivacuno, para
efectuar el pago parcial de la coactiva del afo 2005.,

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion incluye como personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sucursal, ya sea directa o
indirectamente. Durante el afio 2019, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal

clave, ascendieron a US$1,960,293 (2018: US$2,111,205), los cuales se presentan dentro de los costos
y gastos de operacidn del estado de resultados integrales.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 9,765,640 6,401,212
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 3,687,810 311,728

13,453,450 6,712,940
- —————

Impuestos por pagar

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Impuesto a la renta por pagar 214,71 488,689
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,734,553 1,746,292
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,894,603 1,919,238
3,629,156 3,665,530
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Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre:

Consorcio Petrotero Bloque 16

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Menos: Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias (1)
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias

Utilidad gravable
Tasa impositiva

Gasto Impuesto a la renta
Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta anos anteriores
Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto a |a renta corriente

Impuesto a la renta por pagar

Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias (2)

Utilidad gravable
Tasa impositiva

Gasto Impuesto a la renta
Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta por pagar

Gasto Impuesto a la renta

Impuesto a la renla por pagar

2019 2018

2,306,181 134,865,440
(2,306,181)  (129,484,443)
s (1,296,626)

. 4,084,371
25% 25%

. 1,021,003
- (164,492)
- (592,373)

. 264,228
3,050,830 6,238,023
(866,781) (3,540,595)
2,184,049 2,697,428
25% 25%
546,012 674,357
(331,221) (449,895)
214,791 224,462
546,012 1,695,450
214,791 488,690

(1} Incluye: (i) US$1,558,491 por reverso de provisiones por abandono de campo; (i) US$1,041,000
reverso provision juicio coactivo Petroproduccion; vy, (iii} otras provisiones y otros gastos no
deducibles US$293,310. En el aiio 2018 Incluye principalmente US$77,717,277 reversos de
provisiones por Amnistia Tributaria de intereses, participacion laboral, recargos y reversos de

provisiones.

(2) Incluye principalmente registro de deterioro de inversiones de produccion de US$783,242. Durante
el ano 2018 se incluye recupero de acumulacion sobre ingreso reportado por Consorcio Bloque

Tivacuno por US$2,903,394.
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2019, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Sucursal, considera que basada en: (i) los resuitados del estudio de precios de
transferencia del afio 2018, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta
de ese afio; y, (i) el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2019; no habrd impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2019. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en

el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucidn Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos gravables superiores a US$1 millén en el ano 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre US$1 y US$5 millones impuesto del 0,10%; entre US$5 y
US$10 mitlones impuesto del 0,15%; y, mas de US$10 millones impuesto del 0,20%. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en base

a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sabre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion del Sucursal estima que el principal impacto se relaciona con la contribucion tnica y
temporal.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 37,502 42,167 79,669
Crédito a resultados por impuestos diferidos 929,022 171,378 1,100,400
Crédito a patrimonio por impuestos diferidos 106,593 - 106,593
Al 31 de diciembre del 2018 1,073,117 213,545 1,286,662
Credito (Débito) a resultados por impuestos diteridos 1,468,649 {229,946) 1,238,703
Al 31 de diciembre del 2019 2,541,766 (16,401} 2,525,365
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Consorcio Blogue 1§
Al 1 de enero del 2018

Débito {crédito) a resultados por Impuestos diferidos
Crédito a patrimonio por Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018

Débito (crédito} a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2019

Consorcio Blogque Tivacung

Al 1 de enero del 2018

Débito (crédito) a resultados por mpuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2018

Débito (crédito) a resultados por mpuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2019

Amontizacién Ineres implicito  Registro de
y deterioro cuentas por ingreso Citras
de inversiones cobrar dispenible provisiones Total
(2,777.670) 1,522,129 (2,934,826) 4,227,869 37,502
603,194 (1,522,129) 2,934,826  (1,086,869) 929,022
. - - 106.593 106,593
(2,174,476) - - 3,247,593 1,073,117
1,597,656 - - (129.007) 1.468.649
(576,820) 3.118.586 2,541,766
27,649 25,112 (34,730) 24,136 42,167
157,080 (25.112) 34,730 4.680 171,378
184,729 - - 28,816 213,545
(216.868) - (13.078) !229.946!
{32.139) . - 15,738 {16.401)
!508.9602 - - 3,134,325 2,525,365
— & &

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Sucursal registré un deterioro de los
impuestos diferidos considerando los flujos futuros esperados en los contratos modificatorios
mencionados en la Nota 1, debido a que ciertas diferencias temporarias no serian revertidas en el futuro,
siendo las de mayor impacto: provision por abandone de campos y el deterioro por inversiones de

exploracion.

El calculo del Impuesto a la renta diferido se determind utilizando una tasa impositiva del 25%.

El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que se
recuperara después de 12 meses
Impuesto a al renta diterido activo que se
recuperara dentro de 12 meses
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal, bonificacion por desahucio y bonificacién por
despido en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Despido intempastivo Total
2013 2018 2019 2018 2019 2018 2019 208
Al 1 de enero 4,237,934 3690829 3,654 247 3,248,352 13,837,238 10,981,783 21,729.419 17,920,944
Caslo laboral por servicias actuariales 504,238 388,936 535,140 428,075 1,837,155 1,634,225 2,876,533 2.451,238
Caoslo financiaro 135.630 97,102 115616 84,958 437 80O 287,517 689,048 469,577
Pérdidas {ganancias) actuariales (30.953) 328,098 (100,581%) {6.704) (511,673) 1,236,316 (643,207) 1,587.710
Benalicios pagados - (267,031) (107,B48) (100,434) - {302,583} {107,848) (670,048)
Reducciones y liquidacionas anticipadas (213.213) . . - - - (213,213) -
Al 31 de diciambra 4.633.636 4,237.934 4.098.574 3.654.247 15,600,520 13,837,238 24,330.730 21.729.419
—— —————————0 yy———— L =y ———
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucia Daspido intampastivo Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2013 2018
Coslo laboral por servicios actuariales 504,238 388,938 535,140 428,075 1,837,185 1.634.225 2,876.533 2,451,236
Coslo financiero 135,630 97,102 115616 84958 437,800 287,517 689,046 469,577
Reduccionas y liquidaciones anticipadas {213.213) - - . - (213.213}
426,655 486,038 £50.756 513.033 2.274.955 1,921.742 3,352.366 2,920,813
—_______§— ________§———— B ——— &
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2019 2018
Tasa de descuento 2.41% 3.24%
Tasa de incremento salarial 3% 4%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.84% 9.78%
Vida laboral promedio remanente (afios) 2.98 3.36

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ! Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soacial en el afio 2002.

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afo 18,018,916 17,803,763
Ajuste por cambio de tasa y estimacion (3,018,879) {873,138)
Actualizacion financiera 1,235,950 1,088,291
Saldos al final de! afio 16,235,987 18,018,916
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El monto estimado de la obligacion futura realizada en base a un estudio interno realizado por especialistas
técnicos de la Sucursal es de US$19,348,979 (2018: US$23,863,012) descontada a una tasa del 6.01%
{2018: 7.27%). La Administracion espera utilizar esta obligacién en la terminacion de los contratos
modificatorios mencionados en la Nota 1.

PROVISIONES

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Participacidn a los trabajadores (1) - 9,100,808
Otras provisiones 249,691 1,312,638
249,691 10,413,446
Menos porcion corriente - (9,100,808)
Porcién no corriente participacion a trabajadores 249,691 1,312,638

{1) Corresponden exclusivamente a provisiones por los ejercicios 2000 a 2002 pendientes de pago de
la participacién a trabajadores mismas que fueron canceladas en el afio 2019.

El movimiento de la provision por participacion a los trabajadores es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del ano 9,100,808 40,476,088
Reversos y utilizaciones (2) (9,100,808) {31,375,280)
Saldo al final del afo - 9,100,808
=  ——————————

(2) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde al pago de utilidades de los afios 2000 a 2002. En el afio
2018 incluye: (i) US$26,333,922 por reverso de provisiones de participacién laboral; v, {ii)
US$2,038,959 por recargos y US$3,002,399 de intereses tras aplicacion de las disposiciones de la
Amnistia Tributaria descrita en la Nota 22. El reverso de intereses considera US$1,905,953 por
periodo fiscal 2000 a 2002 y US$1,096,445 por reverso de intereses por periodo 2003 a 2010.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$2,000 aportado en un 100% por Repsol Ecuador S.A.
domiciliada en Madrid - Espana.
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CONTRIBUCIONES DE CASA MATRIZ Y RESULTADOS ACUMULADOS

Contribuciones de Casa Matriz: Durante al afio 2018, la Sucursal recibid contribuciones por
US$55,824,677 como aportes para futuras capitalizaciones los cuales de acuerdo a instrucciones de
Casa Matriz fueron utilizados para compensacion del déficit acumulado en ese mismo afio.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacidn inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las det ultimo ejercicio

economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Sucursal.

Resultados acumulados - Reinversién de utilidades: Se establece la obligacién de invertir un minimo del
10% de las utilidades netas, segun los resultados financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la
Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Sucursal en el periodo de expiotacion, en sus
actividades de exploracion adicional y explotacion de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes
mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas
al afio fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere utilidades. Estas reinversiones solo podran ser

repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversion del contribuyente por un lapso
minimo de cinco arios.

BENEFICIOS A TRABAJADORES

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018

Sueldos, salarios e indemnizaciones 24,320,726 23,368,747
Participacion laboral:

Contingencias fiscales (1) (26,340,574)

Participacion laboral 77,084 239,358

Ajuste afos anteriores - (23,383)

Otros beneficios a empleados (10,671,566) (12,913,085)
13,726,244 (15,668,937)

(1)  Corresponde a la reversion de provisiones en aplicacion de la Amnistia Tributaria por participacion
laboral descrito en la Nota 23.
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OTROS GASTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Provisién deterioro de cuentas por cobrar (1) 6,971,648 (15,875,227)
Muitas y sanciones (884) (2,028,033)
Tratamiento de crudo 1,290,513 1,388,349
Otros gaslos 3,779,779 4,026,510
12,041,057 {12,488,401)
= ==—————————
(1) VerNota?7.
OTROS INGRES004FS
Composicion al 31 de diciembre:
2019 2018
Intereses en Inversiones empresas del grupo 534,727 565,013
Ingresos financieros 549,819 252,734
Indemnizacion seguros 2,840,920 316,706
Otros ingresos 1,382,181 515,442
5,307,647 1,649,894
COSTOS FINANCIEROS
Composicidn al 31 de diciembre:
2019 2018
Costo financiero por provision de contingencias (1) - (49,337,744)
Actualizacion financiera de retiro de bienes 1,235,950 1,088,291
Otros costos financieros (2) 1,723,705 282,415
2,959,655 {47,967,038)

(1)  Corresponde a la reversian de provisiones en aplicacion de la Amnistia Tributaria descrito en la

Nota 23 que incluye: (i} US$46,335,345 por intereses calculados sobre el Impuesto a la renta por el

periodo 2003 a 2010; v, (ii) US$3,002,399 por intereses sobre la participacion laboral del pericdo

2000 a 2005.

(2)  Incluye principaimente US$1,192,241 de costos financieros en aplicacion de la NIIF 16

“Arrendamientos”.
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CONTINGENCIAS
Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador Petroecuador EP

Convenio Shushufindi: Por recomendacion de la Contraloria General del Estado, dentro del examen
especial al proceso de contratacion y desarrollo del convenio de cooperacion mutua con Petroproduccion
para incrementar la produccién y reservas de crudo en el campo Shushufindi; EP Petroecuador emitié
facturas por un monto de US$3,013,240 e inicid un proceso coactivo para el cobro de los mismos,
procediendo al embargo del valor facturado. La Sucursal, inicio el respectivo proceso de excepciones a la
coactiva y actualmente, el caso esta pendiente de resolucion de la Corte Constitucional.

Proceso Auca, Yulebra, Culebra: EP Petroecuador reclama el pago de US$1,022,033 por informacion
provista a Repsol YPF Ecuador S.A. dentro de un fallido proceso de licitacion convocado por EP
Petroecuador. Repsol YPF Ecuador S.A. pago el coste de las bases de licitacidn, que incluia el acceso al
“data room™ y a toda la informacién disponible para el efecto. El fallo de Corte Superior fue favorable para
la Sucursal. La Corte Nacional de Justicia determind la nulidad del proceso por lo que volvid a primera
instancia.

El proceso fue remitido a la Corte Provincial de Justicia de Pichincha en estado de resolucion. Los jueces
de fa Corte Provincial se declararon incompetentes, en virtud de la resolucién de la Corte Nacional que
dirimié competencia a favor del Contencioso Administrativo, y dispusieron remitir el expediente a dicha
judicatura. El 3 de julio de 2019, se remitid el proceso al Tribunal Distrital de lo Contencicso
Administrativo con sede en el Distrito Metropolitano de Quito.

Adicionalmente, existen ejecutados embargos hasta la cantidad de US$1,845,723.
Otros Informes de Examenes Especiales de la Contraloria General del Estado

Quimicos Reductores de Friccion: Con fecha 31 de mayo del 2005, la Contraloria General del Estado
emitid una glosa en contra de la Contratista del Contrato de participacion del Bloque 16 por
US$2,578,612 (US$902,514 le corresponde a la Sucursal) por la compra y utilizacidn de quimicos
reductores de friccion.

Con fecha 23 de noviembre del 2006, la Sucursal en representacion de la Contratista del Contrato de
Participacion del Bloque 16 presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso
Administrativo. Se dispuse la apertura del término probatorio dentro del cual la Sucursal solicitd las
pruebas pertinentes. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se ha solicitado los documentos
probatorios requeridos.

Topping Plant: La Contraloria General del Estado emitié una glosa a la Contratista del Contrato de
Participacion del Bloque 16 por US$2,788,408 (US$975,943 le corresponden a la Sucursal) por
supuestos perjuicios ocasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. Con fecha 6 de
junio del 2005, el Operador en representacion de la Contratista del Contrato de Participacion del Blogque
16 presento una demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Se emitio
sentencia confirmando la legalidad del acto administrativo emitido por la Contraloria General del Estado,
se desechd la demanda, se interpuso recurso de Casacion. El proceso se encuentra en la Corte Nacional
de Justicia, a la espera de que se admita a tramite el Recurso de Casacign.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha registrado provisiones por los
mencionados conceptos debido a que la Administracion, en consulta con sus asesores legales,

consideran que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por los Consorcios son
razonables.

Casos laborales

Durante el afio 2019, se recibié dos demandas individuales de trabajo por un monto de US$3,767,903 las
cuales con apoyo de sus asesore legales han sido estimadas como contingencias posibles.

Liquidacion de pago respecto de Contribucion solidaria sobre utilidades

El 7 de octubre del 2019, el Servicio de Rentas Internas emitio las liquidaciones de pago No.
172010906502280204 y 172010906502280280 por los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Blogque
Tivacuno respectivamente, por concepto de contribucion solidaria sobre las utilidades creada por la Ley
Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana como resultado del acta de determinacion por
Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015 del Consorcio Petrolero Bloque 16 asi como de la declaracion
sustitutiva presentada por el Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno. La diferencia determinada por el
Servicio de Rentas Internas por concepto de contribucion solidaria asciende a US$2,073,583 mas
US$414,715 por concepto de recargo e intereses para el Concorcio Petrolero Bloque 16, y US$184,706
mas US$36,941 por concepto de recargo e intereses para Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno (35%
35% le corresponde a la Sucursal).

Con fecha 12 de noviembre del 2019, los Consorcios presentaron los reclamos administrativos
respectivos y a la fecha de emisién de estos estados financieros, la Sucursal no ha registrado provisiones
por los mencionados conceptos debido a que la Administracion, en consulta con sus asesores legales,

consideran que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por los Consorcios son
razonables.

Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias y fiscales (Amnistia
Tributaria)

En agosto del 2018 en la Seccion Primera del Capitulo | de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, se dispuso la remisién
del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de obligaciones ftributarias y fiscales.

Por otro lado, con fecha 18 de diciembre del 2018, la Sucursal en su calidad de operadora y
representante legal de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, suscribio con el Ministerio
de Energia y Recursos Naturales No Renovables, el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio del
Trabajo, el Servicio de Rentas Internas y la Procuraduria General del Estado, un acuerdo transaccional

en el cual se detallan los pagos que debian realizar los Consorcios. El monto total adeudado por los
Consorcios ascendia a US$130,079,196.

En funcion de lo descrito anteriormente, los Consorcios se acogieron a la remision tributaria y cancelaron
el monto adeudado: US$61,452,042 en efectivo (US$55,353,848 le corresponden a la Sucursal); v, (ii)
US$USS68,627,154 mediante compensacion de ciertas cuentas cobrar que los Consorcios mantenian
con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables.
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Los efectos en los estados financieros de la Sucursal fueron: (i) Impuesto a la renta adicional de
US$36,692,886 por contingencias fiscales no provisionadas; v, (i) Ingreso financiero por US$77,717,277
originado en el reverso de provisiones por contingencias constituidas en afios anteriores.

El Servicio de Rentas Internas emitié un Certificado de Cumplimiento Tributario en el cual se confirmé: (i)
la extincion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta por los ejercicios
fiscales 2003 a 2010 e impuesto a los ingresos extraordinarios por los ejercicios econdmicos 2009 y
2010; v, (ii) el pago del Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2015 y 2016 por los valores
correspondientes a la acumulacion de la tarifa (carry forward) por la prestacion de servicios. Los efectos
de la aplicacion de la Amnistia Tributaria se resumen a continuacion:

Participacion
Impuesto laboral y
ala renta Intereses recargos
Impuesto a la renta afic 2003 a 2010 22,049,842 46,335,345 -
Participacion laboral afio - 3,002,399 28,372,881
Reclasificacion afio 2002 6,652 - 6,652
Impuesto a la renta ano 2015 y 2016 14,636,392 - -

36,692,886 49,337,744 28,379,533

La participacion laboral a cargo de los Consorcios por los ejercicios fiscales 2000 a 2002 pendiente de
pago a diciembre 2018 ascendia a US$20,820,640 de los cuales US$9,100,808 le correspondian a la
Sucursal. En el mes de marzo del 2018 el pasivo laboral fue cancelado en su totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sabre los
estados financieros o que requieran revelacion.

LI
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