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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador:

Opiniéon Adversa

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Repsol Ecuador S.A. - Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, debido a la importancia de el asunto descrito en la seccion “Fundamentos
de la Opinion Adversa” de este informe, los referidos estados financieros no presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Repsol Ecuador
S.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opiniéon Adversa

Tal como se explica en la Nota 22 de los estados financieros adjuntos, la Entidad mantenia
una obligacion adquirida en el contrato con Oleoducto de Crudos Pesados (en adelante OCP)
por la capacidad garantizada de transporte de crudo (Ship or Pay), la cual debié ser
registrada como una provision por contrato oneroso en los estados financieros de la Entidad
desde afos anteriores, de acuerdo a lo establecido en las NIIF. El 29 de diciembre del 2017,
considerando lo estipulado en los contratos firmados con OCP, Repsol S.A. (ultima casa
matriz y garante de la Entidad) comunicé a OCP que ha ocurrido un evento vinculante de
Expropiacion de la Participacion Accionaria, el cual, hasta la fecha de emision de este informe
no ha sido objetado por OCP. El mencionado evento origind que la Entidad quede
automaticamente liberada y descargada de cualquier pago pendiente a la fecha de dicha
comunicacion y de toda la obligacion por la capacidad garantizada (Ship or Pay). En razén de
que la Entidad no registré en afos anteriores la provisiéon por contrato oneroso, tampoco
registré la liberacién de dicha obligacién en los estados financieros adjuntos. El efecto de
esta situacion en el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, es el de sobrevaluar la
pérdida del afio en US$227.6 millones, los cuales no afectan el saldo de déficit patrimonial de
la Entidad a esa fecha.

Deloitte se refiere a una o méas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon adversa.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, de
acuerdo a lo estipulado en los contratos de prestacién de servicios firmados con el Estado
Ecuatoriano, el pago a las contratistas depende del ingreso disponible del area del contrato,
el cual se determina considerando la produccién fiscalizada y el precio de petr6leo menos
ciertas deducciones; en caso que el ingreso disponible no sea suficiente, el saldo a efectos
contractuales, se acumulara y cualquier diferencia acumulada que no haya sido pagada hasta
la terminacion de los contratos (diciembre, 2022) se extinguird. El precio internacional del
barril del petréleo durante el afio redujo el ingreso disponible de los contratos; por lo tanto,
los resultados y los flujos de operacién futuros de la Entidad dependen de la evolucién del
precio del petrdleo. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando estas circunstancias. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta situacion.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el déficit acumulado de
la Entidad al 31 de diciembre del 2017 y 2016, supera el 50% de su capital asignado mas
contribuciones de Casa Matriz; razén por lo cual, considerando lo establecido en disposiciones
legales vigentes, la Entidad estaria inmersa en causal de disolucion; sin embargo, Repsol
Exploracion, S.A (accionista mayoritario de Repsol Ecuador, S.A) ha confirmado el apoyo
financiero necesario para garantizar tanto los pagos derivados del curso normal de sus
operaciones, como la devolucion de los pasivos que figuran en su estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y de esta forma poder reestablecer el equilibrio
patrimonial de la misma dentro del plazo legalmente establecido. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta situacién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Entidad por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.



La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Entidad.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Entidad respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identiflcamos

en el transcurso de la auditoria.
oM
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Quito, Marzo 12, 2018
Registro No. 019 Socio
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REPSOL ECU . = SUCUR CUADO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 7,052 7,792
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 62,349 52,649
Inventarios 6 2,539 4,809
Activos por impuestos corrientes Q 12,578 10,324
Otros activos 390 468
Total activos corrientes 84,908 76,042
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 51,046 43,352
Cuentas por cobrar comerciales 5 8,276 23,617
Activos por impuestos diferidos 9 80 10,859
Otros activos 303 303
Total activos no corrientes 59,705 78,131
TOTAL 144,613 154,173

Ver notas a los estados financieros

Ramiro Paez Rivera
Apoderado General



PASIV DEFICIT PATRIMO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

Notas 31/12/17

(en miles de U.S. délares)

1/12/16

por pagar 8 52,585 34,389
Pasivos por impuestos corrientes 9 50,432 43,577
Provisiones 12 26,680 20,991
Total pasivos corrientes 129,697 98,957
PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos por impuestos no corrientes ) 47,378 31,001

Obligaciones por beneficios definidos 11 17,921 5,888

Provisiones 12 32,862 27,907

Total pasivos no corrientes 98,161 64,796

Total pasivos 227,858 163,753

DEFICIT PATRIMONIAL: 14

Capital asignado 2 2

Contribuciones de Casa Matriz 2;121 80,678

Déficit acumulado (85,368) 0,260)
Total Déficit patrimonial (83,245) _(9,580)
TOTAL 144,613 154,173
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REPSOL ECUADOR S.A. - SU SAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado
Notas 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. dolares)

INGRESOS: 15
Prestacion de servicios 65,498 51,581
Cesion de capacidad garantizada de oleoducto 17,947 20,441
Honorarios de operador 692 784
Otros 4,877 3,519
Total 89,014 76,325
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Reversidn de provision por deterioro 7 (14,754) (14,215)
Amortizacion y depreciacion 16 14,829 13,645
Transporte de crudo 22 55,045 54,281
Beneficios a trabajadores 22,943 26,307
Servicios recibidos 8,445 7,675
Consumo de inventarios y compras 7,988 6,357
Participacion al estado para proyectos de

inversion social 8 1,437 (3,504)
Impuestos 3,624 3,945
Arrendamiento de maquinaria y vehiculos 3,479 3,840
Costos financieros 17 20,856 30,305
Ingresos financieros (1,672) (1,710)
Otros gastos 18 21,175 6,148
Otros ingresos (1,233) _(1,639)
Total 142,162 131,435
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (53,148) (55,110)
Impuesto a la renta: 9

Corriente (1,972) (636)

Diferido (10,779) (11,691)

De afios anteriores (12,383) (16,041)
Total (25,134) (28,368)
PERDIDA DEL ANO (78,282) (83,478)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total otro resultado integral 11 2,496 (498)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (75,786) (83,976)
Ver notas a los estados financieros
Ramiro Paez Rivera " Delia Prado £

Apoderado General Contadora General



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Contribuciones Déficit

asignado de Casa Matriz acumulado Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2015 2 147,643 (73,249) 74,396
Pérdida del afio (83,478) (83,478)
Transferencia (66,965) 66,965 -
Otro resultado integral del afio . (498) (498)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 2 80,678 (90,260) (9,580)
Pérdida del afo (78,282) (78,282)
Aporte de la Casa Matriz 2,121 2,121
Transferencia (80,678) 80,678 -
Otro resultado integral del afio _ 2,496 2,496
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2 2121 (85,368) 245)
Ver notas a los estados financieros
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REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado

Nota 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. ddlares)
FLUJOS DE_EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes y companias relacionadas 69,102 74,180
Pagado a proveedores, compaiias relacionadas y
trabajadores (74,926) (78,381)
Intereses pagados (88) (29)
Impuesto a la renta corriente (4,470) (6,597)
Otros gastos (5,548) (6,148)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de operacion (15,930) (16,975)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo (5,936) (3,864)
Incremento en préstamos a compaiiias
relacionadas (55,813) (80,874)
Recuperacion de préstamos a companias
relacionadas 74,818 100,240
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de inversion 13,069 15,502
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aportes de Casa Matriz y flujos de efectivo
provenientes de actividades de financiamiento 2,121 =
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta durante el ano (740) (1,473)
Saldos al comienzo del afo 7.792 9,265
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 7,052 — 2,792
Ver notas a los estados financieros
77
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REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (en adelante la “Entidad”) es una Sucursal en
Ecuador de la compafia Repsol Ecuador, S.A. domiciliada en Madrid - Espafia.

Repsol Ecuador, S.A. (Casa Matriz) es una sociedad andnima constituida en Espafa que
tiene como actividad principal la producciéon de hidrocarburos (petroleo crudo, gasy
otros liquidos) mediante su participacidén en “asociaciones o consorcios” a través de los
cuales se gestionan en diferentes lugares de negocio sitos en varias areas contractuales,
dentro del territorio de la Republica del Ecuador, contando para ello, cada “asociacién o
consorcio”, con los oportunos medios materiales y humanos (propios o tercerizados).
Repsol Ecuador S.A., desarrolla su actividad en el pais desde el afio 2001, afio en el cual
se firmé la adquisicion de los derechos de participacién en las asociaciones o consorcios
petroleros para la gestién de los Bloques 14, Bloque 16 y Area Tivacuno, y actualmente
forma parte de los Consorcios mencionados mas adelante.

Por imperativo de la legislacion ecuatoriana, efectos mercantiles y de informacién
financiera, Repsol Ecuador, S.A. tiene registrada la Sucursal en Ecuador, (en adelante
nos referiremos a la Entidad y Repsol Ecuador, S.A. en su conjunto como la “Entidad”), y
ésta colabora en la realizacién de la actividad en el pais, fundamentalmente, dando
soporte a las diferentes explotaciones en las que la Entidad tiene una participacion.

Entre el Gltimo trimestre del afio 2015 y el primer trimestre del afio 2016, el precio del
barril de crudo - WTI disminuy6 significativamente, llegando a los US$36 y a US$39,
respectivamente. A partir, del segundo trimestre del afio 2016 y durante algunos meses
del aino 2017, el precio del barril ecuatoriano ha incrementado paulatinamente,
situdndose en US$58, a la fecha de emision de estos estados financieros. De acuerdo a
lo estipulado en el contrato de prestacion de servicios celebrado con el Estado
Ecuatoriano, el pago a la contratista por la prestacion de servicios depende del ingreso
disponible del area del contrato, el cual se determina considerando la produccion
fiscalizada y el precio del petrdleo del &rea del bloque correspondiente, menos ciertas
deducciones. En caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el
pago de la tarifa, el saldo faltante se acumulara durante el mes o afo fiscal pertinente.
Adicionalmente, el contrato establece que cualquier diferencia, originada por insuficiencia
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos a la
terminacion del Contrato se extinguira y no sera pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién de pago.

Debido a la reduccién del precio internacional del petréleo, la Secretaria de
Hidrocarburos no ha pagado la totalidad de las facturas generadas por la prestacién de
servicios. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo pendiente de recuperacion de la
acumulacién referida en el parrafo anterior asciende a US$113.4 millones y US$96.9
millones, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Entidad mantiene por
concepto de esta acumulacién una cuenta por cobrar de US$8.4 millones y US$23.6
millones, respectivamente. Los demdés valores de acumulaciéon no cumplen el requisito
de realizacion para ser considerados como ingresos en los estados financieros.

-9-



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Entidad mantiene un déficit acumulado de
US$85.4 millones y US$90.2 millones respectivamente, el cual supera el 50% de su
capital asignado mas contribuciones de su Casa Matriz, razén por lo cual, considerando
lo establecido en disposiciones legales vigentes, la Entidad estaria inmersa en causal de
disolucién; sin embargo, cuenta con el apoyo financiero necesario de Repsol Exploracion,
S.A (accionista mayoritario de Repsol Ecuador, S.A) para garantizar tanto los pagos
derivados del curso normal de sus operaciones, como la devolucién de los pasivos que
figuran en su estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017y 2016 y de
esta forma poder reestablecer el equilibrio patrimonial de la misma dentro del plazo
legalmente establecido.

La Entidad actualmente es socia de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque
Tivacuno.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque
Tivacuno se conforman de las siguientes socias con las siguientes participaciones:

Participacién

Repsol Ecuador S.A. 35%
Overseas Petroleum and Investment Corp. 31%
Amodaimi - Oil Company, S.L. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%

Convenio de operacion conjunta:

Mediante convenio de operacién conjunta para realizar operaciones en el Bloque 16 y en
el Bloque Tivacuno, las socias miembros de los Consorcios nombraron como operadora a
YPF Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador para la exploracion y explotacién del Bloque 16 y
del Area Tivacuno. La operacién del Bloque 16 y del Area Tivacuno fue cedida a la
Entidad.

En este convenio se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el
derecho sobre los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y
la responsabilidad de los costos y gastos de la operacién conjunta de acuerdo a su
porcién de interés participante (35% para la Entidad).

La Entidad no mantiene ningun otro convenio de operacién conjunta.
Contratos:

A continuacion se resumen las principales clausulas de los contratos relacionados con el
Blogue 16 y Bloque Tivacuno:

. Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue 16 de la Regidon
Amazdnica - Con fecha 23 de noviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16 (en
el cual la Entidad es socia), firmo6 el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion
de Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de
la Regién Amazénica. El Contrato en mencién reemplaza al Contrato Modificatorio Il
al Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos del
Bloque 16 y del Campo Unificado Bogi-Capirén (mediante el cual la contratista
participaba en un porcentaje de la produccién del Bloque) y fue inscrito en el
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Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos -
ARCH el 23 de diciembre del 2010. EI Contrato firmado tiene por objeto la
prestacion de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la
exploracion y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petrdleo crudo en el area del
Contrato. Este contrato entré en vigencia a partir del 1 de enero del 2011 y
terminaba originalmente el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmacion de
reservas, desarrollo, explotacion y producciéon aportando la tecnologia, los capitales
y los equipos, bienes y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato, de conformidad con el Plan de Actividades
comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$280 millones (US$98
millones para la Entidad) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibira como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa
original de US$35.95 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el
centro de fiscalizacién y entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un
factor de inflacion de costos operativos establecido en el contrato. El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcion
al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petréleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccién correspondiente al area objeto del contrato, el estado
ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.
Del valor remanente, se cubriran los costos de transporte y comercializacién en que
incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Regién Amazoénica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacion de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa
para campos en produccién y tarifa para campos nuevos o por produccién
incremental fruto de recuperacién mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se
acumulara durante el mes o afno fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio
fiscal se trasladara al siguiente mes o ano fiscal, sin intereses y en caso de que no
hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afno fiscal se
acumularé sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato
modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso
disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de este
contrato modificatorio, se extinguird y no sera pagada a la Contratista, quedando la
Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese momento.

Para los afos 2017 y 2016, la tarifa de petréleo crudo aprobada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$37.24 y US$37.07, respectivamente.

Inclusién del campo Wati y extensidon del Contrato:

El 17 de Diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del
Bloque 16 (en la cual la Entidad es socia) suscribieron el Contrato Modificatorio al
Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y Explotacién de

=11 -



Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazénica, con la inclusiéon del campo
denominado Wati, dicha modificacién contempla los siguientes principales aspectos:

. Extension del plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022 y
modificacion del area del Bloque 16, asignando a la Contratista un area adicional
de 1,993 hectareas para incorporar el campo Wati.

. Para el desarrollo del campo Wati se asumié el compromiso de perforar 7 pozos
de desarrollo en dos fases (2 pozos direccionales en una primera fase y 5 pozos
horizontales dependiendo de los resultados de la primera fase), mas las
facilidades de produccién asociadas (incluyendo la construccion de una via de 3.5
km).

. Lainversion estimada para el desarrollo del campo Wati es de aproximadamente
US$73 millones (US$25.6 millones para la Entidad).

. La extension del plazo contractual hasta el 2022 no implica compromisos de
inversién adicionales para el Bloque 16.

. La Entidad inicié la produccién en el campo Wati durante el primer semestre del
afno 2015.

. El referido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 8 de Enero del
2014.

La Contratista entregaréd a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin
costo y en buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en
produccion y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demas
muebles e inmuebles que hubieren sido destinados para los fines del Contrato.

Durante el afio 2015, se suspendié la perforacién de los cinco pozos adicionales de
WATI, debido a que los resultados obtenidos en la perforacidén de los primeros pozos
no fueron los esperados.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue Tivacuno - Con
fecha 22 de enero del 2011, la Contratista del Bloque Tivacuno (en la cual la Entidad
es socia), firmé el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacién de Servicios para
la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Region
Amazébnica. El contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de
Regulacién y Control de Hidrocarburos - ARCH el 21 de febrero del 2011. El
Contrato firmado tiene por objeto la prestacion de servicios, con recursos propios y a
riesgo de la Contratista, para la exploracion y explotacién de hidrocarburos,
incluyendo petroéleo crudo en el area del Contrato. Este contrato entr6 en vigencia a
partir del 1 de marzo del 2011 y terminaba originalmente el 31 de diciembre del
2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmaciéon de
reservas, desarrollo, explotacion y producciéon aportando la tecnologia, los capitales
y los equipos, bienes y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato, de conformidad con el Plan de Actividades
comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$22.8 millones (US$7.9
millones para la Entidad) durante el periodo del contrato.
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La Contratista recibira como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa
original de US$27.25 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el
centro de fiscalizacién y entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un
factor de inflacién de costos operativos establecido en el contrato. El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcién
al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petréleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccién correspondiente al area objeto del contrato, el estado
ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.
Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y comercializacion en que
incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Regién Amazonica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacion de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa
para campos en produccién y tarifa para campos nuevos o por produccién
incremental fruto de recuperacién mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se
acumulara durante el mes o afo fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio
fiscal se trasladaré al siguiente mes o ano fiscal, sin intereses y en caso de que no
hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afno fiscal se
acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato
modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso
disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de este
contrato modificatorio, se extinguird y no sera pagada a la Contratista, quedando la
Secretaria autométicamente liberada de esta obligacién de pago en ese momento.

Para los afos 2017 y 2016, la tarifa de petréleo crudo aprobada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$28.20 y US$28.07, respectivamente.

La Contratista entregaréa a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin
costo y en buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en
produccion y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demas
muebles e inmuebles que hubieren sido destinados para los fines del Contrato.

El 1 de diciembre del 2014, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del
Bloque Tivacuno (en la cual la Entidad es socia) suscribieron el Acta de Negociacién
del Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion
y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Region Amazédnica. El
Contrato Modificatorio fue firmado el 9 de noviembre del 2015, el cual contempla
principalmente la extensién del plazo contractual del Bloque Tivacuno hasta el 31 de
diciembre del 2022.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros - La Gerencia
de la Entidad en Ecuador es responsable de la preparacion y presentacion de estos
estados financieros y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparaciéon de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.
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POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Entidad es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha las que prevé la
realizacién de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Participaciones en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto a través del cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos, y obligaciones por los pasivos, relacionados
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2.5

2.6

2.7

con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el
control de un acuerdo, que solo existe cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento undnime de las partes que comparten el
control.

Cuando la entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Entidad como operador conjunto reconoce en relacion con sus
intereses en una operaciéon conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes;

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente;

c) Susingresos, por la venta de su parte de la produccién derivado de la
operacién conjunta;

d) Su participacién en los ingresos de la venta de la produccién en la operacién
conjunta;

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente.

La Entidad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacién en una operacién conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a la
proporcion en los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Para la determinacién de la participacion en los Consorcios, se han considerado los
Gltimos estados financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos y
las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.
Adicionalmente, los estados financieros incluyen las transacciones propias de la
Entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la prestacion de
servicios.

Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Mobiliario y equipo

2.7.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mobiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
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reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.1.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afios)
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.7.2 Inversiones de exploracion y produccion - Las inversiones de
exploracion y produccién se registran de acuerdo con el método de
exploracion con éxito (“successful efforts”). De acuerdo con este método,
el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos es el siguiente:

. Los costos originados en la adquisicion de intereses en zonas con
reservas probadas se capitalizan cuando se incurre en ellos.

. Los costos de perforacién de sondeos que hayan dado lugar a un
descubrimiento positivo de reservas comercialmente explotables se
capitalizan. Los pozos se califican como “comercialmente explotables”
Unicamente si se espera que generen un volumen de reservas que
justifique su desarrollo comercial considerando las condiciones
existentes en el momento del reconocimiento.

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y
para tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan.

. Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos
se capitalizan por su valor actual cuando se registra inicialmente el
activo en los estados financieros.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores, se amortizan de
acuerdo con los siguientes métodos:

. Las inversiones correspondientes a adquisicion de reservas probadas
totales se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del
yacimiento en funcién de la relacién existente entre la produccién del
periodo y las reservas probadas totales del campo al inicio del periodo
de amortizacion.

. Las inversiones en pozos productivos se amortizan a lo largo de la vida
comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacion existente
entre la produccion del periodo y las reservas probadas desarrolladas
actualizadas al inicio de cada trimestre. Las inversiones
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2.8

2.9

correspondientes a instalaciones (plataformas, instalaciones de
transporte, plantas de separacién, medida y almacenaje, entre otros)
se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en
funcion de la relacion existente entre la produccion del periodo y las
reservas probadas totales del campo al inicio del periodo de
amortizacion. Los cambios en las estimaciones de reservas se
actualizan trimestralmente para el célculo de la amortizacion.

2.7.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Entidad evalua los importes en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Entidad calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y del impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Entidad por
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concepto del impuesto corriente correspondiente a su participacion en el
impuesto a la renta determinado por los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
Bloque Tivacuno, es calculado utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Entidad tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la renta es determinado y
pagado por cada Consorcio de manera individual, en los estados financieros
adjuntos, la Entidad no compensa activos por impuestos diferidos de un
Consorcio, con pasivos por impuestos diferidos de otro Consorcio.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinaciéon de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Entidad, tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Provision para abandono de campos - De acuerdo a lo establecido en
los respectivos contratos, las Contratistas (contratos en los cuales la
Entidad es socia) deberan efectuar las provisiones necesarias para el
cierre, terminacion o abandono parcial o total de operaciones y para la
remediacién ambiental de las areas afectadas por la actividad
hidrocarburifera. El valor presente de los costos por estas obligaciones es
activado conjuntamente con los activos que le dieron origen (inversiones
de exploracién y producciéon) y amortizados de la misma manera (Ver
Nota 2.7.2). Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho
concepto considerando una estimacion realizada por la Gerencia de la
Entidad en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la
misma. El referido pasivo disminuird en la medida que la Entidad incurra
en costos de reestructuracion de los campos, hasta la fecha de
terminacion de los contratos. Si un ajuste a la estimacion diese como
resultado que la amortizacion acumulada exceda al activo, la diferencia se
registra afectando el activo productivo que genero la provision.

2.10.2 Contratos onerosos - Las obligaciones presentes que se deriven de un
contrato oneroso deben ser reconocidas y medidas como una provision.
Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que
se esperan recibir del mismo.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por
desahucio y bonificacion por despido - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacién
por despido) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.12

2.13

2.14

2.11.2 Participacion a trabajadores y contribucion social - La Entidad
reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades del afo. Este beneficio se calcula, de acuerdo con
disposiciones legales y segun a lo establecido en los contratos de los
Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (en los cuales la Entidad es
socia), a la tasa del 15% de las utilidades; de las cuales el 3% se
distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega a la Secretaria de
Hidrocarburos para proyectos de inversién social, segun lo establecido por
la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos vigente desde julio del
2010.

2.11.3 Bono de gestion por compromisos - La Entidad reconoce un pasivo y
un gasto correspondiente al bono por gestiéon de compromisos que
consiste en un modelo de gestion de personas centrado en la
responsabilidad, desarrollo y el reconocimiento. El desempefo se valora
anualmente basados en objetivos de unidad y compromisos individuales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demads arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1 La Entidad como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar y representan los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos.

2.13.1 Ingresos por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados
por los contratos de prestacién de servicios, los cuales se registran en
funcion del grado de realizacién de la prestacion del servicio a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable que la Entidad reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.13.2 Cesion de la Capacidad Garantizada del Oleoducto - Se reconocen
por referencia al grado de realizacién de la prestacion del servicio a la
fecha de los estados financieros.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
Adicionalmente, los Consorcios (en los cuales la Entidad participa como socia)
incurren en la gran mayoria de costos y gastos propios de la operacion, los mismos
que son reportados a las socias de manera proporcional a su participacién.
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2.15

2.16

2.17

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.17.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Entidad
tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.17.3

2.17.4

Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos de aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.
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2.17.5 Baja en cuenta de un activo financiero - La Entidad da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Entidad reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.18.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Entidad dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Entidad. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas desde el afio 2016

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificacionesala NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 vigentes a partir del 1 de enero del 2016 aclaran
que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios post-empleo
debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales
bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado
de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos. Sin embargo, esta tasa no fue aplicada por la Entidad en el afo 2016; el
célculo actuarial fue preparado considerando una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador
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2.20

2.21

equivalente al 7.46% y no de acuerdo con bonos empresariales de alta calidad
cuyos rendimientos fluctian entre el 3.5% y 4.5%.

Para el afio 2017, la mencionada modificacién fue aplicada, por lo que la Entidad
procedié a realizar los calculos actuariales de los afios 2015, 2016 y 2017 de
conformidad con tasas establecidas con los bonos empresariales de alta calidad.
En razén de que los efectos de esta modificacion no fueron significativos, los
mismos fueron registrados en los resultados del afio 2017.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el aino en curso, la Entidad ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NITF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

El Entidad ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aino en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Entidad.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Entidad no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
NITF 10 y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
NIC 28 en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 sustituird a la NIC 39 a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018.
Existen diferencias relevantes con la norma actual de reconocimiento y valoracion
de los instrumentos financieros. La Entidad aplicara la NIIF 9 sin re-expresion de
la informacion comparativa, por lo que el impacto de la primera aplicacién sobre
los activos y pasivos financieros sera reconocido en el patrimonio el 1 de enero de
2018.

A partir del andlisis de los activos y pasivos financieros de la Entidad a 31 de
diciembre de 2017, efectuado sobre la base de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha, los impactos estimados por la primera aplicacién de la
NIIF 9 son los siguientes:

a) Clasificacion y valoracion de activos financieros:

La NIIF 9 establece nuevas categorias en las que se deben clasificar los activos
financieros a efectos de su valoracién.

La Entidad no espera ningun cambio o impacto significativo en sus estados
financieros ni en su patrimonio como consecuencia de los nuevos criterios de
clasificacién y valoracion.

b) Deterioro de activos financieros:

La NIIF 9 requiere la aplicacion de un modelo basado en la pérdida esperada,
frente al modelo de NIC 39, estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho
modelo la Entidad contabilizara la pérdida esperada, asi como los cambios en
ésta a cada fecha de presentacion, para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde la fecha de reconocimiento inicial. Es decir, ya no es necesario
que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer una pérdida
crediticia.

Los activos financieros valorados a costo amortizado, los importes pendientes
de cobro a clientes y los contratos de garantia financiera estaran sujetos a lo
dispuesto en la NIIF 9 en materia de deterioro de valor. La Entidad aplicara el
enfoque simplificado para reconocer la pérdida de crédito esperada durante
toda la vida de sus cuentas de deudores comerciales. La Entidad esta
desarrollando modelos propios de valoracion del riesgo de sus clientes y de
estimacion de la pérdida esperada a partir de la probabilidad de impago, del
saldo expuesto y de la severidad estimada, teniendo en cuenta la informacién
disponible de cada cliente (sector de actividad, comportamiento histérico de los
pagos, informacion financiera).

La Entidad est& concluyendo su modelo de pérdida esperada bajo NIIF 9. El
impacto estimado de la adopcion de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 asciende a
US$500 mil, aproximadamente, sobre “Patrimonio Neto”, fundamentalmente
por los activos financieros de cuentas por cobrar comerciales.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIlF 15 es la norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes
que va a sustituir varias de las normas actuales. Los nuevos requisitos pudieran
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dar lugar a cambios en el actual perfil de ingresos del Entidad, ya que estos
deberan ser reconocidos de forma que la transferencia de control de los bienes o
servicios prometidos a los clientes se muestre por un importe que refleje la
contraprestacion a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. La Entidad ha revisado sus tipos de contratos con clientes y no
ha identificado impactos significativos en sus estados financieros en lo relativo a:
(i) la identificacion de “obligaciones de desempefo” (obligaciones de transferencia
de bienes o servicios en contratos con clientes) distintas a las actualmente
identificadas, que supusiesen la separaciéon de las mismas a efectos de
reconocimiento y medicion de los ingresos; y (ii) el devengo contable e imputacién
temporal de ingresos. La Entidad aplicara la opcion de primera aplicacién
contemplada en la NIIF 15 y no re expresara los estados financieros comparativos.

NIIF 16: Arrendamientos

A la fecha, los efectos estimados por la Entidad de la aplicacion de la NIIF 16 son
los derivados de aquellos contratos de arrendamiento en los que la Entidad
mantiene la posicién de arrendatario y que con los criterios de la NIC 17
Arrendamientos, actualmente en vigor, estan clasificados como arrendamientos
operativos, y que a partir de la aplicacion de la NIIF 16 seran registrados en el
balance con criterios similares a los de los actuales arrendamientos financieros. En
consecuencia, todos los contratos de arrendamiento serian registrados como
mayor activo y pasivo en el estado de situacion. Adicionalmente, se veria afectado
el criterio de registro del gasto por arrendamientos, en la medida en que el mismo
seria registrado como gasto por amortizacion del activo arrendado y como gasto
financiero por actualizacién del pasivo por arrendamiento. La Entidad continta
evaluando los impactos derivados de su aplicacion. La Entidad no tiene intencion
de aplicar anticipadamente esta norma y a la fecha se estan evaluando las
distintas opciones de primera aplicacién.

La Administracion de la Entidad estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Entidad.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaciéon de Activos
entre un I nversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice segun el método de participacién) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora s6lo en la proporcién de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.
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La Administracién de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el
meétodo de la participacién. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio
conjunto.

La Administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICI OS CONTABLES CRIi TICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la Entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia
de la Entidad ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos e inversiones para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos e inversiones hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos e
inversiones identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a
los resultados del afio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién de la Entidad realizé un
andlisis de deterioro de las inversiones de exploracion y produccion para su unidad
generadora de efectivo, para lo cual estim6 el valor en uso aplicando el método de
flujos de efectivo futuros esperados, hasta la fecha de terminacion de los contratos
(31 de diciembre del 2022), descontados a una tasa promedio ponderada del costo
del capital (WAAC) del 10.66% (del 11.17% para el afio 2016). Los precios de
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3.2

3.3

3.4

3.5

venta de crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de mercado de
la Casa Matriz y la produccién futura proyectada por el departamento de
operaciones.

El valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo futuros de
los Consorcios Bloque 16 y Tivacuno (en los cuales la Entidad participa en el 35%),
son menores al valor en libros de las inversiones de explotacion y produccion;
razén por la cual, al 31 de diciembre del 2015 se determin6 un deterioro de
US$50.2 millones. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, producto del analisis de
deterioro, la Entidad procedi6 a reversar US$14.8 y US$14.2 millones,
respectivamente, de la provision registrada en el afo 2015 (Ver Nota 7).

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento y la estimacion de que la
Entidad no renovara o ampliara el plazo de los contratos. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Entidad. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del aiio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Provision para abandono de campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o
en aquella fecha que se considere necesario, la Entidad efectia una estimacién de
los costos futuros por obligaciones para efectuar las actividades de abandono de
campos, en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de los
Consorcios (en los cuales la Entidad participa como socia). Los costos futuros
estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 6.03%
(6.97% para el ano 2016).

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de
petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios geolégicos y de ingenieria
efectuados por la Entidad. Las reservas probadas totales y desarrolladas son
aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
método de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacion estandar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacién de inversiones de exploracién y produccidén) que se
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estan
sujetas a cambios.

Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas en
diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la
cuantia de los desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones
generadas por estas contingencias. Cualquier modificacion en los factores o
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circunstancias relacionados con este tipo de contingencias, podrian originar un
efecto significativo en las provisiones registradas.

3.6 Impuesto a la renta diferido - La Entidad ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Entidad registr6 un deterioro
de activos por impuestos diferidos considerando la estimacion de utilidades
gravables futuras.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/17 31/12/16
Bancos 5,580 5,529
Inversiones temporales 1,472 2,263
Total 7,052 7,792

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden
principalmente a depoésitos a corto plazo en bancos del exterior con vencimiento en
enero del 2018 (en enero del 2017 para el ano 2016), con una tasa de interés efectiva
anual promedio del 0.1% para los dos afios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Secretaria de Hidrocarburos:
Contrato de prestacion de servicios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno (1) 51,708 51,565
Contrato de cesidon de capacidad garantizada de
Oleoducto 1,593 1,743
Compariias relacionadas:
Repsol Netherlands Finance B.V. (2) 8,668 27,674
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTSA 14,603 3,670
Cuentas por cobrar Socias y Consorcio Bloque 16 (3) 15,564 4,260
Otras 2,238 218
Otras cuentas por cobrar :
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador 11,698 11,698
Otras cuentas por cobrar 7,560 3,651
Anticipo a proveedores 1,092 1,041
Provision para cuentas dudosas (1) (44.099) (29.,254)
Total 70,625 76,266
Clasificacion:
Corriente 62,349 52,649
No corriente (1) 8.276 23.617
Total 70,625 76,266
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(1) En base a una evaluacion de recuperabilidad de la cuenta por cobrar al 31 de
diciembre del 2015, la Entidad registr6 una provisién para cuentas dudosas por
US$17.6 millones y registré6 como activos no corrientes US$33 millones
correspondientes al valor recuperable estimado, cuyo efecto financiero al 31 de
diciembre del 2015 fue de US$9.4 millones. Al 31 de diciembre del 2016, en base a
su evaluacién, la Entidad no registr6 una provisién adicional y registrdé un ingreso
financiero atribuible al aflo 2016 por US$1.7 millones. Al 31 de diciembre del 2017,
procedié a registrar una provision para cuentas dudosas por US$14.8 millones y
registré un ingreso financiero atribuible al afio 2017 por US$1.6 millones.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen préstamos otorgados a la referida
compania, con vencimientos en febrero del 2018 (en febrero del 2017 para el afio
2016), a una tasa de interés efectiva anual del 1.3812% (0.8842% para el afio
2016).

(3) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar al Consorcio Bloque 16 y
Tivacuno por concepto de reembolso de gastos incurridos por la Entidad en nombre
de los Consorcios. Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente las cuentas
por cobrar al Consorcio Bloque 16 por concepto de provisiones por beneficios
definidos.

INVENTARI OS

Representan materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de
explotacién y extraccion de petrdleo crudo. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2017
y 2016, incluye la participacién en el volumen de petréleo crudo extraido por los
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, pero no vendido por la Entidad, y
representan 3,940 barriles de petréleo crudo para los dos afios. Los barriles no vendidos
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden al remanente de la anterior modalidad
contractual de participacién (Ver Nota 1).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se registraron en
resultados el consumo de materiales y repuestos por US$3.8 millones y US$3.5 millones,
respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/17 31/12/16
Inversiones de exploraciéon y produccion:
Inversiones de produccién 770,169 763,049
Sistema de transporte y almacenamiento 11,141 11,141
Investigacion y desarrollo 4,069 4,069
Inversiones de exploracién 5,836 5.836
Subtotal 791,215 784,095
Mobiliario y equipo 2,798 2,376
Total propiedades, planta y equipo 794,013 786,471
Amortizacién, depreciacién y deterioro acumulados (742.967) (743.119)
Total, neto 51,046 43,352
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Inversiones
de

exploracion Mobiliario

y producciéon y equipo Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 780,424 2,508 782,932
Adiciones 3,864 3,864
Ajuste por cambio de tasa 629 629
Transferencias (125) 125 -
Bajas (925) (257) (1,182)
Otros 228 228
Saldos al 31 de diciembre del 2016 784,095 2,376 786,471
Adiciones 5,683 253 5,936
Repuestos de exploracién y explotacion 996 996
Ajuste por cambio de tasa y estimacién 844 844
Transferencias (169) 169 -
Bajas (234) (234)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 791,215 2,798 794,013

Amortizacién, depreciacién y deterioro acumulados:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (742,503) (2,120) (744,623)
Costos y gastos por amortizacion y

depreciacion (13,512) (133) (13,645)
Baja 904 258 1,162
Otros (228) (228)
Reversion de provisién por deterioro (1) 14.215 14,215
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (741,124) (1,995) (743,119)
Costos y gastos por amortizacion y

depreciacion (14,653) (176) (14,829)
Baja 227 227
Reversion de provisién por deterioro (1) 14.754 14.754
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (740,796) (2,171) (742,967)

(1) En los meses de marzo y junio del 2017, la Entidad revers6 US$14.8 millones de la
provision de deterioro de las inversiones de exploracién y produccién registrado en
el afio 2015, la mencionada reversion se originé por un cambio en las estimaciones
utilizadas. Al 31 de marzo del 2016, la Entidad reversé US$14.1 millones de la
provision de deterioro de las inversiones de exploracién y produccién registrada en
el afio 2015 por US$50.2 millones. La provisién originalmente registrada
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corresponde principalmente a la disminucién de precios del petrdleo en el afio 2015
y por la acumulaciéon de la cuenta por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por la

prestacion de Servicios.

Amortizacion de las Inversiones de Exploracion y Produccidn - Para calcular la
amortizacion de las inversiones de exploracién y produccion, la Entidad utilizé las

reservas probadas desarrolladas y probadas totales (Ver Nota 2.7.2).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de las reservas probadas desarrolladas,

las reservas probadas totales y el volumen de produccién es como sigue:

Reservas probadas Reservas probadas Volumen de produccién
desarrolladas totales del afio
2017 2016 2017 2016 2017 2016
. (en miles de barriles de petroleo crudo) ...
Bloque 16 y
Bogi - Capirdn 4,764 6,572 5,244 6,881 1,948 2,363
Bloque Tivacuno 1,325 1,452 1,325 1,452 374 428
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/17 31/12/16
Proveedores y Consorcios 21,600 11,636
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. 4,346 13,357
Compafnias socias 7,640 6,066
Casa Matriz (Ver Nota 22) 14,910
Otras cuentas por pagar:
Secretaria de Hidrocarburos 1,265 408
Beneficios a trabajadores 1,862 2,314
Participacion a trabajadores 331 103
Ministerio de Hidrocarburos 631 505
Total 52,585 34,389

Secretaria de Hidrocarburos - Constituye el 12% de la participacién sobre las
utilidades del afio 2017 por pagar a la Secretaria de Hidrocarburos para proyectos de

inversién social (Ver Nota 2.11.2).

Companias socias - Corresponde principalmente a fondos recibidos de las socias de los
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, para constituir las garantias
bancarias por los juicios de impugnaciones relacionados a las contingencias fiscales. Un

detalle es como sigue:

31/12/17
Overseas Petroleum and Investment Corporation 3,567
CRS Resources Ecuador LDC. 1,430
Amodaimi Oil Company S.L. 2,643
Total 7,640

31/12/16

3,834
1,642
590

6,066
-32.



9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente y pasivos no corrientes:

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta y total 12,578 10,324
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar:

Del afio (Ver Nota 9.3) 401 17

Contingencias fiscales (1) 46,093 39,653
Retenciones en la fuente 3,612 3,737
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 326 170
Total 50,432 43,577
Pasivos por impuestos no corrientes:
Impuesto a la renta por contingencias fiscales y

total 47,378 31,001

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a las provisiones por las
Actas de Determinacidon sobre el impuesto a la renta de los afios 2004 y
2005.

Impuesto a la renta por contingencias fiscales - Constituye la provision por
contingencias fiscales (Ver Nota 21). Un detalle de la clasificacion de dichas
contingencias es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Clasificacion:
Corriente 46,093 39,653
No corriente 47,378 31,001
Total 93,471 70,654

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de la provisidén para
contingencias fiscales, fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 70,654 19,371
Incremento de la provisién correspondiente a
impuesto a la renta (1) 11,756 22,108
Provision de costos financieros (1) 16,444 29,175
Pagos - Coactiva 2005 (2) (5.383)
Saldos al fin del afio 93,471 70,654

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad provisioné contingencias de impuesto
a la renta correspondientes los ejercicios 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010.
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Asi mismo, provisiond Actas de Ingresos Extraordinarios por los ejercicios
2009 y 2010, en razén de que, la Entidad modificé la estimacion de las
contingencias de posible a probable. Al 31 de diciembre del 2016,
corresponde a la provision de contingencias de impuesto a la renta
correspondientes a Actas de determinacion de los ejercicios 2004, 2005, 2009
y 2010. (Ver Nota 21).

(2) Durante el 2017, la Entidad realiz6 abonos parciales dentro de la coactiva
2005 notificada por el SRI. Los pagos realizados son: (i) ejecucidon de
garantia bancaria y, (ii) 20% sobre obligacién remanente para presentar
facilidad de pagos.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliaciéon entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Bloque 16:
Pérdida antes del impuesto a la renta (incluye

efecto de otro resultado integral) (57,201) (59,268)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatorias 63,428 45,100
Amortizacion de pérdidas tributarias (1.500)
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (1) 4,727 (14,168)
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque 16 1,040 -
Bloque Tivacuno:
Utilidad antes del impuesto a la renta (incluye

efecto de otro resultado integral) 4,053 4,158
Gastos no deducibles y otros 184 (1.265)
Utilidad gravable (1) 4,237 2,893
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque Tivacuno __ 932 _____ 636
Total gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados de la Entidad 1,972 636

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades (base imponible). La pérdida
fiscal presentada en el afo 2016 no contempla la deduccién adicional
otorgada por la Ley de Solidaridad (Art. 8) por contribuciones solidarias
canceladas en exceso a la utilidad gravable del afio 2016. La Entidad podria
deducir en los siguientes ejercicios fiscales US$1.12 millones.

De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacién y pago del impuesto a la renta
debe efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos.

A la fecha de emisién de los estados financieros han sido auditadas por parte de la
autoridad tributaria las declaraciones de impuestos de la Entidad por los afos

- 34 -



9.3

9.4

2000, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005 y el afio 2008, y las declaraciones de los
Consorcios por el periodo comprendido entre el 2006 y 2010. Son susceptibles de
revision las declaraciones de impuestos a partir del afno 2014. Actualmente, el SRI
se encuentra auditando la declaracién del afio 2015 del Consorcio Bloque 16.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afno 17 1,938
Provision del afno 1,972 636
Pagos efectuados (1) (4,470) (6,597)
Reclasificacion a crédito tributario (Nota 9.1) (2) 2,882 10,324
Reverso en la provision del ejercicio anterior (3) (6.284)
Saldos al fin del afio (Nota 9.1) 401 17

(1) Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la renta del ano
anterior.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que serén
compensados en los siguientes ejercicios fiscales de conformidad a la
normativa tributaria vigente.

(3) Corresponde al cambio de la estimacién del impuesto a la renta efectuado en
los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (en los cuales la Entidad participa
como Socia).

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2017, los movimientos de
activos por impuestos diferidos, fueron como sigue:

Reconocido en los

resultados
Saldos al Impuesto a
comienzo la renta Saldos al
del afo diferido Deterioro fin del aio
. (en miles de U.S. ddélares) ...
AhRo 2017:
Bloque 16:

Diferencias temporarias:
Amortizacion y deterioro de
inversiones de exploracion y

produccion 7,662 (5,602) (4,838) (2,778)
Efecto financiero de cuentas

por cobrar comerciales 1,592 (69) 1,523
Provision por abandono de

campos 3,161 682 (3,843) -
Registro del ingreso disponible (5,017) 2,082 (2,935)
Otras provisiones 2,894 1,721 (387) 4,228
Subtotal 10,292 (1,186) (9.068) 38
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Saldos al
comienzo
del afio
Bloque Tivacuno:
Diferencias temporarias:
Amortizacion y deterioro de
inversiones de exploracion y
produccion 392
Efecto financiero de cuentas
por cobrar comerciales 120
Provision por abandono de
campos 326
Registro del ingreso disponible (287)
Otras provisiones 16
Subtotal 567
Total activo por impuesto
diferido 10,859

Reconocido en los

resultados
Impuesto a

la renta Saldos al
diferido Deterioro fin del ano

(180) (184) 28

(94) 26

71 (397) -

251 (36)

8 24

56 (581) 42

(1,130) (9,649) 80

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Entidad registr6 un deterioro
de los impuestos diferidos considerando los flujos futuros esperados en los
Contratos de Prestacidén de Servicios para liquidacidén del impuesto a la rentay
estima que ciertas diferencias temporarias no serian revertidas en el futuro, siendo
las de mayor impacto: provisiéon por abandono de campos y el deterioro por

inversiones de exploracion.

Al 31 de diciembre del 2016, los movimientos de activos por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Afio 2016:

Bloque 16:

Diferencias temporarias:

Amortizacion y deterioro de inversiones
de exploracién y produccién

Efecto financiero de cuentas por cobrar
comerciales

Provision por abandono de campos

Registro del ingreso disponible

Otras provisiones

Subtotal

Saldos al

resultados fin del afo

Saldos al Reconocido

comienzo en los
del ano

13,670 (6,008)
1,937 (345)
2,819 342
(5,017)
3.052 (158)
21,478 (11,186)

7,662

1,592
3,161
(5,017)
2.894
10,292
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Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del ano resultados fin del ano

Bloque Tivacuno:
Diferencias temporarias:
Amortizacion y deterioro de inversiones

de exploracion y produccién 610 (218) 392
Efecto financiero de cuentas por cobrar

comerciales 145 (25) 120
Provision por abandono de campos 291 35 326
Registro del ingreso disponible (287) (287)
Otras provisiones 26 (10) 16
Subtotal 1,072 (505) 567
Total activo por impuesto diferido 22,550 (11,691) 10,859

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Entidad realizé una evaluacién
de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, considerando las ultimas
reformas tributarias y los flujos futuros esperados en los Contratos de Prestacién

de Servicios y estimé que las diferencias temporarias seran revertidas en el futuro.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es
como sigue:

31/12/17 31/12/16

Bloque 16:
Pérdida segun estados financieros antes del

impuesto a la renta (incluye efecto de otro

resultado integral) (57.201) (59.268)
22% de tarifa de impuesto a la renta (12,584) (13,039)
Impuesto atribuible a gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias 24,208 21,108
Efecto de la pérdida fiscal 3,117
Amortizaciéon de pérdidas tributarias (330)
Impuesto a la renta cargado a resultados 11,294 11,186

Tasa efectiva de impuesto a la renta - - -

ESPACI O EN BLANCO
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9.6

31/12/17 31/12/16

Bloque Tivacuno:

Utilidad segun estados financieros antes del
Impuesto a la renta (incluye efecto de otro

resultado integral) 4.053 4,158
22% de tarifa de impuesto a la renta 892 915
Impuesto atribuible a gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias 565 226
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,457 1,141
Tasa efectiva de impuesto a la renta 36% 27%
Total impuesto a la renta cargado a resultados 12,751 12,327

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley que guardan relacién con la actividad ejercida por Repsol Ecuador
S.A. - Sucursal Ecuador:

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales (28%). Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

La Entidad considera que el incremento de tasa impositiva deberia
compensarse, por estabilidad contractual, con un incremento de la tarifa de los
contratos u otro mecanismo a evaluarse por ambas partes.

. Se modifica el gasto deducible del desahucio y pensiones jubilares patronales,
de la provisién al pago efectivo. Solo seran deducibles los pagos efectuados
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores,
como deducibles o no.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera

y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacidon de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.
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. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. Landédmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

. En el ambito contencioso tributario, se determina la obligacion de los jueces de
resolver los litigios fiscales ingresados al Tribunal Distrital Contencioso
Tributario previo a la vigencia del Cédigo General de Procesos, en el plazo de
un afio (hasta finales de diciembre de 2018).

10. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

11.

La Entidad no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afo
2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion, no obstante, la Gerencia de la Entidad en Ecuador
considera que la conclusién del analisis deberia ser que las operaciones vinculadas estan
valoradas a precios de mercado. Al 31 de diciembre del 2016, la Entidad efectu6 el
estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 3,691 4,412
Bonificacion por desahucio 3,248 1,476
Bonificacion por despido 10,982
Total 17,921 5,888

ESPACI O EN BLANCO

-39 -



11.1

11.2

11.3

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 4,412 4,008
Costo de los servicios del periodo corriente 3,357 640
Costo por intereses 260 248
(Ganancias) Pérdidas actuariales (3,576) 464
Ganancias sobre reducciones (549) (257)
Pagos (213) (691)
Saldos al fin del afo 3,691 4,412

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, la
Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,476 1,419
Costo de los servicios del periodo corriente 859 249
Costo por intereses 82 88
Pérdidas actuariales 1,080 34
Pagos (249) (314)
Saldos al fin del afo 3,248 1,476

Bonificacion por despido - Representa la provision para el pago de las
indemnizaciones laborales a los empleados cuando la Entidad finalice el plazo de
vigencia de los contratos de servicios firmados con la Secretaria de
Hidrocarburos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién registrd la referida provisién en
base a un estudio actuarial, las disposiciones establecidas en el Cddigo de Trabajo
y considerando que los plazos de vigencia de los contratos no se renovaran o
ampliaran.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por despido
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17
Costo de los servicios del periodo corriente 10,697
Costo por intereses 285
Saldos al fin del afo 10,982

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% en més o en menos, la obligacion por beneficios
definidos disminuiria en US$415 mil (aumentaria por US$343 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$348 mil (disminuiria por
US$423 mil).

Si la tasa de rotacion varia en 0.5% en mdas o en menos, la obligacién por beneficios
definidos, incrementaria por US$626 mil (disminuiria en US$374 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.
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12.

Las presunciones principales usadas para propdésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)
Tasa de descuento (1) 2.66 7.46
Tasa esperada de incremento salarial 1.50 3.00

(1) Latasa para el afo 2017 es menor debido a que se utiliz6 como referencia bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos y porque la terminacién del contrato
es en el ano 2022, consecuentemente el rango es de 0 a 5 afos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo actual del servicio 14,913 889
Intereses sobre la obligacion 627 336
Ganancias provenientes de reducciones (549) (257)
Total 14,991 968

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los importes reconocidos en otro resultado integral
correspondientes a (ganancias) pérdidas actuariales fueron de (US$2.5) millones y
US$498 mil, respectivamente.

PROVISIONES

31/12/17 31/12/16
Provisiones para contingencias 40,476 31,642
Provision para abandono de campos 17,804 15,857
Otras provisiones 1,262 1,399
Total 59,542 48,898
Clasificacion:
Corriente 26,680 20,991
No corriente 32.862 27.907
Total 59,542 48,898
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12.1 Provision para contingencias - Constituyen principalmente provisiones de
participacién a trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 21). El
movimiento de la provisién para contingencias fue como sigue:

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 31,642 16,429
Incremento de la provision (1) 8,834 16,205
Pagos - _(992)
Saldos al fin del aho 40,476 31,642

(1) Durante el afno 2017 y 2016, la Entidad provision6 contingencias de
participacién a trabajadores derivadas de las actas de determinacion de
impuesto a la renta por los ejercicios 2000 al 2010 en razén de que, la
Entidad modificé la estimaciéon de las contingencias de posible a probable.
(Ver Nota 21).

La clasificacion de la provision para contingencias fue como sigue:

31/12/17 31/12/16
Corriente (2) 26,680 20,991
No corriente 13,796 10,651
Total 40,476 31,642

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la provisién de participacion a
trabajadores tras la aplicacién de la amnistia tributaria para las actas de
determinacion de los ejercicios 2000, 2001 y 2002 y la situacién procesal de
los afnos 2004 y 2005 (Ver Nota 21).

12.2 Provision para abandono de campos - Constituye una estimacién realizada por
la Administracion en base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos
de la Entidad. Los movimientos de la provisién para abandono de campos fueron

como sigue:

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 15,857 14,141
Ajuste por cambio de tasa y estimacion 844 629
Actualizacién financiera 1,103 1,087
Saldos al fin del afo 17,804 15,857

13. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Entidad estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Entidad dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten
identificar, medir y controlar los riesgos financieros a los que esta expuesta. Las
actividades propias de la Entidad conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

13.1.1

13.1.2

13.1.3

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante
movimientos adversos en las variables del mismo. La Entidad esta
expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:

. Riesgo de tipo de interés - Las variaciones en los tipos de interés
pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable.
Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos y
pasivos financieros.

. Riesgo de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo
de las operaciones y actividades comerciales, los resultados de la
Entidad estan expuestos a la volatilidad de los precios del petréleo y
sus productos derivados.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de
la Entidad para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado
razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes
de financiacién estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos
de pago que se derivan de su actividad, la Entidad dispone de la tesoreria
que muestra su balance, asi como de la financiacion. Adicionalmente, la
Entidad se financia directamente con su Casa Matriz por lo que este riesgo
se minimiza.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de
que un deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La
exposicion de la Entidad es consecuencia de las transacciones que realiza
en su mayoria con las empresas del Grupo Repsol y con la Secretaria de
Hidrocarburos.

13.2 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Entidad es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver Nota 4) 7,052 7,792
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neto de anticipos (Ver Nota 5) 69.533 75,225
Total 76,585 83,017
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 8) y total 52,585 34,389
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14.

15.

16.

La Gerencia de la Entidad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

14.1 Capital Asignado - El capital asignado a la Entidad representa la inversion
extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Entidad esta
registrada en la Superintendencia de Compafias del Ecuador como sucursal de una
compafia extranjera.

14.2 Contribuciones de Casa Matriz - Durante el afio 2006, la Entidad recibi6
instrucciones para registrar US$129.5 millones como contribuciones capitalizables
correspondientes a saldos pendientes a favor de Repsol Ecuador S.A. (Casa
Matriz). Adicionalmente, recibié nuevas contribuciones por US$141.7 millones en
el ano 2006 y US$17.4 millones en el ano 2007. Durante el afo 2017, se recibi6
una nueva contribucién por el valor de US$2.1 millones.

Desde el afio 2015, la Entidad ha recibido anualmente instrucciones de su Casa
Matriz para compensar el déficit acumulado por US$80.7 millones (2015), US$66.9
millones (2016) y US$140.9 millones (2017), con el saldo de las contribuciones de
Casa Matriz y los resultados provenientes de la adopcidén por primera vez de las
NITF.

INGRESOS

Ingresos por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados por los
contratos de prestacién de servicios del Bloque 16 y Bloque Tivacuno, firmados con la
Secretaria de Hidrocarburos. (Ver Nota 1)

Cesion de Capacidad Garantizada de Oleoducto - En el afio 2011, debido al cambio
de modalidad contractual, la Entidad firmé un convenio con la Secretaria de

Hidrocarburos para ceder la capacidad garantizada que la Entidad mantiene en el
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., en la cantidad de barriles
equivalentes al total de la produccion de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque
Tivacuno. Adicionalmente, incluye ingresos por cesion de capacidad garantizada a
Petroamazonas EP.

AMORTIZACION Y DEPRECI ACION

Afno terminado

31/12/17 31/12/16

Amortizacion de las inversiones de exploracion y
produccién 14,653 13,512
Depreciacién de mobiliario y equipo 176 133
Total 14,829 13,645
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17. COSTOS FINANCI EROS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo financiero de provisiones por contingencias
fiscales (Nota 21.3 y 21.4) 16,444 29,175
Actualizacién financiera de provision para abandono
de campos 1,103 1,087
Otros 3.309 43
Total 20,856 0,305

18. OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente la provision para cuentas dudosas

por US$14.8 millones (Ver Nota 5).

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Recuperacion de cuentas por servicios prestados
mediante la entrega de petrdleo crudo:
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTSA 50,235 46,756
Pago de capacidad garantizada:
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. 48,025 43,664
Operaciones Consorciales:
Reembolsos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno 38,795 26,339
Ingreso por honorarios 1,065 1,127

Los saldos relacionados con estas transacciones se incluyen en cuentas por cobrar y

cuentas por pagar.

ESPACI O EN BLANCO
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20.

21.

NEGOCI OS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Entidad, al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, como resultado de la participacién proporcional de las
entidades controladas en forma conjunta (Consorcios) de los cuales es socia:

Consorcios Bloque 16 y Bloque

Tivacuno
31/12/17 31/12/16
Informacion financiera de los consorcios:
Total activos 417,205 441,022
Total pasivos 90,748 78,616
Ingresos 204,611 157,429
Costos y gastos de operacién 187,650 188,405
Participacion 35% 35%
Valores reconocidos por la Entidad:
Total activos 92,993 110,151
Total pasivos 39,938 35,799
Ingresos 71,538 55,700
Costos y gastos de operacién 67,114 64,989

Los saldos y transacciones de la Entidad representan la participacion proporcional en los
Consorcios y transacciones propias de la Entidad. Saldos y transacciones comunes entre
los Consorcios y la Entidad han sido eliminados. Adicionalmente, la Entidad efectua
ajustes y reclasificaciones con el propésito de presentar sus estados financieros de
acuerdo a NIIF.

CONTINGENCI AS
21.1 Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador - Petroecuador

. Convenio Shushufindi - Por recomendacion de la Contraloria General del
Estado, dentro de un examen especial al proceso de contratacion y desarrollo
del Convenio de cooperacién mutua con Petroproduccion para incrementar la
produccion y reservas de crudo en el campo Shushufindi, operado por
Petroecuador, se emitieron facturas por un valor de US$3 millones y EP
PETROECUADOR inici6 un proceso de coactiva para el cobro de los mismos y
procedié al embargo de dicho valor. La Entidad, inici6 el respectivo proceso de
demanda al procedimiento coactivo. La resolucion de este asunto estd aun
pendiente ante la Corte Constitucional. La Entidad ha provisionado la totalidad
de los valores embargados por Petroecuador.

. Proceso Auca, Yulebra, Culebra - EP Petroecuador reclama el pago de US$1
millon por informacién provista a Repsol YPF Ecuador S.A. dentro de un fallido
proceso de licitacién convocado por EP Petroecuador. Repsol YPF Ecuador S.A.
pago el coste de las bases de licitacién, que incluia el acceso al data room y a
toda la informacién disponible. El fallo de Corte Superior fue favorable a la
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21.2

21.3

Entidad. La Corte Nacional de Justicia determindé la nulidad del proceso por lo
que volvié a primera instancia.

En aplicacién del nuevo Cddigo Organico de la Funcién Judicial y a la Resolucién
de la Corte Nacional de Justicia el proceso se remitié al Tribunal de lo
Contencioso Administrativo.

En aplicacién de la reforma al Cédigo de Procedimiento Civil se dispuso que
para continuar con los procesos de excepciones a la coactiva se debia
consignar el valor de la misma, intereses y costas, por lo que la Entidad
consigno el valor reclamado. En la actualidad, el proceso se encuentra en
conocimiento de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha en estado de
resolucion.

Acta de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipo de Impuesto
a la Renta del Afio 2000 al 2002

En los procesos de determinacion iniciado por la Administracion Tributaria del
Ecuador por los afios 2000, 2001 y 2002, se determin6 que la Entidad debia pagar
un impuesto a la renta adicional por US$15.2 millones, US$1.9 millones y US$19.4
millones respectivamente. La Entidad interpuso los correspondientes recursos
juridicos contenciosos en defensa de sus intereses.

En virtud de la aplicacién de pagos efectuados para beneficiarse de la Ley Organica
de Remisién de Intereses, Multas y Recargos (en adelante “Ley de Amnistia
Fiscal”), en vigencia desde el 5 de mayo hasta el 10 de septiembre de 2015, se
efectuaron a finales de julio de 2015 pagos del capital de las referidas obligaciones
tributarias, por lo que los procesos judiciales fueron desistidos formalmente
conforme al requisito establecido en la Ley de Amnistia Fiscal.

Hasta la presente fecha no se ha realizado desembolso alguno relacionado con la
participacién laboral por los afios 2000, 2001 y 2002. Sin embargo, la Entidad ha
provisionado US$3.9 millones, US$1.2 millones y US$5.9 millones,
respectivamente.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de
Impuesto a la Renta del Aho 2003 al 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emiti6é actas de
determinacion de los afios 2003 al 2005, alegando que las entidades que
conformaban la Contratista del “Contrato Modificatorio de Prestacion de Servicios a
Participacién para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de
la Regién Amazoénica, que incluye el Convenio Operacional de Explotaciéon Unificada
de Campo Bogi Capirén”, debian conformar un consorcio para efectos tributarios y
no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas afirma que tal
Consorcio debia presentar una declaracién de impuesto a la renta, en la que se
debian consignar los ingresos, costos y gastos derivados de la ejecucién del
Contrato sobre el Bloque 16, lo que derivo en una determinacion de impuesto a la
renta adicional de acuerdo al siguiente detalle:
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21.4

Ano Valor

2003 26,395
2004 23,017
2005 24,708

La Entidad interpuso los correspondientes recursos juridicos contenciosos en
defensa de sus intereses.

En relacién al ejercicio econémico 2003, a finales del 2014, Repsol Ecuador fue
notificado con el inicio del procedimiento coactivo para la cobranza del monto
confirmado en el Acta de Re-determinacion tributaria del Bloque 16 procediendo al
pago exigido forzosamente; y consecuentemente, se ha extinguido la obligacion
tributaria respectiva requerida ante el SRl y también se cumplié en el mes de
mayo de 2015 con el pago del correspondiente valor de participacion laboral sobre
las utilidades a los trabajadores.

En lo que se refiere a los ejercicios fiscales 2004 y 2005, la Corte Nacional de
Justicia negé los respectivos recursos de casacién interpuestos por la Entidad,
confirmando las sentencias inhibitorias emitidas por el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario, y por tanto, convirtiendo en firme las obligaciones de pago
del impuesto a renta e intereses determinados por el Servicio de Rentas Internas -
SRI.

En relacién al ejercicio econémico 2005, a mediados del 2017, la Entidad fue
notificada con el inicio del procedimiento coactivo para la cobranza del monto
confirmado y en octubre de 2017 acorddé con el Servicio de Rentas Internas - SRI,
la celebracién de un convenio de facilidades de pago, procediendo a pagar el
monto de US$10.3 millones (atribuible a la Entidad US$3.6 millones y US$6.7
correspondiente a los 3 socios restantes) y habiéndose otorgado un plazo de 6
meses para el pago del remanente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad ha registrado provisiones por la totalidad
de los pleitos 2003, 2004 y 2005 por US$62.6 millones conforme a su
participacién.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de
Impuesto a la Renta de los anos 2006 a 2010 Bloque 16 y Area Tivacuno

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emiti6 las actas de
determinacion por los afios 2006 al 2010. De la revision de la Administracion
Tributaria se derivo en una determinaciéon de un impuesto a la renta por pagar
adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Ano Valor
2006 20,914
2007 647
2008 210
2009 20,190
2010 15,298
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21.5

21.6

La Entidad interpuso los correspondientes recursos administrativos asi como
judiciales contenciosos en defensa de sus legitimos intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad ha registrado provisiones por los conceptos
determinados como probables por US$52.9 millones conforme a su participacion.
Sobre los importes restantes, la Entidad no tiene registrado provisiones en razén
de que la Administracién, en consulta con sus abogados, considera que las
posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por la Entidad son
razonables.

Acta de Determinacion aho 2009-2010 - Impuesto a los I ngresos
Extraordinarios - Bloque 16

Con fechas 20 de enero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 el Director Regional
Norte del Servicio de Rentas Internas emitié las Actas de Determinacién por los
arnos 2009 y 2010 respectivamente correspondiente al Impuesto a los Ingresos
Extraordinarios del Consorcio Petrolero Bloque 16 (del cual la Entidad es socia).
Luego de la revision de la Administracion Tributaria se derivé un saldo de impuesto
por pagar adicional de US$6.6 millones por ambos afios. Luego de haberse
emitido las correspondientes resoluciones administrativas que atendieron los
respectivos Reclamos Administrativos ante la Directora Regional del SRI, se
plantearon las respectivas acciones de impugnacion judicial ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario. Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad ha
registrado provisiones por la totalidad del pleito por US$7.5 millones.

Otros Informes de Exdmenes Especiales de la Contraloria General del
Estado - La Contraloria General del Estado ha emitido ademas los siguientes
informes especiales:

« Quimicos Reductores de Friccidon - El 31 de mayo de 2005, la Contraloria
General del Estado emitié una glosa en contra de la Contratista del Contrato de
Participacién del Bloque 16 por US$2.5 millones (US$875 mil corresponde a la
Entidad) por la compra y utilizacion de quimicos reductores de friccion.

El 23 de noviembre de 2006, el Operador (La Entidad) en representaciéon de la
Contratista del Contrato de Participaciéon del Bloque 16 presentdé una demanda
de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Se dispuso la
apertura del término probatorio dentro del cual la Entidad solicité las pruebas
pertinentes. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se ha insistido para que
vuelva a oficiar a las diferentes instituciones publicas a fin de que remitan los
documentos probatorios requeridos.

. Topping Plant - La Contraloria General del Estado emitié una glosa a la
Contratista del Contrato de Participacion del Bloque 16 por US$2.8 millones
(US$980 mil corresponden a la Entidad) por supuestos perjuicios ocasionados
por el deterioro de la calidad del crudo del Blogue 16. El 6 de junio de 2005, el
Operador en representacién de la Contratista del Contrato de Participacién del
Bloque 16 presenté una demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso
Administrativo. Se emiti6 sentencia confirmando la legalidad del acto
administrativo emitido por la Contraloria General del Estado y se deseché la
demanda. Esté pendiente que se resuelva la ampliacién que presentd la
Entidad de la sentencia. Una vez resuelta, se interpondréa recurso de Casacion.
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Se interpuso recurso de casacion. El proceso serd remitido a la Corte Nacional
de Justicia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Entidad no ha registrado provisiones por los
mencionados conceptos en razén de que la administracion, en consulta con sus
Abogados, consideran que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas
planteadas por el Consorcio (en el cual la Entidad participa como socia) son
razonables.

21.7 Demandas laborales - Al 31 de diciembre del 2017, la Entidad no mantiene
ningan proceso en materia laboral.

COMPROMI SOS

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) - Mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del
Ministerio de Energia y Minas publicado en Registro Oficial No. 267 del 15 de febrero de
2001, el Ministerio autoriz6 la construccion del oleoducto de crudos presados y adema@s
autorizé a OCP a firmar contratos de capacidad reservada con el objeto de que el
proyecto OCP sea viable y se asegure su financiamiento y operacion. El 11 de
noviembre de 2003, OCP inicié sus operaciones. La Entidad se comprometié a
transportar 100,000 barriles diarios de petréleo, segun lo establecido en el Acuerdo
Inicial de Embarque y Transporte firmado el 30 de enero de 2001 entre la Entidad y la
Comparnia Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En el mencionado
acuerdo se establece que la Entidad pagara una tarifa (Ship-or-Pay tariff) minima por el
transporte de 100,000 barriles diarios de petréleo, mas una tarifa incremental por el
volumen adicional. La tarifa Ship or Pay comprende dos componentes: Operating Charge
(recuperacion de costos operativos); y, Capital Charge (servicio de la deuda y retorno
del accionista). Durante el afio 2017, el promedio diario de barriles de petréleo crudo
transportados fue de 41,939 (47,165 barriles de petréleo crudo para el aino 2016).

El 29 de diciembre de 2017, considerando lo establecido en el Acuerdo Inicial de
Embarque y Transporte firmando con OCP y en el Acuerdo de Garantia celebrado entre
Repsol S.A. (ultima Casa Matriz y Garante de la Entidad) y OCP, Repsol S.A. notifico a
OCP, la ocurrencia de un Evento de Expropiacion de la Participacion Accionaria (Equity
Expropriation Event) el cual no fue objetado por OCP y adquiri6 el caracter de vinculante.
Este evento originé que la Entidad quede automaticamente liberada y exonerada de
cualquier pago pendiente a la fecha de dicha comunicaciéon y de toda la obligacién por la
capacidad garantizada (Ship or Pay), con excepcién de la obligacion de proveer crudo
combustible.

Como consecuencia de este evento, Repsol S.A. asumira a partir del 1 de enero del 2018
(i) los valores pendientes de pago que la Entidad no haya cancelado a OCP hasta el 31
de diciembre de 2017, consecuentemente, al 31 de diciembre del 2017, la mencionada
cuenta fue reclasificada a una cuenta por pagar a la Casa Matriz de la Entidad, quien a
su vez transferira esta deuda a Repsol S.A.; vy, (ii) los pagos del Ship-or-Pay
Commitment relacionados con el Capital Charge, hasta la fecha de finalizacién del
Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte (Noviembre, 2018).

En lo que respecta a los contratos suscritos entre la Entidad con la Secretaria de
Hidrocarburos y Petroamazonas EP para el transporte de crudo por la capacidad
garantizada en el Oleoducto, la Entidad se encuentra estructurando un nuevo contrato
con OCP. A la fecha de emisién de los estados financieros, de acuerdo a lo permitido en

- 51 -



23.

24.

el Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte, la Entidad continta transportando el crudo
para la Secretaria de Hidrocarburos y Petroamazonas EP.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 12 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Entidad pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Entidad en Ecuador por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017 han sido aprobados por la Administracién en marzo 12 del 2018 y
seran presentados, junto a los de su Casa Matriz, para la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A. en Espafia. En opinion de la Gerencia
en Ecuador, los estados financieros de la Entidad en Ecuador integrados junto con los
estados financieros de la Casa Matriz, seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Repsol Ecuador S.A. en Espana sin modificaciones.
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