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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion adversa de auditoria.

Bases para opinion adversa

. Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no ha registrado la provisién por el contrato de capacidad
garantizada de transporte de crudo (Ship or pay) que mantiene con Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP). En nuestra opinion, dicha provision y sus respectivos efectos tributarios deben ser registrados
en razon de que, las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que cuando se
mantenga un contrato oneroso, la provision sea registrada por el importe de los costos inevitables para
cumplir con las obligaciones comprometidas, neto de los beneficios econdmicos que se esperan recibir
de dicho contrato. Los efectos de esta situacién, al 31 de diciembre del 2015, son los de subvaluar los
pasivos no corrientes y el déficit acumulado en US$261.5 millones y sobrevaluar la pérdida neta del

afio en US$21.5 millones.

« Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no ha registrado el deterioro de activos por impuestos
diferidos estimado en US$8.5 millones. Los efectos de esta situacion a esa fecha fueron los de
sobrevaluar los activos por impuestos diferidos y subvaluar el déficit acumulado y la pérdida neta del
afio por el referido valor.

Opinion adversa

En nuestra opinién, debido a la importancia de los asuntos descritos en los parrafos de bases para opinion
adversa, los referidos estados financieros no presentan razonablemente la posicion financiera de Repsol
Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los
estados financieros adjuntos, de acuerdo a lo estipulado en el contrato de prestacion de servicios firmado
con el Estado Ecuatoriano, el pago a las contratistas depende del ingreso disponible del area del contrato, el
cual se determina considerando la produccion fiscalizada y el precio de petréleo menos ciertas
deducciones; en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente, el saldo se acumulara y cualquier
diferencia acumulada que no haya sido pagada hasta la terminacién del contrato se extinguird. Durante el
afio 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe, el precio internacional del barril de petréleo ha
disminuido significativamente; por lo tanto, los resultados y los flujos de operacion futuros dependen de la
evolucion del precio del petréleo. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando estas circunstancias.

Delloitiz 0 Zowddee

Quito, Marzo 4, 2016

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292




REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 9,265 17,200
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 69,846 143,277
Inventarios 6 5,652 6,420
Activos por impuestos corrientes 9 3,973 926
Otros activos 456 604
Total activos corrientes 89.192 168.427
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 38.309 107,546
Cuentas por cobrar comerciales 5 21,930
Activos por impuestos diferidos 9 22,550 9,602
Otros activos 303 303
Total activos no corrientes 83.092 117.451
TOTAL 172,284 285,878

Ver notas a los estados financieros

Ramiro Paez Rivera
Apoderado General



PASIVOS Y PATR (o)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado
Contribuciones de Casa Matriz
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/15 31/12/14

14

(en miles de U.S. ddlares)

1,393
35,548 47,783
5,183 12,674
1.953 7.873
42.684 75,723
19,371 32,264
5427 5,397
30.406 24.849
55.204 62.510
97.888 138.233
2 2
147,643 288,582
(73.249) (140.939)
74.396 147.645
172,284 285,878

Contadora'\General



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ao terminado

Notas 31/12/15  31/12/14

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS: 15
Prestacion de servicios 105.308 133,182
Cesion de capacidad garantizada de oleoducto 17.519 25,075
Honorarios de operador 657 966
Otros 4.453 __3.909
Total 127.937 163.132
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Amortizacion. depreciacion y deterioro 16 84.024 31,656
Transporte de crudo 48,580 61,421
Beneficios a trabajadores 16,237 18,699
Servicios recibidos 10,496 10,729
Consumo de inventarios y compras 7.617 7.829
Participacion al estado para proyectos de inversion social 8 5.148 6,558
Impuestos 4,004 5,701
Arrendamiento de maquinaria y vehiculos 4,542 5,028
Costos financieros 17 2,181 15,020
Ingresos financieros (894) (141)
Otros gastos 18 25,409 18,236
Otros ingresos (1.860) (3.923)
Total 205.484 176.813
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (77.547) (13.681)
Impuesto a la renta: 9
Corriente (7.875) (9,964)
Diferido 12,948 (2,741)
De afios anteriores (1.110)
Total 5.073 (13.815)
PERDIDA DEL ANO (72.474) (27.496)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total otro resultado integral (775) 152
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (73.249) (27,344)

Ver notas a los estados financieros

—~ N al ‘
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Rantiro P4ez Rivera DeliaPrado -4 -

Apoderado General Contadora*General



REPSOL ECUAD A -

ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Déficit acumulado

Capital  Contribuciones Por adopcion
asignado de Casa Matriz Déficit de NIIF Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2 288.582 (122,342) 8.747 174,989
Pérdida del afio (27,496) (27,496)
Otro resultado integral del afio S 152 152
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2 288,582 (149,686) 8,747 147,645
Pérdida del afio (72,474) (72,474)
Transferencia (140,939) 149,686 (8,747) -
Otro resultado integral del afio . (775) (775)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 ) 147,643 (73,249) i 14,396
Ver notas a los estados financieros
/
Py
Ramiro Péez Rivera Delta Prgdo -5-
Apoderado General Contadora-General



REP EC -

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Nota 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. ddélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 112,366 163,998
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y

trabajadores (129,151) (128,968)
Intereses pagados (38) (270)
Intereses ganados 818
Impuesto a la renta corriente (10,117) (13,169)
Otros gastos (7.854) (14.313)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion (33.976) 7.278
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo (16,082) (15,290)
Incremento en préstamos a compaiiias relacionadas (128,896) (187,241)
Recuperacion de préstamos a compaiias relacionadas 178.412 196.811
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion 33.434 (5,720)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio (542) 1,558
Saldos al comienzo del afio 9.807 8.249
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 9,265 9,807

Ver notas a los estados financieros

Ramiro Paez Rivera
Apoderado General Contadore/General



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (en adelante la “Entidad”) es una sucursal en Ecuador de la
compaififa Repsol Ecuador, S.A. domiciliada en Madrid - Espaia.

Repsol Ecuador, S.A. es una sociedad anénima constituida en Espafia que tiene como actividad
principal la produccién de hidrocarburos (petréleo crudo, gas y otros liquidos) mediante su
participacién en “asociaciones o consorcios” a través de los cuales se gestionan en diferentes lugares
de negocio sitos en varias dreas contractuales, dentro del territorio de la Republica del Ecuador,
contando para ello, cada “asociacién o consorcio”, con los oportunos medios materiales y humanos
(propios o tercerizados). Repsol Ecuador S.A., desarrolla su actividad en el pafs desde el afio 2001,
afio en el cual se firmé la adquisicién de los derechos de participacion en la asociaciones o
consorcios petroleros para la gestién de los Bloques 14, Bloque 16 y Area Tivacuno, y actualmente
forma parte de los Consorcios mencionados mas adelante.

Por imperativo de la legislacién ecuatoriana, efectos mercantiles y de informacién financiera, Repsol
Ecuador, S.A. tiene registrada la Sucursal en Ecuador, (en adelante nos referiremos a la Sucursal y
Repsol Ecuador, S.A. en su conjunto como la “Entidad”), y ésta colabora en la realizacién de la
actividad en el pais, fundamentalmente, dando soporte a las diferentes explotaciones en las que la
Entidad tiene una participacion.

Durante el afio 2015, el precio del barril de crudo - WTI ha disminuido constantemente, llegando a
los US$36 en el 2015 y a US$39 aproximadamente a la fecha de emisién de estos estados
financieros. De acuerdo a lo estipulado en el contrato de prestacién de servicios celebrado con el
Estado Ecuatoriano, el pago a la contratista por la prestacién de servicios depende del ingreso
disponible del drea del contrato, el cual se determina considerando la produccién fiscalizada y el
precio del petréleo del drea del bloque correspondiente, menos ciertas deducciones. En caso de que
el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante se
acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que
cualquier diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por
la Secretaria de Hidrocarburos a la terminacién del Contrato se extinguird y no serd pagada a la
contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién de pago.

Debido a la reduccién del precio internacional del petrdleo, la Secretaria de Hidrocarburos no ha
pagado la totalidad de las cuentas por cobrar generadas de la prestacion de servicios. Al 31 de
diciembre del 2015, del saldo pendiente de recuperacion (US$55.2 millones), US$48.9 millones
corresponden a la acumulacién referida en el parrafo anterior.

Como consecuencia del andlisis efectuado acerca de la recuperabilidad de la cuenta por cobrar y
sobre la existencia futura de ingreso disponible suficiente, la Entidad reconocié una provision de
cobro dudoso a la Secretaria de Hidrocarburos por US$17.6 millones y se ha considerado el efecto
financiero asociado al retraso en el cobro por importe US$ 9.4 millones registraindose un menor
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importe en la linea de ventas. Adicionalmente, se ha registrado un deterioro de inversiones de
exploracién, desarrollo y produccién por US$50.2 millones.

Repsol S.A. de Espafia (dltima Casa Matriz) estd comprometida a brindar el apoyo financiero
necesario para que puedan continuar las operaciones de la Entidad en Ecuador y para que se cumpla
con las obligaciones derivadas de los contratos de servicios para la exploracién y explotacién de
hidrocarburos firmados con el Estado Ecuatoriano.

La Entidad actualmente es socia de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno se
conforman de las siguientes socias con las siguientes participaciones:

Participacién

Repsol Ecuador S.A. 35%
Overseas Petroleum and Investment Corp. 31%
Amodaimi - Oil Company, S.L. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%

Convenio de operacion conjunta:

Mediante convenio de operacidon conjunta para realizar operaciones en el Bloque 16 y en el Bloque
Tivacuno, las socias miembros de los Consorcios nombraron como operadora a YPF Ecuador Inc. -
Sucursal Ecuador para la exploracién y explotacién del Bloque 16 y del Area Tivacuno. La
operacién del Bloque 16 y del Area Tivacuno fue cedida a la Entidad.

En este convenio se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el derecho sobre
los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los
costos y gastos de la operacién conjunta de acuerdo a su porcién de interés participante (35% para la
Entidad).

La Entidad no mantiene ningtin otro convenio de operacién conjunta.
Contratos:

A continuacién se resumen las principales cldusulas de los contratos relacionados con el Bloque 16 y
Bloque Tivacuno:

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazonica - Con fecha 23 de
noviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16 (en el cual la Entidad es socia), firmé el
Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazénica. EI Contrato en
mencién reemplaza al Contrato Modificatorio II al Contrato de Participacion para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos del Bloque 16 y del Campo Unificado Bogi-
Capirén (mediante el cual la contratista participaba en un porcentaje de la produccién del
Bloque) y fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacién y Control
de Hidrocarburos - ARCH el 23 de diciembre del 2010. EI Contrato firmado tiene por objeto la
prestacion de servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracion y
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explotacion de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo en el drea del Contrato. Este contrato
entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2011 y terminaba originalmente el 31 de diciembre
del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmacion de reservas,
desarrollo, explotacién y produccién aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes
y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato,
de conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que
ascienden a US$280 millones (US$98 millones para la Entidad) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$35.95 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacién de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una
mezcla de los dos, en funcién al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de
petréleo crudo.

Se determinard la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién
correspondiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de
transporte y comercializacion en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al
Instituto para el Ecodesarrollo de la Regién Amazénica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de
Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una
vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos
en produccién y tarifa para campos nuevos o por produccidn incremental fruto de recuperacion
mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal
pertinente. La diferencia entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso
disponible del mismo mes o afio fiscal se trasladard al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y
en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio
fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato modificatorio.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por la Secretaria a la terminacidn de este contrato modificatorio, se extinguird y no
serd pagada a la Contratista, quedando la Secretarfa automdticamente liberada de esta obligacién
de pago en ese momento.

Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de petréleo crudo aprobada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$37.16 y US$37.09, respectivamente.

Inclusion del campo Wati y extension del Contrato:

El 17 de Diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del Bloque 16 (en
la cual la Entidad es socia) suscribieron el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region
Amazoénica, con la inclusién del campo denominado Wati, dicha modificacién contempla los
siguientes principales aspectos:



Extension del plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022 y
modificacion del drea del Bloque 16, asignando a la Contratista un drea adicional de 1,993
hectdreas para incorporar el campo Wati.

Para el desarrollo del campo Wati se asumi6 el compromiso de perforar 7 pozos de
desarrollo en dos fases (2 pozos direccionales en una primera fase y 5 pozos horizontales
dependiendo de los resultados de la primera fase), mds las facilidades de produccién
asociadas (incluyendo la construccién de una via de 3.5 km).

La inversion estimada para el desarrollo del campo Wati es de aproximadamente US$73
millones (US$25.6 millones para la Entidad).

La extension del plazo contractual hasta el 2022 no implica compromisos de inversion
adicionales para el Bloque 16.

La Entidad inici6 la produccién en el campo Wati durante el primer semestre del afio 2015.
El referido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 8 de Enero del 2014.

La Contratista entregard a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccién y todos los
equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demds muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines del Contrato.

Durante el afio 2015, se suspendi6 la perforacion de los cinco pozos adicionales de WATL
Debido a que los resultados obtenidos en la perforacion de los primeros pozos no fueron los
esperados.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno - Con fecha 22 de enero del 2011, la
Contratista del Bloque Tivacuno (en la cual la Entidad es socia), firmé el Contrato
Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Regién Amazoénica. El contrato fue inscrito en el
Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos - ARCH el
21 de febrero del 2011. EI Contrato firmado tiene por objeto la prestacion de servicios, con
recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracién y explotacién de hidrocarburos,
incluyendo petrdleo crudo en el drea del Contrato. Este contrato entra en vigencia a partir del 1
de marzo del 2011 y terminaba originalmente el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacion de reservas,
desarrollo, explotacién y produccién aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes
y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato,
de conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que
ascienden a US$22.8 millones (US$7.9 millones para la Entidad) durante el periodo del
contrato.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$27.25 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacién de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una
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mezcla de los dos, en funcion al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de
petréleo crudo.

Se determinard la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién
correspondiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de
transporte y comercializacion en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al
Instituto para el Ecodesarrollo de la Regiéon Amazdnica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de
Creacién de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una
vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos
en produccién y tarifa para campos nuevos o por produccioén incremental fruto de recuperacion
mejorada, pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal
pertinente. La diferencia entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso
disponible del mismo mes o afio fiscal se trasladara al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y
en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio
fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato modificatorio.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por la Secretaria a la terminacidn de este contrato modificatorio, se extinguird y no
serd pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién
de pago en ese momento.

Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de petréleo crudo aprobada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$28.14 y US$28.09, respectivamente.

La Contratista entregard a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccién y todos los
equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demds muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines del Contrato.

El 1 de diciembre del 2014, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del Bloque Tivacuno
(en la cual la Entidad es socia) suscribieron el Acta de Negociacién del Contrato Modificatorio
al Contrato de Prestacidn de Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el
Bloque Tivacuno de la Region Amazénica. El Contrato Modificatorio fue firmado el 9 de
noviembre del 2015, el cual contempla principalmente la extensién del plazo contractual del
Bloque Tivacuno hasta el 31 de diciembre del 2022.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros - La Gerencia de 1a Entidad en

Ecuador es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros y del control
interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados considerando las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Moneda funcional - LL.a moneda funcional de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicién y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los importes
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

Participaciones en operaciones conjuntas - Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto
a través del cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los
activos, y obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el
acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que solo existe cuando las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento undnime de las partes
que comparten el control.

Cuando la entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, la
Entidad como operador conjunto reconoce en relacién con sus intereses en una operacioén
conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes;
b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente;
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c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivado de la operacién conjunta;
d) Su participacién en los ingresos de la venta de la produccién en la operacién conjunta;
e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido conjuntamente.

La Entidad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacién en una operacién conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a la
proporcién en los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Para la determinacién de la participacién en los Consorcios, se han considerado los dltimos
estados financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos y las operaciones
significativas subsecuentes y/o informacién de gestion disponible. Adicionalmente, los
estados financieros incluyen las transacciones propias de la Entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la prestacion de servicios.

Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Mobiliario y equipo

2.7.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.7.1.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de mobiliario y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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2.7.2

2.7.3

ftem Vida qtil (en afnos)

Vehiculos 5
Mobiliario y equipo y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Inversiones de exploracion y produccion - Las inversiones de exploracion y
produccién se registran de acuerdo con el método de exploracién con éxito
(“successful efforts”). De acuerdo con este método, el tratamiento contable de los
diferentes costos incurridos es el siguiente:

Los costos originados en la adquisicién de intereses en zonas con reservas
probadas se capitalizan cuando se incurre en ellos.

Los costos de perforacién de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento
positivo de reservas comercialmente explotables se capitalizan. Los pozos se
califican como “‘comercialmente explotables” Unicamente si se espera que
generen un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial
considerando las condiciones existentes en el momento del reconocimiento.

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para
tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan.

Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se
capitalizan por su valor actual cuando se registra inicialmente el activo en los
estados financieros.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores, se amortizan de acuerdo
con los siguientes métodos:

Las inversiones correspondientes a adquisicidn de reservas probadas totales se
amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion de
la relacion existente entre la produccién del periodo y las reservas probadas
totales del campo al inicio del periodo de amortizacion.

Las inversiones en pozos productivos se amortizan a lo largo de la vida comercial
estimada del yacimiento en funcién de la relacidn existente entre la produccién
del periodo y las reservas probadas desarrolladas actualizadas al inicio de cada
trimestre. Las inversiones correspondientes a instalaciones (plataformas,
instalaciones de transporte, plantas de separacion, medida y almacenaje, entre
otros) se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en
funcién de la relacién existente entre la produccion del periodo y las reservas
probadas totales del campo al inicio del periodo de amortizacién. Los cambios en
las estimaciones de reservas se actualizan trimestralmente para el cdlculo de la
amortizacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Entidad evaluia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Entidad calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro de valor es reconocido automdaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y del impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente
correspondiente a su participacion en el impuesto a la renta determinado por los
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, es calculado utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Entidad
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Entidad, tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Provision para abandono de campos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos
contratos, las Contratistas (contratos en los cuales la Entidad es socia) deberan
efectuar las provisiones necesarias para el cierre, terminacién o abandono parcial o
total de operaciones y para la remediacién ambiental de las dreas afectadas por la
actividad hidrocarburifera. El valor presente de los costos por estas obligaciones es
activado conjuntamente con los activos que le dieron origen (inversiones de
exploracién y produccion) y amortizados de la misma manera (Ver Nota 2.7.2).
Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una
estimacion realizada por la Gerencia de la Entidad en base a un estudio efectuado por
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2.10.2

especialistas técnicos de la misma. El referido pasivo disminuird en la medida que la
Entidad incurra en costos de reestructuracion de los campos, hasta la fecha de
terminacién de los contratos. Si un ajuste a la estimacion diese como resultado que la
amortizacién acumulada exceda al activo, la diferencia se registra afectando el activo
productivo que gener6 la provision.

Contratos onerosos - Si la Entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provisiéon. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

271 Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores y contribucion social - La Entidad reconoce un pasivo y
un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades del afio. Este
beneficio se calcula, de acuerdo con disposiciones legales y segtin a lo establecido en
los contratos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (de los cuales la
Entidad es socia), a la tasa del 15% de las utilidades gravables (tributarios); de las
cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega a la Secretaria de
Hidrocarburos para proyectos de inversién social, segtin lo establecido por la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos vigente desde julio del 2010.

Bono de gestion por cumplimiento - La Entidad reconoce un pasivo y un gasto
correspondiente al bono por gestién de compromisos que consiste en un modelo de
gestidn de personas centrado en la responsabilidad, desarrollo y el reconocimiento. El
desempefio se valora anualmente basados en objetivos de unidad y compromisos
indivuales.

272 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.12.1 La Entidad como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar y representan los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos.

2.13.1 Ingresos por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados por el contrato
de prestacion de servicios, el cual se registra en funcidn del grado de realizacion de la
prestacion del servicio a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable que la
Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Cesion de la Capacidad Garantizada del Oleoducto - Se reconocen por referencia al
grado de realizacién de la prestacion del servicio a la fecha de los estados financieros.

2.13.3 Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen. Adicionalmente, los Consorcios (en los cuales la
Entidad participa como socia) incurren en la gran mayoria de costos y gastos propios de la
operacion, los mismos que son reportados a las socias de manera proporcional a su
participacion.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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217 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido

por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

2.17.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Entidad tiene la intencién
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.17.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.17.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras
en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

-19-



. La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
la Entidad con respecto a los cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.17.5 Baja en cuenta de un activo financiero - La Entidad da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Entidad no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Entidad reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2,18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Entidad tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieros - 1Los otros pasivos financieros (incluyendo los
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préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Entidad dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Entidad. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

279 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que

2.20

son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente, no han tenido un efecto significativo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2017

con clientes
Modificaciones a la NIIF 11  Contabilizacion de adquisiciones Enero 1, 2016
de intereses en operaciones

conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificaciéon y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
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Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion
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retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Entidad prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mads lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Entidad prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo
contabilizar la adquisicién de una operacién conjunta que constituya un negocio, segtn la
definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones
establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones
de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
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distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacién conjunta). Deben utilizarse los
mismos requisitos para la formacién de una operacidn conjunta si, y solo si, un negocio
existente es aportado a la operacién conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracién de la Entidad
no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que
inicien en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion la Entidad no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es una
base apropiada para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Entidad usa el método de linea
recta para la depreciacién de propiedades y equipo y el método de unidades de produccién
para las inversiones de exploracion, desarrollo y produccién de hidrocarburos. La
Administracién de la Entidad considera que los dos métodos son los mds apropiados para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos; por lo
tanto, la Administracién de la Entidad no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
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3.

original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de
un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracion de la Entidad no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia de la
Entidad ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

77

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos e inversiones para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos e inversiones hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos e inversiones identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a los resultados del
afio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2015, 1a Administracion de la Entidad realizé un analisis de deterioro
de las inversiones de exploracion y produccién para su unidad generadora de efectivo, para lo
cual estimé el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo futuros esperados, hasta
la fecha de terminacién de los contratos (31 de diciembre del 2022), descontados a una tasa
promedio ponderada del costo del capital (WAAC) del 11.37%. Los precios de venta de
crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de mercado de la Casa Matriz y la
produccién futura proyectada por el departamento de operaciones.

El valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo futuros de los
Consorcios Bloque 16 y Tivacuno (en los cuales la Entidad participa con el 35%), son
menores al valor en libros de las inversiones de explotacién y produccidén; razén por la cual,
se determiné un deterioro de US$50.2 millones.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Gerencia
de la Entidad. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Entidad se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador
(al final del periodo sobre el que se informa).

Provision para abandono de campos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Entidad efecttia una estimacién de los costos futuros por
obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por especialistas
técnicos de los Consorcios (en los cuales la Entidad participa como socia). Los costos futuros
estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 7.69% (6.35% para el
afo 2014).

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria efectuados por la Entidad. Las
reservas probadas totales y desarrolladas (aplicables para el afio 2015) son aquellas que
pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de operacién
existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son exactas y son sujetas de revision
futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimacion estandar
de los flujos de efectivo descontados y la amortizacién de inversiones de exploracion y
produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas
(aplicables para el afio 2015) también estdn sujetas a cambios.

Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estdn basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones generadas por estas
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contingencias. Cualquier modificacién en los factores o circunstancias relacionados con este
tipo de contingencias, podrian originar un efecto significativo en las provisiones registradas.

J.6 Impuesto a la renta diferido - La Entidad ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/15
Bancos 949
Inversiones temporales 8,316
Subtotal 9,265
Sobregiro bancario
Total, neto 9,265

31/12/14

8,091

9.109
17,200
(7.393)

9.807

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a depdsitos a
corto plazo en bancos del exterior con vencimiento en enero del 2016 (en enero del 2015 para el afio

2014), con una tasa de interés efectiva anual promedio del 0.01% para cada afio.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15
Secretaria de Hidrocarburos:
Contrato de prestacion de servicios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno (1) 45,794
Contrato de cesion de capacidad garantizada de oleoducto 3,121
Compariiias relacionadas:
Repsol Netherlands Finance B.V. (2) 47,040
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA 4,405
Cuentas por cobrar Socias y Consorcio Bloque 16 5,898
Otras 53
Otras cuentas por cobrar :
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador 10,779
Otras cuentas por cobrar 2,796
Anticipo a proveedores 1,144
Provisién para cuentas dudosas (1) (29,254)
Total 91,776

31/12/14

18,327
2,347

96,556
9,202
13,655
357

10,779
2,517
1,235

(11.698)
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31/12/15 31/12/14

Clasificacion:

Corriente 69,846 143,277
No corriente (1) 21,930

Total 91,776 143,277

(1) Al 31 de diciembre del 2015, debido a la reduccién del precio internacional del petréleo, el
Estado Ecuatoriano de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en los Bloques 16 y Tivacuno, no ha cancelado la
totalidad de las cuentas por cobrar por los servicios prestados; razén por lo cual, la Entidad en
base a una evaluacion de la recuperabilidad de dicha cuenta por cobrar, procedid a registrar una
provision para cuentas dudosas por US$17.6 millones y registré como activos no corrientes
US$33 millones al valor recuperable estimado, cuyo efecto financiero al 31 de diciembre del
2015 fue de US$9.4 millones.

(2) Al 31 dediciembre del 2015, constituyen préstamos otorgados a la referida compaiiia, con
vencimientos en febrero del 2016 (en febrero del 2015 para el afio 2014), a una tasa de interés
efectiva anual del 0.3289% (0.2324% para el afio 2014).

INVENTARIOS

Representan materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de explotacién y
extraccion de petréleo crudo. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye la
participacién en el volumen de petrdleo crudo extraido por los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
Bloque Tivacuno, pero no vendido por la Entidad, y representan 4,765 barriles de petréleo crudo
para los dos afios. Los barriles no vendidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden al
remanente de la anterior modalidad contractual de participacion (Ver Nota 1).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se registraron en resultados el
consumo de materiales y repuestos por US$4.3 millones y US$4.2 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
Inversiones de exploracion y produccion:
Inversiones de produccién 759,378 744,737
Sistema de transporte y almacenamiento 11,141 11,141
Investigacion y desarrollo 4,069 4,069
Inversiones de exploracién 5.836 5,836
Subtotal 780,424 765,783
Mobiliario y equipo 2,508 2,362
Total propiedades, planta y equipo 782,932 768,145
Amortizacién, depreciacion y deterioro acumulados (744.623) (660,599)
Total, neto 38,309 107,546

-08 -



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Ajuste de provisidn para abandono de campos por
actualizacién de la estimacién

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones
Ajuste por cambio de tasa

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Amortizacion, depreciacion y deterioro acumulados:

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Costos y gastos por amortizacion y depreciacion
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Costos y gastos por amortizacion y depreciacion
Deterioro (1)

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Inversiones de

exploraciony ~ Mobiliario
produccion y equipo Total
748,956 2,074 751,030
15,002 288 15,290
1,825 - 1,825
765,783 2,362 768,145
15,936 146 16,082
(1,241) (1,241)
(54 - (54
780,424 2,508 782,932
(627,154) (1,816) (628,970)
(31,496) (160) (31,656)
27 27
(658,623) (1,976) (660,599)
(33,669) (144) (33,813)
(50,211) (50,211)
(742.,503) (2,120) (744.623)

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la Entidad registré una provision de deterioro de las inversiones
de exploracion y produccién por US$50.2 millones, originado principalmente por la
disminucidn de los precios del petréleo en el afio 2015 y por la acumulacién de la cuenta por
cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por la prestacion de servicios.

Amortizacion de las Inversiones de Exploracion y Produccion - Para calcular la amortizacion de las

inversiones de exploracién y produccién, la Entidad utilizé las reservas probadas desarrolladas y

probadas totales. Ver Nota 2.7.2.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de las reservas probadas desarrolladas, las reservas
probadas totales y el volumen de produccién es como sigue:

Reservas probadas Reservas probadas Volumen de produccién
desarrolladas totales del afio
2015 2014 2015 2014 2015 2014
... (en miles de barriles de petréleo crudo) ...
Bloque 16 y
Bogi - Capirén 7.023 6.992 7.699 8.899 2.707 3.215
Bloque Tivacuno 1.486 1,055 1,691 1,132 506 495

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14

Proveedores 21,380 24,910
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. - compaiiia

relacionada 4,597 11,355
Otras cuentas por pagar:

Secretaria de Hidrocarburos 5,053 6,279

Beneficios a trabajadores 2,248 2,488

Participacion a trabajadores 1,264 1,599

Ministerio de Hidrocarburos 1,006 1,152
Total 35,548 47,783

Secretaria de Hidrocarburos - Constituye el 12% de la participacion sobre las utilidades del afio
2015 por pagar a la Secretaria de Hidrocarburos para proyectos de inversion social (Ver Nota
2.11.2).

IMPUESTOS

9.1 Activosy pasivos del aiio corriente y pasivos no corrientes:

31/12/15 31/12/14
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,891 41
Crédito tributario de impuesto a la renta 1,082 885
Total 3,973 926
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31/12/15 31/12/14

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar:

Del afio (Ver Nota 9.3) 1,938 3,098
Contingencias fiscales (1) 6,011
Retenciones de IVA 3,245 2,579
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 986
Total 5,183 12,674

Pasivos por impuestos no corrientes:
Impuesto a la renta por contingencias fiscales y total 19,371 32,264

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la provisioén por el Acta de Determinacién
sobre el impuesto a la renta del afio 2003. Dicho valor se liquidé durante el afio 2014.

Impuesto a la renta por contingencias fiscales - Constituye la provisién por contingencias
fiscales (Ver Nota 21). Un detalle de la clasificacién de dichas contingencias es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Clasificacion:
Corriente 6,011
No corriente 19,371 32,264
Total 19,371 38,275

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de la provisién para contingencias
fiscales, fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 38,275 37,678
Provision de costos financieros 1,060 597
Pagos - Aministia Tributaria (1) (12,423)
Pagos - Coactiva 2003 (1,986)
Participacion laboral (2) (5,555)
Saldos al fin del afio 19,371 38,275

(1) Durante el ano 2015, la Entidad se acogi6 a la Ley Orgénica de Remisién de Intereses,
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo
del 2015, por las cuales pagé las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la
renta de ejercicios anteriores y redimié el 100% de interés, multas y recargos:
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Ano Concepto Valor

2000 Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado - IVA 5,085
2001 Impuesto a la renta y anticipos 801
2002 Impuesto a la renta 6.537

Total 12,423

Del acta de determinacén de los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno del afio 2002
por US$18.1 millones, la Entidad cancel6 US$6.5 millones correspondiente a su
participacién en los consorcios.

(2) Corresponde a una reclasificacion de la provisién de contingencias de impuesto a la renta
a provisioén por contingencias para participacion a trabajadores.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Blogue 16:
Pérdida antes del impuesto a la renta (incluye efecto

de otro resultado integral) (82,189) (21,656)
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 112,060 60,229
Utilidad gravable (1) 29.871 38,573
Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en

los resultados - Bloque 16 6.572 8,486
Blogue Tivacuno:
Utilidad antes del impuesto a la renta (incluye efecto

de otro resultado integral) 3,867 7,017
Gastos no deducibles y otros 2,052 (299)
Utilidad gravable (1) 5.919 6,718
Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en

los resultados - Bloque Tivacuno 1,303 1.478
Total gasto de impuesto a la renta corriente reconocido

en los resultados de la Entidad 7.875 9.964

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién

De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacién y pago del impuesto a la renta debe
efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos.
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9.3

9.4

A la fecha de emision de los estados financieros han sido revisadas por parte de la autoridad
tributaria las declaraciones de impuestos de la Entidad hasta el afio 2005, y las declaraciones
de los Consorcios hasta el afio 2010. Son susceptibles de revision las declaraciones de
impuestos a partir del afio 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 3,098 6,056
Provision del afio 7,875 9,964
Pagos efectuados (10,117) (13,169)
Crédito tributario de impuesto a la renta del afio anterior (638)
Reclasificacién a crédito tributario (Nota 9.1) 1,082 885
Saldos al fin del afio (Nota 9.1) 1,938 3,098

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en el fuente, saldo inicial e
impuesto a la renta por contingencias fiscales.

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2015, los movimientos de activos por
impuestos diferidos, fueron como sigue:

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
Aiio 2015:

Bloque 16:
Diferencias temporarias:
Amortizacién de inversiones de exploracion y

produccién 2,973 (6) 2,967
Pérdida por deterioro de propiedad, planta y

equipo 10,703 10,703
Efecto financiero de cuentas por cobrar

comerciales 1,937 1,937
Provisién por abandono de campos 2,836 a7) 2,819
Provisién jubilacién patronal 139 (139)
Otras provisiones 3.097 (45) 3,052
Subtotal y pasan... 9,045 12,433 21,478
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Vienen...

Bloque Tivacuno:

Diferencias temporarias:

Amortizacién de inversiones de
exploracién y produccién

Pérdida por deterioro de propiedad, planta y

equipo

Efecto financiero de cuentas por cobrar

comerciales
Provisién por abandono de campos
Otras provisiones
Subtotal

Total activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido

comienzo en los
del afio resultados
9,045 12,433
392 (125)

343
145
140 151
25 1
557 515
9,602 12,948

Saldos al fin

del afio

21,478

Al 31 de diciembre del 2014, los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Aifio 2014:

Bloque 16:

Diferencias temporarias:

Amortizacién de inversiones de
exploracién y produccion

Provisién por abandono de campos

Provisién por contingencias

Provisién jubilacion patronal

Otras provisiones

Subtotal

Bloque Tivacuno:

Diferencias temporarias:

Amortizacién de inversiones de
exploracién y produccién

Provisién por abandono de campos

Otras provisiones

Subtotal

Total activo por impuesto diferido

Saldos al
comienzo
del afio

5,060
2,881
116
139
3.252
11,448

Reconocido
en los
resultados

(2,087)
(45)
(116)

(155)
(2,403)

(195)
(143)

(338)
(2.741)

Saldos al fin

del afio

2,973
2,836

139
3.097
9,045

392
140
25
357
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9.5

9.6

Al 31 de diciembre del 2015, 1a Administracién de la Entidad realiz6 una evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, considerando las dltimas reformas
tributarias y los flujos futuros esperados en los Contratos de Prestacion de Servicios.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
(pérdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Bloque 16:
Pérdida segtin estados financieros antes del impuesto

a la renta (incluye efecto de otro resultado integral) (82,184) (21.656)
Impuesto a la renta (18,081) (4,764)
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 12,220 13,250
Impuesto a la renta cargado a resultados (5.861) 8,486
Tasa efectiva de impuesto a la renta N - -
Bloque Tivacuno:
Utilidad segun estados financieros antes del impuesto

a la renta (incluye efecto de otro resultado integral) 3.867 7,017
Impuesto a la renta 851 1,544
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias (63) (66)
Impuesto a la renta cargado a resultados 788 1,478
Tasa efectiva de impuesto a la renta 20% 21%
Total impuesto a la renta cargado a resultados (5,073) 9.964

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Pdblico - Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer
incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversién

extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caricter tributario
establecidas en dicha Ley:

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.
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10.

11.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Entidad no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Gerencia de la Entidad en Ecuador considera que los efectos
del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Entidad
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 4,008 4,223
Bonificacién por desahucio 1.419 1.174
Total 5427 5.397

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la

jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 4,223 3,477
Costo de los servicios del periodo corriente 650 715
Costo por intereses 273 242
Pérdidas actuariales 458 154
Ganancias sobre reducciones (288) (357)
Pagos (1.308) _®
Saldos al fin del afio 4,008 4,223
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11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Entidad entregard el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 1,174 1,275
Costo de los servicios del periodo corriente 205 229
Costo por servicios pasados 212
Costo por intereses 75 88
Pérdidas (ganancias) actuariales 297 2)
Pagos (544) (416)
Saldos al fin del afio 1.419 1.174

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipédtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% en mds o en menos, la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria en US$466 mil (aumentaria por US$521 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$537 mil (disminuiria por US$482 mil).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$156 mil (disminuiria en US$157 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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12.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
(en porcentaje)
Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa esperada de incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Costo actual del servicio 855 944
Intereses sobre la obligacién 348 330
Pagos (1) (1,852) (424)
Ganancias provenientes de reducciones (76) (357)
Total (725) 493

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a pagos por desahucio por US$544 mil
y US$1.3 millones por jubilacién patronal y liquidaciones de personal.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los importes reconocidos en otro resultado integral
correspondientes a ganancias actuariales fueron de US$755 mil y US$152 mil, respectivamente.

PROVISIONES
31/12/15 31/12/14

Provisiones para contingencias 16,429 16,654
Provisién para abandono de campos 14,141 14,517
Otras provisiones 1,789 1,551
Total 32,359 32,722
Clasificacion:

Corriente 1,953 7,873
No corriente 30,406 24.849
Total 32.359 32,722



12.1 Provision para contingencias - Constituyen principalmente provisiones de participacion a
trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 21). La clasificacién de la provisién para
contingencias fue como sigue:

31/12/15 31/12/14
Corriente (1) 1,953 7,873
No corriente 14,476 8,781
Total 16,429 16,654

(1) Al 31 dediciembre de 2015, corresponde a la provision por el Acta de Determinacion
sobre el impuesto a la renta del afio 2001 (la cual tiene efecto en la participacion a
trabajadores), que se presenta como un saldo corriente al 31 de diciembre del 2014, al
considerarse que es probable su liquidacién en el corto plazo (Ver Nota 21). También se
incluye dentro del saldo, la provisién por probable ejecucion de la garantia bancaria
presentada dentro del juicio del Bloque 16 afio 2003. Al 31 de diciembre del 2014,
corresponde a la provision por el Acta de Determinacién sobre el impuesto a la renta del
afo 2001 y 2003 (la cual tiene efecto en la participacion a trabajadores), que se presenta
como un saldo corriente al 31 de diciembre del 2014.

12.2 Provision para abandono de campos - Constituye una estimacion realizada por la
Administracién en base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos de la Entidad.
Los movimientos de la provisién para abandono de campos fueron como sigue:

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 14,517 11,816
Ajuste por cambio de tasa y estimacién (1,295) 1,825
Actualizacién financiera 919 876
Saldos al fin del afio 14,141 14,517

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Entidad estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Entidad dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir
y controlar los riesgos financieros a los que estd expuesta. Las actividades propias de la
Entidad conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

13.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos
adversos en las variables del mismo. La Entidad estd expuesta a diversos tipos de
riesgos de mercado:
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Riesgo de tipo de interés - Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar
al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados
a un tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo de las
operaciones y actividades comerciales, los resultados de la Entidad estan
expuestos a la volatilidad de los precios del petréleo y sus productos derivados.

13.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Entidad
para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como
para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Entidad dispone de la tesoreria que muestra su balance,
asi como de la financiacién. Adicionalmente, la Entidad se financia directamente con
su Casa Matriz por lo que este riesgo se minimiza.

13.1.3 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un
deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La exposicioén de la Entidad es
consecuencia de las transacciones que realiza en su mayoria con las empresas del
Grupo Repsol y con la Secretaria de Hidrocarburos.

13.2 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Entidad es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver Nota 4) 9,265 17,200
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neto de anticipos (Ver Nota 5) 90,632 142,042
Total 99.897 159.242
31/12/15 31/12/14
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sobregiro bancario (Ver Nota 4) 7,393
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 8) 35,548 47,783
Total 35.548 55.176

La Gerencia de la Entidad considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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14. PATRIMONIO

14.1 Capital Asignado - El capital asignado a la Entidad representa la inversion extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Entidad esta registrada en la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador como sucursal de una compaiiia extranjera.

14.2  Contribuciones de Casa Matriz - Durante el aiio 2006, la Entidad recibi6 instrucciones para
registrar US$129.5 millones como contribuciones capitalizables correspondientes a saldos
pendientes a favor de Repsol Ecuador S.A. (Casa Matriz). Adicionalmente, recibié nuevas
contribuciones por US$141.7 millones en el ailo 2006 y US$17.4 millones en el afio 2007.

En el afio 2015, la Entidad recibi6 instrucciones de su Casa Matriz para compensar el déficit
acumulado al 31 de diciembre del 2014 por US$ 140.9 millones con el saldo de las
contribuciones de Casa Matriz y los resultados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

14.3 Déficit Acumulado:

31/12/15 31/12/14
Déficit acumulado (73,249) (149,686)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (Ver Nota 14.2) 8.747
Total (73.249) (140.939)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacidn por primera vez de las NIIF, el cual
segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador el 14 de octubre
del 2011, podra ser utilizado de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF de las
cuentas de Ecuador - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Entidad.

15. INGRESOS

Ingresos por Prestacion de Servicios - Incluye los ingresos generados por los contratos de
prestacion de servicios del Bloque 16 y Bloque Tivacuno, firmados con la Secretaria de
Hidrocarburos. (Ver Nota 1)

Cesion de Capacidad Garantizada de Oleoducto - En el afio 2011, debido al cambio de modalidad
contractual, la Entidad firmé un convenio con la Secretaria de Hidrocarburos para ceder la capacidad
garantizada que la Entidad mantiene en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., en la
cantidad de barriles equivalentes al total de la produccién de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y
Bloque Tivacuno. Adicionalmente, incluye ingresos por cesién de capacidad garantizada a
Petroamazonas EP.
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16. AMORTIZACION, DEPRECIACION Y DETERIORO

17.

18.

Pérdida por deterioro (Nota 3.1)
Amortizacién de las inversiones de exploracion y produccion
Depreciacién de mobiliario y equipo

Total

COSTOS FINANCIEROS

Costo financiero de provisiones por contingencias
fiscales

Actualizacién financiera de provision para abandono de
campos

Otros

Total

OTROS GASTOS

Afio terminado

31/12/15
50,211
33,669

144

84.024

31/12/14

31,496
160

31.656

Afo terminado

31/12/15

1,060

919
202

2,181

31/12/14

13,733

876
411

15,020

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la provision para cuentas dudosas por
US$17.6 millones (Ver Nota 5). Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente al pago

de contingencias fiscales.

ESPACIO EN BLANCO
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19.

20.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Recuperacion de cuentas por servicios prestados
mediante la entrega de petroleo crudo:
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA

Pago de capacidad garantizada:
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Operaciones Consorciales:
Reembolsos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque
Tivacuno

Ingreso por honorarios

Afio terminado

31712715

31/12/14

Los saldos relacionados con estas transacciones se incluyen en cuentas por cobrar y cuentas por

pagar.

NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Entidad, al 31 de diciembre
del 2015, como resultado de la participacion proporcional de las entidades controladas en forma

conjunta (Consorcios) de los cuales es socia:

Informacion financiera de los consorcios:

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Participacion
Valores reconocidos por la Entidad:
Total activos

Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacién

31/12/15

627,834
108,639

340,630
216,157

35%
162,835
43,355

119,877
81,301

Consorcios Bloque 16 y Bloque

31/12/14

561,827
125,063

391,690
233,773

35%
203,804
69,719

138,061
81,820
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Los saldos y transacciones de la Entidad representan la participacién proporcional en los Consorcios
y transacciones propias de la Entidad. Saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y la
Entidad han sido eliminados.

21. CONTINGENCIAS

Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador - Petroecuador

Convenio Shushufindi - El 18 de agosto de 1999, YPF Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador, en
calidad de operador del Bloque 16 y del Area Tivacuno firmé un Convenio de cooperacién
mutua con Petroproduccion por lo que entregé US$23 millones por este concepto, valor que no
fue compensado por Petroecuador. En el mes de abril de 2007, el nuevo operador, el Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno (formado en el afio 2006, a través del cual la Sucusal
participaba como socia en los contratos petroleros de ambos bloques, y que en el afio 2012 se
separd en los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno), firmé un acta de compensacion de
cuentas con Petroecuador relacionadas con el referido convenio a través del cual se
compensaron US$18.5 millones entre las cuentas por cobrar y por pagar que se mantenian con
Petroecuador. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Consorcio tiene pendiente de liquidar
US$5 millones que se encuentran totalmente provisionados. Se efectiian acciones tendientes a
liquidar los valores pendientes con Petroamazonas, entidad que finalmente ha sido delegada
para tal efecto.

Proceso Auca, Yulebra, Culebra - Petroecuador reclama el pago de US$1 millén por
informacién provista a Repsol YPF dentro de un fallido proceso de licitacién convocado por
Petroecuador. Repsol pagd el coste de las bases de licitacion, que incluia el acceso al data
room y a toda la informacion disponible. El fallo de Corte Superior fue favorable a Repsol. La
Corte Nacional de Justicia determiné la nulidad del proceso por lo que volvié a primera
instancia.

En aplicacién del nuevo Cédigo Organico de la Funcién Judicial y a la Resolucién de la Corte
Nacional de Justicia el proceso se remiti6 al Tribunal de lo Contencioso Administrativo. Para
litigar dentro del proceso coactivo se consignd el valor reclamado a fin de viabilizar la defensa.

Finalmente, se solicité que se remita consulta a la Corte Nacional a fin de que dirima la
competencia para conocer la causa. Se negé el pedido y de conformidad con la Ley de Fomento
Ambiental, el Juez declar6 archivado el proceso. Se apel6 de esta providencia. Se negé la
apelacion. Se presentd recurso de hecho, el cual fue aceptado, por lo que el proceso sera
remitido a la Corte Provincial de Justicia de Pichincha. El proceso se encuentra en la Sala Civil
de la Corte Provincial en estado de resolucién.

Durante el afio 2012, la Entidad recuperé US$1 mill6n de los valores retenidos por via coactiva.

Acta de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipo de Impuesto a la Renta del Ajio
2000-2002

En el proceso de determinacion iniciado por la Administracién Tributaria del Ecuador por los afios
2000, 2001 y 2002, se determiné que la Entidad debia pagar un impuesto a la renta adicional por
US$15.2 millones, US$1.9 millones y US$ 19.4 millones respectivamente. La Entidad interpuso los
correspondientes recursos juridico contenciosos en defensa de sus intereses.
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En virtud de la aplicacién de pagos para beneficiarse de la Ley Orgénica de Remisién de Intereses,
Multas y Recargos (en adelante “Ley de Amnistia Fiscal”), en vigencia desde el 5 de mayo hasta el
10 de septiembre de 2015, se efectuaron a finales de julio de 2015 pagos del capital de las referidas
obligaciones tributarias (Ver Nota 9.1).

Actualmente se encuentra pendiente el desembolso relacionado con la participacién laboral por los
afios 2000, 2001 y 2002, provisionados en su totalidad, por US$ 3.3 millones, US$900 mil y US$4.8
millones, respectivamente; y que cuyos procesos judiciales fueron desistidos formalmente conforme
al requisito establecido en la Ley de Amnistia Fiscal.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta del Aiio
2003 al 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitié actas de determinacion de los
afios 2003 al 2005, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del “Contrato
Modificatorio de Prestacion de Servicios a Participacion para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazénica, que incluye el Convenio Operacional de
Explotacién Unificada de Campo Bogi Capirén”, debian conformar un consorcio para efectos
tributarios y no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas afirma que el Consorcio debia
presentar una declaracién de impuesto a la renta, en la que se debian consignar los ingresos, costos y
gastos derivados de la ejecucion del Contrato sobre el Bloque 16, 1o que derivé en una determinacién
de impuesto a la renta adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
2003 26,395
2004 23,017
2005 24,708

La Entidad interpuso los correspondientes recursos juridico contenciosos en defensa de sus intereses.

En relacion al ejercicio econémico 2003, a finales del 2014, Repsol Ecuador fue notificado con el
inicio del procedimiento coactivo para la cobranza de los montos confirmados en el Acta de Re-
determinacion tributaria del Bloque 16 procediendo al pago exigido forzosamente; y
consecuentemente, se ha extinguido la obligacidn tributaria respectiva requerida ante el SRI y
también se cumplié en el mes de mayo de 2015 con el pago del correspondiente valor de
participacién laboral sobre las utilidades a los trabajadores.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad ha registrado provisiones por los conceptos

valorados como probables por US$18.33 millones y US$2.07 millones, respectivamente (incluido
intereses).
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Actas de Determinacion sqbre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta de los aiios
2006 a 2010 Blogue 16 y Area Tivacuno

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emiti6 las actas de determinacién por los
afios 2006 al 2010. De la revisién de la Administracion Tributaria se derivé en una determinacién de
un impuesto a la renta por pagar adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
2006 20,914
2007 647
2008 210
2009 20,190
2010 15,298

La Entidad interpuso los correspondientes recursos administrativos asi como juridico contenciosos
en defensa de sus legitimos intereses. Al 31 de diciembre del 2015, la Entidad tiene registrado
provisiones por los conceptos determinados como probables por US$8.57 millones. Sobre los
importantes restantes, la Entidad no tiene registrado provisiones en razén de que la administracién,
en consulta con sus abogados, considera que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas
planteadas por la Entidad son razonables.

Acta de Determinacion aiio 2009-2010 - Impuesto a los Ingresos Extraordinarios- Bloque 16

Con fechas 20 de enero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 el Director Regional Norte del Servicio
de Rentas Internas emiti6 las Actas de Determinacidn por los afios 2009 y 2010 respectivamente
correspondiente al Impuesto a los Ingresos Extraordinarios del Consorcio Petrolero Bloque 16 (del
cual la Entidad es socia). Luego de la revision de la Administracién Tributaria se derivé un saldo de
impuesto por pagar adicional de US$6.6 millones por ambos afios. Luego de haberse emitido las
correspondientes resoluciones administrativas que atendieron los respectivos Reclamos
Administrativos ante la Directora Regional del SRI, se plantearon las respectivas acciones de
impugnacidn judicial ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Entidad no ha registrado provisiones por los mencionados conceptos en razén de que
la administracion, en consulta con sus Abogados, considera que las posibilidades de éxito de las
acciones y defensas planteadas por la Entidad son razonables.

Otros Informes de Exdmenes Especiales de la Contraloria General del Estado - La Contraloria
General del Estado ha emitido ademads los siguientes informes especiales:

Quimicos Reductores de Friccion - El 31 de mayo de 2005, la Contraloria General del Estado
emiti6 una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.5 millones
(US$875 mil corresponde a la Entidad) por la compra y utilizacién de quimicos reductores de
friccion.

El 23 de noviembre de 2006, el Operador en representacién del Consorcio presentd una demanda
de impugnacién ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se ha dispuesto la apertura del término probatorio dentro del cual la Entidad ha solicitado
las pruebas pertinentes.
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22,

23.

24.

Topping Plant - La Contraloria General del Estado emiti6 una glosa al Consorcio Petrolero
Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.8 millones (US$980 mil corresponden a la Entidad) por
supuestos perjuicios ocasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. El 6 de
junio de 2005, el Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda de
impugnacidn ante el Tribunal Contencioso Administrativo. La causa a pesar de estar en estado
de que se dicte sentencia y ha transcurrido el plazo establecido por la Ley no ha sido resulta, por
lo que se ha procedido a recurrir a los jueces.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Consorcio Bloque 16 (en el cual la Entidad participa
como socia) no ha registrado provisiones por los mencionados conceptos en razén de que la
administracién, en consulta con sus Abogados, consideran que las posibilidades de éxito de las
acciones y defensas planteadas por el Consorcio (en el cual la Entidad participa como socia) son
razonables.

Demandas laborales - Al 31 de diciembre del 2015, la Entidad mantiene en proceso 3 demandas
laborales en su contra las mismas que han sido estimadas como contingencias posibles por parte de
la administracién en consulta con su asesor legal y que ascienden aproximadamente a US$0,7
millones.

COMPROMISOS

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) - Mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del Ministerio de
Energia y Minas publicado en Registro Oficial No. 267 del 15 de febrero de 2001, el Ministerio
autoriz6 la construccion del oleoducto de crudos presados y ademds autorizé a OCP a firmar
contratos de capacidad reservada con el objeto de que el proyecto OCP sea viable y se asegure su
financiamiento y operacién. El 11 de noviembre de 2003, OCP inici6 sus operaciones. La Entidad
se comprometid a transportar 100,000 barriles diarios de petréleo, segtin lo establecido en el
Acuerdo Inicial de Embarque y Transporte firmado el 30 de enero de 2001 entre la Entidad y la
Compaiia Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En el mencionado acuerdo se
establece que la Entidad pagard una tarifa (Ship-or-Pay tariff) minima por el transporte de 100,000
barriles diarios de petréleo, més una tarifa incremental por el volumen adicional. Durante el afio
2015, el promedio diario de barriles de petréleo crudo transportados fue de 28,406 (32,710 barriles
de petréleo crudo para el afio 2014).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 4 del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Entidad pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Entidad en Ecuador por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
han sido aprobados por la Administracion en febrero 22 del 2016 y serdn presentados, junto a los de
su Casa Matriz, para la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador
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S.A. en Espafia. En opinién de la Gerencia en Ecuador, los estados financieros de la Entidad en
Ecuador integrados junto con los estados financieros de la Casa Matriz, serdn aprobados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A. en Espafia sin modificaciones.
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