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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (Antes Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (Antes
Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Remo Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/cor la d peion llada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién adversa de auditorfa.

Base para opinion adversa

Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal no ha registrado la provisién por el contrato de capacidad
garantizada de transporte de crudo (Ship or pay) que mantiene con el Oleoducto de Crudos pesados (OCP).
En nuestra opinién, dicha provisién debe ser registrada en razén de que, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que cuando se mantenga un contrato oneroso, la provision sea registrada
por el importe total. Los efectos de esta situacidn, al 31 de diciembre del 2012, son los de subvaluar los
pasivos no corrientes y el déficit acumulado en US$196 millones y la pérdida neta del afio en US$26
millones.

Opinion adversa

En nuestra opinién, debido a la importancia del asunto descrito en el parrafo de base para opinién adversa,
los referidos estados financieros no presentan razonablemente la posicién financiera de Repsol Ecuador
S.A. - Sucursal Ecuador (Antes Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2012,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,
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REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(ANTES REPSOL YPF ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dbélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 9,946 12,118
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 183,792 171,356
Inventarios 6 5,852 5,587
Activos por impuestos corrientes 9 1,906 3,739
Otros activos 759 790
Total activos corrientes 202,255 193.590
ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Propiedades, planta y equipo, neto 7 136,576 147,624
Activos por impuestos diferidos 9 11,144 12,171
Otros activos 303 550
Total activos no corrientes 148.023 160.345
TOTAL 350278 333,935

Ver notas a los estados financieros

Q\h_ ”“_/‘

Luis Garcia
Apoderado General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisién

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado
Conftribuciones de Casa Matriz
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2012

2011

(en miles de U.S. délares)

4 4,412
8 72,391
9 12,513
11 1.101
90.417
8
9 31,960
10 3,272
11 26.548
61,780
152.197
13
2
288,582
(90.503)
198,081
350,278

2,110
59,656
2,037

288,582

(81.658)
206.926

333,935

“7  Pablo YpeZ \_/ Delia Pfado

Gerente Econdmico
Administrativo

Contadora General



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(ANTES REPSOL YPF ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS: 14
Prestacion de servicios 183,073 191,612
Ventas de crudo, neta de la participacién del Estado

Ecuatoriano 95 5,076
Prestacion de servicios especificos 2,236
Cesidn de capacidad garantizada de oleoducto 21,143 22,506
Honorarios de operador 1,122 1,166
Otros 3.265
Total 208,698 222,596
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Transporte de crudo 84,225 71,784
Amortizacidn y depreciacion 15 42,841 48,197
Beneficios a trabajadores 18,245 15,246
Servicios recibidos 11,730 7,506
Consumo de inventarios y compras 11,590 12,947
Participacion al estado para proyectos de inversion social 8 10,886 9,453
Impuestos 8,818 3,618
Arrendamiento de maquinaria y vehiculos 5,323 5,274
Costos financieros (reversion de provision de costos

financieros por contingencias fiscales), neto 16 3,941 (2,673)
Impuesto a los ingresos extraordinarios 1,018
Reversion de contingencias 11 (8,891
Otros gastos (ingresos), neto 1.182 (3.996)
Total 198.781 165,483
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 9.917 57.113
Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente 17,735 16,071

No corriente (12,624)

Diferido 1,027 - 5.966
Total 18.762 9.413
UTILIDAD (PERDIDA) Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO (8,845) _47,700
Ver notas a los estados financieros

/
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Apoderado General Gerente Econdémico Contadora General

Administrativo



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(ANTES REPSOL YPF ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital  Contribuciones Déficit

asignado  de Casa Mafriz  acumulado Total
... {en miles de U.S. délares) ..
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2 288,582 (129,313) 159,271
Utilidad neta 47,700 47,700
Variacién de tasa impositiva de
impuestos diferidos _ (45) (45)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2 288,582 (81,658) 206,926
Pérdida neta " (8.845) (8.845)
Saldos al 31 de diciembre def 2012 2 288,582 (90.503) 198 081
Ver notas a los estados financieros
L _
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REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(ANTES REPSOL YPF ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 2012 2011
(en miles de U,S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 198,997 217,680
Pagado a proveedores, compafifas relacionadas y

trabajadores (143,378) (131,593)

Pago a Petroecuador por la participacion del Estado en el
excedente del precio de venta de crudo e impuestos a los

ingresos extraordinarios (14,621) (36,323)
Intereses pagados, neto (808) (5,217)
Impuesto a la renta corriente (9,505) (15,943)
Impuesto a la renta no corriente (6,436)
Otros ingresos {gastos), neto (1.182) 734
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 29,503 22,902

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo (30,227} (38,638)
Recuperacion (incremento) de préstamos a compatfifas

relacionadas, neto (3.750) 11.360
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (33.977) (27.278)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio {4,474) (4,376)
Saldos al comienzo del afio 10.008 14.384
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 5,534 10,008

Ver notas a los estados financieros
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Apoderado General Gerente Econdmico Contadord General

Administrativo



REPSOL ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(ANTES REPSOL YPF ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1l

INFORMACION GENERAL

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador (Antes Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador) (en
adelante la “Sucursal’) es una sucursal de Repsol Ecuador S.A. constituida en Espafia y domiciliada
en el Ecuador. Respol Ecuador S.A. tiene como actividad principal en Ecuador la produccion de
petroleo crudo en diferentes lugares de negocio, y a efectos mercantiles y de informacidn financiera,
tiene registrada esta Sucursal.

Con fecha 3 de septiembre del 2012, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante
Resolucién No. SC.IJ.DIJCPTE.Q.12.4587, autorizd a la Sucursal cambiar su razén social a Repsol
Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito
con fecha 6 de septiembre del 2012.

Repsol S.A. de Espafia ((iltima Casa Matriz) estd comprometida a brindar el apoyo financiero
necesario para que puedan continuarse las operaciones de la Entidad en Ecuador y para que se cumpla
con las obligaciones derivadas de los contratos de servicios para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos firmados con ¢l Estado Ecuatoriano.

Repsol Ecuador S.A. es socia de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Blogue Tivacuno, los cuales
hasta el afio 2011 conformaban un solo Consorcio (el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno

- el cual se constituyd legalmente e inicid sus operaciones a partir del 1 de enero del 2006). En

cumplimiento con la Reforma al Reglamento para la Aplicacién del Régimen Tributario Interno
publicada en julio del 2011, a partir del 1 de enero del 2012, el Consorcio Petrolero Bloque 16 v Area
Tivacuno separd las operaciones del Area Tivacuno y modificé su nombre al de Consorcio Petrolero
Bloque 16; adicionalmente, a partir de esa fecha se constituyé el Consorcio Petrolero Bloque
Tivacuno.

Actualmente, luego de varias cesiones de derechos entre las compafiias socias, los Consorcios
Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno se conforman de las siguientes socias con las siguientes
participaciones:

Participacién

Repsol Ecuador S.A. (Antes Repsol YPF Ecuador S.A.) 35%
Overseas Petroleum and Invesment Corp. 31%
Amodaimi - Oil Company, Ltd. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%



Converio de Operacion Conjunta

Mediante convenio de operacion conjunta para realizar operaciones en el Bloque 16y Area Tivacuno,
las socias miembros del Consorcio nombraron como operadora a YPF Ecuador Inc. - Sucursal
Ecuador para la exploracién y explotacién del Bloque 16 y del Area Tivacuno. La operacién del
Bloque 16 y del Area Tivacuno fue cedida a Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador
{actualmente Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador).

En este convenio se establece que las socias miembros del Consorcio mantienen el derecho sobre los
activos, la obligacién sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos v la responsabilidad de los costos
y gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su porcién de interés participante (35% para la
Sucursal).

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador {Antes Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador) no
mantiene ninglin otro convenio de operacidn conjunta.

Coniratos

A continuacidn se resumen las principales clausulas de los contratos relacionados con el Bloque 16 y
Blogue Tivacuno:

. Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regidn Amazonica - Con fecha 23 de
noviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16 (en la cual la Sucursal es socia), firmoé el
Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacion
de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region Amazonica. El Contrato en meneidn reemplaza
al Contrato Modificatorio II al Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos del Bloque 16 y del Campo Unificado Bogi-Capirén (mediante el cual la
contratista participaba en un porcentaje de la produccion del Bloque) y fue inscrito en el Registro
de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH
(anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH) el 23 de diciembre del 2010. El
Contrato firmado tiene por objeto la prestacién de servicios, con recursos propios y a riesgo de la
Contratista, para la exploracion y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo en el
area del Contrato. Este contrato entra en vigencia a partir del I de enero del 2011 y termina el 31
de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmacion de reservas,
desarrollo, explotacion y produccién aportando la tecnologfa, los capitales y 1os equipos, bienes y
maquinarias necesarios para €l cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato, de
conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a
US$280 millones (US$98 millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$35.95 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anuaimente, en razon de un factor de inflacidén de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una
mezcla de los dos, en funcidn al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petrdleo
crudo.

En el afio 2012, la Contratista llegé a un acuerdo con la Secretaria de Hidrocarburos para ajustar
dicha tarifa por efecto de reduccién en la tasa de impuesto a la renta inicialmente considerada en
-8-



el Contrato y por ajuste de inflacién. Segn este acuerdo, la tarifa de petréleo crudo pagada por
la Secretaria de Hidrocarburos para el afio 2011 se ajusté a US$35.72 y a US536.53 para el afio
2012.

I.a Contratista entregara a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccién y todos los
equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demds muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines del Contrato.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracidn y
Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue Tivacuno - Con fecha 22 de enero del 2011, la
Contratista del Bloque Tivacuno (en [a cual la Sucursal es socia), firmé el Contrato Modificatorio
al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el
Bloque Tivacuno. El contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de
Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH (anteriormente Direccidén Nacional de
Hidrocarburos - DNH) el 21 de febrero del 2011 y vence el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracidn, confirmacién de reservas,
desarrollo, explotacién y produccién aportando la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y
maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato, de
conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a
US$22.8 millones (US$7.9 millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como confraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$27.25 por barril de petroleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacién y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacién de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a [a Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una
mezcla de los dos, en funcidn al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petrdleo
crudo.

En el afio 2012, la Contratista llegé a un acuerdo con la Secretaria de Hidrocarburos para ajustar
dicha tarifa por efecto de la inflacién. Segin este acuerdo, la tarifa se ajustd a UUS$27.67 por
barril de petrdleo crudo para el afio 2012,

La Contratista entregara a la finalizacion de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en
buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccidn y todos los
equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones v demas muebles e inmuebles que hubieren
sido destinados para los fines del Contrato.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion de estos estados
financieros y del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

-9-



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Reconocimiento de la participacion en operaciones conjuntas - Los saldos linea por linea de
activos, pasivos, patrimonio y resultados de la Sucursal, estan registrados de acuerdo a la
participacion proporcional que mantiene en los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque
Tivacuno, segiin el convenio celebrado (método de Consolidacion Proporcional) en la creacién
del Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno {que se separo en este afio 2012 en los dos
Consorcios antes mencionados) y las transacciones propias de la Sucursal. Para la
determinacién de la participacion en los Consorcios, se han considerado los tltimos estados
financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos v las operaciones
significativas subsecuentes y/o informacién de gestién disponible.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamnente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacidn en la prestacidn de servicios.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Mobiliario y equipo

2.6.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.

2.6.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.1.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de mobiliario y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
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2.6.2

2.6.3

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y
las vidas utiles usadas en el céleulo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Inversiones de exploracion y produccion - Las inversiones de exploracion y
produccion se registran de acuerdo con el método de exploracién con €xito

e 23 2 .
(“successful efforts™). De acuerdo con este método, el tratamiento contable de los
diferentes costos incurridos es el siguiente:

Los costos originados en la adquisicién de intereses en zonas con reservas
probadas se capitalizan cuando se incurre en ellos.

Los costos de perforacion de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento
positivo de reservas comercialmente explotables se capitalizan. Los pozos se
califican como “comercialmente explotables” Gmicamente si se espera que generen
un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial considerando las
condiciones existentes en el momento del reconocimiento.

L.os costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para
tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan.

Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se
capitalizan por su valor actual cuando se registra inicialmente el activo en los
estados financieros.

Las inversiones capitalizadas seglin los criterios anteriores, se amortizan de acuerdo
con los siguientes métodos:

Las inversiones correspondientes a adquisicién de reservas probadas se amortizan
a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion de la relacion
existente entre la produccion del periodo y las reservas probadas totales del campo
al inicio del periodo de amortizacidn.

Los costos originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad
para el desarrollo, transporte, almacenamiento y extraccion de las reservas
probadas se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en
funcién de la relacion existente entre la produccion del periodo y las reservas
probadas desarrolladas del campo al inicio del perfodo de amortizacién. Los
cambios en las estimaciones de reservas se actualizan trimestralmente para el
calculo de la amortizacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
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2.7

2.8

2.9

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Provision para abandono de campos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos
contratos, las Contratistas (en los cuales la Sucursal es socia) deberan efectuar las provisiones
necesarias para el cierre, terminacion o abandono parcial o total de operaciones y para la
remediacion ambiental de las dreas afectadas por la actividad hidrocarburifera. El valor
presente de los costos por estas obligaciones es activado conjuntamente con los activos que le
dieron origen (inversiones de exploracién y produccidn) y amortizados de la misma manera
{Ver Nota 2.6.2). Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto
considerando una estimacién realizada por la Administracion de la Sucursal en base a un
estudio efectuado por especialistas técnicos de la misma. El referido pasivo disminuird en la
medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuracion de los campos, hasta la fecha de
terminacién de los contratos. S$iun ajuste a la estimacidn diese como resultado que la
amortizacién acumulada exceda al activo, la diferencia se registra afectando el activo
productivo que generd la provision.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente, del no corriente y del impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente correspondiente a la
participacion de la Sucursal en el impuesto a Ja renta determinado por los Consorcios
Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno es calculado utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
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autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Sucursal tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.9.4 Impuesto a la renta no corriente - Se reconoce de acuerdo a lo establecidoen la
politica contable de provisiones (Ver Nota 2.10).

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal, tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10.1 Contratos onerosos - Si la Sucursal tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Sucarsal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2.11.2 La Sucursal como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los perfodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado
de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Los Consorcies (en los cuales la Sucursal participa como socia) incurren en la gran mayoria de
costos y gastos propios de la operacion, los mismos que son reportados a las socias de manera
proporcional a su participacidn (joint interest billing).

2,14 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,15 Beneficios a trabajadores

2,15.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.15.2 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades del afio. Este beneficio se calcula, de
acuerdo con disposiciones legales y segnin a lo establecido en los contratos de los
Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (de los cuales la Sucursal es Socia), a la tasa
del 15% de las utilidades gravables (tributarios); de las cuales el 3% se distribuye enfre
los trabajadores y el 12% se entrega a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos para
proyectos de inversion social, segiin lo establecido por la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos vigente desde julio def 2010.

2,16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activoe financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
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2012, la Sucursal registra principalmente activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracidn de
la Sucursal tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio es de 50 dias.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo
amortizado es Ia diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de Ia cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en e} activo y la obligacion
ascciada por los valores que tendria que pagar.

217 Pasivos financieros - Se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en [a transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) v el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.
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2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de bienes y servicios es de 30 dias.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros consolidados

NIIF
Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12

Titulo

Revelaciones - Transferencias de

activos financieros
Presentacion de items en Otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacién

de activos subyacentes

Efectiva a partir

Julio 1, 2011

Julio 1, 2012

Enero [, 2012

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de

la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las ¢
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales *
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF

NIIF 9

NIF 11

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a las NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a las NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12

Enmiendas a la NIC 32

Titulo

Instrumentos financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Medicién del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Beneficios a empleados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de
transicién

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participacion en otras
entidades: Guia de transicion

Compensacién de activos y activos
financieros

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014
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3.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Sucursal en los periodos futuros no tendrén un impacto significativo sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

3.2

33

necesario, se analiza el valor de los activos e inversiones para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos e inversiones hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos e inversiones identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2012, no se identifico una pérdida por deterioro en los actives de la
Sucursal.

Abandono de campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracion de la Sucursal efectiia una estimacion de los costos
futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos de los Consorcios (en los cuales Ia Sucursal participa como socia). Los
costos futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 7.02%
(9.08% para el 2011).

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petrdleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenierfa efectuados por la Sucursal. Las
reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos
existentes con equipos y método de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de
petrdleo no son exactas y son sujetas de revisién futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacién estandar de los flujos de efectivo descontados y la
amortizacién de inversiones de exploracidn y produccidn) que se basan en las reservas
probadas y reservas probadas desarrolladas también estan sujetas a cambios.
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3.4 Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones generadas por estas

contingencias. Cualquier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este
tipo de contingencias, podrian originar un efecto significativo en las provisiones registradas.

3.5  Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitnacién financiera de Ia siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Bancos 4,479 4,349
Inversiones temporales 5.467 1.769
Total 9,946 12,118
Sobregiro bancario (4.412) (2.110)
Total, neto 5,534 10,008

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente a depositos a

corto plazo con vencimiento hasta el 3 de enero del 2013, con una tasa de interés efectiva anual
promedio del 0.09%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Secretaria Nacional de Hidrocarburos:
Contrato de prestacion servicios Bloque 16 y Bloque

Tivacuno 13,576 29,063
Contrato de cesion de capacidad garantizada de oleoducto 3,338 3,588
Compaiiias relacionadas:
Repsol Netherlands Finance B.V. 140,540 136,790
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA 22,204 31
Cuentas por cobrar Socias y Consorcio Bloque 16 1,696 16
Cuentas por cobrar Socias y Consorcio Tivacuno 23
Otras 478
Otras cuentas por cobrar - Empresa Estatal de Petréleos del
Ecuador - Petroecuador 10,779 11,820
Otras cuentas por cobrar 2,364 2,331
Anticipo a proveedores 1,429 1,393
Provision para cuentas dudosas (12,635) (13.676)
Total 183,792 171,356

Repsol Netherlands Finance B. V. - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen préstamos
otorgados a la referida compaiiia, con vencimiento el 2 de febrero del 2013 y 2012, respectivamente, a
una tasa de interés efectiva anual del 0.1875% y 0.304%, respectivamente.

Otras Cuentas por Cobrar - Petroecuador - Constituyen saldos por cobrar a Petroecuador por
servicios provistos de acuerdo a un convenio de cooperacién (firmado en 1996 con YPF Ecuador Inc.
- Sucursal Ecuador) que asciende a US$5 millones y por facturas de alquiler de la capacidad
garantizada del afio 2010 que ascendian originalmente a US$6.2 millones cuyos pagos fueron
retenidos por una accién coactiva efectuada por Petroecuador debido a otros juicios planteados en
contra de la Sucursal por parte de la Contraloria General del Estado (Ver Nota 19). Durante el afio
2012, la Sucursal recuperd US$1 millén del referido saldo por cobrar, por lo que la provisién
disminuy¢ por el mismo valor, Al 31 de diciembre del 2012, ambos saldos por cobrar se encuentran
provisionados en su totalidad.

INVENTARIOS

Representan materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de explotacién y
extraccidn de petrdleo crudo. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye la
participacion en el volumen de petréleo crudo extraido por los Consorcios Petroleros Bloque 16y
Bloque Tivacuno, pero no vendido por la Sucursal, y representan 4,765 y 4,753 barriles de petréleo
crudo, respectivamente en cada afio. Los barriles no vendidos al 31 de diciembre del 2012
corresponden al remanente de la anterior modalidad contractual de participacién (Ver Nota 1).
Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se registraron en resultados el
consumo de materiales y repuestos por US$8.2 millones y US$7.3 millones, respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo, neto es como sigue:

Inversiones de produccién

Sistema de transporte y almacenamiento
Investigacion y desarrollo

Inversiones de exploracién

Total inversiones de exploracién y produccién
Mobiliario y equipo

Total propiedades, planta y equipo
Amortizacion y depreciacion acumulada

Total, neto

... Diciembre 31,. ..

2012

2011

(en miles de U.S. délares)

708,192
11,141
3,163
5.836
728,332
1.885
730,217

(593.641)
136,576

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Inversiones de

exploracion y
produccidn

v equipo

... (en miles de 1J.S. délares) ...

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2010 656,670
Adquisiciones 38,464
Ajuste de provisién para abandono de campos

por cambio de tasa 3,527
Saldos al 31 de diciembre del 2011 696,661
Adquisiciones 30,104
Ajuste de provisidn para abandono de campos

por cambio de tasa 1,567
Saldos al 31 de diciembre del 2012 728332

Mobiliario

676,521
11,141
3,163
5.836
696,661
1.762
698,423
(550.799)

147,624

Total

1,588 656,258
174 38,638
3,527

1,762 698,423
123 30,227
1.567

L1885 130217
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Los movimientos de la amortizacién y depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo
fueron como sigue:

Inversiones de
exploraciony  Mobiliario
produccion y equipo Total
... {en miles de U.S. dolares) ...

Amortizacion y depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (501,663) (939) (502,602)
Costos y gastos por amortizacién y depreciacion _(47.650) (507) (48.197)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (549,353) (1,446) (550,799)
Costos y gastos por amortizacion y depreciacion _(42.653) (189) (42,842)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (592.006) (1.635) (593.641)

Evaluacign v Provision por Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo - Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la Sucursal Ecuador efectud un estudio para determinar el posible
deterioro de los activos y concluyd que no existen razones para registrar provisién alguna por
deterioro del valor de los activos.

Amortizacion de las Inversiones de Exploracion y Produccion - Un promedio de las reservas
probadas desarrolladas y probadas totales atribuibles a la Sucursal (actualizadas trimestralmente) que
fueron utilizadas para calcular la amortizacién de las inversiones de exploracion y produccién y, el
volumen de produccion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron como
sigue:

Promedio de Promedio de
reservas probadas reservas probadas Volumen de produccién
desarrolladas totales del afio
2012 2011 2012 2011 2012 2011
... (en miles de barriles de petréleo crudo) ...
Bloque 16 y
Bogi - Capirdn 11,180 10,341 15,687 15,945 4,644 5,021
Bloque Tivacuno 1,309 1,083 1,100 1,398 527 _437

Inversiones de Preproduccion - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones de
preproduccion se encontraban totalmente amortizadas.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores 24,761 14,981
Otras cuentas por pagar:
Participacion de Petroecuador en el excedente del

precio de venta de crudo 22,960 37,581
Secretaria Nacional de Hidrocarburoes 12,403 12,483
Participacion a trabajadores 2,722 6,403
Beneficios a frabajadores 2,436 2,601

Compaiiias relacionadas:
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. 7,109 6,807
Otras relacionadas 816
Total 72,391 81,672
Clasificacion:
Corriente 72,391 59,656
No corriente 22.016
Total 72,391 81.672

Participacion de Petroecuador en el Excedente del Precio de Venta de Crudo - Constituye el saldo
por pagar por el incremento en el porcentaje de la participacion del Estado Ecuatoriano sobre los
excedentes de los precios de petroleo no pactados o no previstos en los respectivo contratos (del 50%
al 99% de acuerdo al Decreto Ejecutivo No. 622 que modificd el Reglamento a la Ley No. 42-2006)
por el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 30 de noviembre de 2008. El valor a pagar fue
establecido en funcién de una conciliacién y convenio de desembolsos efectuado entre Petroecuador y
la Sucursal.

Secretaria Nacional de Hidrocarburgs - Constituye el 12% de la participacién sobre las utilidades
del afio 2012 por pagar a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos para proyectos de inversion social
que asciende a US$10.8 millones (Ver Nota 2.15.2) y un saldo por pagar por concepto de contribucion
tecnoldgica segiin lo establecido en la nueva modalidad contractual.
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9.

IMPUESTOS

9.1,

Activos y pasivos del afio corviente y pasivos no corrientes - Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes y de los pasivos por impuestos no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por liquidar 1,178 1,178
Crédito tributario de impuesto a la renta 728 2,561
Total —1.206 3,739

FPasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar:

Provisién del afio (Ver Nota 9.2) 6,397

Provisidén de contingencias fiscales (1) 3,554
Retenciones de IVA 1,399 672
Impuesto al valor agregado (IVA por pagar) 1,163 1.365
Total 12,513 2,037

Pasivos por impuestos no corrientes:
Impuesto a la renta por contingencias fiscales y total 31,960 33,451

Impuesto al Valor Agregade - IVA por Liquidar - Constituye un saldo que el Consorcio
Bloque 16 (en el cual la Sucursal es socia) mantiene por cobrar al Servicio de Rentas Internas -
SRI por US$3.2 millones (USS$1.1 millones corresponde a la Sucursal), por concepto del
Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la importacién y adquisicion local de bienes y
servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos destinada a la exportacion en la anterior
modalidad contractual. A la fecha de emision de los estados financicros, este saldo se encuentra
en proceso de reclamo ante el SRIL

Impuesto a la Renta por Contingencias Fiscales - Constituye la provision por contingencias
fiscales (Ver Nota 19). Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta no corriente
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 33,451 65,901
Reversion (12,624)
Provision (reversion) de costos financieros

provisionados, Nota 16 2,063 (5,196)
Reversion de recargos (4,169)
Pagos (10461
Saldos al final del afio 35514 33451
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Clasificacion:
Corriente (1)
No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de U.S. délares)

33,451

(1) Corresponde a la provisidn por el Acta de Determinacién sobre el impuesto a la renta del afio
2001, la cual se presenta como un saldo corriente al 31 de diciembre del 2012 al considerarse
que es probable su liquidacion durante el afio 2013 (Ver Nota 19).

9.2,

Conciliacion fributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Blogue 16
Utilidad antes del impuesto a la renta

Amortizacion de pérdidas tributarias (2)

Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable (1)

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en
los resultados - Bloque 16

Blogue Tivacuno
Utilidad antes del impuesto a la renta

Gastos no deducibles
Utilidad gravable (1)

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en
los resultados - Bloque Tivacuno

Total gasto de impuesto a la renta corriente reconocido

en los resultados

012

{en miies de U.S. ddlares)

3,199
(9,330)
75.655
69,524

15.990

6,718

>

1.74

N

17,735

2011

50,758
(35,188)
44,888
£0.458

14.510

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacién y pago del impuesto 2 la renta debe
efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos.

A la fecha de emisién de los estados financieros han sido revisadas por parte de la autoridad
tributaria las declaraciones de impuestos de la Sucursal hasta el afio 2003, y las declaraciones
hasta el afio 2008 como Socia del Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno. Son
susceptibles de revisidn las declaraciones de impuestos a partir del afio 2009.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio - -
Provisidn del afio 17,735 16,071

Anticipos de impuesto a la renta (561)
Retenciones en la fuente {9,505) (14,982)
Crédito tributario de impuesto a la renta del afio anterior {2,561) (2,689)
Reclasificacion a crédito tributario (Nota 9.1) 728 2.561

Saldos al fin del afio (Nota 9.1) 6,397 ——

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron como sigue:

Reconocido
Saldosal Reconocido directamente
comienzo en los en el Saldos al fin
del afio resultados patrimonio del afio
...(en miles de U.S. délares)...
diio 2012
Bloque 16

Diferencias temporarias:
Amortizacidén de inversiones de

exploracion y produccion 3,257 1,349 4,606
Provisién jubilacién patronal 84 19 103
Provisidn por abandono de campos 1,857 419 2,276
Provisién por contingencias 640 (524) 116
Otras provisiones 3.631 (342) 3.289

Subtotal 9.469 921 - 10,390
Otros:
Pérdidas tributarias no utilizadas 2,146 (2.146) - -
Subtotal Bloque 16 11.615 (1.225) - 10.390
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9.3.

Bloque Tivacuno

Diferencias temporarias:

Amortizacidn de inversiones de
exploracion y produccidn

Provision por abandono de campos

Otras provisiones

Subtotal Bloque Tivacuno
Total activo por impuesto diferido
Afio 2011

Blogue 16

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccién

Provisidn por abandono de campos

Provisién jubilacidn patronal

Provisién por contingencias

QOtras provisiones

Subtotal

Otros.
Pérdidas tributarias no utilizadas

Subtotal Bloque 16

Bloque Tivacuno

Diferencias temporarios:

Amortizacién de inversiones de
exploracion y produceidn

Provisidn por abandono de campos

Otras provisiones

Subtotal Bloque Tivacuno

Total activo por impuesto diferido

Reconocido

Saldos al  Reconocide  directamente
comienzo en los en el Saldos al fin
del afio resuitados patrimonio del afig
...(en miles de U.S. ddlares)...

507 141 648

28 33 81

21 4 _ 25

556 198 - 754

12,171 (1,027) _ - 11,144
1,071 2,383 (197 3,257
1,534 352 (29) 1,857
52 35 3) 84
1,664 (1,00D) {23) 640
3.267 380 _({16) _3.631
7.588 2,149 {268) 9,469
10,341 (8.445) 250 2,146
17.929 (6.296) (18) 11,615
253 277 (23) 507
32 (4 28
21 21
253 330 (27) 556
18,182 (5.966) (45 12,171

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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9.4,

9.5

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Bloque 16
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 3,199 50,758
Gasto de impuesto a la renta 736 12,182
Amortizacion de pérdidas tributarias (2,146) (8,445)
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 17.400 10.733
Impuesto a la renta cargado a resultados 15,990 14,510
Tasa efectiva de impuesto a la renta 500% 29%

Blogue Tivacuno
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 6,718 6,355
(Gasto de impuesto a la renta 1,545 1,525
Gastos no deducibles 200 36
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,745 _1.56
Tasa efectiva de impuesto a la renta 26% 25%
Total impuesto a la renta cargado a resultados 17,735 16,071

Aspectos Tributarios del Cédige Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
signientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicidn del activo {pasivo) por impuestos diferidos, la Sucursal utiliz6 una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Ecuador en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre ofros aspectos fributarios el siguiente:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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9.6  Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes en el Ecuador,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un estudio de precios de
transferencia (hasta el ejercicio fiscal 2011 sélo se debia presentar el estudio de precios de
transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior). Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. La Sucursal
ha solicitado la preparacion de un estudio preliminar de precios de transferencia
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, el cual determind que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de
Jos estados financieros, el estudio de transacciones efectuadas con partes relacionadas locales
se encueniran en proceso de ejecucion y la Administracién de la Sucursal considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecerian de importancia relativa. El estudio definitivo por el
aflo 2012 debe ser presentado a las autoridades tributarias hasta junio del aiio 2013. Al 31 de
diciembre del 2011, la Sucursal efectud el estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con paries relacionados del exterior en el cual se establecid que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 2,424 2,003
Bonificacién por desahucio 848 692
Total 3,272 2,695

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 2,003 1,569
Costo de los servicios del periodo corriente 390 322
Costo por intereses 140 102
Pérdidas actuariales 32 251
Ganancias sobre reducciones (141) (241)
Saldos al fin del afio 2,424 2.003

10.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipstesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,..,

2012 2011

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada de incremento salarial 3.00 3.00
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11. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Provisiones para contingencias 11,202 11,902
Provisién para abandono de campos 14,416 11,780
Otras provisiones 1.331 1.362
Total 21,649 25,044

Provision para Contingencias - Constituyen principalmente provisiones de participacion a
trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 19). Los movimientos de la provision para
contingencias fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 11,902 25,336
Reversion de provision (8,891)
Reclasificacion a participacién a trabajadores por pagar (4.543)
Saldos al fin del afio 11,902 11,902

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Clasificacidn:

Corriente (1) 1,101

No corriente 10.801 11,902
Total 11,902 11,902

(1) Corresponde a la provision por el Acta de Determinacion sobre el impuesto a la renta del afio
2001 (la cual tiene efecto en la participacion a trabajadores), la cual se presenta como un saldo
corriente al 31 de diciembre del 2012 al considerarse que es probable su liquidacion durante el
afio 2013 (Ver Nota 19).

Provisidn para Abandono de Campos - Constituye una estimacion realizada por la Administracidn en
base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos. Los movimientos de la provisién para
abandono de campos fueron como sigue:
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2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio 11,780 7,222
Ajuste por cambio de tasa 1,566 3,527
Actualizacién financiera 1.070 1,031
Saldos al fin del afio 14,416 11,780

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
¥, e consecuencia, sus resultados.

L.a Sucursal dispone de una organizacién y de unos sistemas que le permiten identificar, medir
y controlar los riesgos financieros a los que esta expuesta. Las actividades propias de la
Sucursal conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

12.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos

12.1,2

adversos en las variables del mismo. La Sucursal estd expuesta a diversos tipos de
riesgos de mercado:

- Riesgo de tipo de cambig - Los resultados de la Sucursal estan expuestos a las
variaciones en los tipos de cambio del délar frente al euro, fundamentalmente.

+  Riesgo de tipo de interés - Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar
al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados
a un tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de
los activos y pasivos financieros.

«  Riesgo de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo de las
operaciones y actividades comerciales, los resultados de la Sucursal estan
expuestos a la volatilidad de los precios del petrdleo y sus productos derivados.

La Sucursal realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado en términos
de sensibilidad. Estas se complementan con otras medidas en aquellas ocasiones en
las que la naturaleza de las posiciones de riesgo asi lo requiere,

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Sucursal
para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como
para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Sucursal dispone de la tesoreria que muestra su balance,
asf como de la financiacién. Adicionalmente, la Sucursal se financia directamente
con su Casa Matriz por lo que este riesgo se minimiza.
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12.2

12.1.3  Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un
deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La exposicion de la Sucursal es
consecuencia de las transacciones que realiza en su mayorfa con las empresas del
Grupo Repsol y con la Secretaria Nacional de Hidrocarburos.

La gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen una
elevada calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones de la Sucursal, basadas en
el andlisis de la solvencia y de los habitos de pago del cliente.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos - Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver Nota 4) 9,946 12,118
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Ver Nota 3) 182.363 169.963
Total 192,309 182,081
Pasivos - Costo amortizado:
Sobregiro bancario 4412 2,110
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 8) 72.391 81.672
Total 716,803 _83.782

La Administracién de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

Capital Asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversién extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esté registrada en la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador como sucursal de compafiia extranjera.

Contribuciones de Casa Matriz - Durante el afio 2006 la Sucursal recibi6 instrucciones para
registrar US$129.5 millones como contribuciones capitalizables correspondientes a saldos
pendientes a favor de Repsol Ecuador S.A. (Casa Matriz); adicionalmente, recibié nuevas
contribuciones por US$141.7 millones en el afio 2006 y US$17.4 millones en el afio 2007.
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13.3 Déficit Acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
.. (en miles de U.S. dolares) ...
Déficit acumulado (99,250) (90,405)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF 8,747 8.747
Total (90.503) (81.658)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF de la
Sucursal, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF de la
Sucursal - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

14. INGRESOS

Ingresos por Servicios - Incluye los ingresos generados por los contratos de prestacion de servicios
del Bloque 16 y Bloque Tivacuno.

Ventas de Crudo neta de Participacion del Estado Ecuatoriano - Corresponde a ingresos por ventas
de crudo del anterior contrato de participacion para el Bloque 16 (de acuerdo a la proporcién que le
corresponde a la Sucursal - Ver Nota 1),

Cesion de Capacidad Garantizada de Oleoducto - En el afio 2011, debido al cambio de modalidad
contractual, la Sucursal firmé un convenio con la Secretaria de Hidrocarburos para ceder la capacidad
garantizada que la Sucursal mantiene en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., enla
cantidad de bairiles equivalentes al total de la produccion de los Consorcios Petroleros Blogue 16 y
Bloque Tivacuno.
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15. AMORTIZACION Y DEPRECIACION

16.

17.

Un detalle de amortizacion y depreciacion es como sigue:

Amortizacién de las inversiones de exploracién y produccidn

Depreciacion de mobiliario ¥ equipo

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Costo financiero (reversién) de provisiones por contingencias

fiscales

Actualizacién financiera de provision para abandono de

campos (Ver Nota 11)

Intereses en Participacidn de Petroecuador en el excedente

del precio de venta de crudo (Ver Nota §)
Ingresos financieros
Otros costos financieros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

ey

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

42,652 47,690
189 507
42,84] 48,197

... Diciembre 31, ...
2012 2011 4
(en miles de U.S. ddlares)

2,063 (5,196)
1,070 1,031 ¢
944 1,711
(136) (248)
29
3.241 2,673}

Las principales transacciones con partes relacionadas se desglosan como siguen:

Recuperacion de cuentas por servicios prestados

mediante la entrega de petrdleo crudo:
Repsol Trading v Transporte S.A. - RTTSA

Venta de petréleo crudo:
Repsol Trading y Transporte S.A. - RTTSA

Pago de capacidad garantizada:

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

2012 2011
(en miles de U.8. ddlares)

188,055 162,54
I —5.076
-16.821 10,977
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2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Operaciones Consorciales:
Reembolsos de los Consorcios Bloque 16 y Bloque

Tivacuno 18,129 _17,83
Honorarios _ 1,122 1,166

NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Sucursal, al 31 de diciembre
del 2012, como resultado de la participacion proporcional de las entidades controladas en forma
conjunta {Consorcios) de los cuales es socia:

Consorcio Consorcio

Petrolero Petrolero

Bloque 16 Tivacuno

(en miles de U.S. ddlares)

Activos corrientes 74,460 6,637
Activos no corrientes 899,583 140,057
Pasivos corrientes 200,805 6,502
Pasivos no corrientes 126,521 3,859
Ingresos 491,032 41,635
Costos y gastos de operacién 220,947 17,696
Participacion proporcional 35% 35%

Los saldos y las transacciones de los Consorcios no se aplican en su totalidad al 35% de la
participacién proporcional para la Sucursal, debido a que existen ciertos saldos y transacciones que
pertenecen tnicamente a la Sucursal (por lo que se aplican al 100%) y por el contrario, también
existen ciertos saldos y transacciones que no le pertenecen a la Sucursal (por lo que no se aplican).
Adicionalmente, la Sucursal tiene ciertos saldos y transacciones propias, que no provienen de la
operacion de los Consorcios.

CONTINGENCIAS

Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador - Petroecuador

Convenio Shushufindi - El 18 de agosto de 1999, YPF Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador, en
calidad de operador del Bloque 16 y Area Tivacuno firmé un Convenio de cooperacidn mutua
con Petroproduccion por lo que entregd US$23 millones por este concepto, valor que no fue
compensado por Petroecuador. En el mes de abril de 2007, el nuevo operador, el Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno (en el cual la Sucursal participaba como socia y que en este
afio 2012 se separ6 en los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacune), firmé un acta de
compensacion de cuentas con Petroecuador relacionadas con el referido convenio a través del
cual se compensaron US$18.5 millones entre las cuentas por cobrar y por pagar que se mantenian
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con Petroecuador. Al31 de diciembre del 2012 y 2011, se encuentra pendiente de liquidar US$5
millones que se encuentran totalmente provisionados.

Tarifa de transporte - Durante el afio 2010 se incremento la cuenta por cobrar a Petroecuador por
US$6.2 millones correspondientes a la facturacion por transporte de crudo segin convenio
firmado entre las partes cuyos pagos fueron retenidos por una accién coactiva efectuada por
Petroecuador debido a otros juicios planteados en contra de la Sucursal por parte de la
Contraloria General del Estado. Durante el afio 2012, la Sucursal recuperd US$1 millon de la
referida cuenta por cobrar. El saldo al 31 de diciembre del 2012, se encuentra provisionado en su

totalidad.

Acta de Determinacion sobre Impuesto a la Renta v Anticipo de Impuesto a la Renta del Afio 200]

En el proceso de determinacion iniciado por la Administracion Tributaria del Ecuador, se determind
que la Sucursal debe pagar un impuesto a la renta adicional por el afic 2001 por US$1.9 millones.
Adicionaimente, se determiné un anticipo de impuesto a la renta para el afio 2002 de US$857 mil'y
una participacion a trabajadores por US$1.4 millones. La Sucursal luego de varias impugnaciones
sobre las glosas relacionadas con la amortizacién de inversiones, cancels en noviembre del 2010
US$373 mil de impuesto a la renta y US$406 mil por intereses generados a esa fecha. Durante el afio
2010, la Corte Nacional del Justicia emitié un fallo desfavorable y la Corte Constitucional negd una
accién extraordinaria de proteccion presentada por la Sucursal. En el afio 2011, la Sucursal solicité al
Tribunal Fiscal ejecutar la sentencia liquidando la obligacién, Hasta la fecha de emisién de los estados
financieros no se ha efectuado la liquidacion final. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene
registrado provisiones por US$4.7 millones (incluye intereses) por los conceptos glosados por el
Servicio de Rentas Internas, los cuales fueron clasificados como corrientes, al considerarse que es
probable su liquidacién durante el afio 2013.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta del Aiio
2002 al 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitié actas de determinacién de los
afios 2002 al 2005, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del “Contrato
Modificatorio de Prestacién de Servicios a Participacion para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regidén Amazdnica, que incluye el Convenio Operacional de
Explotacién Unificada de Campo Bogi Capirdn”, debian conformar un consorcio para efectos
tributarios y no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas - SRI afirma que el Consorcio debia
presentar una declaracién de impuesto a la renta, en la que se debian consignar los ingresos, costos y
gastos derivados de la ejecucion del Contrato sobre el Bloque 16, lo que derivd en una determinacion
de impuesto a la renta por pagar adicional correspondientes al Bloque 16 y Area Tivacuno de acuerdo
al siguiente detalle:

Afio Valor
(en miles de U.S. ddlares)
2002 19,900
2003 24,600
2004 23,000
2005 24,800
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La Sucursal impugné dichas actas, evacué las pruebas solicitadas por la entidad de control y luego de
varias instancias efectud un pago de US$254 mil de impuesto a la renta y US$237 mil por intereses
generados a esa fecha por algunos de los conceptos glosados del afio 2002. En septiembre del 2010, el
SRI emitié ordenes de redeterminacion por el afio 2003. Entre noviembre y diciembre del 2011, la
Sucursal de la Compaiiia pago al SRI la glosa por concepto de “Inversiones no amortizadas” de los
afios 2003 al 2005 por US$4.8 millones correspondientes al capital e intereses. El resto de conceptos
se encuentran impugnados ante el Tribunal Fiscal, Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal ha
registrado provisiones por estos conceptos por US$37.1 millones (incluye intereses).

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Iinpuesto a la Renta de los afios
2006 v 2007- Glosa Bloque 16 y Area Tivacuno

EI Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emitié con fecha 15 de abril del 2011 las
actas de determinacion de los afios 2006 y 2007. De la revision de la Administracién Tributaria se
derivé un saldo de impuesto a la renta por pagar adicional de US$20.9 millones por ambeos afios a
nivel del Consorcio Petrolero Blogque 16y Area Tivacuno (del cual la Sucursal era socia y que durante
este afio 2012 se separd en los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno).

El Consorcio interpuso reclamos administrativos del acta de determinacién del afio 2006 ante el
Director Regional del Servicio de Rentas el 13 de mayo del 2011 y se han evacuado las pruebas
solicitadas por la entidad de control. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene registrado
una provision por este concepto de US$5.6 millones (incluido intereses). El acta de determinacién del
afio 2007 fue impugnada ante el Tribunal Fiscal el 26 de agosto de 2011.

Entre noviembre y diciembre del 2011, la Sucursal pagd al SRI Ia glosa por concepto de “Inversiones
no amortizadas” de los afios 2006 al 2009 por US$5.8 millones correspondientes al capital e intereses.

Otros Informes de Exdmenes Especiales de lg Contraloria General del Estado - La Contraloria
General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

» Quimicos Reductores de Friccign - El 31 de mayo de 2005, la Contraloria General de] Estado
emitié una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.5 millones (US$875
" mil corresponde a la Sucursal) por la compra y utilizacidén de quimicos reductores de friccidn.

El 23 de noviembre de 2006, el Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda
de impugnacién ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Al 31 de diciembre del 2012, se ha
dispuesto la apertura del término probatorio dentro del cual la Sucursal ha solicitado las pruebas
pertinentes.

- Topping Plant - La Contraloria General del Estado emitié una glosa al Consorcio Petrolero Bloque
16 y Area Tivacuno por US$2.8 millones (US$980 mil corresponden a la Sucursal) por supuestos
perjuicios ocasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. El 6 de junio de
2005, el Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda de impugnacion ante el
Tribunal Contencioso Administrativo.

Al 31 de diciembre del 2012, el Consorcio Bloque 16 (en el cual la Sucursal participa como socia) no
ha registrado provisiones por los mencionados conceptos en razén de que la administracidn, en
consulta con sus Abogados, consideran que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas
planteadas por el Consorcio (en el cual la Sucursal participa como socia) son razonables.
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Demandas laborales - Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene en proceso varias demandas
laborales en su contra las mismas que han sido estimadas como contingencias posibles por parte de la
administracién en consulta con su asesor legal y que ascienden aproximadamente a US$7 millones.

AN

COMPROMISOS

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) - Mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del Ministerio de

Energia y Minas publicado en Registro Oficial No. 267 del 15 de febrero de 2001, el Ministerio (
antorizo la construccidn del oleoducto de crudos presados y ademas autorizé a OCP a firmar contratos
de capacidad reservada con el objeto de que el proyecto OCP sea viable y se asegure su
financiamiento y operacion. El 11 de noviembre de 2003, OCP inicid sus operaciones. La Sucursal
se comprometid a transportar 100,000 barriles diarios de petrdleo, segin lo establecido en el Acuerdo
Inicial de Embarque y Transporte firmado el 30 de enero de 2001 entre la Sucursal y la Compaiifa
Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.. En el mencionado acuerdo se establece que la
Sucursal pagard una tarifa (Ship-or-Pay tariff} minima por el transporte de 100,000 barriles diarios de
petréleo, mas una tarifa incremental por el volumen adicional. Durante el afio 2012, el promedio
diario de barriles de petrdleo crudo transportados fue de 40,339 (42,492 barriles de petréleo crudo
para el afio 2011).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 19 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion y seran presentados, junto a los de su Casa Matriz, para la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol Ecuador S.A. en Espafia. En
opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros de la Sucursal integrados junto con los
estdos financieros de la Casa Matriz, seran aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Repsol Ecuador S.A. en Espafia sin modificaciones.
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