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BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Activos _
Activos corrientes:
Efectivo 1 _ 47.611,12 223.,399,33
Cuentas por cobrar 2 230.33592 154.504,71
Otros activos corrientes 3 15.273,51 51.091,59
Inventarios 4.234,8] 4,234,81
Total activos corrientes 297.455,36 433.290,44
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo ANEXO 1 564.566,48 537.899,30
Otros activos no corrientes 0,00 0,00
Total activos no corrientes 564.566,48 537.899,30
Total Activos 862.021,84 971.189,74
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes: _
Cuentas por pagar 4 179.104,80 288.183,09
Obligaciones financieras 5 26.620,41 0,00
Impuesto Renta por pagar 6 4.811,55 29.738,46
Pasivos por beneficios a empleados 7 34.851,92 34.992,51
Otros pasivos corriente 8 26.813,38 0,00
Total pasivos corrientes 272.202,06 352.914,06
Total pasivos 272.202,06 352.914,06
Patrimonio de los accionistas:
Capital Suscrito asignado 9 250.000,00 250.000,00
Aporte para futura capitalizacion _ 0,00 0,00
Reservas 11 43.714,59 43.714,59
Resustados Acumulados (53.894,81) {25.438,91)
Otros resultados integrales 350.000,00 350.000,00
Total patrimonio de los accionistas 589.819,78 618.275,68
862.021,84 971.189,74
0,00 0,00
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‘ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL |

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Ventas Netas 13 947.232.91 1.566.177,48
Costo de ventas y produccién 593.388,32 1.016.778,42

Utilidad bruta en ventas 353.844,59 549,399.06
Costos y gastos de administracioén 14 263.208,37 366.683,33
Gastos de ventas y produccion 0,00 0,00

Utilidad (pérdida)en operacién 90.636,22 182.715,73

mas

Otros ingresos 4.026,96 2.068,16
menos

Gastos financieros, netos 34,492 54 28.351,01

Otros gastos 35.598,76 47.788,89

Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 24.571,88 108.643,99

e impuesto a [a renta
Participacion a trabajadores 7 3.685,78 16.296,60
Impuesto a la renta 6 4.811,55 29.738,46
Fondo de reserva legal 0,00 0,060

Utilidad (pérdida) Neta 16.074,55 62.608,93

Gerente General

.......

Contador
Reg. Nac. 230902

i0 Pacheco Vargas
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

31/12/2019

31/12/2018

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actividades de operacioén

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

( 175.788,21)
( 142.125,75)
1.116.158,90

(45.943,11)
(121.376,96)
1.940.378,63

1.116.158,90
(1.258.284,65)

1.940.378,63
(2.061.755,59)

( 1.060.959,71)
(147.112,55)

(1.848.194,58)
( 185.210,00)

Intereses pagados (45.400,84) (28.351,01)
Impuestos a las ganancias pagados (4.811,55) 0,00
Efectivo procedente (utilizado) de inversion (33.662,46) 75.433,85
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 0,00 20.543.,47
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo ( 33.662,46) { 1.420,00)
Dividendos recibidos (0,00 56.310,38
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVQ 0,00 0,00
Efectos de la varjacion en la tasa de cambio sobre el efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (175.788.21) (45.943,11)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 223.399,33 269.342. 44
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 47.611,12 223.399,33

Mayio Pacheco Vargas
Contador

Reg. Nac. 230902

Ecuador
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA DE LOS FLUJOS DE OPERACION
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

31/12/2019 31/12/2018

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 24.571,88 108.643,99
Ajuste por partidas distintas al efectivo: 15.492.61 53.849,42
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 6.995,28 7.814,36
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 4.811,55 29.738,46
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 3.685,78 16.296,60
Cambios en activos y pasivos: ( 182.190,24) { 283.870,37)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 13.273,88 (7.122,58)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (53.227,01) 177.392,30
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 0,00 (337.852,26)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (58.766,49) 0,00
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar (50.311,80) 12.413,27
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (6.944,42) 21.503,86
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 0,00 ( 104.169,90)
Incremento (disminucidn) en otros pasivos (26.214,40) (46.035,06)
(142.125,75)  ( 121.376,96)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados ) actividades de operacion

ih.....

Mak¥io Pacheco V.argas
Contador
Reg. Nac. 230902

Gerente General




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en ddlares)

COMPANIA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESAROLLO CSED S.A.

RESERVAS

RESULTAROS ACUMULADOS

SUPERAYTT POR RESUILTADOS . ..Z..q__mh..:w.sn
TACTH) N S LADOS GANANCIA () FERD) 10
CAMTAL ROCIAL RESERVA [EEAL Eh.«__hm__mﬁ”ﬁﬂw\, ¥ w.-wnnﬂnms i hﬂ.ﬂ:ﬂc_w”__ﬂ " ..,.MEMWM...HM Mw” ﬂwﬂ_pu_"__uﬂ‘ Am..mﬁaﬂ_wo_‘.,
FARA LA VENTA LAXNITF
301 30403 30502 30403 ey 30602 30603 30701 30702
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 250.000,00 43.714,59 350.000,00 0,00 20.102,75 £0.072.11 000 16.074,55 0,00 589.819,7.
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO ANTERIOR 250.000,00 4371459 350.000,00 0,00 2.024.27 -90.072,11 0,00 62.608.93 0,00 5182736
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 250.000,00 43.714,59 350.000,00 0,00 2.024,27 -80.072,11 000 62.608.93 0,00 618.275.6.
CAMBIOS EN POLITICAS CONTARLES:
|CORRECCION DE ERRORES:
CAMEIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 0,00 0,00 0.00 0,00 18.078,48 0,00 0,00 {46.534,3%) 0,00 [ 28.453,5
Aumente {disminucidn) de capital social 0,00
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emision primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resuliados v otras cuentas parimonraies 62,608,593 {62.608,93)] 0,00
Realizacion de las reservas por Valuasion de Activos Financieros Disponibles para la venta
Realizacién de la Reserva por Valuacion de Propiedades, planta y equipo
Realizacion de la Reserva por Valuacion de Activos Intangibies
Transferencias entre cuentas patrimoniales
Provision de la reserva legal
Resultado Integral Tolal del Afio {Ganancia o pérdida del ejercicio 16.074.55 0,00
Ot105 cambios -14.530,45

Contader
Reg. Nac. 230902
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COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

SExeresado en délares?

Descripcidn del negocio.

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas, el 20 de julio del 2000 y
con resolucién de la superintendencia de compafifas N° 00-Q-1J-2170 del 15 de agosto del 2000
aprueba la constitucién de la compaiifa denominada COMPANIA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS
PARA EL DESARROLLO CSED S.A., empresa lider en actividades de asesoramiento, estudio y disefio de
sistemas eléctricos establecida en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas.

Moneda Funcional

La compafiia realiza todas sus transacciones en la unidad monetaria legal del Ecuador; presenta sus
estados financieros expresados en délares estadounidenses. La compafiia no realiza transacciones
con moneda extranjera.

Resumen de las Principales Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF y aplicadas de manera uniforme a todos los afias que se presentan en estos estados financieros,

Bases de Preparacion

La informacién contenida en estos estados financieros son responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segiin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaififas de Ecuador. La administracién declara
que Ias NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Los estados financieros de CSED S.A. comprenden las conciliaciones de los estados de situacion
financiera clasificado al 31 de diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018, los estados
consolidados de resultado integral, los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
método directo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018.

Estos estados financieros han side preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. "También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa.

Procedimientos contables y su aplicacion

Estas Normas oficializadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafifas y la normativa
tributaria del pais, comprenden a: las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
aprobadas hasta la NIIF 7 y 8, los pronunciamientos de CINIIF; las Normas Internacionales de
contabilidad (NIC) y sus interpretaciones (SIC), aprobadas hasta la NIC 41 y la SIC 32
respectivamente,

A ™~




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A,
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

SExEresado en délaresf

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha
de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Segmentos operacion
La sociedad opera con un segmento (nico.
Estado ele Flujo ele efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todes aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademdas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que estdn definidos como de inversién o
financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo

La compafiia considera depdsitos a la vista, que a pesar de no ser un término definido, generalmente
deben tener el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir se pueden retirar en cualquier momento
sin penalizacién, las cuentas de fondo adicionales que pueden ser depositados y/o retirados en
cualquier momento previo aviso.

Equivalentes del efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez facilmente convertibles en
un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en su valor. Ademas,
se mantienen con la intencién de cumplir con necesidades de efectivo de corto plazo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja, caja chica y bancos
sin restricciones de ficil liquidacién pactadas a un maximo de noventa dfas. En el Estado de Situacién
Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarfan como préstamos en el Pasivo
Corriente,

Activos financieros

Seglin la NIC 32 un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un acto financiero en una
entidad y, simultidneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Los activos financieros deberdn medirse al costo amortizado si se cumplen las de condiciones
siguientes:

{a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyc objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.
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COMPANIA ELECTRONICA PARA EL. DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

sExEresado en délares?

{b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de activos financieros:
"cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados” y " no relacionados" y "otras cuentas y
documentos por cobrar”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "Obligaciones financieras”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fecha de su
reconocimiento inicial.

Caracteristicas

(a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde fecha del estado
de situacién financiera. La compafiia reconoce como fuente de financiamiento garantias como cuentas
por cobrar.,

(b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos, obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaifiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

Reconocimiento

La Compaififa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y ya no se reconocen cuando se compromete comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido con parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Deterioro de activos financieros

La compafifa muestra provisién por incobrables y esta relacionada con el criterio de la gerencia
basado en el conocimiento del negocio.




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares)
]

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulta menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprende las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos en los que incurra compafifa en la prestacion del servicio, basados
en una capacidad operativa normal otros costos incurridos para entregar el servicio en las
ubicaciones y condiciones necesarias, la administracién los ha venido considerando atribuibles a los
inventarios, costo de los inventariaos.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de otras propiedades, planta y equipo es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiifa estima el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida 1til. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Politicas de activas Valor residual  |adquisicién vida util

Edificio 10% : 100 20
Herramientas 10% 100 10
Vehiculos 10% 100 10
Maquinaria 10% 100 10
Muebles y Ens 10% 100 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

‘Exgresado en délares?

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivas por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos, monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el cilculo de dichos importes: las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, y de un
25% para el afio 2019,

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de activo pasivos y su base financiera, El resultado por
impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto las ganancias del ejercicio, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto
Reconocimientos de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia.

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben reconocidos como
ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de terminacién
de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre que se informa.
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COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

‘Exeresado en délares?

La valoracién de los ingresos ordinarios procedentes del contrato estara afectada por diversas
incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos futuros. Las estimaciones necesarias deber
ser revisadas a medida que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tal cuantia de
los ingresos ordinarios del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera corresponden
principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin establecido por la [egislacién ecuatoriana vigente,
Se registra con carga a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe el beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

{b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para la jubilacién patronal, normado por las ley laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a
las leyes vigentes, en casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocido con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aho. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encuentran, trabajando para CSED S.A.

Provisiones

La Companifa considera que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién.
* El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

* Provisiones laborables
* Provisiones con la administracion tributaria

Compensacion de saldos y -transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por la norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en
resultados.

Costo de venta del servicio

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la prestacion servicio.

Gastos de administracion

Los gastos de Administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacién, mantenimiento de equipos y otros gastos general asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la
informacion de los estados financieros estd disponible y evaluada permanentemente por el drgano
principal de administracién, quien toma decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién
del desempeiio. La sociedad opera con un segmento tnico.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los interés pagados, los ingresos financieros
y en general, todos aquellos flujos que no son definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
estado de resultados.

Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas titiles que se evalian al cierre de cada
anao,
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Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion
patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuarial practicados por profesionales
independientes.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Riesgo financiero

En el curso normal de su actividad, la compafifa esta expuesto a una serie de riesgos financieros tales
como el riesgo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de precio de los productos basicos, el riesgo
de liquidez y el crédito.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mds de un tratamiento contable para un hecho o transaccion.
La comparffa formulard los estados financieros y elegird el tratamiento que consideran mas
apropiado para el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o
interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se
apropiado aplicar diferentes politicas, Cuande una NIIF requiera o permita establecer estas
categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada
categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una polftica
contable y se aplicara de manera coherente. Los cambios en la politica contable sélo se haran si asf lo
requiere una norma o una interpretacidn, o si el cambio implica que los estados financieros
suministren informacién mas fiable y relevante. '

L.a compafifa no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas, que
estdn emitidas y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2020.

...... . a “.:rlw. A .’.?............
AL Mayio Pacheco Vargas
Gerente General Contador

Reg. Nac. 230902
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1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Bancos Nacionales 47.611,12 223.399,33
47.611,12 223.399,33

2. Cuentas por cobrar
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Clientes Nacionales 1.883,00 1.883,00
Clientes Csednet 42.546,07 52.512,72
Otras Ctas Por Cobrar 11.131,65 14.438,88
Garantias Entregadas Csed 645,00 645,00
Transelectric reembolsables 108,00 108,00
Empleados csed 44.599,40 45.977,60
Empleados csednet 16.874,92 10.857,74
Anticipos Proveedores _ 112.547,88 28,141,77
Provision Cuentas Incobrables 0,00 0,00
230,335,92 154.564,71

3. Otros activos corrientes
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

651 _12% Compras Locales Netas 1.07843 3.354,34
de Bienes
653 . ?2% Compras Locales de 3.892.52 17.016.15
Servicios

100% Retenciones Iva 162,54 184,29
70% Prestacion de Servicios 137,88 354,22
20% Retencioones Iva 0,00 0,31
615 Credito tributario IVA 105,37 0,00
617 Credito Tributario RF IVA 789,38 8.967,16
1% Otros Bienes 0,90 5.530,94
2% Otros Servicios 9.106,49 10.696,81
Credito Tributario 2017 0,00 4.987,37
15.273,51 51.091,59
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4. Cuentas por pagar
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
31/12/2019 31/12/2018

Proveedores de Materiales y Otros 35.476,19 63.824,15
Proveedores de Servicios 67.659,34 105.587,26
Proveedores Varios 20.603,38 13.093,99
Otras  Cuentas de  Ingreso
(PKASAMA) 0,00 16.169,38
Otras Cuentas Por Pagar 20.050,00 11.060,00
Accionista 4.874,77 4.874,77
Retencion impuesto a la renta
303 10% Honorarios Profesionales 350,00 151,27
310 _1% Transporte Privado o Publico 0,00 50,00
Pasajero
312 1% Transferencia de Bienes 50,33 203,85
Inmuebles Naturales
344 Otras Retenciones 2% 480,41 2.840,61
3:433 1% Retencion por Materiales Y 39,68 420,02
Similares
Iva en ventas
12%_I\IIA Ventas Locales (Bienes y 9.853,21 9.804,58
Servicios)
Retencién IVA
851 100% Servicios Profesionales 0,00 2.661,26
855 100% Liquidacion en Compras 0,00 1.051,41
725 30% IVARETENIDO 13,32 48,29
727 70% IVA RETENIDO 284,22 3.952,93
729 100% IVA RETENIDO 420,00 181,53
Obligaciones con e] IESS
Aportes por Pagar 2.053,98 2.172,02
Prestamos por Pagar 1.293,96 1.752,05
Fondos de Reserva por Pagar 253,79 289,37
Obligaciones con empleados
Sueldos y Liquidaciones Por Pagar 67,83 68,53
Desahucio 15.280,39 47.925,87

179.104,80 288.183,09
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6.

Obligaciones financieras

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Impuesto ala
renta

31/12/2019 31/12/2018

Préstamo Barnco Pichincha, operacién #
3449136-00 fecha inicio 16/09/2019 fecha

de vencimiento 10/09/2020 con una tasa 21.911,98 0,00

del 11.18% anual.

Sobregiros Ocacionales 4,708,43 0,00
26.620,41 0,00

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asf como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres {3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

Articulo agregado por articulo 1, numeral 9 de Ley No. 0, publicada en
Registro Oficial Suplemento 150 de 29 de Diciembre del 2017.

La provisién para el impuesto a la renta por el afic terminado el 31 de
diciembre 2019 de la compaififa., ha sido calculada aplicando las tasas del
22% respectivamente.
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La conciliacion del impuesto a la renta legal es como sigue: 31/12/2019 31/12/2018
Descripcién

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA REN' 24,571.88 108,643.99
Menos:

Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)

15% Participacion a trabajadores (d) 3,685.78 16,296.60
Mas:

Gastos no deducibles locales 984.59 26,606.43
15% Participacidn de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0.00 0.00
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 21,870.69 118,953.82
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% ( 21,870.69 118,953.82
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 12% ( 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4,811.55 29,738.46]

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

Menos: Anticipo Determinado al Ejercicio Fiscal Corriente (e) - 11,839.25

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPQ DETERMI 4,811.55 17,899.21

Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 8,054.16

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 9,107.39 16,227.75

Credito Tributario de Afios Anteriores 0.00 4,987.37

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 4,738.25

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 4,295.84 0.00

7. Beneficios a empleados

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
31/12/2019 31/12/2018
15% Utilidades por Pagar Trabajadores 0.00 21,967.20
Utilidades del Ejercicio Corriente 3,685.78 0.00
Provision Decimo Tercer Suelde 1,006.74 982.64
Provision Decimo Cuarto Sueldo 5,136.49 5,089.45
Provision Vacaciones 4,822.61 6,953.22
Provision beneficios empleados 20,200.30 0.00
34,851.92 34,992,51
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Movimiento de obligaciones con los empleados
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
31/12/2019 31/12/2018

Beneficios Sociales:

Saldo inicial 13,025.31 0.00
Provision de afio actual 25,874.29 44212 41
Reclasificacién 20,200.30 0.00
Pagos efectuados (27,933.76) (31,187.10)

31,166.14 13,025.31

Participacidn de los trabajadores:

Saldo inicial 21,967.20 11,827.14
Provision de afio actual 3,685.78 16,296.60
Reclasificacion (20,200.30) 0.00
Pagos efectuados de utilidades afio anterior (1,766.90) (6,156.54)
3,685.78 21,967.20

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compatiia debe destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo enire sus
trabajadores.

8. Otros pasivos corrientes
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Impuesto Por Pagar Sri (a) 26,813.38 0.00
26,813.38 0.00

(a} Con comunicacién de diferencias N°. PSD-GTROCDC19-00000058-M. del
15 de mayo del 2019 el Servicio de Rentas Internas determino
diferencias en la declaracién del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2015,  presentada por la COMPANIA DE SERVICIOS
ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED S.A,, con fecha 07 de
abril del 2016, mediante formularic N° 115391641 y ahdesivo N°.
991243409052. :

9 Capital social Segin resolucién de la superintendencia de compaiiias N° 00-Q-1]-2170 del
15 de agosto del 2000 aprueba la constitucién de la compaiiia denominada
COMPANIA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO
CSED S.A., Quedando un capital en $ 800.00 dividido en la misma cantidad de
acciones de $ 1 délar cada accién. Con resolucién No. 03.Q.]. 3133 del 26 de
agosto del 2003 se aumenta el capital a $ 2.200, Con resolucién No. 04.Q.1).
5096 12 del 26 de agosto del 2003 se aumenta el capital a $ 20.000, Con
resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005636 del 27 de diciembre del 2010 se
aumenta el capital a $ 63.000, con escritura publica del 01 de diciembre del
2014 se aprueba el aumento de capital a $250.000,
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13.

Superavit por
revaluacion de
propiedad
planta y equipo

Reserva Legal

Reserva
facultativa

Ingresos

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo emitida el 1 de enero de 2012. Incluye
las NIIF con fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2012 pero no las NIIF
que seran sustituidas si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente
en otro resultado integral y se acumulard en el patrimonio, bajo el
encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin embargo, el incremento se
reconocera en el resultado del periodo en la medida en que Sea una reversion
de un decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo. y las exenciones de la seccion
35.10 NIIF PYMES.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo.
Sin embargo, la disminucién se reconocera en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en
relacién con ese activo.

La ley de compafiias del Ecuador requiere como minimo el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
maximo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del
estatuto o por decision voluntaria de los socios o accionistas.

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Servicios de Grua : 450,00 0,00
Servicios Tecnicos 7.786,68 9.870,89
Servicios de Internet 892.066,71 856.337,07
Servicio de Instalacion 25.703,29 28.891,08
Cantratos 0,00 641.299,37
Venta de Equipos 21.226,23 29.779,07

947.232,91  1.566.177,48
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i 14, _Costo de ventas y produccion
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
X 31/12/2019 31/12/2018
y Suministros y Materiales Base 12% 120.213,66 337.497,06
Servicios de Envios v Correos 203,13 857,78
Alimentacion o Hospedaje 7.655,64 9.694,63
Uniformes del Pesonal 2.511,25 12.358,89
. Paquetes Informaticos y Otros 2.619,82 1.477,68
N Mano Obra Contratada 33.142,97 76.993,39
Capacidad Contratada Csed.net 226.343,64 246.884,04
Utiles de Oficina 2.190,69 1.379,91
Repuestos y Accesorios de Vehiculos 9.374,90 6.639,38
Bienes y Otros de Control Csed SA 5.413,00 8.167,63
Herramientas y Partes 613,00 2.195,90
Capacitacion al Personal 1.786,71 641,97
Insumos Medicos 1.903,58 1.439,51
Materiales de Aseo y Limpieza 1.181,91 1.097,62
Servicios Soporte Tecnico 1.247,49 5.251,52
Qtros Gastos Servicios 5.677,73 9.567,19
A Servicios Estudios Actuariles 4.100,00 1.250,00
Materiales ¢ Insumos (bodega) 1.947,10 372,58
Repuestos Menores (bodega) 39,20 129,80
Material Telecomunicaciones
(bodega) 1.465,55 8.354,60
Materiales de Aseo y Limpieza
{bodega) 7,85 0,00
Control de Inv.Venta (bodega) 103.608,66 56.654,12
Insumos Materiales y Repuestos
Menores(consumo) 1.391,59 0,00
_ Material de Telecomunicacion
(consumo) 2.567,91 1.759,56
Imprenta,reproduccion y fotografia 2.679,41 3.054,54
Bienes de Control Csednet 48.772.88 122.588,98
Suministros y Materiales Base 0% 4.729,05 54.633,36
Implentos de Seguridad 0,00 45,276,78
Servicio de Analisis y Pruebas 0,00 560,00
593.388,32 1.016.778,42
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15. Costos v gastos de administracién
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

'_7_7. Compra de Cemento Holcim 1.419,63 564,59
Compra de Arena 56,00 0,00

Material Subase 200,89 0,00

Sueldos,salarios y demas Remuneraciones 97.495,20 115.524,84

Horas Extras 146,70 242247

Bonificacion Alimentacion 27.461,53 69.735,50

Aporte Patronal 14.471,23 15.802,71

Fondos de Reserva 8.455,36 7.247,57

Decimo Tercer Sueldo 9.872,65 8.023,36

Decimo Cuarto Sueldo 6.566,65 6.401,29

Vacaciones 4.505,94 4,157,13

Desahucio 4,929,05 25.387,63

Servicios Medicas 169,50 243,00

Honorarios Comisiones Base 12% 10.257,47 1.959,15

| Mantenim.Reparaci.Bienes Base % 660,00 145,00
g Mantenimiento Aseo Casa de Control 3.224,11 0,00
Mantenimiento Equipos de Computo 1.152,24 395,71

_ Mantenimiento Muebles y Enseres 2.348,82 0,00
il Mantenimiento Equipos de Oficina 1.886,94 968,42
‘7'- Mantenimiento Equipo vy Maquinaria 1.466,72 516,97
lf- Mantenimiento ¥ Reparacion vehiculos 2.852,49 3.791,07
Arriendo Inmuebles Pers.Natu.base 0% 2.102,04 6.400,00
I Arriendo Inm Perso.natu.Base 12% 1.800,00 2.400,00
C Promocion Publicidad Base 0% 1.331,00 0,00
Promocion Publicidad Base 12% 73,66 357,86

Combustible Base 12% 10.884,60 11.094,70

Lubricantes Base 12% 826,52 439,83

’ Seguros y Reaseguros Base 0% 3.624,76 3.257,42
» ; Seguros y Reaseguros Base 12% 2.962,39 8.686,20
i Suministros de Obras Civiles ' 45,92 0,00
[ Otros Gastos Suministros . 562,43 0,00
Agua Energia Luz Telecomunicaciones 1.987,82 4,947,52

l_ ) Notarios Registradores Mercantiles 55,98 3,00
e Notarios Registradores Mercantiles 613,79 542,99
[ ™ Impuestos Contribuciones Otros 10.610,52 25.505,05
| Depreciacion Activos Fijos 6.995,28 7.814,36
Gasto Transporte Petreo 0,00 3.530,30

D Gasto de Construccion Fabrica 0,00 158,39
Lubricantes Base (0% 0,00 89,50

= Transporte base 12% 0,00 325,00

i 263.208,37 366.683,33
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Propiedad
intelectual

RIESGOS

Partes
relacionadas

La compaiiia tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de
los sistemas operativos que utiliza.

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO,

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafiifa, la Administracién
considera que CSED S.A,, est expuesta a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averfas que ocasionen dafios a
las personas, como consecuencia de prestacidén del servicio, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situacidén
financiera.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiifa la exponen a una variedad de riesgos
financieros principalmente: riesgo de crédito y riesgo de liquidez. FEl
programa general de administracién riesgos de la Compaifi{a se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la
Compaifiia.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesién de crédito y seguimiento diario de la
cartera de clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados
niveles de recuperacién cuentas por cobrar comerciales.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada
gestién los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de la manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de vencimiento.

El saldo de esta cuenta al cierre del 31 de diciembre, fue como sigue

El detalle de esta cuenta incluye cuentas por pagar accionistas, las
mismas que no tienen fecha de vencimiento nitasade Interés pactado.

La seccion 33 de Ia NIIF PYMES obliga a las compafiias a revelar la
informacion necesaria para poner de manifiesto la posibilidad de que su
situacion financiera y resultados del periodo puedan haberse visto afectados
por la existencia de partes relacionadas, asi como por transacciones y saldos
pendientes, incluyendo compromisos, con dichas partes. El alcance de esta
norma se aplicard en: la identificacién de relaciones y transacciones entre
partes relacionadas; la identificacion de saldos pendientes, incluyendo
compromisocs, entre una entidad y sus partes relacionadas; la identificacién
de las circunstancias en las que se requiere revelar informacién y la
determinacion de la informacién a revelar sobre todas esas partidas.




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A.
Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros

(Expresado en délares)
l . __________________________________________________________________]

31/12/2019
Cuentas por cobrar
Anticipos empleados 38.755,17
Cuentas por pagar
Accionistas 4.874,77
19 OTRAS En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

REVELACIONES de Compaiifas, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y
lectura de terceros.

20 Eventos Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de este informe que se indica al
subsecuentes final no se han producido eventos que en la opinién de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Marzo, 02 del 2020
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R ri6 Pacheco Vargas
Gerente General Contador '
Reg. Nac. 230902




