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Diciembre 31, BALANCE GENERAL 31/12/2017 31/12/2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 1 269,342.44 33.105.90
Inversiones 2 0.00 175,000.00
Cuentas por cobrar 3 - 119,761.13 100,663.16
Inventarios 4 4,234.81 4,234.81
Gastos y pagos anticipado 5 256,134.89 186,761.23
Total activos corrientes 649,503.27 499,765.10
Propiedad, planta y equipo 6 564.837.13 610,940.47
1,214,340,40 1,110,705.57
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 7 545,518.00 311,799.95
Obligaciones con los trabajadores 8 49,399 84 19,373.90
Obligaciones con los fiscales 9 15.896.29 32,271.94
Total pasivos corrientes 610,814.13 363,445.79
Total pasivos 714,984.03 363,445.79
Patrimonic de los accionistas: &
Capital social 12 250,000.00 250,000.00
Reservas '
Reserva legal 13 43,714.59 43,714.59
Otros resultados integrales
Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo 350,000.00 350,000.00
Resultados Acumuiados
Ganancias acumuladas 115,389.64
Pérdidas acumuladas ( 146,382.49) (1,455.02)
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 2,024.27 ( 10.389.42)
Total patrimonio de los accionistas 499,356.37 747,259.79
| 1,214,340.40 1,110,705.57
0.00 ( 0.00)
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Diciembre 31, ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 31/12/2017 31/12/2016
Ventas Netas : 1,196,622.51 837,269.39
Costos 228210.86 122,373.70

Utilidad bruta en ventas | ’ 1968,411.65 714,895.69

Gastos de administracién : 895,976.20 635,208.10

Gastos de ventas 57,861.22 36,951.02

Utilidad (perdlda)en operacion 14,574.23 42,736.57

mas

Otros ingresos 52,165.25 14,061.65

menos

Gastos financieros, netos 50,030.55 43,128.76

Otros gastos 2,229.47 9,052.89

Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 14,479.46 4,616.57

¢ impuesto a la renta :

Participacion a trabajadores 2,171.92 692.48
Utilidad (pérdida) Neta antes de reserva ¥ 2,024.27 ( 10,389.42)
Reserva legal ) 0.00 0.00
Utilidad (pérdida) Neta 2,024.27 (10,389.42)
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Estados de Flujos de Efectivo
Método Directo
(Expresados en ddlares)

31/12/2017 31/12/2016
INCREMENTO {DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO 236,230.54 (28,384.49)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTTLIZADO) ACTIVIDADES DE OPERACION 236,637.24 ( 335,257.70)
Clases de cobros por actividades de operacion 1,248,787.76 917,165.07
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1,248,787.76 917,165.07
Clases de pagos por actividades de operacion (1,012,150.52)| (1,252,422.77)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (822,714.86)| ( 1,061,512.31)
Pagos a y por cuenta de los empleados ( 165,675.54) (133,468.19)
Intereses pagados (23,760.12) (43,128.76)
Impuestos a las ganancias pagados .00 (14,313.51)
EFECTIVO PROCEDENTES DI (UTIL‘I_ZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (400.70) 306,873.21
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (400.70) ( 128,126.90)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término 0.00 435,000.11
EFECTIVO PRGCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0.00 (.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO EQUIVALENTES 236,236.54 (28,384.49)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 33,105.90 61,490.39
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODG; 269,342.44 33,105.90

Conciliaciones de la utilidad neta con e] efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién
% 31/12/2017 31/12/2016

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 14,479.46 4,616.57
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 20,269.56 22,139.60
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 7,814.37 7,133.61
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 10,283.27 14,313.51
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 2,171.92 692.48
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 2(:1,888.22 ( 362,013.87)
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (47,273.14) (27.249.06)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar "133,771.51 - 30,162.63
(Tncremento) disminucion en anticipos de proveedores 46,504.04 7,133.61
Incremento {disminucién) en cuentas por pagar cometciales (36,495.21) (262,112.69)
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar 18,223.43 (26,678.91)
Incremento (disminucion} en beneficios empleados ( 24,456.71) (76,135.84)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 104,169.90 0.00
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 7,444.39 (7,133.61)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 236,637.24 ( 335,257.78)
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COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED
S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Descripcion del negocio.

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas, el 20 de julioc del
2000 y con resalucidn de la superintendencia de compafifas N° 00-Q-1]-2170 del 15 de agosto
del 2000 aprueba la constitucién de la compaifiia denominada COMPANIA DE SERVICIOS
ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED S.A., empresa lider en actividades de
asesoramiento, estudio y disefio de sistemas eléctricos establecida en la ciudad de Santo
Domingo de los Tséchilas.

Moneda Funcional

La compaiija realiza todas sus transacciones en la unidad monetaria legal del Ecuador; presenta
sus estados financieros expresados en délares estadounidenses. La compafiia no realiza
transacciones con moneda extranjera,

Resumen de las Principales Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere Ia NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de Preparacion

La informacidn contenida en estos estados financieros son responsabilidad del Directorio de la
Compaitia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafifas de Ecuador. La
administracion declara que las NIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.

Los estados financieros de CSED S.A. comprenden las conciliaciones de los estados de situacién
financiera clasificado al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2016, los estados
consolidados de resultado integral, los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por método directo por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2016.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, "También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compatiia.




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED
S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Procedimientos contables y su aplicacién
Estas Normas oficializadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias y la normativa

tributaria del pais, comprenden a: las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
aprobadas hasta la NIIF 7 y 8, los pronunciamientos de CINIIF; las Normas Internacionales de
contabilidad (NIC} y sus interpretaciones (SIC), aprobadas hasta la NIC 41 y la SIC 32
respectivamente.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Segmentos operacién

La sociedad opera con un segmento tnico.

Estado ele Flujo ele efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aguellos flujos de
efectiva relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que estin definidos como de inversién o
financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
cansiderado en el estado de resultados.

Efectivo y equivalente al efectivo

P

Efectivo

La compaififa considera depositos a la vista, que a pesar de no ser un término definido,
generalmente deben tener el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir se pueden retirar en
cualquier momento sin penalizacion. las cuentas de fondo adicionales que pueden ser
depositados y/o retirados en cualquier momento previo aviso.

Equivalentes del efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez fAcilmente
convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en su valor. Ademas, se mantienen con la intencién de cumplir con necesidades de efectivo de
corto plazo.

La Compafifa considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja, caja chicay
bancos sin restricciones de facil liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias. En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarfan como préstamos en
el Pasivo Corriente.




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL. DESARROLLO CSED
S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Activos financieros

Segtin la NIC 32 un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un acto financiero en
una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra entidad.

Los activos financieros deberan medirse al costo amortizado si se cumplen las de condiciones
siguientes:

(a) Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

(b} Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. '

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas de activos financieros:
"cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados” y " no relacionados” y "otras cuentas y
documentos por cobrar”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "Obligaciones financieras”, La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos §7 pasivos financieros a fecha de su
reconocimiento inicial.

Caracteristicas

(a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde fecha del estado de situacion financiera. La compaiiia reconoce como
fuente de financiamiento garantias como cuentas por cobrar.

(b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos, obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de Ia fecha del estado de situacion financiera.




COMPANIA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED
S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Reconocimiento

L.a Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y ya no se reconocen cuando se compromete comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido con parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo,

Deterioro de activos financieros

La compafila muestra provisidn por incobrables y esta relacionada con el criterio de la gerencia
hasado en el conocimiento del negocio.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de réalizacién el que resulta menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos en los que incurra compafiia en la
prestacion del servicio, basados en una capacidad operativa normal otros costas incurridos
para entregar el servicio en las ubicaciones y condiciones necesarias, la administracién los ha
venido considerando atribuibles a los inventarios, costo de los inventarios.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipo es
calculada linealmente basada en la vida Wtil estimada de los bienes del activo fijo, de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima el valor de realizacién
de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida util. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, ajustadas si es necesario, a cada fecha de

cierre de los estados financieros.

Politicas de activos _ Valor residual adquisicién |vida util
Edificio 10% 100 20
Herramientas 10% 100 10
vehiculos 10% 100 10
Maquinaria 10% 100 10
Muebles y Ens 10% 100 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantd’y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
par deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo}. Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.



COMPANIA ELECTRONICA PARA EL. DESARROLLO CSED
S.A.

Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos, monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes: las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada ejercicio, y de un 22% para el afio 2015.

La Compaiifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activo pasivos y su base
financiera. El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto
las ganancias del ejercicio, més la variacién de los activos y pasivas por impuestos diferidos.

Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia.

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben
reconacidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al
estado de terminacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre que se

La valoracion de los ingresos ordinarios procedentes del contrato estara afectada por diversas
incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos futuros. Las estimaciones necesarias
deber ser revisadas a medida que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por
tal cuantia de los ingresos ordinarios del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a
otro.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios a corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiera corresponden

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con carga a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe el beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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Principales Notas y Politicas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de beneficio
definido para la jubilacién patronal, normado por las ley laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en casos determinacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocido con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,, Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encuentran, trabajando
para CSED S.A,

Provisiones

La Compafifa considera que las provisiones se reconocen cuafido:

* La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes.

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién.

* El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

* Provisiones laborables

* Provisiones con la administracion tributaria

Compensacidén de saldos y -transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por la norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago pasivo de forma simultinea, se

vacnrtain meatae a1 recoti A d e o
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Costo de venta del servicio

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la prestacién servicio.

Gastos de administracién

Los gastos de Administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacién, mantenimiento de equipos y otros gastos general
asociados ala actividad administrativa y de ventas de la Compafifa.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de los estados financieros esta disponible y evaluada permanentemente por
el organo principal de administracién, quien toma decisiones sobre la asignacién de los
recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento tnico.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los interés pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no son definidos como de inversién
o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es méis
amplio que el considerado en el estado de resultados.

Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas tiles que se evaliian al cierre de
cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuarial practicados por
profesionales independientes.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
per alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Riesgo financiero

En el curso normal de su actividad, la compafiia esta expuesto a una serie de riesgos financieros
tales como el riesgo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de precio de los productos
basicos, el riesgo de liquidez y el crédito.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o
transaccion. La compafifa formulard los estados financieros y elegira el tratamiento que
consideran mas apropiado para el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera
uniforme para transacciones y/u otros eventos y condiciongs que sean similares, salvo que una
norma o interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para
las cuales se apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita
establecer estas categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera
uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se
convierte en una politica contable y se aplicard de manera coherente. Los cambios en la politica
contable sélo se hardn si asi lo requiere una norma o una interpretacién, o si el cambio implica
que los estados financieros suministren informacién mais fiable y relevante.

La compafifa no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas,
que estan emitidas y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2017

Aﬁh)PACHECOVARGAS

’CONTADOR
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) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Efectivo —
Diciembre 31, 3171272017 31/12/2016
BANCOS NACIONALES
Banco Pichincha. Cte. XXXXX104 5,803.39 9,591.85
Banco Pichincha Unidadde Negocios XX04 6,533.53 2,226.82
Banco Guayaquil Cta. AhoXXXX866 259.25 290.22
Bancode Pacifico Cta .Aho XXXXX767 4,259.01 1,572.41
Banco de Fomento Cta. Cte XXXXX193 63,160.17 8,128.34
Banco Bolivariano Cta. Cte XXXXX169 1,465.59 193.12
Banco Intern Cta, Cte X3OXXXX525 157.70 551.64
COOPACC 5D Cta.Aho XXXXXXX630 408.14 407,45
Banco Fomento Cta Aho X300G{X780 179,300.81 2,668.66
BancePichinchaCtaAho XXXXXX325 40,14 446.12
BancodeMachalaCta. XXXXXX 502.55 502.55
BancoProdubancoCta.AhoXXXXXX555 1,451.14 727.37
BancodelAustroCta. AhoXX3XXX660 656.22 1,518.26
MutualistaPichinchaCta.AhoXXXXXX575 3,404.80 2,281.09
Banco Pichincha Cta Aho XXXXXX520 1,000.00 1,000.00
Banco Pichincha Cta Ahe X3{XXXXX1357 1,000.00 1,000.00
Saldo Final 269,342.44 33,105.90
.. Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Inversion —
Diciembre 31, 3171272017 31/12/2016
Inversion Banco Fomento & 0.00 175,000.00
Saldo Final 0.00 175,000.00
Cuentas por |Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Cobrar Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
Clientes Nacionales 1,883.00 2,552.88
Clientes Csednet 45,390.14 37,758.10
OtrasCtasPorCobrar 19,103.64 20,615.97
Provisiones Cuentas Incobrables 0.00 (33,677.89)
Garantias Entregadas Csed 645.00 645.00
Transelectricreembolsables 108.00 108.00
CTAS POR COBRAR EMPLEADOS
Empleados CSED 43,400.73 59,226.95
Empleados CSEDNET 9,260.62 13,434.15
Saldo Final 119,791.13 100,663.16
] Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Inventarios -
Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
MaterialdeTelecomunicaciones 4,234.81 4,234.81
ISalda Final A4 7272481 A224 a1
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5 Gastos y Pagos |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipado Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016

651 12% Compras Locales Netas de Bienes 2,250.63 3,596.33

653 12% Compras Locales de Servicios 3,534.29 3,745.99

100% Retenciones Iva 163.29 277.33

70% Prestacion de Servicios 0.00 125.14

10% Retenciones Iva 0.00 24.37

209 Retenciuones Iva 114.09 85.81

615 Credito tributario IVA 0.00 (247.77)

617 Credito Tributario RF IVA 57,461.25 90,734.01

Crédito Tributario 2013 0.00 252.73

CreditoTributario2014 0.00 28,572.79

1% Otros Bienes 0.00 102.81

2% Otros Servicios 4,987.37 2,650.96

Anticipos Proveedores 187,623.97 56,840.73

Saldo Final 256,134.89 186,761.23

6 Propiedady |Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Edificio
Por ¢l afig terminado a Diciembre 31, 2017,

Conceplo Safdgilf%f?al 0 Adisiones Reclasﬁ:cacmne Revallo | Apsts | Ventas | Dajas Saldt;:fggi ?l 3t
Terrenos 382,800.10 362,800.10
Mejoras y Movirmiento terreno 6843323 6843323
Edificios 12% 33,000.00 . 33.000.00
Construcion Terreno 35,810.9% 3581099
Consteuccionas an Pioceso 59,233.14 { 3868967 054347
Muebles v Enseres CSED 8A 4,393.32 439332
Maquinaria y Equipo C5ED SA 23,668.55 23 66656
Equips de Telecomunicaciones CSEDNET 39,692.20 39,692.20
Equipps de Camputacion Y Software CSED SA 207546 ‘ . 2,075.46
Equipos de Comyputacion y Software CSEDMET 460.53 210.00 130.53
Equipos de Computacicn y Software12% 1,002.00 130.70 1,132.70

Vehiculos Equipos de Trensporte CSED SA 4153028 $1330.284"
Olros Activos Tangibles-HERRAMIERTAS 5,962.92 596257
Totates (AN T00] (JGROET) 00| OO0 080 0D0]  GeO.08L05]

Movirmientos y Saldos de la depreciacidn Propiedad planta yequipe se demuesiran 2 continuacion

Saldo Final al 31 -

Concepto Saldg:gag:;%al o Adisiones Reclasfcacmne Revalio | Ausle | Ventas | Bajas 0AT_|
Dep.Acum.Muebles y Enseres (2957 82) { 296782
Dep.Acum.Maguinara y Equipe {56217.78) {56,217.78)
Dep.Acum Equipos de Compulacion y Software {3077 46 {07746} -
Dap. Acum Vehiculos Equipos da Transpore (1921527)]  {781437) (2702384))
Dep.Acum.Otros Activos Tangile s-Hemramientas {5.962.92) _ _ {59292
Totales (874310 (141361 868967) 0.08: D06 000 ] 95245562
TOTAL 1034007 ] (101291 T73704) 0001 040 000 000  56483143]
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La compafifa para efecto de la valoracién de sus terrenos y edificios tomo los
valores catastrales registrados en los predios municipales, este procedimiento

2 fue autorizado por la superintendencia de compailias para empresas que
apliquen NIIF para PYMES.
7 |Cuentas por Pagar UT! .resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
Proveedores de Materiales y Otros 47,013.36 56,365.72
Proveedores de Servicios 107,901.10 249,564.52
Proveedores Varios 6,289.78 854.94
Anticipo Clientes 359,153.42 140.00
Otras Cuentas de Ingreso {PKASAMA) 20,285.57 0.00
Accionista 4.874.77 4,874.77
Saldo final 545,518.00 311,799.95
Obligaciones por |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
8 pagar Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
trabajadores  [Aportes por Pagar 1,706.26 1,819.52
Prestamos por Pagar 1,733.96 1,500.03
Fondos de Reserva por Pagar 281.15 206.23
Sueldos y Liguidaciones Por Pagar 175.20 (0.00]
Desahucio 23,913,24 {0.00)
15% Utilidades por Pagar Trab'ajadores 11,827.14 9,655.22
Provision Decimo Tercer Sueldo 1,106.15 931.65
Provision Decimo Cuarto Sueldo 5,031.23 5,261.25
Provision Vacaciones b 3,625.51 0.00
Saldo final 49,309 84 19,373.90
8 Obligaciones con |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
los Empleados  |piciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 9,655.22 9,655.22
Provisidon de afio actual 2,171.92 0.00
Pagos efectuados de utilidades afio anterior
Saldo Final 11,827.14 9,655.22
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.
9 Obligaciones |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Fiscales Diciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
Retenciones impuesto a la renta 644.43 75499
IVA en ventas 8,986.41 10,216.11
Sujeto pasivo agente retencion IVA 6,265.45 6,987.33
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 0.00 14,313.51
Saldo Final 15,896.29 32,271.94
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Impuestoala

10 La ley de régimen tributario interno indica:

Renta

Art. 37.- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre
su base imponible.

La conciliacién del impuesto a la renta legal es como sigue: 3171272017 31/12/2016

Descripcién

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

1UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 14,479.46 4,616.57
Menos:
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)
15% Participacidn a trabajadores (d) 2,171.92 692.48

100% Dividendos Exentos

Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI)

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI)

Mas:

Gastos no deducibles locales 34,434.60 175,732.72
Gastos no deducibles del exterior

Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos

15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0.00
Ajuste por precios de transferencia
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 46,'742.14' 179,656.81
IBASE IMPONTBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% (Art. 37 LRTY; Arts. 47 y 51 RALRTI) 46,742,14 179,656.81
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 12% (Art. 37 LRTE Arts. 47 ¥ 51 RALRTI ) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10,283.27 | 39,524.50
E PUESTO A APAGAR EAVOR DEL €O UYENTE
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10,283,27 39,524.50
Menos: Anticipo Determinado al Ejercicio Fiscal Corriente (e) 9,970.25 39,173.13
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 313.02 | 351.37
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 2,753.77 39,173.13
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 8,054.16 16,380.74
Crédito Tributario de Afios Anteriores
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00] 23,143.76

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 4,987.37 0.00
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13

14
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16

17

Superavit por
revaluacion
de propiedad
plantay
equipo

Reserva Legal

Reserva
facultativa

Propiedad
intelectual

RIESGOS

'NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo emitida el 1 de enero de 2012.

Incluye las NIIF con fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2012 pero
no las NIIF que serdn sustituidas si se incrementa el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera
directamente en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio,
bajo el encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin embargo, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
sea una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo
reconocido anteriormente en el resultado del periodo. y las exenciones de
la seccién 35.10 NIIF PYMES.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacidn, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo.
Sin embargo, la disminucién se reconocers en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en
relacidn con ese activo.

La ley de companias del Ecuador requiere como minimo el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance maximo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del
estatuto o por decisién voluntaria de los socios o accionistas. :

La compafiia tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién
de los sistemas operativos que utiliza.

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL
NEGOCIO.

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, la Administracién
considera que CSED S.A., esta expuesta a los riesgos operativos que se
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas, como consecuencia de prestacion del
servicio, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el
balance de situacién financiera.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros principalmente: riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesidn de crédito y seguimiento diario de la
cartera de clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados
niveles de recuperacién cuentas por cobrar comerciales.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compaifiia es administrado mediante una
adecuada gestion los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de la manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de vencimiento.

Al 31 de diciembre existian las siguientes operaciones:

18 ' PARTES
RELACIONADAS  pjciembre 31, 31/12/2017 31/12/2016
CUENTAS POR COBRAR &
Empleados CSED ' 43,400.73  59,226.95
Empleados CSEDNET 9,260.62 13,434.15
CUENTAS POR PAGAR
Accionista 4,874.77 4,874.77
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
19 OTRAS Superintendencia de Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones
REVELACIONES correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables

20 Transaciones
importantes

para su revelacion y lectura de terceros.

El Servicio de Rentas internas el 13 de octubre del 2016 publicé un listado
de 535 empresas consideradas como fantasmas, entre las cuales se
encontraron proveedores de la compaiiia del periodo 2014 por esta razdn
la compafnia el 3 de febrero del 2017 fue glosada a pagar $239,214.49 Con
acta del 7 de febreo del 2017 la junta extraordinaria de accionistas aprueba
el ajuste contra cuentas de resultado acumulado.
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Para registrar los posibles pasivos colaterales de los gastos no deducibles
determinados por el Servicio de Rentas Internas la Gerencia espera la
resolucion correspondiente.

21 Eventos Entre el 31 de diciembre de 2017 y 1a fecha de este informe que se indica al
subsecuentes final no se han producido eventos que en la opinién de la administracion de
~ la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.

Marzo 03 del 2018

Ay
MA 1O PAﬁHEco VARGAS
GER N‘f‘E GENERAL CONTADOR




