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Diciembre 31, BALANCE GENERAL 31/12/2015 31/12/2014] 

Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo 1 61,490 39 331,411 01 
Joversrones 2 610,000 00 50,000 00 
Cuentas por cobrar 3 64,819 $9 367,246 86 

Inventarios 4 4,234 81 4,234 81 
Gastos y pagos anticipado 5 225,518 07 425,488 40 

Total activos corrientes 966,063 16 167838108 
s 

Propiedad, planta y equipo 6 489,947 18 497,761 58 

  

1,456,010 34 2,176,142 66 
  

¡Pasivos y patramonio de los accionistas 

  

  

  

  

[Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 7 5391263 1,119,751 83 
Obligaciones con los trabayadores 8 60,668 03 33,374 09 
Obligaciones con los fiscales 9 63,780 58 263,912 51 

Y 
Total pasivos corrientes 698,361 24 1,417,038 43 

Total pasivos 698,361 24 1,417,038 43 

IPatrimonio de los accionistas: 
Capital social 12 250,000 00 250,000 00 

[Reservas 
Reserva legal . 13 49,714 59 43,714 59 

[Otros resultados integrales 
Superávit por revaluación de propiedades, planta y equipo 350,000 00 350,000 00 

¡Resultados Acamulados 

Ganancias acumuladas 115,389 64 14,271 99 
Pérdidas acumuladas 
Utilidades (Pérdidas) del eyercicro 455 13) 101,117 65 

[Total patrxmonio de los accionistas 757,649 10 759,10423 
      1,456,01034__ 2,176,142 66 
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¡Diciembre 31, ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 3102/2015 3180272014] 

Ventas Netas 1,440,377 47 5,655,154 95 

Costos 316,049 22 356,278 91 

Utilidad bruta en ventas 1,124,328.25 5,298,876 04. 

Gastos de adwumistración 1O00,67757 5,034,010 82 
Gastos de ventas > 53,138 16 27,550.46 

Utlidad (pérdida)en operación 70,512 52 237,314.76 
Jas 

Otros angresos 12,471 99 697533 
[menos 

Gastos finaneteros, netos 21,127 $ 17,209 47 
Otros gastos 5,7389 56,439 84 

JUfilidad (pérdida) antes de participación a trabajadores 5611775 Y — 170,64078 
[e impuesto ala rente 

Participación a trabajadores 3,417 66 25,944 14 
Impuesto úmico a la renta 49,155 22 32,343 69 O | 

Validad (pérdida) Neta antes de reserva (1455 13) 112,352 95 

Reserva legal 000 11,235 30 

Utihdad (pérdida) Neta (1455 13) 101 11765 
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doo dommngo Epa 
Estados de Flujos de Efectivo 

Método Directo 
(Expresados en dólares) 

3v12205  310nad 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN, NETO DE EFECTIVO. (269,920 62)|_ (1,619,536 18) 
[FLDIOS DEXNECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADO) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 290,079 38 | (1,682,508 67) 
[Clases de cobros por actividades de operación 201333912] — TAGTZELOL 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 2,613,53912 | 7,467,281 01 
[Otros cobros por actividades de operación 900 900 
¡Clases de pugos por actvidades de operación (2,323,459 139] (9.199.789 68) 
Pagos 2 proveedores por el sumunstro de bienes y Servicios (2,089,780 37)| CE 2OGALTTA) 
Pagos procedentes de contratos atermediación o para negociar 000 000 
Pagos a y por cuenta de los empleados (212,551 52| — (330,870 53)| 
Pagos por prunas derivadas de las pólizas suscrrtas 000] (6294822) 
Intereses pagados (21,127 85] — (1720947) 
Intereses recibidos 00 0.00 
[Impuestos a las ganancias pagados 000] (3234369) 
¡Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00 
  

[EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EI ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (560,000.00| Y (34,000 001] 
  

  

  

[Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 940 | (34,000 00) 
¡portes procedentes de ventas de activos antangibles 000 000 
¡Compras de activos mtangrbles 0.00 0.00 
¡Dividendos secibidos 00 000 
[Intereses recibidos 00 000 
[Otras entradas (salidas) de efectivo (560,000 00)| (50,906 00) 
[EFECTIVO PROCEDENTES DE (UILIZADOS EÑ) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 000 14637249 
[Aporte en efectivo por aumento de capital 00 186,500 00 
[Financiación por prestamos a largo plazo 000 009 
Pagos de préstamos 000] — (21,19642) 
¡Dividendos pagados 000| — (18,131 09) 
[Intereses rectbidos 90% 900 
Otras entradas (salidas) de efectivo 000 0.00 
  

[EFECTOS DE LA VARIACION EN La TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIV ¿LENTES AL EFECTIVO 
  

¡Efectos de la varración en la tasa de cambro sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 
  

          INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO EQUIVALENTES (269,926 62) (1,619,536 18) 

[Efectivo y equivalente al efectivo al prinexpio del periodo 331,411 01 1,950,947 19 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DES PERIODO] 61,490.39 331411 01     
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provisto (utilizado) por las actividades de operación 
(Expresados en dólares) 

3122051 310/05 ] 

[GANANCIA (FÉRDIDA) ANTES DF 15% A TRASAJADORES E APUESTO ALá RENTA EA 170,640 78 

¡AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (49,758.48) 61,808 87 
[Ajustes por gasto de depreciación y amortización 7,814:40 3,521 04 
lAyustes por gastos por deterioro reconocidas en los resultados del periodo 000 90 
[pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 000 000 
¡Pérdidas en cambio de moneda extranjera 000 000 

[Ajustes por gastos en provisiones 000 000 
¡Ajuste por participaciónes no controladoras 000 000 

| Ajuste por pagos basados en acciones 000 060 

¡Ajustes por gananeras (pérdidas) en valor razonable 9.00 000 
¡Ajustes por gasto por impuesto a lazenta (49,155 22) 32,343 69 
[Ajustes por gasto por participación trabayadores (BALT 58) 25944 14 
¡Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0001, 000 

A 
[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 28372011 |  (LD14 95831) 
¡Enorerento) dismunución en cuentas por cobrar chentes (33,671 89) 050 
(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 1,036,075 19 (708,772.97) 
|(Ancremento) disminución en anticipos de proveedores 7,814.40 684,393 56 
¡lacremento) dismanucion en mventarios 900 144,325 31 

(Incremento) disminución en otros activos 900 ( 307,96426)] 

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (543,533 14)| — (1,357,488 37) 
[Incremento (dismunución) en piras cuentas por pagar (219,249 52) (64,687 38)| 
Incremento (dismmnución) en beneficios empleados 44,105 47 186,637 17 
[Incremento (distunución) en anticipos de clientes 000 000 
¡Incremento (distumucion) en otros pasivos (7,814 40) 8,598 63 

[Flujos de electiva netos de actividades de operación 290,079.38 | — (1,682,508.67)     
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COMPAÑÍA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A. 
Principales Notas y Palíticas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares) 

NN 

Descripción del negacio. 

La compañía fue constimida en la cuidad de Santo Domingo de los Tsáctulas, el 20 de julto del 2000 
y con resolución de la supermtendencia de compañías N* 00-Q-13-2170 del 15 de agosto del 2000 
aprueba la constitución de la compañía demorada COMPAÑÍA DE SERVICIOS 
ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED $ A, empresa der en actividades de 
asesoranuento, estudio y diseño de sistemas eléctricos establecida en la crudad de Santo Domingo de 
los Tsáchilas 

Moneda Funcional 
La compañia realiza todas sus transacciones en la unidad monetana legal del Ecuador , presenta sus 
estados financieros expresados en dólares estadounidenses La compañía no renliza transacciones 
con moneda extranjera 

Resumen de las Principales Políticas contables 

A continuación se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados finaucieros Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a 
las NITE y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan "en estos estados 
Financieros 
Bases de Preparación M 
La mformación contenida en estos estados financieros son responsabilidad del Directonio de Ja 
Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y enstertos 
weluidos en las Normas Internacionales de Información Financiera, según los requerimientos y 
opciones informadas por la Supenmtendencia de Compañías de Ecuador La administración declara 
que las NUF han sido aplicadas mtegralmente y sin reservas en la preparación de los presentes 
estados finaucieros 

Los estados financieros de CSED S.A comprenden las conciliaciones de los estados de situación. 

financiera clasificado al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2015, los estados 

consohdados de resultado integral, los estados de cambios en el patrimomo y de fluyos de efectrvo 
por método directo por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2015 

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Norras Internacionales de 
Información Fmanciera. 

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el orrerso del costo hustórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
conisbles “También exge a la Admunistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de fas 
políticas contables de la Compañía 

A 

| 

   



  

COMPAÑÍA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A. 
Principales Notas y Políticas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares) 

Procedimientos contables y su aplicación 
Estas Normas oficialzadas en el Ecuador por la Smpermtendencia de Compañías y la normativa 
tributana del país, comprenden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
aprobadas hasta Ja NUE 7 y 8, los pronunciamientos de CINUE, las Normas Intemacionales de 
contabilidad (NIC) y sus imterpretaciones (SIC), aprobadas hasta la NIC 41 y la SIC 32 
respectivamente 

Clasificación de saldo en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Fmanciera Clasificado, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como comente con vencimiento 1gual o infenor a doce meses contados desde la fecha 
de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo 

Segmentos operación 
La sociedad opera con un segmento único 

Estado ele Flujo ele efectivo. 

Bajo flujos originados por actrvidades de la operación, se incluyen todos aquellos lujos de efectivo 
relacionados con el giro del negocio, meluyendo además los intereses pagudos, los mgresos 
finanereros y en general, todos aquellos flujos que están definidos como de inversión o 

financiamiento y 
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el 
considerado en el estado de resultados 
Efectivo y equivalente al efectivo 
Efectivo 

La compañía considera depósitos a la vista, que a pesar de no ser un térmano definido, generalmente 
deben tener el mismo mvel de hquidez del efectivo, es decir se pueden retirar en cualquier momento 
sin penalización las cuentas de fondo adicionales que pueden ser depositados y/o retwados en 
cualquier momento previo aviso 

Equivalentes del efectivo 
Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liguidez fácilmente convertibles 
en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambros ex su valor 

Además, se mantienen con la intención de cumplar con necesidades de efectivo de corto plazo. 

La Compañía considera como efectivo y egurvalente al efectivo los saldos en caja, caja chica y 
bancos sin restricorones de fácil hquidación pactadas a un máximo de noventa dias En el Estado de 

Situación Financiera Clasificado, los sobregiros de exist se clasificarian como préstamos en el 

Pasivo Corriente, 

NÓ a 

 



mo NICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A. 
Principales Notas y Políticas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares) 
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Activos financieros 

Según la NIC 32 un tostrumento financiero es un contrato que da lugar a un acto financiero en una 

entidad y, simultáneamente, a un pasivo financiero £ a un mstrumento de patrimonio en otra entidad 

Los activos financieros deberán medirse al costo amortizado sí se cumplen las de condiciones 

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negonio cuyo objetivo es mantener los 
activos para obtener los flujos de efectryo contractuales 

(b) Las condiciones contractuales del astevo financiero dan lugar, en fecha especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del prinerpal e suteseses sobre el amporte del princrpal pendiente 

Clasificación y 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías de activos financieros 
"cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados" y " no relacionados” y "otras cuentas y 
documentos por cobrar" 
Los pasivos financieros se Clasifican en las siguientes categorías "Obligaciones financieras” La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquineron los actos o contrataron los pasivos 

La Administración determina la clasificación de sus ustivos y pasivos financieros a fecha de su 
reconocimiento mictal y 

Características 

(a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados 

que dan desecho a pagos fijos determinables y que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en 
el activo corriente, excepto por los de venexmiento mayor a 12 meses contados desde fecha del 

estado de situación financiera La compañía reconoce como fuente de financiamiento garantías como 

cuentas por cobrar . 
(b) Pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por los préstamos, obligaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partrr de la fecha del 
estado de situación financiera 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sutuación financiera a da fecha 
de la negociación y ya no se reconocen cuando se compromete comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo    



  

COMPAÑÍA ELECTRONICA PARA EL DESARROLLO CSED S.A. 
Principales Notas y Políticas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares) 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, cualquier costo 
atríbuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido con parte del activo o pasivo, 

siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas y este es significativo 
Deterioro de activos financieros 

La compañía muestra provisión por 1meobrables y esta relacionada con el entero de la gerencia 
basado en el conocimiento del negocio 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un acnivo financiero se elumma cuando expiran los derechos ¿brecibar los flujos de efectivo del 
activo O s1 la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 

beneficios del actrvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

Snventarios 
Los anventarios se registran al costo a a su valor peto de realización el que resulta menor, El costo de 
los productos termmados y de los productos en proceso comprende las materias primas, la mano de 
obra directa, los gastos mdirectos en los que incurra compañía en la prestación del servicio, basados 
en una capacidad operativa normal otros costos incunídos para entregar el 'bervicio en las 
ubicaciones y condiciones necesarias, la administración los ha venido considerando atribuibles a los 
mventarios, costo de los inventarios 

Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo Hustorico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producrse El costo incluye Jos desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del actrvo Los desembolsos posteriores a la 

compra o adquisición sólo son caprtalizados cuando es probable que beneficios económicos fisturos 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 
Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones o mantenirmento y son registrados 
en resultados cuando son meunmdos 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipo es calculada 
hncalmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, de componentes 
sigmBcativos adentuficables que poseen vidas ítiles diferenciadas, considera valores residuales, 
debido a que la Administración de la Compañía estma el valor de realización de sus propiedades, 
planta y equipo al término de su vida unl Las estumaciones de vidas útiles y valores residuales de las 
activos fijos son revisadas, ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros 

NÓ . 
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Políticas de activos [Valor residual [adquisición [vida at 

¡Edificio 10% 100 20 

[Herramientas 10% 100 10 

Ivehiculos 10% 100 10 

Maquinaria 10% 100 10 
[Muebles y Ens 10% 100 10             
  

Las pérdidas y gananeras por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se eluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en libros de un achvo de propiedades, plagta y equipo excede a su monto 
recuperable, este es reducido rumediatamento hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o. 

circunstancias que mácan que podría no recuperarse su valor en hibros Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor reguperable El valor 
recnperable de los actrvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 

valor en uso y 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los mveles más pequeños en los 
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectrvo) Los saldos en hbros 
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de 
axerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro 

La Admunstración ha realizado los anális1s pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que mdiquen que sus activos 10 financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en 
hibros 

Dupuesto a la venta e impuestos diferidos 

El gasto por impuesto a la renta del penodo comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto 
diferido El gasto por impuesto a la renta corente se determina sobre la base imponible y calcula de 
acuerdo con las disposiciones legales vigentes 
Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medados, monto que se 
estuna recuperar o pagar a las autondades tributarias Las tasa imposrt1vas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes las que están vigentes a la fecha de cierre de cada 
ejercicio, y de un 22% para el año 2015 

A 
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La Compafífa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales mpombles 
o dectucrbles que exusten entre la base tributaria de activo pasrvos y su base financiera El resultado 
por impuesto a las ganancias se determina por la provisión de impuesto las ganancias del ejercicio, 
wás la variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos 

Capital social 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 

Los igresos por actividades ordinarias meluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordyario de las actvidades de la 
Compañía 
Cuando el resultado de un contrato de construcción puede ser estimado con suficiente fiabulidad, los 
ingresos de actividades ordmartas y los costos asociados con 6l msmo deben reconocidos como” 
mgreso de actividades ordmaras y gastos respectrvamente, con referencra al estado de termnación 
de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre que se mforma 
La valoración de los wmgresos ordinanos procedentes del contrato estará afectada por diversas 
incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos futuros Las estimaciones necesarias deber 

ser revisadas a medida que tales hechos ocurren o se resuelven las mcerudumbres. Por tal cuantía de 

los mgresos ordimarios del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro 

y 
(a) Beneficios a corto plazo 

Be registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera corresponden 

Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a Ja renta, según establecido por la legislación ecuatoriana vigente 

Se registra con carga a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
admunistrativos en función de la labor del empleado que recibe el beneficio 

Beneñicios a los empleados 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
(5) Beneficios a largo plazo 
Provisiones de jubuación patronal y desahucio: La Compañia tiene un plan de beneficio definido 
para la jubilación patronal, normado por las ley laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a 
las leyes vigentes, en casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con vemticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compañsa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

A a 
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudos actuariales practicados por ua profesional mdependuente y se reconocido con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año 

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
enlos supuestos actuaniales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año., Al cierre 
del año las provisiones cubren a tados los trabajadores que se encuentran, trabajando para CSED 
SA 

Provisiones s 
La Compañia considera que las provisiones se reconocen cuando 

* La Compañía tiene una obligacion futura, ya sea legal o amplcrta, como resultado de sucesos 
presentes 

* Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar nna obligación. 

* El importe se ha estimado de forma fiable. Nx 

Las provisiones son evaluadas penódicamento y se cuamtifican tentendo en consideración a mejor 
formación disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros 

* Provisiones laborables 
* Provisiones con la admumstración tributaria 

Compensación de saldos y «transacciones 

Como norma general en las estados financieros no se compensan los activos pasivos, tampoco los 

mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por la norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene tención de liquidar por su Importe 
veto o de realizar el activo y proceder al pago pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados, 

Costo de venta del servicio 

El costo de venta meluye todos aquellos subros retacionados con la prestación servicto 
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NN 

Gastos de administración 

Los gastos de Admuustración corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios 
básicos, publicidad, depreciación, mantenimiento de equipos y otros gastos general asociados a la 
actividad administrativa y de ventas de la Compañia 

Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la 
wformación de los estados financieros está disponible y evaluada permanentemente por el órgano 
prncipal de administración, quien toma decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluación 
del desempeño La sociedad opera con un segmento único s 

Estado de flujo de efectivo 
Bayo flujos originados por actividades de la operación, se meluyen todos aquellos flujos de efectivo 
relacionados con el giro del negocio, meluyendo además los interés pagados, los mgresos financieros 
y en general, todos aquellas fluyos que no son defimados como de aversión o financiamiento Cabe 
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que Bl considerado en el 
estado de resultados y 

Estimaciones y criterios contables significativos 

Las estimaciones y políticas contables sígmficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 

las que requieren un alto grado de ju1cxo por parte de la admunistración 

Las prinerpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos" 

Propiedades, planta y equipos La determinación de las vidas únles que se evalúan al cierre de cada 
año 

Provisiones por beneficios a empleados Las Inpótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio Para lo cual utiliza estudios actuarial practicados por profesionales 

Independientes 

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 

Compensación de saldos y transacciones 
Como noraza general en los estados financieros no se compensan los activos y pastvos, tampoco los 

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 
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nn 

Los mgresos y gastos con ongen en tremsacciones que, contractualmente o por una noma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía trene la intencion de lquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiwo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados 

Riesgo financiero 
En el curso normal de su actividad, la compañía está expuesto a una sente de nesgos finanereros tales 
como el nesgo de cambo, riesgo de tipo de 1mterés, mesgo de precio de los productos basicos, el 
nesgo de liquidez y el crédito. 

Tratamientos alternativos permitidos , 

En algunos casos, las NIF permtca más de un tratamiento contable para un hecho o transacción 
La compañía formulará los estados financieros y eleguá el tratamiento que consideran más 
apropiado para el negocio. 

La NIC 8 requere que una entidad seleccione y aplique sus políticas contables de manera umforme 
para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o 
interpretación exija o permuta especificamente establecer categorías de partidas para las cuales se 
apropiado aplicar diferentes políticas Cuando wma NIT requiera o permita Establecer estas 
categorías, se selecciona una política contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada 
categoría Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se corrvierte en una política 

contable y se aplicara de maneta coberente Los cambios en la política contable sóto se harán s1 asi 
lo requiere una norma o una interpretación, o sí el cambio implica que los estados financieros 
sutnunistren mformación más fiable y relevante 

La compañía no ha aplzcado normas e interpretaciones o modificaciones más recientes a éstas, que 
están enmtidas al 30 de junso de 2015 y son aplicables a los períodos anuales que comienzan el 1 de 
enero de 2016 

   RIÓ PACHECO VARGAS 
SONTADOR 
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0 
+ 
> 

CErectivo | Jun resumen de esta cuenta, fue como sigue 

(ire 1 e 31/12/2015__ 31/12/2014] 

Banco Pichmcha. Cte 3161920103 13.971 98 12,951 18] 

¡Banco Pichincha Unidadde Negocios 3347023104 (3412 40) 21,236.17 

Banco Guayaqu] Cta Aho 27549866 180 13 165 39] 

[Bancode Pacifico Cta .Aho 1040745767 2,052 42 390 39] 

¡Banco de Fomento Cta. Cte 3001025193 3,847 75 38,543 72; 

Banco Bobyanano Cta Cte 1035007169 110.89 14478 

¡Banco Intern Cta Cte 1000609525 98 34 116 34] 

CCOOPACC SD Cta.Aho 240101026630 2,15427 — 204,544 51 

¡Banco Fomento Cta Aho 4005968780 11987 2,768 S3 

¡BancoPichmchaCtaAho2202497325 40.134 84 000 

¡BancodeMachalaCta 500 00 0001, 

[BancoProdubancaCta.Aho1 2060166555 > 500 00 000] 
¡Bancodel AustroCta.Aho00517681660 500 50 0.00] 

¡MutualistaPichmchaCta.Aho090731575 731.30. 000] 

  

  

  

  

  

[2 Juversión ]__ JUn resumen de esta cuenta, fue como sigue 
[Diciembre 31, SURRO 3 YRAYA 
  

  

5149039 33LALL O 
—=, 

Inversión Banco Pietincha 1) boo — s0.00000 
InverstonBancoPichmeha 50.000 000] 
¡InverstonBancoBokvariano 100.000 0 090] 
KaversroriBancoFomento 460.000 00 0.00 

610,000.00 50,000 00 
  

  

(a) Inversión Banco Prebineha cio 21/10/2074 termuna el 18/02/2015 a un plazo 
de 120 días con una tasa de interés de 4 74% anual 

  

  

  

| [Enemaros | por [Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

por. | [Enemaros | ¡Picrembre 31, 31/12/2015 __ 31/12/2014, 
¡Clientes Nacionales 6682.50 843,283 74 
¡Chrentes Csednet 24,36339 — 24,35829 

[OtrasCtasPorCóbrar 2,632 00 0.00) 
Otras Ctas Por Cobrar 000 779 68| 
'Provistones Cuentas Incobrables (33,677 89) — (46,478 95) 
[Garantias Entregadas Csed 545 00 643 00] 
[Transelectne reembolsables 000 10800) 

¡Franselectnorecmbolsables 108.00 000 
(CTAS POR COBRAR EMPLEADOS 

[Empleados 0.00 49,551 11 
jempleadoscsed 63,144 33 000 
¡Empleadosesednet 922,56 2.00) 

64319 89 867,246.86 
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LA [inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
  

¡Diciembre 31, 31/12/2015__ 31/12/2014) 
  

IMateraldeTelecorumcaciones 4,234 81 4,234 81 

4,234 81 4,234 81 
  

  

5] Gastos y pagos |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
    
  

amticipado_/ [Diciembre 31, 31/12/2015 31/12/2014] 

651 12% Compras Locales Netas de Brenes 3,801 09 98,185 69] 

1653 12% Compras Locales de Servicios 2,940 34 79,498 19| 

70% Prestacion de Servicios Di) 39,129 52) 

130% Por Contratos de Construcción 000 41,424 85| 

[615 Credito txbutario IVA 3,034 69 443 33] 

1617 Credito Tributario RF IVA y 97,530 49 55,775 24] 

E 33,027 21 33,027 21) 

¡Credito Tribuatanio2014 28,572 79 000] 

1% Otros Brenes 790 95 43,813 39 

(2% Otros Servicios 15,589 79 17,103 09] 

¡Anticipos Proveedores. 40,230 22 17,087 891 
  

225,518 07 425,488 40) 
  

  

  
  

  

  A AD 

Propiedad | [Un resumen de esta cuenta, file como sigue 
[y edificios ¡Dictembre 31, 31/12/2045 31/12/0014] 

'Tertenos 382,800 10 — 382,800 10 
Jedrficsos 12% 33,000.00 33,000.00] 
¡Construción Terreno 35,810.99 — 3581099 
¡Muebles y Enseres CSED SA 4,9332 4,9332 
[Maquinaria y Equipo CSED SA 29,668 55 23,668 55, 
¡Equipo de Telecomumcaciones CSEDNET 39,692.20 39,69220 
Equipos de Computacion Y Software CSED SA. 2,07546 207546 
[Equipos de Computacion y Soltware12% 1,002 00 1,002 00 
[Vehiculos Equipos de Transporte CSED SA 4183928 41,83928] 
[Otros Activos tangibles HERRAMIENTAS 596292 5962192, 

570,244 82. 570,244.82 
Menos deprecración acumulada (80,297 64)__ (72,483 24] 

  

  

489,947 18 497,761 58] 

El moviniento de 20705 fÍOs, fas Somo Hgue 
  

    
      
  

Costo, 3Yy10/2015__ 31120014] 

¡Saldo imeral 570,244 82 570,244 82] 

Mas adiciones del afío 0 00] 

¡Saldo final 570,244 82] 570,244 82) 
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La compañía para efecto de la valoración de sus terrenos y edificios tomo los 
valores catastrales regstrados en los predsos mumtcipales, esto procedimuento fue 
autonzado por la superintendencia de compañías para empresas que apliquen NIF 
pasa PYMES 

Valor razonable como costo atribuido Upa entidad que adopta por primera vez la 
NIIF puede optar por medi una partida de propiedades, planta y equipo, una. 
propiedad de svermón o un actevo antangible en la fecha de transición a esta NIF 
por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribudo en 
esa fecha. 

  

[El movinuentos de la depreciación , Jae como sigue 
  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

        

Depreciación: 31/12/2015 _ 31/12/2014] 

Saldo 1micial (72,483 24) (72,483 24) 
¡Mas gasto del año (7,814,40) 

Saldo nal (80,297 64) (72,48324) 

[Cuentas [Un resumen de esta cuenta, fue Corno Sigue Xx 
jor pagar [Dicrembse 31, S1M2R014 31/12/2013] 

Proveedores de Matenales y Oisos 60,003 » 76,615 35 
[Proveedores de Servicros 508,753.22 — 785,173 49] 
[Proveedores Varios 2810 000 
[Anticipo Clientes 000 250,182.16] 
[Prestamos Finanota Proyectos Varios 000 000] 

|Acerontsta 4,874 77 7,180 83 

$73,912 63 1,119,757 83 

s Obligaciones ¡Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

por pagar [Diciembre 31, 312/2015 31/12/2014] 
| trabajadores | 

¡Sueldos y Liquidaciones Por Pagar 13,918 39 839 83] 
[Desabucto 23,667 13 000) 
15% Utilidades por Pagar Trabajadores 8,962 74 26,198 16| 

[Provision Decio Tercer Sueldo 809 09 89570] 
[Provision Decrmo Cuarto Sueldo 5,240 38 5,440 40] 
Provision Vacaciones 3,069 70 000) 

        60,668 03 33,374 09]   
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a) PP e ll 

as dl Movimiento de | [Unzesumea de esta cuenta, fue como stgue 3 
65 $ |Obhgaciones ¡Dictembre 31, 3112/2015 31/12/2014] y 

[__Jeon los |_ [Participación de los trabajadores: ; 
¡Empleados Saldo moral 26,198 16 25402] y 

» Provisión de año actual 841766 25,944 14 [ 
Pagos efectuados de wtiladades afío antenor (25,653 08) | 
Pagos efectuados anticipos l 
Saláo Final TT 7 3,962 74] 26,198 16] 

"De acuerdo a las leyes laborales vigentes. la Compañía debo destinar el 15% de sul 
Jutilzdad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores 

Obligaciones [Un resumen de esta cuenta, fe cono sigue y 
[Fiscales ¡Diciembre 31, 31/12/2015 31/12/2014] | 

[303 10% Honoranos Profesionales 000 3333 l 
[310 1% Transporte Privado a Publica Pasajero 1 9473) 1 
312 1% Transferencia de Bienes Inmuebles Naturales 21500 1,063 74) ¡ 

344 2% Otras Retenciones 504.78 0.00] 
[343 81%Retencion por Matenales Y Similares au 69 0 00| 
(340 1% Otras Retenciones Aplicables 000 7,120 91 
[341 2% Otras Retenciones Aplicables 0 13,134 80) 
(342 8% Arrendamiento de Inmuebles Personas Natura 00 32 43] 
112% IVA Ventas Locales (Bienes y Servicios) 8,325.28 201,157 58, 

351 100% Servicios Profesionales. 2,661 26 3,188 92] 

[855 100% Liquidacion en Compras 1,051 41 1,051 41 
1863 70% Prestacion de Servicios 000 4,110 66] 
[869 30% Compra de Brenes 0.00 58031 
1721 10%IVA retenido 103 63 0.00] 
[723 20%IVA retenido 3312 9.00 | 
1725 30%IVA retenido 575 92 09.00] 
Otros Impuesto Por Pagar (RI) 73656 000 
22% Impuesto a la Renta Por Pagar del Ejercicio 49,155,22 32,343 69| 

63,780.38 "263,912 51 

o Impuesto a. La provisión para el impuesto a la senta por el año termunado el 31 de diciembre 
la renta 2015, ha sido calculada aphcando las tasas del 22% y respectivamente, 
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[La conciliación del impuesto a la renta legal es como sigue: 31/12/2015 3111220141 
  

[Descripción 

[CA] DEL IMPUES' LENTA, ¡SADO 

[DTILIDAD (PÉRDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN LABOR 

Menos: 
¡Amorazación de Pérdidas Tributanas (Art 11 LRTD) 
15% Participación a trabajadores (d) 
100% Dividendos Exentos 
100% Otras Rentas Exentas (Art 9 LRTD 
100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI (Art 9, 9 1LRTD 
Más: 
[Gastos no deducibles locales s 
[Gastos no deducibles del exterior 
[Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 
15% Participación de trabajadores atnbutbles a ingresos exentos 
A uste par precros de transferencia 

56 11775 

8,417 66 

175,732 72 

170,640 78 

25944 14 

2,220 13 

000 

  

[UTILIDAD GRAVABLE (PÉRDIDA. 223,432.81 147,016.77 

  

    

  

  

      
  

  

    
      
  

[BASE IMPONIBLE PARA El IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% (Art 37 LRTI, Arts 47y51RAL5 223,432 81 147,016 77 

[BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 19% (Art 37 LRTI, Arts. 47 y SL RALF 000 000] 

4 
[IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO. 49,155.22] 32,343.59] 

ue LDO A FAY: cor E 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 49,155 22 32,343 69 

Menos: Anticipo Determinado al Ejercicro Fiscal Comente (e) 39,173 13 19,214 58 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAVOR AL ANTICIPO DETERMINADO 9,382.09 13,129.31] 

Mas: . 

¡Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 39,17313 13,755.75 

Menos: Í 
¡Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal. 16,380.74 60,916 48 

[Retenciones por dividendos anticipados (Art 126 RALRTD 

[Retenciones por ingresos provementes del exterior con derecho a crédito tributano (1) 
[Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por espectáculos públicos 
[Crédito Tnbutarto de Altos Anteriores 81,60000 33,027 21 

[Creárto Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas 
[Exoneración y Crédito Tnbutano por leyes especiales (b) 
IMPUESTO ALA RENTA A PAGAR 0.001 0,00] 
[SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 28,825.52] 67,058.83] 
[ANTICIPO PARA EL PROXIMO AÑO. 14,390.83] 
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1 Capital social 

Superávit por 
revaluación de 
propiedad 
planta y equipo 

Según resolución de la supermiendencia de compañías N* 00-Q-I2170 del 15 
de agosto del 2000 aprueba la constitución de la compañía denominada 
COMPAÑÍA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS PARA EL 
DESARROLLO CSED $ A, Quedando un capital en $ 800 00 dividido en la 
musma cantidad de acerones de $ 1 dólar cada acción Con resolución No 
03 Q 1 3133 del 26 de agosto del 2003 se aumenta el capital a $ 2 200, Con 
resolución No 04. Q 1J 5096 12 del 26 de agosto del 2003 se aumenta el capital 
a $ 20000, Con resolución No. SC II DICPTE Q 10 005636 del 27 de 
diciembre del 2010 se anmnenta el capital a $ 63 000, con escrittwa pública del 
01 de diciembre del 2014 se aprueba el sumento de capital a $250 000 

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo enutida el 1 de enero de 2012 Incluye 
las NIFF con fecha de vigencia postenor al 1 de enero de 2012 pero no las NIF 
que serán sustituidas sí se merementa el importe en libros de un actrvo como 

consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocerá directamente en 
otro resultado mtegral y se acumulará en el patrimonio, bajo el encabezamiento 
de superávit de revaluación Sim embargo, el incremento se reconocerá en el 

sesultado del periodo en la medida en que sea una reversión de un decremento 
por una revaluación del mismo activo reconacido anteriormente en el resultado 

del periodo Ñ 

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, tal dismución se reconocerá en el resultado del penodo Sin 
embargo, la dismmución se reconotera en otro resultado mtegral en la medida 
en que existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con 
ése activo 

Según resolución SC ICI CPAIFRS G 1 1015 donde Norma la adopción por 
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilización del valor razonable o 
revaluación como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles 
publicada Registro Oficial N? 625 - Martes 24 de enero del 2012 indica en 
su ARTÍCULO PRIMERO - Toda compañía que posea bienes muebles y que 
aplique la Norma Intemacional de Información Fimancieta para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) a partir del 1 de enero del 2012. en 
Ja fecha de transición (1 de enero del 2011), en aplicación de la sección 35, 
podrá medidos a su valor razonable o seevalúo, utilizando el avalúo comercial 
consignado en la carta de pago del impuesto predial del año 2012, o basarse en 
un avalúo elaborado por un perito calificado por la Supermtendencia de 
Compañías, 
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14 

15 

16 

17 

Reserva 
Legal 

Reserva 

facultativa 

Propiedad 
intelectual 

RIESGOS 

La ley de compañías del Ecuador requiere como mínimo el 10% de la vtriidad 

hquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance máximo 
el 50% del caprtal suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distnbuda a los 
soc1os, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital, 

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento 
del estatuto o por decisión voluntana de los sacios o accrotristas 

La compañía tiene las autorizaciones respeetivas para el uso y explotación de 
los sistemas operativos que utiliza. 

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRÍAN OCURRIR DENTRO DEL 

Factores de riesgo operacional 

En el curso normal de las operaciones de la Compañía, «la Admmistración 

considera que CSED 5 A, está expuesta a los nesgos opetativos que se derivan 
de la posible ocurrencia de acexdentes, fallas y averias que obpgssonen daños a 
las personas, como consecuencia de prestacion del servicio, que podrían tener 
un impacto en los resultados imtegrales y el balance de situación financiera 

Factores de riesgo financiero 
Las actividades de la compañía la exponen a wa variedad de riesgos 
financieros prancipalmente. niesgo de crédito y mesgo de liquidez El programa 
general de adenuustración mesgos de la Compañía se concentra principalmente 
en lo ampredecible de los mercados financieros y trata de munsmizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 

(a) Riesgo de crédito 
Las políticas estrictas de concesión de crédito y segumento dano de la cartera 

de chentes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados muveles de 

recuperación cuentas por cobrar comerciales 

(b) Riesgo de liquidez 
El nesgo de liquidez de la Compañía es administrado mediante una adecuada 

gestión los actrvos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja. 

y de la manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al 
momento de vencimiento. 
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19 arras [AT 31 de diciembre exastían las siguientes operaciones 
[RELACIONADAS | 

|Accromsta | 487477| 713083 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la 

OTRAS Superintendencia de Compañías, este informe imeluye todas las 

19 REVELACIONES revelaciones correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales 

ylo inaplicables para su revelación y lectura de terceros 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la Techa de este nforme que se 

ímdica al final no se han producido eventos que en la opinión de la Eventos e 
administración de la Compañía pudieran tener un efecto Importante subsecuentes 
sobre los estados financieros 

03 de Marzo del 2018 

x 
APROBACIÓN Estos estados financieros fueron revisados por la Junta General 

21 ESTADOS Extraordinaria de Accionistas y autorizados para su emisión, publicación 

Financieros 2 

  

14 de marzo del 2016 

MARIO PACHECO VARGAS 

CONTADOR 
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