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ESTADO DE SITUACION FlNANClERA AL 31 DE DlClEMBRE DEL 2012. 

COMPmlADE SERVlClOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED S.A 
ESTADO DE SlTUAClON FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2011-2012 

1 ACTIVO 
'1.1 ACTIVO CORRIENTE 

1.1.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
1.1.01.03 BANCOS LOCALES 

1.1.03 ACTIVOS FlNANClEROS 
1.1.03.01 ACTNOS FlNANClEROS INVERSIONES 

CUENTASYDOCUMENTOSPORCOBRARCLIENTES 

CUENTAS Y WCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO 

RELACIONADOS 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 

RELACIONADOS 

OTRASCUENTASYDOCUMENTOS PORCOBRAR 

ANlClPOS Y PRESTAMOS LOCALES 
INVENTARIOS 
IWENTARIOS 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
CREDIT0 TRlBUTARlO A FAVOR DE LA EMPRESA NA 

CREDIT0 TRlBUTARlO A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIP0 

NO DEPRECIABLES 
TERRENOS 

DEPRECIABLES 
MUEBLES Y ENSERES 

EQUIPOS DE COMPUTACION 
VEH~CULOS 

MAQUlNARlA Y EQUIP0 
EDlFlClOS 

OTROS ACTNOS 
ACTIVO DlFERlDO 
EFECTOS IMPUESTOS DlFERlDOS 

IMPUESTO A LA RENTA DlFERlDO 
PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
NACIONALES 

OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS 
PRESTAMOS BANCARIOS 

PROVlSlONES 
PROVlSlONES LABORALES 
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OBLIGACIONES 
CON LA ADMlNlSTRAClON TRlBUTARlA 

CON EL IESS 
CON EMPLEADOS 

CON ACClONlSTAS 
PASIVOS LARGO PLAZD 
OBLIGACIONES CON INSTlNClONES FINANCIERAS 
OBLlGAClONES BANCARLAS 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 
CON EMPLEADOS 
CON ACClONlSTAS 
PASIVO DlFERlDO 

IMPUESTOS DlFERlDOS 
IMPUESTO A LA RENTA DlFERlDO 
INGRESOS DlFERlDOS 
POR FACTURACION 
PATRlMONlO NET0 
CAPITAL SOCIAL 
CAPITAL SUSCRITO 
CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO 
CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO NO PAGADO 

APORTES FUTURAS CAPlTAUlAClONES 
APORTrS SOClOS Y ACClONlSTAS 

RES ERVAS 
RESERVA LEGAL 
RESERVA LEGAL 
OTRASRESERVAS 
RESERVAS POR VALUAC~N 

RESULTADOS 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

OlROS RESULTADOS INTEGRALES 
RESULTAWS ACUMULAWS 
RESULTADOS ANOS ANTERIORES 
EFECTOS ADOPCION NllF 

RESULTAWS DEL WERClClO 
LmLlDAD DEL EJERClClO 
PERDIDA DEL EJERClClO 

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRlMONlO 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DlClEMBRE DEL 2012. 

COMPmIA DE SERVlClOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED S.A 
ESTAW DE RESULTAWS INTEGRALES 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DlClEMBRE DE 2011-2012 

INGRESOS 
INGRESOS OPERAClONALES COMERCIO 
VENTAS NETAS LOCALES CON TARlFA 12 

AREA DE INTERNET 

INGRESOS OPERAClONALES SERVlClOS 
SERVlClOS NETAS LOCALES CON TARlFA 12 

SERVlClOS DE INTERNET 

SERVlClOS DE ELECTRICIDAD 

SERVlClOS DE OBRA CWlL 

OTROS INGRESOS 

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 
INGRESOS VARIOS 

IMPUESTOS DlFERlDOS 
INGRESO POR IMPUESTO DlFERlDO 

REEMBOLSO DE GASTOS 

REEMBOLSOS DEGASTOS 

REEMBOLSOS DE GASTOS 
COSTOS DE SERVlClOS 

COSTOS SERVlClOS TARlFA 0% 

COSTOS DE SERVlClOS 
COSTCS SERVlClOS PRESTADOS 

GASTOS 

GASTOS DE OPERACI~N 

REMUNERAClONES 

SUELDOS SALARIOS Y REMUNERACIONES QUE 
APORTE A SEGURIDAD SOClAL 

BENEFlClOS SOCRLES 

SERVlClOS 
SERVlClOS PROFESIONALES 

SERVlClO DE SOCIEDADES 
SERVIC.0.S PUBLICOS - 

SERVlClO DE PUBLICIDAD 

ARRENDAMIENTOS 
ARRENDAMIENTO OPERATNO 
MOVlLlZAClON 

MOVlLlZAClON LOCAL 

COMBUSTlBLES Y LUBRICANTES 

MANTENIMIENTO 

MANTENIMIENTO 
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GESTION 
GASTOS DE G E S I ~ N  CLIENTES 
GASTOS DE GESTI~N EMPLEADOS 

GASTOS DE GESTl6N ACClONlSTAS 
SUMlNlSTROS 
UTILES Y SUMINISTROS 

IMPUESTOS 
IMPUESTOS LOCALES 
IMPUESTOS DlFERlDOS 
DEPRECIACIONES 
NO ACELERADA 
GASTOS FlNANClEROS 
GASTOS FlNANClEROS 
INTERESES 
GASTOS BANCARIOS 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Participaci6n babajadores 

Irnpuesto a la renta 

R e ~ e ~ a  legal 

Dividendos por Pagar 

UTlLlDAD I PERDIDA DEL EJERClClO NET0 
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CONCILIACI~N DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL MCTODO DIRECT0 AL 
31 DE DlClEMBRE DEL  2010 - 2011 

COMPA6llADE SERVlClOS ELECTROMECANICOS PARAEL DESARROLLO CSED S.A 

ESTAWS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DEL I DE ENERO AL 31 DE DlClEMBRE DE 2011-2012 

Clases de cobros 
Cobranza a clientes 
Cobm intereses 
Otros cobros de operacidn 

Clases de pagos 
Pago a p rouo res  
Pago de remuneraciones y beneficios sociales 
Pago de tributos 
Pago de intereses 

Pagos s e ~ c i o s  de operacidn 
Anticipo a terceros 
Otros pagos de operaci6n 

Efectivo neto pmveniente de actividades de operation 

ACTlVlDADES DE INVERSION: 
Anticipos para terceros 

Compm de actiws fijos 
Venta de actiws fijos 
Recuperacidn de in~rsiones 

Efectivo n e b  usado en actividadesde inversi6n 

ACTlVlDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Pago prestamos 
lngresos por prestamos 

Efectivo (usado en) pmveniente de activldades de Rnanciamiento 

AUMENTO (DISMINUCION) NET0 DE EFECTIVO Y 

EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO 
DEL AAO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL A M  
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COMPAfiIA D E  SERVlCiOS ELECTROMECANICOS PARAEL DESARROLLO CSED S.A 
WNUUACION DE LA UTlUDAD NETA W N  EL 

EFECTlVO NET0 PROVENYWTE DE ACTIVIDADES 
DE O P B U b N  

AfW 2011 At30 2012 

A j u s s a  la utilidad "eta: 

oepteciacidn 

AmM1izacI6n da cuemas imobtables 
PMida (gsnanda) porVRN y detarlwo 
PO( pmusiones 
Por baneficias mpleador 
POT impvestor diiridor 
impusto a la -la 
PatliCipCiDn rnilidadel 

Dinnlnusldn (aumento) en aetimc 
C~entas per cobracmeniales 
otras cumla par cobra1 

Cornpra Inwntados 
Gaslos pag& por anticipado 
M m  act- 
Cmpm de sctiw njo 

Aumeoto (diminuddn) en padws: 
Cventaa por pagarurmercblea 
OIrBS CUM-  papagar 
Pago Ibutas 

Anticiprm cllentes 
Otras pobim 
Pagos sl IESS 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DlClEMBRE DEL 2010y 2011 
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compaiiia que revela 10s presentes estados financieros se denomina "COMPANIA DE 
SERVlClOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO CSED S.A.  Empresa lider, en 
actividades de asesoramiento, estudio y diseiio de sistemas elbctricos establecida en la ciudad 
de Santo Domingo de 10s Tslchilas. 
Su registro [inico de contribuyente es el 1791752414001 establecida en la Superintendencia 
de compaiiias como una Sociedad Anonima. 

NOTA 2 - MONEDA FUNCIONAL 

La compaiiia realiza todas sus transacciones en la unidad monetaria legal del Ecuador y 
presenta sus estados financieros expresados en ddlares estadounidenses. 
La compania no realiza transacciones con moneda extranjera. 

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NllF 

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a 
10s primeros estados financieros bajo NllF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion 
del Representante Legaly puestos a consideraci6n de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion definitiva. 

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES 

A continuation se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NllF 1, estas politicas han sido diseiiadas en 
funcion a las NllF y aplicadas de manera uniforme a todos 10s aiios que se presentan en estos 
estados financieros. 

4.1 Bases de preparacidn. 

La informaci6n contenida en estos estados financieros consolidados es 
responsabilidad del Directorio de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se 
han aplicado en su totalidad 10s principios y criterios incluidos en las Normas 
lnternacionales de informaci6n Financiera ("NIIF" o "IFRS" en su sigla en inglks) 
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de 
diciembre de 2010, segun 10s requerimientos y opciones informadas por la 
Superintendencia de Cornpaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las NllF 
han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de 10s presentes 
estados financieros. 

Los estados financieros de CSED S.A. comprenden las conciliaciones de 10s: estados 
de situacibn financiera clasificado at 31 de diciembre del 201 1 y 31 de diciembre del 
2012, 10s estados consolidados de resultado integral, 10s estados de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por metodo direct0 por 10s aiios terminados el 31 de 
diciembre del 2011 y 2012. 

/ Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
lnternacionales de lnformacion Financiera (NIIF). 
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Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo 
historico. 
La preparation de 10s estados financieros conforme a las NllF requiere el uso de 
estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiila. 

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicaci6n. 

Estas Normas oficializadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias y la 
normativa tributaria del pais, comprenden a: las Normas lnternacionales de 
Informacion Financiera (NIIF) aprobadas hasta la NllF7 y 8, 10s pronunciamientos del 
CINIIF: las Normas lnternacionales de Contabilidad (NIC) y sus interpretaciones 
(SIC), aprobadas hasta la NIC 41 y la SIC 32 respectivamente 

Las siguientes normas aLin no estan vigentes: - NllF 9 "lnstrumentos Financieros" que 
modifica el tratamiento y clasificacion de 10s activos financieros establecidos en la NIC 
39 "lnstrumentos Financieros: Medicion y Valuation", que es obligatoria a nivel 
internacional para periodos que comienzan a partir o despues del 1" de enero de 
2013. 
ClNllF 18 "Transferencias de activos de clientes", vigente a nivel internacional para 
perlodos que comienzan a partir o despues d e l l "  de julio de 2009. 
Esas normas, sin embargo, no tuvieron impacto en las politicas contables, ni en la 
situacion financiera ni el desempeiio de la Compaflia. 

La Administracion estirna que la adopcion de las Enmiendas a NllF descritas no 
tendra un irnpacto significativo en 10s estados financieros de la Compaiila. 

4.2 Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, 10s saldos se clasifican en funci6n 
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de 10s estados financieros y como no corriente, 10s 
mayores a ese periodo. 

4.3 Segmentos operacionales. 

La sociedad opera con un segment0 unico. 

4.4 Estado de Flujo de efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas 10s 
intereses pagados, 10s ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no 
estan definidos como de inversion o financiamiento. 
Cabe destacar que el concept0 operacional utilizado en este estado, es mas amplio 
que el considerado en el estado de resultados. 

4.5 Efectivo y equivalente a1 efectivo. 

Efectivo 
La cornpanla considera depositos a la vista, que a pesar de no ser un termino 
definido, generalmente deben tener el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir, 
se pueden retirar en cualquier momento sin penalization, las cuentas de fondos 
adicionales que pueden ser depositados ylo retirados en cualquier momento sin 4, previo aviso. 
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Equivalentes de Efectivo 
Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez, 
facilmente convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco 
importantes de cambios en su valor. Ademas, se mantienen con la intencidn de 
cumplir con necesidades de efectivo de corto plazo. 
La Compafiia considera como efectivo y equivalente a1 efectivo 10s saldos en caja, 
caja chica y bancos sin restricciones de fdcil liquidation pactadas a un maximo de 
noventa dias. En el Estado de Situation Financiera Clasificado, 10s sobregiros de 
existir se clasificarian como prestamos en el Pasivo Corriente. 

4.6 Activos Financieros 

Segun la NIC 32 un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo 
financiero en una entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio en otra entidad. 

Los activos financieros deberdn medirse a1 costo amortizado si se cumplen las dos 
condiciones siguientes: 

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 10s 
activos para obtener 10s flujos de efectivo contractuales. 

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivoque son linicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

Clasificacion 
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de activos 
financieros: "cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados" y "no 
relacionados" y "otras cuentas y documentos por cobrar". 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "Obligaciones 
financieras". La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron 10s 
activos o contrataron 10s pasivos. 

La Administracion determina la clasificaci6n de sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial. 

Caracteristicas 

(a) Cuentas p o r  cobrar y otras cuentas p o r  cobrar 
Representados en el estado de situaci6n financiera por las cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar a compaAias relacionadas y otras cuentas por 
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por 10s de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situacion financiera. 
La compafiia reconoce como fuente de financiamiento garantlas como cuentas por 
cobrar. 

(b) Pasivos financieros 
Representados en el estado de situaci6n financiera por 10s prestamos y 
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaAias 
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por 10s de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situacion financiera. 
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Reconocimiento 

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situation 
financiera a la fecha de la negociacion y ya no se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaction, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado 
como de valor razonable a trav6s de ganancias y perdidas y Bste es significativo. 

4.10 Deterioro de activos financieros 

La compaiiia muestra una sana cartera por lo que ha optado por no realizar ninguna 
provision por incobrables. 

4.11 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran 10s derechos a recibir 10s flujos de 
efectivo del activo o si la Compaflia transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente 10s riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado. 

4.12 lnventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor net0 de realizacion el que resulte 
menor. El costo de 10s productos terminados y de 10s productos en proceso comprenden 
las materias primas, la mano de obra directa, 10s gastos indirectos en 10s que incurra la 
compaiiia en la prestacion del servicio, basados en una capacidad operativa normal y 
otros costos incurridos para entregar el se~ ic io  en las ubicaciones y condiciones 
necesarias, la administracidn 10s ha venido considerando atribuibles a 10s inventarios. El 
costo de 10s inventarios. 

4.13 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos 
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluye 10s desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcci6n del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan 
hacia la Compaiiia y 10s costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, 
es calculada linealmente basada en la vida util estimada de 10s bienes del activo fijo, o 
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Cornpanla estima un 
valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al termino de su vida Otil Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de 10s activos fijos son revisadas, y 

&> ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 10s estados financieros. 
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 

Las perdidas y ganancias por la venta de pmpiedades, planta y equipos, se calculan 
comparando 10s ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su 
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

4.14 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciacicin se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o c~rcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en 
libros. Las perd~das por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de 10s activos corresponde al 
mayor entre el monto net0 que se obtendra de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluacicin por deterioro, 10s activos se agrupan a 10s niveles mas 
pequeilos en 10s que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 10s estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 
En el caso que el monto del valor libros del actlvo exceda a su monto recuperable, la 
Compaflia registra una perdida por deterioro en 10s resultados del ejercicio. 

La Administracicin ha realizado 10s analisis pertinentes y considera que no se han 
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrlan 
recuperarse a su valor en libros. 

4.15 lmpuesto a renta e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta 
corriente y al impuesto diferido. 
El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se 
calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. 
Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al 
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el dlculo de dichos irnportes son 
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de 24% para el 
ailo 2011; de un 25% para el aho 2010 y 25% para el aho 2009 (01 de enero de 
2010). 
La Compailia registra 10s impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y 
pasivos y su base financiera. 
El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisi6n de impuesto a 
las ganancias del ejercicio, mas la variaci6n de 10s activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 
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En cada cierre contable se revisan 10s impuestos registrados tanto activos corno 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las 
oportunas correcciones a 10s mismos de acuerdo con el resultado del citado an8lisis. 

4.16 Capital social. 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

4.17 Reconocimiento de lngresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la 
Cornpaiiia. 

Cuando el resultado de un contrato de construcci6n puede ser estimado con suficiente 
fiabilidad, 10s ingresos de actividades ordinarias y 10s costos asociados con el mismo deben ser 
reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia 
al estado de termination de la actividad producida por el contrato al final del period0 sobre el 
que se informa. 

La valoracion de 10s ingresos ordinarios procedentes del contrato estara afectada por diversas 
incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos futuros. Las estimaciones necesitan 
ser revisadas a rnedida que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto, 
la cuantia de 10s ingresos ordinarios del contrato puede aurnentar o disminuir de un ejercicio a 
otro. 

4.18 Beneficios a 10s empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiers y 
corresponden principalmente a: 

(i) Participaci6n de 10s trabaiadores en las utilidades: Calculada en funcion del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglln lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de 10s gastos 
administrativos en funci6n de la labor del empleado que recibe este 
beneficio. 

(ii) Decimo tercer v decimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 
a la legislacion vigente en el Ecuador. 

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de iubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene 
un plan de beneficio definido para jubilation patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas. ~dicionalmenie de acuerdo a las leyes viientes, en-10s 
casos determinaci6n de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificarg al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la Oltima remuneracion rnensual por cada 
uno de 10s afios de se~ ic ios  prestados a la misma Compafiia o empleador, este 
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beneficio se denomina desahucio. 
La Compatiia determina anualmente la provisi6n para jubilaci6n patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen 
con cargo a 10s costos y gastos (resultados) del at70 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de 10s ajustes basados en la experiencia 
y cambios en 10s supuestos actuariales se cargan a resultados en el period0 en el que 
surgen. 
Los costos de 10s servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio. 
Al cierre del atio las provisiones cubren a todos 10s trabajadores que se encontraban 
trabajando para CSED S.A. 

4.19 Provisiones. 

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando: 

La Compaflia tiene una obligacibn futura, ya sea legal o implicita, como resultado 
de sucesos presentes; 
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligaci6n; 
El importe se ha estimado de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas peri6dicamente y se cuantifican teniendo en 
consideracibn la mejor informaci6n disponible a la fecha de cada cierre de 10s estados 
financieros. La compaRia mantiene: 

- Provisiones laborales 
- Provisiones con la Administraci6n Tributaria 

4.20 Compensaci6n de saldos y transacciones 

Como norma general en 10s estados financieros no se compensan 10s activos y 
pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 10s que la 
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el 
reflejo de la esencia de la transaction. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaci6n y la Compaflla tiene la 
intenci6n de liquidar por su importe net0 o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simulllnea, se presentan netos en resultados. 

4.21 Costos de vents del sewicio. 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la prestaci6n del 
se~ic io.  

4.22 Gastos de Administraci6n. 

Los gastos de Administration corresponden a las remuneraciones del personal, pago 
de servicios basicos, publicidad, depreciacibn, mantenimiento de equipos y otros 
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compatiia. 
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4.23 Segmentos operacionales. 

Los segmentos operacionales e s l n  definidos como 10s componentes de una 
empresa, sobre la cual la informacidn de 10s estados financieros est& disponible y es 
evaluada permanentemente por el organ0 principal de administration, quien toma las 
decisiones sobre la asignaci6n de 10s recursos y evaluacion del desempeno. La 
sociedad opera con un segment0 Onico. 

4.24 Estado de Flujo de efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operacibn, se incluyen todos aquellos flujos 
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas 10s intereses 
pagados, 10s ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no e s l n  
definidos como de inversi6n o financiamiento. 
Cabe destacar que el concept0 operacional utilizado en este estado, es mas amplio 
que el considerado en el estado de resultados. 

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRlTERlOS CONTABLES SlGNlFlCATlVOS 

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situaci6n financiera y 10s resultados de la Compafiia 
y/o ias que requieren un alto grado de juicio por parte de la administraci6n. 

Las principaies estimaciones y apiicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con 10s siguientes conceptos: 

Propiedades, planta y equipos: La determinaci6n de las vidas Otiles que se evaloan al 
cierre de cada afio. 
Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el dlculo 
actuarial de Jubilaci6n patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por pmfesionales independientes. 
La recuperabilidad de 10s activos por impuestos diferidos. 

NOTA 6 -APLICACI~N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FlNANClERA 

6.1 DECLARACI~N SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF. 

CSED S.A.. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en 
su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion 

3 e u u s e s t a d o s f h m c i e r o s d e ~ E e u a t ~ ~ ~ i d a d ~ ~ a s  
lnternacionales de lnformaci6n Financiera (NIIF), con un perlodo de transicion que 
comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicaci6n total a partir del 
01 de enero de 201 1, en concordancia con lo estipulado en el articulo primer0 de la citada 
resoluci6n, el presente informe es una aplicaci6n al cierre del ejercicio fiscal 2012. 

NOTA 7 - ADMlNlSTRAClON DE RIESGOS 

7.1 Factores de riesgo operacional 

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, la Administraci6n considera que CSED 
S.A.. esk4 expuesta a 10s riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de 
accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, como consewencia de la 
prestacion del servicio, que podrlan tener un impact0 en 10s resultados integrales y el balance 

# de situacidn financiera. 
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7.2 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros, 
principaimente: riesgo de credit0 y riesgo de liquidez. El prograrna general de adrninistracion de 
riesgos de la Compaiiia se concentra principalrnente en lo irnpredecible de 10s mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desernpefio financiero de la 
Cornpaiiia. 

(a) Riesgo de c&dito 

Las politicas estrictas de concesion de credit0 y seguimiento diario de la cartera de 
clientes, perrnite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperaci6n de 
cuentas por cobrar comerciaies. 

(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez de la Cornpafiia es adrninistrado mediante una adecuada gestion de 
10s activos y pasivos, optimizando de esta forma 10s excedentes de caja y de esta 
manera asegurar el cumpiimiento de 10s cornprornisos de deudas ai mornento de su 
vencimiento. 

La Compafiia, reaiiza peri6dicarnente proyecciones de flujo de caja, anhlisis de la 
situacion financiers, el entorno economico con el propdsito de obtener 10s recursos de 
liquidez necesarios para que la empresa cumpia con sus obiigaciones. 

7.3 Riesgo de t ipo d e  carnbio. 

Si apiica para la Compafiia, ya que la Cornpatiia realiza transacciones en otra 
moneda diferente al D6lar de ios Estados Unidos de Norte America. 

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FlNANClEROS 

Categorias de instrumentos financieros - 

A continuacion se presentan 10s valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros 
ai cierre de cada ejercicio: 

ACTIVOS FlNANClEROS 
EFECTNO Y EQUIVALENTES DE EFECTNO 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Total Activos Financieros 

PASIVOS FINANCIEROS 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
OBLIGACIONES iNSTlNClONES FINANCIERAS 
PROVlSlONES 
OBLIGACIONES 

Total Pasivos Financieros 

Para el period0 se reconocen las acciones que se mantenian en tesoreria al patrimonio. 
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Valor razonable de instrumentos financieros - 

El valor en libros de 10s instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor 
razonable. 

9. EFECTNO Y EQUIVALENTES DE EFECTNO 

Efectivo y equivalente de efectivo se cornpone de: 

Banco Pichincha Unidad de Negocios 
Banco Guayaquil Cta.Aho 27549866 
Banco de Pacifico Cta.Aho 104074576 
Banco de Fomento Cta.cte 3001025193 

Banco Bolimriano Cta.Cte 103500716 
Banco Intern Cta.Cte 1000609525 

10. CUENTAS POR COBRARCLIENTES RELACIONADOS 

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a crbditos en la venta de productos, 10s cuales 
cornprenden: 

DETALLE 2011 2012 
,yJer?f??-y,,@rn . . - . ~ ~ :+atmt&l 
Clientes Nacionales 98.810,76 155.980,91 
Clientes Varios 

645,OO 645,OO 

La wmpaRla mantiene una cartera rnuy sana por lo que no provisiona por incobrables en el 
este ejercicio 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Otras cuentas por cobrar se compone de: 

DETALLE 201 1 2012 

~ ~ a ~ ~ ~ ~ : ~ ~  ~ y 7 ~  .~ . 
Anticipos 1.961,09 1.631.28 

lnventarios se compone de 10s siguientes rubros: 

DETALLE 
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13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El movimiento y 10s saldos de activos por impuestos corrientes se presentan a continuacibn: 

DETALLE 201 1 2012 

Credito Tributalio IVA  or ~etenciones 19.637.56 47.863.50 . , , . 
Anticipo de lmp~esto a la Renta por Retenci6n en la Fuente 25.701,38 35.301,94 

14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIP0 

El movimiento y 10s saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacibn: 

NO DEPRECIABLES 

,.- 
DETALLE ,. ,rr ., ;;:-;.> ..':*a 

2011 2012 
.. ,.. : v=i: ~- g.s~c#;v- T~"*~~~~;+:&~~~~~~~~::j;~ 5 . . ,  - ~ 

~errenos 12.800,lO 232.800,lO 

El increment0 en el valor de terrenos no corresponde a ajustes realizados al costo. 

DEPRECIABLES 

DETALLE 201 1 2012 

Muebles Enseres 
Dep. Acum Muebles Enseres (1.403,16) (1.621,44) 
Deprec. Acum. Muebles Enceres NllF (319,76) (31 9,76) 
Equipos de Oficina - 3.077,46 
Dep. Acum Eaui~os de Oficina - 13.077.46) . . . . . , 

E .: . , s .  , : -  . ' .  . i *  , , , .. .. 

Equipos de Cornputacion 3.077.46 
&p. Acum ~quipos de Cornputacion (2.185,61) 399,20 

Dep. Acum. Equip de Cornputaci6n ~ ~ NllF 
.. 

~ ~ 

457,56 
,,a>.~::,.,zT~ ,r L.>~z.r I:& - . 457.56 

a ~ 

~~ ,7 :: , . ~ . L  ,: , ,,.:, ~~ >?;+ ~ ; f : : : ~ ~ : ~ ~ ~ ~ ~ & ~ ~ ~ ~ ~ $  :$rf:!g$+g - ....* , .-I I l g : a  . . 

Vehlculos 1.339,28 

Dep. Acum Vehlculos 

Dep. Acum Maquinaria y Equipo 
Maquinaria y Equip NllF , . . :  :- , :~+- ..~, ,,trr, 

4 -~ - 4 ,  , .i?!.,r: . i i '  . 
Edificios 
Dep. Acum Edificios 
D ~ D .  Acum Edificios NllF 
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Al 1 de enero del 2011, 10s valores razonables utilizados como costo atribuido para 
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado seglln NEC anteriores se 
muestran a wntinuaci6n: 

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La composici6n de las cuentas y documentos por pagar es el siguiente: 

~. 
DETALLE mm.m- m'mOmmi.- - ,  "; 2011 , , , 2012 

DUCUM- 
hlACIONAL€S 

(rn0.320,$6) (269.067@&> , . 
~= , 

Prowedores de Materiales y Otros 
Prowedores de SeNicios 
Pmwedores Varios 

16. PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Prkstamos y obligaciones financieras se componme de: 

DETALLE 2011 2012 
P R @ $ A ~ ~ ; L J @ ~ @ @ & ~  . . ,: ~:. ~ ~ ~- . ,;~jp&@&&~q: . . , , . ~ ~  . . I  ~ - - 

4 ... . y < ~  

Banw X (31.310,41) - 

Al final del ejercicio la compaiiia extinguio sus obligaciones con la institucion financiera. 

17. PROVlSlONES 

Las provisiones que realiz6 la wmpaflla en materia laboral de manera corriente siguen asi: 

DETALLE 201 1 2012 

Decimo Cuarto Sueldo (3.460,69) (3.942.00) 
Vacaciones (7.614,09) - 
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18. OBLIGACIONES 

Un resumen de las obligaciones que mantiene la compahia es como sigue: 

DETALLE 201 1 

CON LA ADMlNlSTRAClON TRlBUTARlA (41.480,75) 
Retencion en la Fuente por Relacion de Dependencia (630,50) 

Retencibn en la Fuente por Sekicios (540,95) 

Retencion en la Fuente por Adquisiciones (622,50) 

Retenciones en la fuente por Pagar de 1m 30% (498.51) 

Retenciones en la fuente por Pagar de 1m 70% (4.237,18) 

Retenciones en la fuente por Pagar de lva 100% (1 0.447,68) 

lmpuesto a la Renta por Pagar (4.695.44) 

IVA en Ventas (1 9.738.76) 

Prodsiones mrios impuestos (6923) 

CON ELIESS f2.414,76) 
Aportes IESS por Pagar (2.208,OO) 

Prestamos IESS por Pagar (142,59) 

Fondos de Resem IESS por Pagar (64,17) 
CON EMPLEADOS {2.046,77) 
Sueldos por Pagar (2.046.77) 

Participacibn trabajadores por pagar del ejercicio 

Multas Empleados 

CON ACClONlSTAS ( . ~ ~ , 6 0 )  
Diddendos por Pagar 

Accionista Dra VBlez (4.954.60) 

Para la determinacion del impuesto a la renta a pagar ver nota 42. 

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

Las siguientes cuentas se liquidan en mas de 365 dias originarias de obligaciones con 
instituciones financieras: 

DETALLE 
OBLIGACIONES BANCARIAS 
Obl~gaciones Bancanas 

20. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO P W O  

a) Jubilation Patronal 

De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo,los trabajadores que hubierenprestado 
sus s e ~ i c i o s  en forma continuada ointerrumpida, tendran derecho a ser jubilados porsus 
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que lescorresponde en su condici6n de afiliados al 
lnstitutoEcuatoriano de Seguridad Social. 

b) Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabajo,en 10s casos de terminacion de la relacidn 
laboralpor desahucio solicitado por el empleador o por eltrabajador, la Compaiiia entregara el 
25% de la ultimaremuneracion mensual por cada uno de 10s aiios dese~iCi0. 

. - . . -, 
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Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia tiene registrada una provisi6n por este concept0 
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en un 
m6todo prospectivo, de la siguiente manera: 

DETALLE 201 1 2012 

Prousiones para desahucio 

21. CAPITAL SUSCRITO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue. 

c;4;qg&f,,;sH~&~0:' ~. 

Capital ~uscri to Asign 

22. RESERVA LEGAL 

DETALLE 201 1 2012 

REWI&&!ESA'L . ~ . :@-a). :;@&&$@ 
Resew Legal (27.1 3494) (30.464,72) 

Resewa legal. 

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que Bsta alcance como minimo 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 10s 
accionistas, except0 en caso de liquidation de la CompaAia, per0 puede ser utilizada 
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital. 

23. RESERVAS POR VALUACION 

R e s e ~ a  por valuaci6n. 

Se registra como contrapartida de 10s ajustes a valor de mercado de la propiedad, 
planta y equipo, segun Resoluci6n No.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto del 2000 
emitida por la Superintendencia de Compafiias. 

El saido acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, 
tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de 
capitalizacion en la parte que exceda a1 valor de las perdidas acumuladas y las del 
llltimo ejercicio economic0 concluido, si las hubiere. 

24. RESULTADOS ACUMULADOS 

m q L ~ . D - @ s ~ ~  
. I .  .: ~ ~ '~~~~ 

Utilidad dei Ejercicio (4.585,17) (4.585,17) 
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24.1 RESULTADOS ACUMULADOS DE APLICACI~N INlClAL DE NllF 

lncluye 10s valoresresultantes de 10s ajustes originados en la adopcionpor primera vez de las 
NIIF. El saldo acreedor  pod^ serutiiizado para compensar prdidas acumuladas. Estesaldo no 
es disponibie para el pago de dividendos y no pod13 ser capitalizado. Los trabajadores no 
tendhnderecho a una participacion sobre este saldo y podhser devuelta en el caso de 
liquidation de la CompaAla. 

~&~o@p~l:QN$NUF;g<$;;~:${~.,  , . ~ - -  :.. 

Efectos de Adopcibn por Primera ~ez2010  
Efectos de Adopcion por Primera Vez 201 1 - (16.834,06) 

25. RESULTADOS DEL EJERClClO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

DETALLE 201 1 2012 

L ~ E -  . : . - - 

Utilidad del ~jercicio 
Uitlidad del Ejercicio NllF 

26. INGRESOS ACTNIDADES ORDINARIAS 

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir 
por la venta o transferencia de sewicios comercializados en el curso ordinario de las 
actividades de la CompaAla. 

Los ingresos ordinarios se detallan a continuaci6n: 

DETALLE 
..;.-; -- ~ > ~ .  ARE&~!&JRN~;'. 1.. '~ :-~.7;~>: 

Venta de ~$ipos (730,OO) (3.788,70) 

27. VENTA DE SERVlClOS CON TARlFA 12% 

Corresponde a 10s movirnientos que a continuacibn detallo: 
DETALLE 2011 2012 

$ ~ , , ~ @ j ~ ~ & ~ + : ! * " . : ' ; . .  ; - , ?-'.. , - -  

Servicio de lnstalacion (29.872,78) 
Senicio de Internet (149.403.46) (320.438,58) 
Alquiler de Equipos (300.00) 
Servicios Tknicos (2.157.40) (68.098,55) 
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DETALLE 
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201 1 201 2 

s w m m o m ~ e l w  ~ ~ ~ s ~ )  w . ~ s I ~ ~ $ w  
O~erac~on Suoestaclones - (1.311 399,62) . . 

:.A, ; :fiZEif.3:85,25); 
(12.622,75) (9.506,OO) 

Sedcios Especializados (201.978,ll) . 

Venta de Adoquines y Bloques (110.671,55) (69.679,25) 

28. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 

Corresponde a 10s movimientos que a continuaci6n detallo: 

DETALLE 201 1 2012 

I N ~ E S P , ~ ~ @ S ~  .- 4wz@Sm1, 
Otms ingresos - (14.776,75) 

29. IMPUESTOS DlFERlDOS 

Corresponde a 10s movirnientos que a continuaci6n detallo: 

DETALLE 201 1 2012 

INGRESO POR IMPUESTO DIF .626,53) , 5 7 3  
lngresos por lrnpuestos d~fer~dos (8 626,53) (4,57) 

30. REEMBOLSO DE GASTOS 

Corresponde a 10s movimientos que a continuaci6n detallo: 

~ . - .. . 
DETALLE 201 1 2012 

. . R E E ~ @ @ ~ ~ B E ~ ~ ~ S - Z ~ : ~ , . : ;  .. ,,. . . .  ~ ~: ~: : - .-.; 

lngresos por reembolsos de gastos como intermediario 

COSTOS DE SERVlClOS 

31. COST0 DE SERVlClOS CON TARIFA 0% 

Corresponde a 10s rnovimientos que a continuaci6n detallo: 

DETALLE 201 1 2012 
.'w$,z,mq @.& 

i i.'i 

",.. 
~ ~ 

: , "i 
121.847.63 

Materiales y suministros 
Anllisis de Pruebas 
Soporte TBcnico 
Transporte 
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GASTOS DE OPERAU~N 

Los gastos operacionales agrupados son 10s siguientes: 

32. REMUNERACIONES 

DETALLE 

t UELDOS SALARIOS Y REMUNERACIONES QUE CONSTITW 01.228,71% 
N MATERIA GRAVADA DEL IESS GV 58.271.04 198.497.82 

Sueldos 
Horas Extras 

Aporte Patronal 8.81 0,19 19.800,07 
Fondos de Resewa Acumulativa 3.962.16 4.758.77 

DMmo Cuarto 

Vacaciones 
Pmvisi6n Jubilacion Patronal 

Pmvisiones por Desahucio 

33. SERVlClOS 

DETALLE 201 1 201 2 

Vigilancia 980,OO 
Segums y Reasegums Primas 0% 
Correo 
Imprenta 
Notario y Registradores Mercantiles 
Segums y Reasegums himas 12% 
Estudios Actuariales 350,OO 

Agua 
Energla Elhctrica 
~elefono - - 

* r e  
4& 

Promoci6n y Publicidad 755,56 75994 

34. ARRENDAMlENTOS 

DETALLE 2011 2042 



C O M P A ~ ~ A  DE SERVlClOS ELECTROMECANICOS PARA EL 
DESARROLLO CSED S.A. 
Notas a lcw Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

Pagina 25 de 27 

Lubricants 
Repuestos 

DETALLE 201 1 2012 

Mantenimiento Equipo de Computacion 
Mantenimiento Vehlculos 
Mantenimiento Equipos y Maquinaria 
Alicuota dgl edificio 

DETALLE 201 1 

Alimentacion ,F 2.503.73 
Cursos y Capacitaciones 
Uniforms 
Atenciones a Empleados 
SeMcios alicuotas y ot.ofic.CSED 

DETALLE 2011 2012 

Suministros de Oficina 120.43 64.433.63 
Suministros de Limpieza 
Suministros de Computacibn 
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39. IMPUESTOS 

DETALLE 201 I 2012 

I Q I P U E S T O ~  
lmpuesto Munic~pales 1.527,17 

Tasas y Pennisos 
lmpuestos Fiscales 
Gastos deducibles 3.845,08 

Gasto por impuesto diiridos - 123,86 

Comparado con el aflo 201 1, este aflo se reconocen 10s irnpuestos locales de acuerdo a su 
naturaleza. 

DETALLE 2011 2012 

Equipos de Oficina - 6.797,73 

Muebles y Enseres 
Equips de Computaci6n 
Herramientas 
Vehlculos 
Maquinaria y Equipo 
Edificios 

4f. GASTOS FlNANClEROS 

DETALLE 2011 201 2 B,.;::.: !*w;::~ -, :i-> ...-. 
,=rk. . -... 

lntereses Bancalios Locales 10.054.81 13.655,72 

lntereses T e r n  797.36 

esros  
Cornisiones Bancarias 2.29499 6 OW,99 

42. IMPUESTOS DlFERlWS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos a1 monto que 
se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas imposibvas y regulaciones 
fiscales empleadas en el cAlculo de dichos imprtes son las que esan vigentes a la fecha de 
cierre de cada ejerclclo, siendo de 23% para el aflo 2012, 24% para el afio 2011; de un 25% 
para el aflo 2010. 

ACT lVCl POR IMPUESTO DlFERlDO 

DETALLE 201 1 2012 - ~ ~ -~ ~ ~ -~ ~- 

lmpuesto Diferido po cobrar 2.972.52 2.848,67 
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PASIVO POR IMPUESTO DlFERlDO 

DETALLE 201 1 2012 

I.!FP~$@@ 
lmpuesto ~iferido por pagar 

NOTA 44 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisi6n de estos 
estados financieros (Abril 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de cahcter 
financier0 o de otra Indole, que afecten en forma significativa 10s saldos y cifras mostradas 
o en la interpretaci6n de 10s mismos. 


