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A lo s Señore s Accionista s de: 

COMPAÑÍA DE SERVICIOS ELECTROMECANICO S C S E D S . A. 

Introducció n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En mi calidad de Comisario de la COMPAÑÍA DE SERVICIOS 
ELECTROMECANICO S C S E D S. A. y en cumplimiento a las funciones que 
determina el Art. 279 de la Ley de Compañías cúmpleme informar que se ha 
procedido al análisis y evaluación de los estados financieros de la Compañía al 
31 de diciembre del 2014. 

De conformidad a la Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, 
Resolución No.ADM 08199 del 3 de julio del 2008 y Art. 433 de la Ley de 
Compañías, el examen a los estados financieros se lo realiza bajo las normas 
NIIF, las mismas que avalan los resultados, con la documentación existente 
con lo cual permitió obtener razonabilidad en las cantidades más relevantes en 
los estados financieros. 

Como parte de la facultad como comisario se procedió a cumplir con los 
numerales 1, 2, 3, y 4 del Art. 279 de Ley de compañías en la cual se verificó el 
cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias por parte de 
la administración, a si como las resoluciones de la Junta General de accionistas 
y del Directorio de lo que se determina que los Libros de Acciones y 
Accionistas es manejado adecuadamente. Por otra parte, los libros de 
contabilidad y toda la información financiera son preparados y conservados en 
forma física y mediante un Software de conformidad con lo que determina los 
Sistemas Tecnológicos de Información y Comunicación TICS Gerencial. 

En cuanto a la evaluación de las operaciones económicas las mismas que se 
presentarán a Superintendencia de Compañías con sus respectivas notas, se 
fundamentas en: 

Los estados financieros del período 2014 las mismas que están avaladas y 
firmadas por un contador se sustentan en las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF. Y, Para la emisión del presente informe se 
fundamento exclusivamente en los resultados establecidos mediante los 
estados financieros previo el sustento documentario existente en los archivos 
de la Compañía. 
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Resultado s sobr e la evaluació n Estatutari a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Revisado las resoluciones adoptadas por la junta de accionistas y del 
directorio, y en mi opinión considero que la administración ha dado 
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias como 
también a las resoluciones respectivas de conformidad a las juntas de 
Accionistas. 

Los títulos acciones y los talonarios se encuentran actualizados de conformidad 
a lo que determina la Superintendencia de Compañías y a la realidad existente 
en los archivos de la empresa. 

Procedimient o de Contro l Intern o 

Como parte de la determinación de los controles se efectuó un examen a los 
procesos de elaboración de los estados financieros, la misma que están 
elaborados bajo un software y sustentados en: Las Normas Internacionales de 
Información financiera NIIF, como la Superintendencia de Compañías, 
Servicios de Rentas Interna SRI, Ministerio de relaciones Laborales MRL, el 
Reglamento de salud Ocupacional y la Ley de Régimen del Sector Eléctrico 

Estado s financiero s 

Los respectivos Estados Financieros están procesados y respaldados con las 
conciliaciones bancarias de cada uno de las cuentas de las instituciones 
bancarias. 

RESUMEN DE LO S ESTADO S FINANCIEROS 
A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

CUADR O DISTRIBUTIVO DE UTLIDADE S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CODIGO DESCRIPCION VALORES % 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 
TRABAJADORES 170,640.78 3.01 

2.1.4.05.01.001 15% UTILIDAD TRABAJADORES 25,944.14 0.46 
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 144,696.64 2.56 

2.1.4.02.01.001 22% IMPUESTO A LA RENTA 32,343.69 0.57 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 112,352.95 1.98 

3.1.1.04.01.001 10% Reserva Legal 11,235.30 0.20 

UTILIDAD LIQUIDA 101,117.66 1.79 
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RELACIÓ N PORCENTUA L DEL CUADR O DISTRIBUTIVO DE UTILIDADE S 

Del 100% de lo s Ingres o segú n el Estad o de resultado s correspond e él : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.01% A utilidad Operacional 

0.46% Al 15% Utilidad a distribuir entre los Trabajadores 

0.57% Al 22% De impuestos a la Renta 
0.20% Al 10% Re reserva Legal 

BALANC E GENERA L COMPARATIV O 

DDESCRIPCION 2013 2014 VARIACIONES 

Activos corrientes 3,059,898.90 1,678,381.08 -1,381,517.82 

Activos no corrientes 317,282.62 497.761.58 180,478.96 

Pasivos corrientes 3,045,533.82 1,417,038.43 -1,628,495.39 

Pasivos no corrientes 21,796.42 0.00 -21796.42 

Patrimonio 309,851.28 759,104.23 449,252.95 

Utilidad neta del ejercicio 20,145.66 112,352.95 92,207.26 

ESTAD O DE RESULTADO S COMPARATIVO S 

DESCRIPCION .2013 ' 2014 VARIACIÓN 

Ingresos operacionales 991,781.29 5,655,154.95 4,663,373.66 
Ingresos no 
operacionales 

5,554.65 6,975.33 1,420.68 

Gastos de Operación 254,690.23 79,535.99 -175,154.24 

Costos de operacionales 680,332.62 5,411,953.51 4,731,620.89 

Utilidad Operacional 30,385.61 170.640.78 140,255.17 
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PARTICIPACIO N TRABAJADORE S E IMPUESTOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El valor de los impuestos que se calcularon, fue aplicando las metodologías 
indicadas por el SRI de conformidad a la resolución NAC-DGERCGC12-00835 
publicada en el S. S. R.O. 857 de 26-12-2012 fue de la siguiente forma: 

DESCRIPCION 2013 2014 
VARIACIÓN 

UDS. 

Participación Trabajadores 15% 4,557.84 25,944.14 21,386.30 

Impuesto a la Renta 22% 5,682.11 32,343.69 26,661.58 

DESCOMPOSICIÓN DE LO S INGRESOS OPERACIONALE S 

DESCRIPCION INGRESOS OPERACIONALE S 
Ingresos Operacionales Netos 5,655,154.95 

Ingresos por adquisición de suministros y 
materiales para la obra 

6,975.33 

Totale s 5,662,130.28 

1. Indicadore s Financiero s 

Analizado los indicadores económicos del periodo 2014 se determina lo 
siguiente: 

Liquide z Corriente : 1.18% muestra la capacidad de la empresa frente a 
las obligaciones a corto plazo, de acuerdo a los criterios generales sobre 
relación Activos corrientes - Pasivos corrientes, es de 1 a 1 en este caso 
con el colchón financiero de 0.18% para el próximo año, se mantiene 
como prevención de futuras obligaciones. Esto nos confirma con la 
Prueb a Acid a de 1.18% 

Solvencia : Este indicador permite medir el grado de participación de los 
acreedores dentro del financiamiento de la empresa, demuestra además 
el riesgo que corren los acreedores y los dueños de la compañía, los 
más relevantes son los siguientes: 

Endeudamient o Patrimonia l es de 1.87% demuestra la dependencia 

entre propietarios y acreedores sirve también para indicar la capacidad 
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de crédito, como también demuestran quienes son los que financian a la 
empresa. 

Endeudamient o del activ o es de 0.65%, este índice permite determinar 
el nivel de autonomía financiera, cuando el índice es elevado indica que 
la empresa depende mucho de sus acreedores y que dispone de una 
limitada capacidad de endeudamiento, en este caso presente un elevado 
grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores. 

Endeudamient o del activ o fij o es de 1.53%, el coeficiente resultante 
de esta relación indica la cantidad de unidades monetarias que se tiene 
de patrimonio para cada unidad invertida en activos fijos. 

Apalancamient o es de 2.87%, este indicador demuestra el número de 
unidades monetarias que se han conseguido para cada unidad 
monetaria de patrimonio. Es decir determina el grado de apoyo a los 
recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros. 

Apalancamient o financier o es de 3.25%, el apalancamiento financiero 
demuestra las ventajas o desventajas del endeudamiento con terceros y 
como este contribuye a la rentabilidad del negocio, dada la particularidad 
estructura de la empresa. Su análisis es fundamental para comprender 
los efectos de los gastos financieros. 

Indicadore s de Gestió n 

Estos indicadores tienen como objetivo medir la eficiencia de la empresa 
en la utilización de los recursos, mide también el grado de recuperación 
de los recursos y del pago de las obligaciones. 

Rotació n de Carter a es de 6.52%, esto muestra ei número de veces 
que gira las cuentas por cobrar dentro del periodo de un año, mientras 
más alto sea las veces más eficiente será la dirección de la empresa. 

Rotació n de activo s fijo s es de 11.38%, Indica la cantidad de unidades 
monetarias vendidas por cada unidad monetaria invertida en activos 
inmovilizados. Señala también un eventual insuficiencia en ventas. 

Period o Medio de cobranz a es de 55.98%, esto demuestra el número 
de días que se demora en recaudar un derecho con los clientes 
considerando el objeto del negocio demuestra que la dirección de la 
empresa en este frente de trabajo está en su equilibrio. 

Period o medi o de pago s es de 73.95%, Indica el número de días que 
la empresa tarda en cubrir sus obligaciones de inventarios. 
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Impact o de lo s gasto s de administració n y venta s es de 0.14%,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la 
disminución d este indicador indica la presencia de fuertes gastos 
operacionales como tal demuestra la disminución de las utilidades. 

Rendimient o financier o es de 0.15%, este indicador demuestra la 
rentabilidad producida por su patrimonio después de haber deducido los 
gastos financieros, impuestos y participaciones de trabajadores.' 

Considero que el examen efectuado a los estados financiero fundamenta 
razonablemente que expreso a continuación. 

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente en 
todos los aspectos de la situación financiera de la COMPAÑÍA DE 
SERVICIOS ELECTROMECANICO S PAR A E L DESARROLL O C S E D 

S. A. al 31 de diciembre del 2014 el correspondiente resultado de las 
operaciones, responde a la conformidad con la Ley de Compañías, 
normas contables y demás disposiciones legales vigentes en la 
República del Ecuador. 

Por lo expuesto anteriormente se somete a consideración y la 
aprobación final de los Estados Financieros de Situación y de resultados 
de la COMPAÑÍA DE SERVICIOS ELECTROMECANICO S PARA E L 
DESARROLL O C S E D S. A. al 31 de diciembre del 2014. 

Santo Domingo a, 26 de marzo 2015 

Atentamente, 

COMISARIO REVISOR DE C S E D S. A. 
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