Santo Domingo, 22 de marzo de 2010
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Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

COMPANIA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS PARA EL DESARROLLO
CSED S.A.

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Comisario de la Compafnia y de conformidad a lo estipulado en el Articulo 274,
279 y a la resolucion N° 92.1.4.3.0014 de la Ley de Compaiias y su Reglamento, me permito en
presentar el siguiente INFORME DE COMISARIO sobre las operaciones financieras y
administrativas de la COMPANIA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS PARA EL
DESARROLLO - CSED S.A., bajo la absoluta responsabilidad de sus representantes legales
durante el periodo comprendido entre el | de enero al 31 de diciembre del 2009, tiempo en el que
la Companifa ha desarrollado sus actividades comerciales.

Para la elaboracion de este informe, se tomado en cuenta los siguientes aspectos:

I. No he podido revisar las actas de las sesiones de Directorio, ya que no han sido entregadas las
mismas del ano 2008 y 2009, por lo que no se puede establecer que los administradores si han
dado cumplimiento a las normas y resoluciones tomadas Directorio y la Junta General de
Accionistas. También debo indicar que no se me han entregado las actas de las sesiones de Junta
General de Accionistas para su revision.

2. Mensualmente he efectuado revisiones de la documentacion sustentatoria de la informacion,
como son las Notas de Debito y de Egresos de Bancos, asi como las respectivas conciliaciones

bancarias.

3. Los bienes de la Compania han estado bajo un adecuado control y mantenimiento, pudiendo de
esta manera obtener un funcionamiento satisfactorio.

4. El sistema de control interno es lo suficientemente confiable, porque se han realizado pruebas de
cumplimiento de las recomendaciones hechas cuando han sido necesarias.

5. Los nombramientos de los administradores de la Empresa, estin debidamente registrados de
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conformidad con lo que la Ley dispone en estos casos.

6. Anilisis sobre los estados de Resultados y Situacién Financiera.

Los Estados Financieros presentados por los administradores de la compania presentan los
siguientes resultados:

Del Estado de Resultados. Para tener una mejor apreciacion del comportamiento operacional,

me permito en mencionar algunos datos comparativos.

Aifios 2008 2009
Utilidad del Ejercicio US $45.967,88 US $6.112,98

Indicadores Financieros mas importantes, Afio 2009.

Indicadores de Liquidez: estos permiten apreciar la capacidad de negocio para generar efectivo

que le permita atender sus compromisos (pago de obligaciones) corrientes, entendiéndose por
corriente todo plazo inferior a un afo.

Activo Corriente
Razoén Corriente =

Pasivo Corriente
Razon Corriente = .29 veces

Esta razén indica que la empresa cuenta con $1.29, frente a $1,00 que debe, es decir, que la
empresa se encuentra en condiciones favorables de poder pagar sus obligaciones a corto plazo; la
razén corriente debera ser aceptable a partir de 1.00 lo cual indica que si una empresa mantiene un
estricto control de sus movimientos de efectivo, le bastara tener US $1,00 en activos corrientes
por cada US $1,00 de pasivos corrientes.

Activo Corriente - Inventario
Prueba Acida =

Pasivo Corriente
Prueba Acida = 1,09

Este indicador muestra que la empresa presenta un aprueba acida de 1,09 veces en el afio 2009,




esto quiere decir que por cada US $1,00 que se deba a corto plazo, se cuenta para su cancelacion
con 1,09 délares en activos corrientes de facil realizacién, no teniendo que recurrir a la venta de
inventarios.

Indicadores de Actividad o Gestién: con estos indicadores se pretende dar un sentido dindmico al
analisis del uso de los recursos mediante la comparacién entre las cuentas del balance, que son
estaticas y las cuentas de resultado de naturaleza dinamica.

Ventas
Rotacion de cartera =
Cuentas por cobrar

Rotacion de cartera = 5,08
Este indicador permite ver que se requieren 5 dias para recuperar sus cuentas por cobrar a
clientes, es decir las originadas en ventas de servicios.

Cuentas por cobrar x 365
Periodo medio de cobranzas =

Ventas

Periodo medio de cobranzas = 72 dias
Este indicador visualiza que se requiere 72 dias promedio para realizar sus cobranzas a clientes.

Cuentas y documentos por pagar x 365

Periodo medio de pagos =
Compras

Periodo medio de pagos = 302 dias
Este indicador visualiza que se requiere 302 dias promedio para realizar sus pagos a proveedores.

Indicadores de Rentabilidad: denominados también de rendimiento, sirven para medir la efectividad

de la administracién de la empresa en el control de costos y gastos, tratando de esta manera,
transformar las ventas en utilidades.

Utilidad Neta Ventas
Rentabilidad Neta del Activo = x x 100
Ventas Total Activos




Rentabilidad Neta del Activo = 0,02%

Este indice indica que los Activos Fijos han generado una utilidad del 0,02%, es decir; la
participacion de los activos fijos no responde satisfactoriamente a la rentabilidad del negocio. La
utilidad efectiva que generaron de manera especial Terrenos y Edificios, es por el valor de mercado.

Utilidad Neta
Rentabilidad Neta de Ventas = x 100
(Margen Neto de Utilidad) Ventas Netas

Rentabilidad sobre ventas = 0,02 = 2%

Esto significa que por cada US $1,0 vendido en el afio 2009 se obtuvieron 2 centavos de utilidad
neta, descontados todos los costos y gastos propios de la operacion. Este indicador deberia estar
entre el 2 y 3% para empresas comerciales, por lo que se considera satisfactorio.

Utilidad Operacional
Rentabilidad Operacional del Patrimonio = x 100
Patrimonio Neto

Rentabilidad Operacional del Patrimonio= 0,01 = 1%

La utilidad neta corresponde al 0,01% sobre el patrimonio que la empresa mantuvo durante el afio
2009, quiere decir que los accionistas o duefios de la empresa obtuvieron un rendimiento sobre la
inversion del 1% en el periodo indicado.

7. Opinién sobre los resultados en los Estados Financieros y la confiabilidad de los
mismos.

Habiendo examinado los Estados Financieros de CSED S.A,, al 31 de diciembre del 2009. Dichos
estados son de absoluta responsabilidad de los administradores de la compafia. Mis exdmenes se
efectuaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, Normas
Ecuatorianas de Auditoria y observando los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, ademas se incluyeron las pruebas de los registros de Contabilidad y otros
procedimientos que consideré necesarios.




En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente sus resultados
y la situacién financiera de la compafia CSED S.A. al 31 de diciembre del 2009, son de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Ademas debo mencionar que las obligaciones tributarias han sido declaradas en su oportunidad, de
conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno

Conclusiones:

Puedo concluir que las operaciones administrativas y financieras de CSED S.A., los
administradores han desarrollando de conformidad a las leyes vigentes que norman la
actividad empresarial y de acuerdo a las resoluciones de la Junta General de Accionistas.
La Compafiia no cuenta con presupuesto aprobado para el aho contable.

CSED S.A no ha logrado incrementar sus ingresos en base a nuevos contratos de prestacion
de servicios.

La empresa se encuentra en situacion desfavorable para cubrir obligaciones a corto plazo.
No se ha dado respuesta a las aclaraciones solicitadas el afo anterior respecto al Balance
General.

No se han liquidado las cuentas en su totalidad durante el afno 2009, quedando pendiente la
justificacion del pago realizado a TELCONET el |4 de septiembre de 2009 por US
$2.200,00; por la adquisicion de 30 camisas para el personal cuyo valor es US $772,30,
realizada la adquisicién el || de diciembre de 2009; no hay documentos de respaldo a dos
anticipos otorgados al Seiior Byron Cruz por US $300 y US $400 entregados el 19 de
agosto y || de diciembre del 2009, no se han recibido los 3| pantalones enviados a
confeccionar, existiendo un anticipo por US $439,2 | entregado a la sefiora Villagran Solarte
el 16 de diciembre de 2009.

Recomendaciones:

.
2.
3.

Contar con el presupuesto anual aprobarse al inicio de cada periodo contable.

Que se recaude la cartera vencida en base a instrumentos legales.

Que se de cumplimiento a las observaciones realizadas en afios anteriores con la finalidad
de optimizar el uso y utilizacidon de recursos tanto materiales, humanos y financieros.
Que los estados financieros sean entregados con la anticipacién necesaria para su correcto
analisis e interpretacion.

Que se dé respuesta a las observaciones a los estados financieros por parte del sefor
Contador tanto del aiio 2008 como las del 2009 que se adjunta.

En vista que la empresa no cuenta con liquidez para efectuar sus transacciones, se




recomienda inyectar capital para que su desenvolvimiento sea optimo.

Es todo cuanto puedo informar acerca de los Estados Financieros arriba enunciados, actividades
administrativas y legales de la compafiia, quedando siempre dispuesto a dar cualquier aclaracion a
inquietudes que surjan sobre este particular.

Atentamente,

R tqa

ng. Com.
DE CSED S.A.
eg. Prof. 2051 CAPP




OBSERVACIONES A ESTADOS FINANCIEROS 2009

Balance General:
|. En la cuenta ACTIVO, |.I ACTIVO CORRIENTE, se debe cambiar la cuenta Activo
disponible por Efectivo y Equivalentes de Efectivo, segiin la NIC N° |.

2. La cuenta 1.1.1.02.002 acciones en Tesoreria, debe pasar al Patrimonio.

3. La cuenta I.1.2 Activo exigible, debe ser Cuentas por Cobrar.

4. La cuenta 1.1.2.01.004 valores por facturar, explicar

5. La cuenta 1.1.3 Activo realizable, debe ser Inventarios segiin NIC N° |

6. La cuenta 1.1.3.03.03.001 Equipos y Materiales a clientes, explicar en qué consiste.

7. La cuenta 1.2, 1.2.1 ACTIVO FIJO, debe cambiarse esta cuenta por Propiedad, Planta y
equipo, segun NIC N° I.

8. La cuenta 1.2.1.01.01.001 Terrenos 12%, no existe terrenos con 12% IVA.

9. Las cuentas 1.2.1.02.07.001 y 1.2.1.02.07.003, equipos de computacién, explicar qué

diferencia hay entre estas dos cuentas.

10. En el PATRIMONIO, cuenta 3.1.1.01.01.001 Socios, si es una Sociedad Andnima no hay
socios, lo que hay es accionistas porque el capital estd formado por acciones.

I La cuenta 3.1.1.04.01.001 reserva Legal, ver art. 297 de Ley de Compania ya que la reserva
Legal ésta superando al capital suscrito.

12. La cuenta 3.1.1.08.01.009 Acciones en Tesoreria, debe incluirse la cuenta Reserva acciones
en Tesoreria.

13.  Que presente los estados financieros comparativos 2008 y 2009, segun NIC N° {.

14, Falta el estado de Evolucion del Patrimonio 2008 — 2009.

15. Falta el Estado del Flujo de Efectivo 2008 — 2009, en forma analitica o detallada.

jé. Que presente las Notas a los Estados Financieros.

17.  Detallar los Activos Fijos con sus depreciaciones.

8.  Detallar a los Clientes y proveedores.

Estado de Resultados:
1. Explicar la cuenta 4.1.3.01.01.001 Otros Ingresos.
2. Explicar la cuenta 5.3.1.38.01.001 Perdidas por Valores Impagos

Indicadores Financieros:

. En el indice de Gestién, Periodo Medio de Cobranzas explicar el porqué se demora 72 dias
dia en recuperar la cartera; y en el Periodo medio de Pago, explicar porqué requiere 302 para
realizar sus pagos.




Atentamente,




