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GYE-AUD-07-373
Guayaquil, 3 de septiembre del 2007

Senores
SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

Ciudad

Estimados senores:

Tenemos el agrado de adjuntar un (1) ejemplar del informe de auditopf@ sobre Yps
estados financieros de PROTEUSPOWER ECUADOR S.A.. Expediente )o. 89792, por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo de BDO.
Atentamente,

é'a._/ﬁl/

Satl Forero Amaya
Gerente de Auditoria

Adj.. Lo indicado

Cc.. Calm. Galo Moncayo , Gerente General - Ulysseas Inc.
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PROTEUSPOWER ECUADOR S. A.
(antes Compaiiia Internacional de
Nexos Energéticos “Interoil S. A.")

Estados Financieros
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2006 y 2005
Con Informe de los Auditores Independientes
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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B DO Auditores Edificio Londres, Piso 5
) Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
Q

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas de
ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional de Nexos Energéticos
“Interoil S. A")
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de ProteusPower Ecuador S. A. (antes
Compania Internacional de Nexos Energéticos “Interoil S. A") al 31 de diciembre del
2006, y el correspondiente estado de resultados, evolucion del patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2005, que se presentan con propdsitos
comparativos, fueron auditados por otros auditores externos cuyo informe, de fecha 21
de julio del 2006, contiene una opinidén con una salvedad, originada por no haberse
reconocido gastos preoperacionales por USS$2,506,859.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdéneas e inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracidn, asi como una evaluacién
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Los estados financieros que se acompanan fueron preparados asumiendo que la
Compaiiia continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota H a los
estados financieros al 31 de diciembre del 2006, la Compariia ha sufrido una pérdida en el
ejercicio por USS$1,013,023, mantiene pérdidas acumuladas por US$7,214,709, y un capital
de trabajo negativo por USS$3,241,441, estos factores plantean dudas con respecto a la
habilidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la
Compania dependerd de la habilidad de su Administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacidn de los montos de los activos y pasivos que podrian ser
necesarios en la eventualidad de que la Compania no pudiera continuar como negocio en
marcha.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 « Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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Como se describe mas ampliamente en la Nota L (a) a los estados financieros adjuntos,
desde el ano 2004 ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compania Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.") cedid los derechos de su contrato de generacion eléctrica a su
compaiiia relacionada Ulysseas Inc. (una sucursal en Ecuador de Ulysseas Inc.), debido a
ello, la Compania debid reconocer, como una pérdida, con cargos a los resultados de ese
ano, la totalidad de los gastos preoperativos en los que incurrid para poner en
funcionamiento la Barcaza Power Borge I relacionados con la generacion de energia del
precitado contrato. Al 31 de diciembre de 2006, la Administracién de la Compaiia
mantiene registrada en la cuenta de “Cargos diferidos” USS$S1,671,240 como gastos
preoperativos, que de conformidad con los principios contables ecuatorianos deben
reconocerse como gastos. En consecuencia, a esa fecha los activos de la Compaiia se
presentan sobreestimados y la pérdida del ejercicio al 31 de diciembre de 2006 se
encontraban subestimados en dicho valor.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieran haberse determinado como necesarios, sino hubiera existido la
limitacidn mencionada en el parrafo tercero y excepto por los efectos sobre los estados
financieros adjuntos, respecto al asunto mencionado en el parrafo cuarto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compania
Internacional de Nexos Energéticos “Interoil S. A."), al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, evolucidon del patrimonio y los flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables.

Como se menciona en la Nota M a los estados financieros adjuntos, a partir del ano
2005 se encuentran en vigencia normas sobre la determinacion de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto a la fecha
de emision de este informe, la Administracién de la Comparia nos ha manifestado que
se encuentra adelantando el correspondiente anélisis con el fin de establecer el efecto
impositivo para el afio 2006. En razdn de esta circunstancia no nos fue posible
determinar el efecto final que pudiera tener la citada resolucion sobre el monto de los
tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2006, se emiten por separado.

=00 %ﬂ/

Julio 23, 2007
RNAE No.9118

L

Roman Pin?zfa - Socio
RNC - 14.33
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ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos "Interoil S. A.")

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2006 2005
Activo:
Efectivo 1,049 970
Cuentas por cobrar (Nota A) 115,316 69,027
Gasto pagado por anticipado 4,093 2,118
Total activo corriente 120,458 72,115
Compaiiias relacionadas (NotaK) 11,200,804 10,741,178
Activos fijos (Nota B) 71,548 99,241
Cargos diferidos (Nota C) 1,671,240 2,506,859
Depdsitos en garantias 5,150 5,150
13,069,200 13,424,543
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo:
Sobregiros bancarios 2,502 29479
Cuentas por pagar (Nota D) 645,682 1,409,801
Intereses por pagar (Nota E) 2,713,715 1,955,321
Total pasivo corriente 3,361,899 3,394,601
Compaiiias relacionadas (Nota K) 16,422,010 15,731,628
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota G) 500,000 500,000
Pérdidas acumuladas (Nota H) (7,214,709) (6,201,686)
Total patrimonio de los accionistas (6,714,709) (5,701,686)
13,069,200 13,424,543

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos "Interoil S. A.")

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ingresos por servicios (Nota 1) 1,203,271 1,212,419
Costos y gastos (Nota ) 561,426 688,607
Depreciaciones y amortizaciones 869,021 863,391
Gastos de intereses 763,392 1,197,183
Otros egresos 22,455 1,498

2,216,294 2,750,679

Pérdida del ejercicio (1,013,023) (1,538,260)
- |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos "Interoil S. A.")

Estados de Evolucidon del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
]
Capital social (Nota G)
Saldo inicial y final 500,000 500,000
Pérdidas acumuladas (Nota H)
Saldo inicial (6,201,686) (4,663,426)
Pérdida del ejercicio (1,013,023) (1,538,260)
Saldo final (7,214,709) (6,201,686)
Total patrimonio de los accionistas (6,714,709)  (5,701,686)
|
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos "Interoil S. A.")

Estados de Flujo de Efectivo

(Expresados en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de cuentas por cobrar 3,271 12,419
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,377,951) (365,037)
Otros egresos (22,455) (1,498)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon (1,397,135) (354,116)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de activo fijo (6,565) (65,009)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (6,565) (65,009)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por sobregiro bancario (26,977) 29,479
Transferencia de y pagos a compafiias relacionadas 1,430,756 364,968
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,403,779 394,447
Aumento (disminucién) neto de efectivo 79 (24,678)
Efectivo disponible al inicio del afio 970 25,648
Efectivo al final del afio 1,049 970

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6



)

D)X DD D) ) ) D)D) D) D) D))

) ) ) ) ) )

)

) ) )

ProteusPower Ecuador S. A. (antes Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos "Interoil S. A.")

Conciliaciones de las pérdidas de los ejercicios con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacidn

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Pérdida del ejercicio (1,013,023) (1,538,260)
Ajustes para conciliar las pérdidas de los ejercicios con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 33,401 27,772
Baja de activos fijos 857
Amortizacion de cargos diferidos 835,619 835,620
Provisién de intereses por pagar 758,394 1,144,613
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar (1,248,264) (1,135,804)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (764,119) 311,943
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (1,397,135) (354,116)
|

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Politicas de Contabilidad Significativas

Operaciones

ProteusPower Ecuador S. A, fue constituida el 30 de marzo de
1999, en la ciudad de Quito - Ecuador. EI 09 de noviembre del
2006, mediante resolucidén 06.Q.1].004345, la Intendencia de
Companias aprob6 el cambio de denominacidn social, cambio de
domicilio y reforma a estatutos de la Compaiiia Internacional de
Nexos Energéticos “Interoil S. A.” por ProteusPower Ecuador S. A.
y de la ciudad de Quito a la de Guayaquil. La Compaiiia
actualmente se dedica a la administracion de las operaciones de
las barcaza Power Barge | y II de propiedad de su principal
accionista Proteus Power Inc., e importada al Ecuador bajo el
régimen de importacion temporal con reexportacién en el mismo
estado por la compaiiia relacionada Ulysseas, Inc.

El 28 de febrero del 2003, se firmd un contrato de generacién de
energia eléctrica y entrega al mercado eléctrico mayorista entre
Termopichincha S. A. y ProteusPower Ecuador S. A. (antes
Compania Internacional de Nexos Energéticos Interoil S. A), el
cual establecia que la Compaiiia se encontraba en capacidad legal
y técnica para ofrecer a Termopichincha S. A. una capacidad de
generacién de treinta megavatios (30 MW) de potencia nominal a
través de la Barcaza “Power Barge I", de propiedad a esa fecha de
la Compania Cayman Power Barge Ltd., por lo que la Compaiia
para ese propdsito se constituyo en arrendataria de la Barcaza y
de los equipos de generacidon eléctrica que se encontraban
instalados en ella; asi como también se encargaba de la operacién
y mantenimiento de los equipos de generacién de energia y
entrega de electricidad al mercado ocasional de acuerdo a la
programacién de despacho elaborada por la CENACE con la
intermediacidon de Termopichincha S. A.

Sin embargo, el 29 de abril del 2004 el CONELEC suspendi la
venta de energia de la Compafiia a Termopichincha S. A. por lo
que quedd sin disponibilidad de operacién hasta la concesion de
un NUevo permiso.
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Politicas de Contabilidad Significativas

Situaciéon
financiera

Durante el transcurso del afio 2004 la Sucursal ecuatoriana de
Ulysseas, una empresa relacionada, importo al Ecuador bajo el
régimen de importacidén temporal con reexportacién en el mismo
estado, la Barcaza Power Barge | para incursionar en el mercado
de venta de energia, por lo que el 11 de agosto del 2004 la
Sucursal solicitd a Termopichincha S. A. la autorizacidén de ceder y
subrogar los derechos del contrato de explotacidon a favor de
Ulysseas Inc., a fin de obtener el permiso del CONELEC, el cual
fue otorgado el 13 de septiembre del 2004.

El 26 de septiembre del 2004, se suscribe un contrato de Cesién
de derechos y obligaciones del contrato de Generacioén eléctrica y
entrega al Mercado Eléctrico Mayorista que otorga la Compaiiia a
favor de Ulysseas. Inc.

El 12 de octubre del 2004 Termopichinca S. A. concede la
autorizacion para que la Compaiiia ceda los derechos del contrato
a favor de la compaiiia relacionada Ulysseas, Inc. (Una sucursal en
Ecuador de Ulysseas, Inc) y el 13 de octubre del 2004 se hace
efectiva la referida cesidén y subrogacidon de derechos de la
Compaiiia.

Todos los factores mencionados anteriormente, han incidido
directamente en las operaciones y rentabilidad de la Compaiiia, que
durante el afo incurrid en una pérdida neta de USS$S1,013,023 y
mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2006 por
USS7,214,709. Debido a que el monto de pérdidas acumuladas de
la Compaiiia excede el limite maximo permitido por la Ley
ecuatoriana, la Compaiila se encuentra en causal “Técnica” de
disolucidn si los accionistas no resuelven este asunto a satisfaccion
de las autoridades de control.

La Administracién de la Compafia espera superar la situacion
financiera actual, con el apoyo de sus accionistas directamente o a
través de sus relacionadas, para lo cual, durante el afio 2006:

e Recibid aproximadamente US$690,000, como prestamos de su
principal accionista Proteus Power Co. Inc,;

e Recibi® de Ulysseas Inc. Sucursal Ecuador, compaiia
relacionada abonos a su cuenta por cobrar por
aproximadamente US$3,040,000.

9
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.”)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacion

Cuentas por
cobrar

Activos fijos

e Disminuyd el nimero de personal permanente que labora en
la Compaiiia, habiendo efectuado pagos por indemnizaciones
por aproximadamente US$21,000.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006 han
sido preparados sobre la base de principios de contabilidad
aplicables a un negocio en marcha; en consecuencia, no reflejan el
efecto de los ajustes y reclasificaciones que pudieran resultar en
caso de que la Compafiia no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos criterios, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la estimacion de la depreciacion de los activos fijos y
amortizacidén de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
criterios utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Corresponde principalmente a los pagos realizados por la
Compania originados por la prestacion de los servicios de
operacion de las Barcazas, los cuales son cobrados a su compaiiia
relacionada Ulysseas Inc. (Una sucursal en Ecuador de Ulysseas,
Inc), asi como también se incluye la facturaciéon mensual de
100,000 que realiza la Compaifiia a la mencionada compaiiia
relacionada por concepto de comisién por prestarle dicho servicio
(Nota L (b).

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.

10
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Ingresos y gastos

Las tasas de depreciacién anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Maquinarias, herramientas

y equipos 10%
Muebles de Oficina 10%

Se encuentran registros a su costo de adquisicidén y se originaron
por los pagos realizados por el desarrollo del proyecto de
generacién eléctrica de la barcaza Power Barge I, los cuales se
amortizan en linea recta en un periodo de 5 anos.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método
del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.

11
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2006 2005
Anticipos a proveedores 70,434 31,589
Retenciones en la fuente 44,076 34,076
Empleados 535 1,970
Otros 271 1,392

' 115,316 69,027
. ]
Durante los afios 2006 y 2005, la Compariia no ha realizado provision
para cuentas incobrables. La Administracién de la Compania considera

que su cartera es 100% cobrable.

B. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
fijos

Diciembre 31, 2006 2005
Vehiculos 85,859 85,859
Equipos de computacién 49,885 44,850

Magquinarias, herramientas
y equipos 15,070 15,070
Muebles de oficina 8,965 8,965
159,779 154,744
Menos depreciacidon acumulada 88,231 55,503
71,548 99,241

El movimiento de los activos fijos, fue como sigue:

2006 2005

Costo:
Saldo inicial 154,744 89,735
Compras 6,565 65,009
Bajas 1,530 -
Saldo final 159,779 154,744
12
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaiiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Cargos
diferidos

2006 2005
Depreciaciéon acumulada:
Saldo inicial 55,503 27,731
Gasto del ano 33,401 27,772
Bajas 673 -
Saldo final 88,231 55,503
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Gastos preoperacionales (n 4,178,098 4,178,098
Menos amortizacién acumulada 2,506,858 1,671,239

1,671,240 2,506,859

(1) Corresponde a los costos incurridos en el afio 2003 para el
desarrollo del proyecto de instalacién y funcionamiento de la
Barcaza Power Barge I, la cual fue vendida a una compaiia
relacionada en el afio 2004.

El movimiento de la amortizacidén acumulada, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 1,671,239 835,619
Gasto del afio 835,619 835,620
Saldo final 2,506,858 1,671,239

13
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Proteuspower Ecuador S. A. (antes
Compaifiia Internacional de Nexos
Energéticos “Interoil S. A.")

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cuentas
por pagar

E. Intereses

por pagar
F. Impuesto a
la renta
G. Capital
social

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores 564,93 1,320,847
Impuesto al valor agregado y

retenciones en la fuente e IVA 16,69 35,877
Beneficios sociales 42,81 22,900
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,28 5,393
Otros 14,94 24,784

645,68 1,409,801
L R e e e e e e

Corresponden a los intereses por pagar generados por las obligaciones
contraidas con su principal accionista (Nota K).

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia no determind base imponible
para el calculo del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del
ano 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compaiia esta

constituido por 500.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor
nominal de un ddlar cada una.
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H. Pérdidas

L

acumuladas

Ingresos
por
servicios

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiia presenta una pérdida del
ejercicio de 1,103,023, mantiene pérdidas acumuladas por 7,214,709 y un
capital de trabajo negativo por 3,241,441. No obstante, la Administracién
de la Compania considera que durante el afio 2007 entrara en operacién
las Barcazas Power Barge | y Il originando que se modifique el valor de la
comision, la cual se calculara como un porcentaje del flujo de caja que
generen ambas barcazas; adicionalmente se esta tramitando con Proteus
Power Inc, (su principal accionista) la consecuencia de recursos
financieros para atender el pago de las obligaciones corrientes.

La Ley de Companias establece que una compaiiia estara en causal de
disolucién cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y
el total de las reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste sea suficiente
para conseguir el objeto social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 25% de la utilidad gravable.

Corresponde principalmente a los ingresos obtenidos por la comisién de
100,000 que se factura mensualmente a su compafia relacionada
Ulysseas, Inc. (Una sucursal en Ecuador de Ulysseas, Inc.) por la
prestacion de los servicios de operacidon de las barcazas, el
mantenimiento, importacién de equipos, administracién de la planta y
otras actividades requeridas para la generacion de energia eléctrica (Ver
nota L (b)).
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J.  Costosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
gastos
Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Sueldos y otros beneficios 229,056 199,280
Honorarios profesionales 127,992 168,925
Arriendos y servicios 40,166 46,285
Servicios tercerizados 19,754 130,739
Viajes y entretenimiento - 24,010 35,245
Otros 120,448 108,133

561,426 688,607
[ e e e e e

K. Transaccio- Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
nes con
compaiiias Diciembre 31, 2006 2005
relacionadas

Compaiiias relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Ulysseas Inc. (Sucursal Ecuador) (1) 11,013,246 9,897,531
Proteus Power Co. Inc. 187,558 843,647

11,200,804 10,741,178
[ e

Compaiiias relacionadas:
Cuentas por pagar:

Proteus Power Co. Inc. (2) 16,047,710 15,357,328
Ulysseas Inc. EEUU 373,000 373,000
Petréleos del Pacifico S. A.

PACIFPETROL 1,300 1,300

16,422,010 15,731,628

Intereses por pagar: (Nota E)

Proteus Power Co. Inc. (2) 2,713,715 1,955,321
]
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Corresponde a los pagos realizados por Proteuspower Ecuador S. A.
(antes Compaiiia Internacional de Nexos Energéticos “Intercil S. A.")
originados por la prestacion de los servicios de operacién de las
barcazas, el mantenimiento, importacién de equipos, administracién
de la planta y otras actividades requeridas para la generacién de
energia eléctrica, facturados a su compaiiia relacionada Ulysseas,
Inc. (Una sucursal en Ecuador de Ulysseas, Inc) mediante
reembolsos de gastos. Adicionalmente, se incluye la facturacién
mensual de 100,000 que realiza la Compaifiia a la mencionada
compaiiia relacionada por concepto de comisidn por prestarle dicho
servicio (Nota L (b)).

Corresponde a préstamos y su respectivo interés con su principal
accionista con vencimiento a un afno plazo renovable a su término, y
una tasa de interés anual del 8.5 al 10%.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

Ccomo sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Reembolsos de gastos por cobrar:

Ulysseas Inc. (Sucursal Ecuador) 2,367,492 5,888,187
Ingresos por Comisioén:

Ulysseas Inc. (Sucursal Ecuador) 1,200,000 1,200,000
Intereses por pagar:

Provision Proteus Power Co. Inc. 758,394 1,174,132

Pagos Petroéleos del Pacifico S. A.

PACIFPETROL - 29,519

Cuentas por pagar:
Préstamos Proteus Power Co. Inc. 688,886 7,295,000

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizada con terceros.
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Al 31 de diciembre del 2006, los principales contratos que mantiene la
Compaiiia se detallan a continuacién:

a. Cesion de derechos y obligaciones del Contrato de Explotacidn a
través de Intermediacidén para la Generacidn de Energia Eléctrica y
entrega al Mercado Eléctrico Mayorista

Contrato suscrito el 26 de septiembre del 2004, con Ulysseas Inc. (Una
sucursal en Ecuador de Ulysseas, Inc.), en que la Compaiiia cede los
derechos y obligaciones del Contrato de Intermediacién para la
generacion de Energia Eléctrica y entrega al Mercado Eléctrico
Mayorista suscrito con Termopichincha S. A.

b. Contrato de prestacion de servicios con Ulysseas Inc. (Una sucursal
en Ecuador de Ulysseas, Inc.).

Contrato suscrito el 5 de abril del 2004 cuyo objetivo es la de prestar
los servicios de operacidon y administracion de la barcaza de
generacion, Power Barge | y II; asi como e} mantenimiento,
importacion de equipos, administraciéon de la planta y otras
actividades requeridas para la generacidn de energia eléctrica,
emitiendo una factura mensual por concepto de reembolsos de los
gastos incurridos para cumplir con el objetivo del contrato. La
comisién de Interoil S. A. fue pactada en 100,000 mensuales mas iva, y
la duracion del contrato es de dos afios, el cual podria extenderse por
un plazo igual renovandose automaticamente, si ninguna de las partes
comunica por escrito su decisién en contra.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro Oficial
No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, dentro de los 5 dias
siguientes a la fecha de declaracion, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 58 del Reglamento, en la forma y con el contenido que
establezca el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General,
en funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos del
Suplemento.
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Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30 del
2005 emiti la resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en el Registro
Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecidé que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
300,000.00 dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de
precios de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Para el ano 2006, la Administracion de la Compafiia se encuentra
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2005, fueron reclasificadas
para conformarlas a las cifras del 2006.

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién de este
informe (23 de julio del 2007) no se han producido eventos que en
opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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