FROM : INTEROIL S.A. FAX NO. :593 4 2220691 May. 29 2084 @5:44PM P1

® Compaiiia Internacional
de Nexos Energéticos
INTEROIL S.A.

Estados Financieros por los Afios Terminados
el 31 de Diciembre del 2003 y 2002 e
Informe de los Auditores Independientes



‘FRDM S INTEROIL S.A. FAX NO. :593 4 22206391 May. 29 2804 @5:45PM P2

\

Deloitte . S

Av. Amazohas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Fcuador

Av. Tulcédn 803

Telf; (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
wywndeloitie.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Compafiia Internacional de Nexos Energéticos INTEROIL S A.:

I,

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia Internacional de Nexos Energéticos
INTEROIL S.A. al 31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
on el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado on csa fecha, Dichos
estados financicros son responsabifidad de [a gerencia de fa Compatiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados finsncieros basada en nuestia aunditorfa, Los estades
financicros de la Compaitia Internacionel de Nexos Energéticos INTEROIL S.A. por ¢l afio terminado
el 31 de diclembre del 2002, fueton exatninados por atrog auditores, quictics cmitieron su informe sin
salvedades con fecha 11 de marzo del 2003.

Nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtencr certeza
razonable de si los cstados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
exatnen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros, Incluye también {a evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de ias estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacidi general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auvditoria provee una base
razonable pace nucstsa opinida.

En nuestra opini6n, los referidos estados: financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de la Compasia Internacional de Nexos Energéticos INTEROIL
S.A. al 31 de diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones y sus Nujos de caja por el afto
terminado en csa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generafmente aceptados en el
BEcuador.

A partir de agosto del 2003, la Compaiiia cambi6 su actividad econdmica, dedicandose desde esa fecha
a la etapa preoperacional de la Barcaza de Generacién Eléctrica Power Barge I, cuyo proyecto incluye
la peneracion de energin eléctrica a traves de 1a referida Barcaza, E) éxito de cste proyecto depende de
eventos futuros como su finalizacion y de fa venta de energfa eldeerica a través de Termopichincha S.A.
al Mercado Eléctrico Mayorista - MEM. El estadio de resultados por el aito terminado ol 31 de
diciembre del 2003, incluye dnicamente las ingresos y gastos relacionados con la operacién anterior.

Member of
Delaitte Touche Tohmatsy



‘FRDM S INTERQIL S.A. FAX NO. :593 4 2220691 May. 29 2084 B5:45PM  P3

5. La Compailia prepara sus estados finangieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financicros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resuftados
de operacidn y flujos do caja de l]a Compafiia Internacional de Nexos Energéticos INTEROIL S.A. do
conformidad con principios de contabilidad y prdcticas generafmente acoptadas en pafses y
Jjurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.

\QAM L Brucle

Febrero 27, 2004
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS Notas 2003 2002

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 7 61

Inversiones temporales 34

Cuentas por cobrar 48

Gastos anticipados y oiras cuentas por cobrar 4 _469 82

Total activos corrientes _510 161

MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO —64 493
. PROYECTO DE GENERACION ELECTRICA 5 4,178 _—

TOTAL 4,752 834

PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT)

RE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 142

Cuentas por pagar a compafifas refacionadas 6 4,083 645

Gastos acumulados y otras cuentas por payar 8 _ 57 28

Total pasivos corrientes 4.282 &73

PATRIMONIOQ (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS: 8,9

Capital social 2 2

Aportes para futuras capitalizacioncs 498

Déficit acumulado : 30 (21)
. Patrimonio (Déficit) de los accionistas _479 119)

TOTAL 4,752 604

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA INTERNACIONAL DE NEXOS ENERGETICOS INTEROIL S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

{Expresados en miles de U.S, dblares)

Nota 2003 9 2002

INGRESOS POR SERVICIOS 10 as2 521

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas IBK] 318

Depreciaciones y amortizaciones _15 _69
. Total 188 387

MARGEN BRUTO 164 134

GASTOS DE ADMINISTRACION 137 159

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 27 {25)

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Intereses ganados 4))

Interescs pagados 10 33

Otros gastos (ingresos), neto -4 (%)

Toftal _36 ()

PERDIDA NETA =2 2L

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de U.S. dblares)

Aportes
Capital para futuras Déficit

Saldos al 31 de diciembre del 2001
Pérdida neta 21) (21)

Aumento de capital 2 —_ —_ —
. Saldos al 31 de diciembre del 2002 2 21 (19)
Pérdida neta 9 (9)
Aportes para futuras capitalizaciones
mediante compensacion de deuda - 498 e 498
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2 498 Q0 470

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA INTERNACIONAL DE NEXOS ENERGETICOS INTEROIL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de U.S. dblares)

2003 4002
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 400 473
Pagado a proveedores y compafifas relacionadas (489} 184
Intereses ganados 1
Ofros gastos, neto _ D {39)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion _ (92 618

. FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Costo del Proyecto de generacidn eléctrica (3,713)
Adquisicién de mobiliario y equipe (115) (572)
Precio de venta de mobiliario y cquipo 462 13
Incremento de inversiones temporaies 4 —
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (3.400) {559)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incromento de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,438
Incremento de capital —— _2
Efectiva noto proveniente de actividades de financiamiento 3.438 _ 2
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neto durante el afio ' (54) 61
Comicnzo def afio 61 —
. FIN DEL ANO -1 il

(Continta...)
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COMPANIA INTERNACIONAL DE NEXOS ENERGETICOS INTEROIL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2003 2002
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZAD(O EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida neta 16)) 21
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de (utitizado en} actividades e operacidn:
Depreciacitn de propiedades, planta y equipa 82 69
‘ Ganancia en venta de mobiliario y equipo 3
Cambios en activos y pasivos:
Coentas por cobrar 8 compafiias relacionadas 43 (48)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar a1n (€2))
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 142 639
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _62 _33
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION {92} al8

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA INTERNACIONAL DE NEXOS ENERGETICOS INTEROIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Compaiifa Internacional de Nexos Energéticos INTEROIL S,A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde el 30 de Marzo de 1999. Hasta el 31 de agosto del 2003, la Compafiia prestaba
servicios de personal, se encargaba del arrendamiento de muebles y mantenimiento de maquinarias,
equipos, materiales y accesorios para la actividad hidrocarburifera, geologica, minera y de medio
ambiente, ‘

El 3 de octubre del 2002, 1a Compafiia Internacional de Nexos Energéticos INTEROIL 8.A. firmé el
contrato de fletamiento de Ta Barcaza de Generacidn Eiéetrica Power Barge I con una capacidad de
generacion nominal de 30 MG, con Cayman Power Barge 1 Ltd., constituida cn las Islas Cayman
(prapietaria. de {a Barcaza). En dicho confrato se establece que of pago de {a obligacién se efectuard a
partir de 1a ontrega de la facilidad. En junio del 2003, a Compefifa inicié Ia ctapa de prooperaciém de
la Barcaza que se encuentra ubicada junto a la Subestacién Trinitraria. La duracién del contrato de
fletamiento rige hasta el 31 de julio del 2005 con opeidn de translerencia (Ver Nata 1),

I.os estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultada del proceso de
dolarizacién do la cconomia a través del cual ¢ Gobiemo Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el d6lar de los Estados Unidos de América.

8i bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repfiblica
del Bcuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 d¢ diciembre def 2003.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaflia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Fcuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estén
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, [as cuales requieren que fa Administracion roalice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar fa valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utitizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Nogar a
diferir de sus efectos finales,

Provecto de Generacign Eléctrica - Corresponde a los costos incurridos por 1a Compafiia en la
ejecucién del Proyecto de Generaciér: de Energia, en el cual se incluye intereses por US$464 mil.
Debido a que ¢l reforido Proyecto se encuentra en etapa properacional, estos valores serén
amortizados durante un periodo de hasta S afios a partir de que se genere [a potencia nominal '
comprometida a ser entregada a Termopichincha S.A. y ésta a su vez al Mercado Eléctrico Mayorista
~- MEM, Ver Nota [ 1.
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3.

Reclasificacion - Para efectos de comparaciéri, ciertas cifras de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2002 han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién on los indices de
precios al consumidor preparado por ¢ Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
ici 1 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2003 2002
(en miles de 1J.S. dblares)
Termopichincha S.A. 192
Anticipos a proveedores 110
Otras cuentas por cobrar 7
Impuestos y contribuciones 14 44
Otros 146 _8
Total 469 22

PROYECTO DE GENERACION ELECTRICA

Constituyen los gastos incurridos durante el afio 2003 par la Compafifa en el desarrollo del Proyecto
Barcaza Power Barge L
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6. CUENTAS POR PAGAR A COIIRPAﬂiAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compaiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2003 2002
{en miles de [J.S. déiares)
Proteus Power Co. Inc. 4,032
Petroleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL 5 202
Potrosynergy Inc. 414
Otras 46 25
Total 4,083 645

Proteus Power Co, Inc. - Constituyen préstamos recibidos con vencimientos durante el afio 2004, que
devengan una tasa de interés nominal anual del 15%.

7. IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, s¢ calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitafizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
$0 encuentran sujetos a retencidon adicional alguna.
Las pérdidas tributarias pucden ser amortizadas con las utilidades generadas cn los 5 aflos
subsiguientes, sin que esta amortizacidn superc ¢f 25% de la utilidad gravable del afio,

8. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31....

| 2003 2002
(en miles de U.S, délares)
. Intereses por pagar a Proteus Power Co. Inc. 24
Beneficios sociales 23
Otras cuentas pot pagar 32 A4
Total 37 28

Al 31 de diciembre del 2003, la Compailia transfirié a aportes para futuras capitalizaciones ¢! saldo de
interescs por pagar a Proteus Power (Co. Inc. por 1J5$498 mil.

-10 -
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9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - El capital social autorizado consiste de 2,400 acciones de US$! valor nominal
umitarfo,

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafifas relacionadas, durante el afio 2003 y 2002, se desglosan

como sigue:
2003 2002

{(en miles de U.S. délares)
Ventas 352 221
Intereses cargados al Proyecto de energia eléctrica 464 —
Intereses pagados 233 —

11. CONVENIOS

Contrato de Explotacidn a través de Intermediacidn para lg Generacion de Energla Eléctrica y
gntrega al Mercade Eléctrico Mayorista - El mencionado contrato firmado el 28 de febrero del 2003

entre Termopichincha S.A. y 1a Compaiiiz Internacional d¢ Nexos Energéticos INTEROIL S.A.,
establece que INTEROIL se encuentra en capacidad legal y técnica para oftecer a Termopichincha S.A.
una capacidad de generacidn de trointa megavatios (30MG) de potencia nominal que 50 encuentram
instalados en la Barcaza “POWER BARGE I" a fin de que Iz misma pucda ser ofrecida por su
intetmedic al Mercado Eléctrico Maycorista - MEM,

INTEROIL es arrendataria de la Barcaza y de los equipos de generacién eléctrica que 8¢ encuentran
instalados en ella; por lo tanto, se compromete a operar y mantener los equipos de generacitn de
energia y entregar [a clectricidad al mercado ocasional de acuerdo a la programacion de despacho
claborada por el CENACE con la imtermediacién de TERMOPICHTNCHA.

El plazo de duracién de este contrato seré de un afio. No obstante cualquiera de las partes podrd dar
por terminado en ocualquier momento, siempre y cuando se notifique previamente y de la manera mas
adecuada a 1a otra parte.

Al 31 do diciombre dol 2003, la Compaiifa se cncuentra realizando pruebas de generacion de energla
eléctrica con TERMOPFICHINCHA.

-11-
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12. EVENTO SUBSECUENTE

Medianto resolucién No. 04.Q.1.J0307 del 26 de enero del 2004, la Superintendencia de Compafijas
aprobé la escritura pablica de aumenta de capital, reforma y codificacién de estatutos de la Compaftia.
Dicha resolucion fue inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 2 de marzo del 2004,
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