MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 8 de agosto del 2000 como
MERINOROSES CIA. LTDA., e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de septiembre
del 2000, su objeto principal tiene relacién con la explotacion, produccion, venta,
comercializacion, importacion y exportacion de flores, esquejes, plantas, semillas,
bulbos y demas articulos necesarios para la floricultura.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PYMES).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 2 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentcs de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.
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Activos financieros

Clasificacion: La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: 1) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta.. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes ¢ inversiones disponibles para
la venta que se clasifican en activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
(1) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la

Compatfiia, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos
inferiores a 90 dias.

(i1) Inversiones a corto plazo: Incluyen inversiones a plazo fijo efectuadas en entidades del
sistema financiero ecuatoriano. Estas mversiones devengan una tasa fija y tienen plazos
definidos de cobro.

iii Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la exportacion de flores y afines prestadas en el curso normal del
negocio. El periodo de crédito promedio sobre la venta y exportacion de flores es
de 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

—_
—
<

—

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a empleados y otras cuentas por cobrar.
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Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Inversiones disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados a su adquisicion. Posteriormente se miden al costo de
adquisicién que: 1) estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado
activo y, i1) el valor razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias
o pérdidas derivadas de la disposicion de los activos financiero son reconocidos en los
resultados del periodo en que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos
financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii)

transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.
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Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el
uso continuo del activo. Esta condicién se considera cumplida unicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de vena estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Se utiliza el método de
costo promedio para la imputacién de las salidas de los inventarios.

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia identifica los productos en mal
estado o que estan proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia.

Propiedades, planta y equipo

Medicioén inicial: Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como partc dcl costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial: Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Depreciacion: Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se
calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Invernaderos 20%
Plantas 20%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Software 33%
Otros 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccion.

Activos bioldgicos

Medicién inicial: Un activo bioldgico debe ser valorado, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como en la fecha de cada balance, segin su valor razonable
menos los costes estimados en el punto de venta, excepto en el caso, descrito en el
parrafo 30, de que cl valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad.

Medicidén posterior al reconocimiento inicial: Si, durante el ejercicio corriente, la
empresa ha podido determinar con fiabilidad el valor razonable de activos bioldgicos
que, con anterioridad, habia valorado segin su coste menos la amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas, debe revelar, en relacion con tales
elementos:
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(a) Una descripcion de los activos bioldgicos;

(b) Una explicacion de las razones por las que el valor razonable se ha vuelto
determinable con fiabilidad; y

(c) El efecto del cambio.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales
del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que sc

hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por la Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus
operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

—
— s
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Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores
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Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados con sus acreedores.

Baia en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.
Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:
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Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

Beneficios post-empleo: Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después
de que el empleado ha concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de
la Compaiiia son: jubilacion patronal y desahucio.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia, en caso de existir,
pagara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2013, estara sujeta a la tarifa del 12% sobre el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 22% sobre el resto de las
utilidades.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Cuentas por cobrar clientes

(-) Provision Cuentas Incobrables

Subtotal

(1

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. dolares)
8.802,58 11.662,23
2.372,08 346,66
11.174,66 12.008,89

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. délares)

341.822,72 183.814,99
(11.702,45) (8.285.59)

330.120,27 175.529,40

Registra las cuentas por cobrar clientes segun las ventas y cobros realizados durante el
periodo 2013, los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 corresponden

principalmente a cartera no vencida.

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventario fertilizantes

Inventario empaques y embalajes
Inventario repuestos y accesorios

Otros inventarios

Total:

)

.... Diciembre 31, ....

2013 2012
(en U.S. délares)

22.153,18 -
11.425,15 -
9.439,20 -
- 54.932,01
43.017,53 54.932,01
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Corresponde a inventarios de materiales utilizados en el proceso productivo y de cultivo
de las flores.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 la cuenta se encuentra conformada basicamente por valores
entregados en calidad de anticipo para compra de bienes por US$ 41.048,42 y anticipos
para compra de servicios por US$ 9.143,86.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. doélares)
Crédito tributario IVA (n 2.239,43 1.624,78
Retenciones en la fuente (2) 75.713,70 84.916,54
Anticipo de impuesto a la renta 24.957,86 15.105,56
Total: 102.910.99 101.646.88

Registra el valor del IVA pagado por las compras de bienes y servicios durante el
periodo 2013.

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuacion:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012

(en U.S. délares)
Retenciones en la fuente

Saldo inicial 84.916,54 110.688.67
Mas — Retenciones en la fuente 3.556,77 -

Menos - Compensacion con pasivos por

impuestos corrientes (12.759,61) (25.772,13)
Saldo final 75.713,70 84.916,54
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. dolares)

Terreno 408.656,43 408.656,43
Construcciones en curso 58.402,37 -

Inmuebles 173.724,96 173.724,96
Instalaciones (Invernaderos) 935.127,92 935.127.92
Muebles y enseres 5.756,05 5.756,05
Magquinaria y equipo 214.784,41 188.184,41
Equipo de computacion 22.494.51 18.106,68
Vehiculos y equipo de transporte 98.642,39 75.905,60
Otros activos fijos 9.477,47 13.865,30
Sub total: 1.927.066,51 1.819.327.35

(-) Depreciacion acumulada

Total:

(597.588,87)

(483.120,59)

1.329.477,64

1.336.206,70

Los movimientos del Propiedades, planta y equipo, durante el afio 2013 y 2012 se

resumen a continuacion:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. dolares)

Saldo inicial 1.336.206,76 1.302.724,99
Adiciones 107.805.10 113.877,27
Depreciacién del afio (114.534.22) (80.395,50)
Total: 1.329.477,64 1.336.206,76
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
.... Diciembre 31, ....

2013 2012
( en U.S. ddlares)

Plantas en crecimiento 5.159,75 8.157,60

Plantas en producciéon 535.713,76 507.365.26

Total: 540.873,51 515.522,86
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. dolares)

Proveedores nacionales 173.814,15 258.875,26

Proveedores del exterior 11.287.45 14.697,86

Total: 185.101,60 273.573,12
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. dolares)

Sobre giro bancarios (1) 79.819,01

Total: 79.819,01 -
(1) Corresponde préstamos bancarios (sobregiros) otorgados por el banco para capital de

trabajo.
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. dolares)
Con la Administracion Tributaria 8.048,21 5.889.30
Instituto de Seguridad Social IESS 17.076,64 18.966.,96
Otras 13.407.24 30.155.40
Total: 38.532.09 64.011.66
13. OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. délares)
Beneficios legales 44.272.26 36.994.89
Participacion a trabajadores 34.145.86 10.677,49
Total: 78.418.,12 47.672,38

Movimientos de las obligaciones laborales:

Los movimientos de este rubro durante los afios 2013 y 2012, se resumen a continuacion:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012

(en U.S. dolares)
Beneficios legales:

Saldo inicial 36.994,89 43.567.95
Mas - Gastos de ndmina del afio 165.473.81 36.994,89
Menos - Pago de ndmina del afio (158196,44) (43.567,95)

Saldo final 44.272,26 36.994,89
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Participacion a trabajadores:

Saldo nicial: 10.677,49 -
Mas - Gastos de nomina del afio 34.145,86 10.677,49
Menos - Pago de némina del afio (10.677,49) -

Saldo final: 34.145.,86 10.677,49

Total 78.418,12 47.672.38

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administracion de la Compafifa considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaraciéon de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, el afio 2013 podria estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes.

Para los ¢jercicios fiscales 2013, se establece que las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais y la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente.

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2013 se
resumen a continuacion;
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Saldo inicial

Mas - impuesto a la renta corriente
Menos - compensacidn por activos por
impuestos corrientes

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. dolares)

Saldo final

24.005,15 21.094,38
51.334,07 24.005.15
(24.005,15) (21.094.38)
51.334,07 24.005.15

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera del afio 2013:

Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de impuesto a la renta
15% participacién empleados

Utilidad después de participacion empleados

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales
(-) Deduccion por incremento neto

Utilidad gravable

Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 22%
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 12%

Impuesto a la renta corriente

(-) Anticipo impuesto a la renta
(-) Retenciones en la fuente

Saldo a favor o por pagar por el contribuyente

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. ddlares)

227.639,05 71.183.26
(34.145,86) (10.677.,49)
193.493.19 60.505.77
39.843,49 43.864.43
233.336,68 104.370,20
51.334,07 24.005,15
51.334,07 24.005,15
(24.957,86) (15.105,58)
(52.44) (50,43)
26.323,77 8.849.14
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PASIVO A LARGO PLLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar diversas L/P

Jubilacion patronal (H) 134.130,63 104.275,83
Bonificacion por desahucio () 27.336,44 23.006,22
Total beneficios sociales de L/P 161.467,07 127.282,05
Otros pasivos L/P 32.500,59 -

Pasivos por impuestos diferidos 895,63 895,63
Total: 194.863,29 128.177,68

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de este rubro durante los afios 2013 y 2012, se resumen a continuacion:

Jubilacién patronal:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. délares)

Saldo inicial 104.275,83 74.420,95
Mas - Gastos de nomina del afio 29.854.,88 29.854 88
Menos - Pago de némina del afio S

Saldo final 134.130,71 104.275,83

Bonificaciéon por desahucio:

Saldo inicial 23.006,22 16.147.55
Mas - Gastos de nomina del afio 4.330,22 6.858,67
Menos - Pago de nomina del afio .

Saldo final 27.336,44 23.006,22

Total: 161.467,15 127.282,05
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compania asciende a US$ 696.085,00 dolares al 31 de diciembre
del 2013 y 2012. El capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en 696.085,00
participaciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Las reservas al 31 de diciembre del 2013, corresponden a la reserva legal por US$
6.907,91 y la reserva facultativa por US§ 203,38.

RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. dolares)

Utilidades acumuladas — distribuibles 1.052.904.,08 1.052.904,08
Adopcion de NIIF por primera vez (102.538,83) (129.464,16)
Total: 950.365,25 923.439.92

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es practica de la compania
proceder a distribuir dividendos a sus Socios.

A partir del aflo 2012, los dividendos distribuidos a favor de Socios que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. dolares)

Exportaciones (nH 2.934.188,70 2.280.989,03
Venta de bienes (nacionales) 5.342,06 11.517,45
Total: 2.939.535,76 2.292.506,48
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(1) Basicamente corresponde a exportacion de flores a mercados internacionales.

COSTOS DE PRODUCCION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Materiales directos

Mano de obra directa

Mano de obra indirecta

Otros costos indirectos de fabricacion

Total:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remuneraciones al personal

Beneficios sociales e indemnizaciones
Honorarios profesionales

Depreciaciones

Mantenimiento y reparaciones
Telecomunicaciones, energia y agua potable
Impuestos, contribuciones y otros

Seguros

Otros

Total:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. délares)

459.558.41 358.724.52
783.535.,02 639.115.75
97.999,70 46.456.45
720.357,22 579.002.17
2.061.450,35 1.623.298.89

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. délares)

296.006,67 292.013.03
60.632,14 02.862,50
14.550.82 12.180,14
10.655,20 7.698,62
25.056,94 16.264,07
4.964,04 14.500,69
1.689.00 4.980.88
18.126.55 15.833.80
182.839.72 107.149,16

614.521,08 563.482.89
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23
de mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de
la Compatiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia el 26 de Mayo del 2014 y
postertormente serén presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

48 S

G

Lcda. Olga Carranco
Contadora General



