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MERINOROSES CIA. LTDA.
Cayambe-Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MERINOROSES CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MERINOROSES CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2016. el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera —
NIF PYMES.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mis adelante en la scecion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe.

Somos independientes de MERINOROSES CIA. LTDA., de acuerdo con el Codigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de
eética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieras

La Administracion de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacion v preseéntacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera -
NIF-PYMES, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de MERINOROSES CIA. LTDA., es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiia,

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluve nuesira opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mis elevado que en el caso de un error material debido a error, va que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de
la Compaiia.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas. que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser
una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subvacentes de un modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidon y percepcion de
MERINOROSES CIA. LTDA.. se emite por separado.

Marzo 24, 2017,

~ %/,,,/;ﬁ s M

iohal de Auditores Externos
RNAE-386




[BRRIDEY TOpEeT)

BEOTEBON T ITRT LR T
TEa 0 G | 55092 L99 |
IRE8rn Il QB 16L 15

BU'RIE £ BHOLT LT
CELOLG LR SIDLE LSS

HEFErCL HEC9IT

00RO 969 RO Gy
LR 86 [0gipieg

RIS HIE I¥ s O

LT TR

EUER P O CLURET B
ELCHC ¥ [EEAL

BLTTS B |EBIL 6h

1S

Sl

PP MgHap

R A r

e
[P AT
STE IV

o elngly ofenses

*:

fl
%1
' |
91

gl

£l
[
il

BN,

IVLOL

SUED0S S| A 0oL e eo g

AE313Ia03 [Ap <opri|nsay
SO MLMOR SOpRnsay
SOPETENLL SRS S0y
SEAIaEaY

[rraos miden

HOL0S O] AP BAUDILIE ]

oamjd of e oarse g
nyuarsens oagsed jEgo ]

sz -borsandun aou SOAISE]
Saimde saubonEEn
CEOPRHTILLINDR SojsEry

m3ed od swieana s
SEENAUTLLL] SAUALNIIS 80D sau0| Y
sieded aod SOWALTIZON & SEaT,)

ded od spigan

LAJUMIEND DAISE]

SOIDOS SOT A0 OINOWIN IV A OAISVd

SIRIURL SEPeSe- 0] ap auresdaun sped oy usun pe asank sion see

(saqujop ua opesaadyy)
910Z TAA AUAWA DA 4 18TV
TVHANTD AONVIVE

VLA'T VIO SASOHONTM AN

BESTERNRT [OTRT 1 L8'E
RUEYEMEN T BOESL 056 |
B LELE NR'EOr | |
BN IO HE0'T R'AEE THE T
TTELBG O8L ITHeC Lih
CEDTONT SO IOLE
e H AT PELOCER]
SHTIBLE ERHEE TF
BT L8R
Ch LTS ED YT PO
L9 L R PERTT
il L
AT AR AT i SagEaa
FIETY STV

WP

FEHIN

hu_._.."ﬁ,.. l 1)
W ouLERamhaky 15

| \ -,
L 1L / _\uﬂ....nﬁ

b |

|

VL

APWIELIDD O BATTIE [BLO |

SOOI SOARY
sdinha 4 pjued sapepaidog
B R R R R R R
AJUILLIOD DAL JEHY |
sxuamng sasandun od soaliay

sopediiim i

SOHBIEIAL

KAl SERETIAEAL SGAn
séprUoieaE ol ntgos sod sTan gy
“spIEIRal] sealay

SsmuaEamba & ganzagig

INUALITD DALY

CALLDY



MERINOROSES CIA. LDTA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dilares)
Notas 2016 2015

Ingresos ordinarios 20 334748222 2.787.299.66
Costa de praduccion 21 {2.572.316.31) (2.227.966,13)
Gastos de administracion y ventas 2 (635.383,97)  (640.004.66)
Litilidad operativa 139,781,994 (B0.671,13)

Inpresos financicros 3.5360,56 5643

(Oros ingresos 33.379.20 53.701.,09
Otros ingresos 3601576 53.757,52

Gastos fiancieros (48.994,56) (92.627 42}

(tros gastos (19.499.95)  (4.507.86)
Oitros ggreses {68.494,51) {(97.135.28)
Utilidad antes de impuestos sobre: las-ganancias 108.203,19 (124.048.89)
Participacion laboral (16.230.48) -
Impuesto & fa renta (31.093.76) -
Apropiacion reserva legal {6.087,89)
Utilidad o (pérdida) neta §4.791.06  (124.048,89)

Las notas que se adjuntan formian parte integrante de los estedos financicros

Sr. Ezcequiel Merino M L{c. Santiago Albuja R
Geérente General Contador General
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MERINOROSES CIA. LDTA.

ESTADO DE FLULIGS DE EFECTIVO

POR EL A.‘QG'I'HRMH;\DH EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2006

{Expresado en dilares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efective recibido de clientes
Efeetivo pagado a proveedores
Efectivo provisto (pagado) por olros ingresos v epresos
Efectivo rieto provisto (utilizade) por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos
Efectivo utilizado para la-compra de plantas

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto provisto por otras actividades de financiemiento
Efectivo neto utilizado por pags de dividendos

Efective neto proviste (utilizado) por las actividades de finaneiamiento

Disminucion neta de efective
Efectivecal inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

s

[
=

3.230.645.51
(2:966,373 48]

(27.987.9%)

2015

2.713.880.20
(2.6B3.285,77)

533.757.52

23628405

B4.351,95

(49.957.46)
AT.672.440)

(44.411.32)

(57:629.86)

(44.411.32)

(162 T46.00)

(49.297,09)

1.428.:99
(162.746,00)  (47.868.10)
15.908.19 (7.927.47)
7.026.67 14.954,14
22.934.86 7.026:67

Lias nitas que se adjuntan forman parte intcgrante de los estados Anancieros

\\J ]ML aL"u
z%wﬁ“*

Sr. [—‘.xeequicl ering M
Gerente Genera)

Conador General




MERINOROSES CIA. LDTA.

CCONCILIACTON ENTRE LA TTILIDADR O PERDIDA NETA Y FL FLUID DE
EVECTIVOPROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACTON
POR EL ASG TERMINADG EL 3 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolures)

2016 s
Utilidad o (pérdida) neta § 54.791,06 (124.048.8%)
Ajustes para conciliar Iy utilidad o (pérdida) neta con el efective neto
provisto (utilizado) por lag actividades de operacidn:
Breprectaciin de activas fijos v hiologicos R Sl [37.03%:30
Beneficios sbeiales 3115825 2907396
Participacion laborsl 16: 230,48 -
[mpuesto g la renta del afio 1109376 .
Jubifacion patromal 63 625,10 Jb | 2
Banifcacion desabicio iy 363,66 2342143
Apropiacion reservd egpal 0. ORT HG -
Cambios en actives y pasivos operativos:
(Inerements) disminueion en cuenlas por cobrar clicntes (11683670 (T3419.44)
(Ineremento) disminugidn en otras cugntas por cobrir (4:220:47) 4,783.41
Hncrementa) disminueion ¢n anticipos de provesdorey (&, 155.51) 1867137
[Inerements) distinacion en inventirios [ 14427004 4043434
(Inerementi) disminueiin en atros aetivis (8,997 22 =
Incremento (disminuesdn) en cuenins por pagar comerciales {34 80861 5281145
ncrementy (disminieion) en oiras cuentas pur papar 11506552 1703777
Incremento (disminoeion) en Beneficios empleados {37357.26) (261,382 35)
Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 5 26 2RA08 84351 95

bavs notas qiie se adiunean formbn pane mgrinie do lod siidosfmangicros

fering M Liel Santiapo Albhuia R
Contador General




MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compadia fue constituida en la Republica del Ecuador el 8 de agosto del 2000 como
MERINOROSES CIA. LTDA., e inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 4 de septiembre
del 2000, su objeto principal tiene relacion con la explotacion. produccion, venta,
comercializacion, importacion y exportacion de flores. esquejes. plantas, semillas,
bulbos y demds articulos necesarios para la floricultura.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF PYMES).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos muestran la adopeion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NITF PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 2 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

10



MERINOROSES CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Activos financieros

Clasificacion: La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: 1) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta.. La clasificacion depende del propdsito con el que
s¢ adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes e inversiones disponibles para
la venta que se clasifican en activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores @ 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la
Compaiiia. asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos
inferiores a 90 dias.

(ii)  Inversiones a corto plazo; Incluyen inversiones a plazo fijo cfectuadas en entidades del
sistema financiero ecuatoriano, Estas inversiones devengan una tasa fija y tienen plazos
delinidos de cobro.

fiii}  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la exportacion de flores y afines prestadas en el curso normal del
negocio. El periodo de erédito promedio sobre la venta y exportacion de flores es
de 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

iv)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a empleados y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluvendo los intereses implicitos) se reconocen
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.




MERINOROSES CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Inversiones disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son actives no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicion mas todos los costos
direcctamente relacionados a su adquisicion. Posteriormente se miden al costo de
adquisicion que: i) estas inversiones no lienen precios establecidos por un mercado
activo y, ii) el valor razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos, Las ganancias
o pérdidas derivadas de la disposicion de los activos financiero son reconocidos en los
resultados del periodo en que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos linancieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos
financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro. excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el
uso continuo del activo. Esta condicion se considera cumplida unicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual,

12



MERINOROSES CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Los actives no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Se utiliza el método de
costo promedio para la imputacion de las salidas de los inventarios.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafia identifica los productos en mal
estado 0 que estin proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia.

Propiedades, planta y equipo

Medicion inicial: Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requicren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial; Después del reconocimiento imicial, los
activos fijos. se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion: Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se
calcula de acuerdo con sus vidas (tiles estimadas mediante el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

13



MERINOROSES CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Activo Tasas
Edificios 5%
Invernaderos 20°%
Plantas 20%
Maguinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Eguipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Software 33%
Otros 10%

Cuando el valor en libros d¢ un activo [ijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccién,

Activos bioligicos

Medicion inicial: Un activo biologico debe ser valorado, tanto en el momento de su
reconocimiento inictal como en la fecha de cada balance, segin su valor razonable
menes los costes estimados en el punto de venta, excepto en el caso. descrito en el
parrafo 30, de que ¢l valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad.

Medicion posterior al reconocimiento inicial: Si, durante el ejercicio corriente, la
empresa ha podido determinar con fiabilidad el valor razonable de activos biologicos
que, con anterioridad, habia valorado segun su coste menos la amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas, debe revelar, en relacion con tales
elementos:

(a) Una deseripeion de los activos biologicos:

(b) Una explicacion de las razones por las que ¢l valor razonable se ha vuelto
determinable con fiabilidad; v

(c) El efecto del cambio.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos linancieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; O como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compailia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera
cuando, ¥ s6lo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Los instrumentos {inancieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaceion.

La Compafia no ha reportado pasivos linancieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus
operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(i)  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Los
ingresos por intereses (incluvendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la 1asa de interés efectiva. excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasives, Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar st existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.
Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses sigutentes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

Beneficios post-empleo: Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después
de que el empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la
Compaiiia son: jubilacién patronal y desahucio.
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Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia. en caso de existir.
pagara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2016, estard sujeta a la 1arifa del 12% sobre el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 22% sobre ¢l resto de las
utilidades.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles, El pasive de la Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gque ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmenie el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice cienas eslimaciones y esiablezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con ¢l proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

vees Diciembre 31, ....
2016 2015
{en U.S. dolares)

Caja 383098 2.235.23
Bancos 19.103,88 4.791.44
22.934.86 7.026.67

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

woes Ditiemhbre 31, ....

2016 2015
(en ULS, dolares)
Cuentas por cobrar clientes (1) 614.866,10 498.029.90
(-} Provision Cuentas Incobrables (11.702.45) (11.702,45)
Subtotal 603.164.16 486.327 45

Registra las cuentas por cobrar clientes segun las ventas y cobros realizados durante el
periodo 2016, los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2016 corresponden
principalmente a cartera no vencida.

INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

... Diciembre 31, ....
2016 2015
{en LS. ddlares)

Inventario fertilizantes 20.063,80 13,353.51
Inventario empaques y embalajes 26.003,34 18.774.25
Inventario repuestos y accesorios 6218 5.785.19
Total: (1) 52.339.95 37.912,95
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Corresponde a inventarios de materiales utilizados en ¢l proceso productivo y de cultivo
de las flores.

PAGOS ANTICIPADOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.es: Diciembre 31, ....

2016 2015
(en U.S. dolares)

Compra de bienes (1) 188.971.37 168.281.67
Compra de servicios 6.535.97 21.070,16
Total: 195.507.34 189.351 83

Al 31 de diciembre del 2016, la cuenta incluye el valor entregado por la compra de seis
hectdreas de terreno a ser utilizadas para la construccion de invernaderos,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

«ese Diciembre 31, ....
2016 2015
{en ULS, délares)

Crédito tributario IVA (1) 8.063,29 3.994 81
Retenciones en la fuente (2) 26,35 24.306.47
Anticipo de impuesto a la renta 29.525.91 319,05
Total; 37.617.55 28.620.33

Registra el valor del IVA pagado por las compras de bienes y servicios durante el
periodo 2016.

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuacion:
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«++. Diciembre 31, ....

2016

2015

(en U.S. délares)

Retenciones en la fuente

Saldo inicial 24.306 47 2494
Mis - Retenciones en la fuente 26,35 41.607.95
Menos — Ajuste Retenciones en la fuente (24.306,47) -

Menos - Compensacion con pasivos por

impuestos corrientes e - (17.326.42)
Saldo final 26,35 24.306.47

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

v+oe Diciembre 31, ....

2016 2015

(en LLS. dalares)
Terreno 408.656,43 408.656.43
Construcciones en curso 27.763 88 -
Inmuebles 173.724.96 173.724.96
Instalaciones (Invernaderos) 1.344.322.58 1.344.322.58
Muebles y enseres 5.756.05 5.756.05
Maquinaria y equipo 239.779.83 22433241
Equipe de computacion 22.146,97 22.494.51
Vehiculos y equipe de transporte 78.437.98 76.683,22
Otros activos fijos - 9.478.47
Plantas 63236581 627.674.41
Sub total: 293295449  2.893.123,04
(-) Depreciacion acumulada _ (990.604.69) (838.511.16)
Total: 1.942.349.80 2.054.611.88
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Los movimientos de Propiedades, planta y equipo, durante ¢l afio 2016 se resumen a
continuacion:

voee Diciembre 31, ...
2016 2015
{ en LS, dolares)

Saldo inicial 2.054.611.88 1.996,123.14
Adiciones 49.957.46 4441132
Reclasificaciones de coslo - 596.247.09
Ajustes (3.590,77) (3.435,00)
Depreciacion del afio (108.671.31)  (131.039.30)
Reclasificaciones de depreciacion o - (447.695.37)
Total: 1.942.349.80 2.054.611.88

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la cuenta registra el valor de adquisicion de plantas
en crecimiento, el cual se acumula conforme las mismas estén listas para producir y ser
reclasificadas a plantas en produccion. Los saldos de la cuenta a estas fechas son de USS
11.403.80 y USS 3.731,40 respectivamente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

wvoe Diciembre 31, ...,
2016 2015
( en U.S. dolares)

Proveedores nacionales 260.649.70 289.169.36
Proveedores del exterior . 6.288.95
Total: 260.649.70 295,458 31
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11 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

vese Diciembre 31, ....

2016 2015
( en LS. délares)

Sobregiro bancarios (H 79.977,50 96.157,05
Tarjeta de Crédito Banco Guayaquil 15.742,11 3387.14
Total: 95.719.61 09.544.19

(1)  Corresponde préstamos bancarios (Sobregiros) otorgados por ¢l banco para capital de
trabajo.

12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

veee Diciembre 31, ....

2016 2015
( en LS, ddlares)
Con la Administracion Tributania 10.096.69 6.503,03
Instituto de Seguridad Social IESS 27.058,29 28.186,50
Otras 96.518.63 33.876.22
Total: 133.673.61 68.565.75

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

vorr Diciembre 31, ....

2016 2015
( en U.S. dilares)
Beneficios laborales 33.158.25 40.948.03
Panticipacion a trabajadores 16.230.48 -
Total: 49.388.73 40.948.03
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Movimientos de las obligaciones laborales:

Los movimientos de este rubro durante los afos 2016 y 2015, se resumen a continuacion:

«voes Diciembre 31, ....

2016 2015
(en U.S, délares)
Beneficios laborales:

Saldo inicial 40.948.03 46.646,11
Mas - Gastos de nomina del ano 240.225.82 219.073.96
Menos - Pago de némina del afio (248.015,60) (224.772,04)

Saldo final 33,158.25 40.948.03

Participacion a trabajadores:

Saldo inieial: - 8.060.32
Mis - Gastos de nomina del afio 1623048 -
Menos - Pago de nomina del afio - (8.060,32)

Saldo final: 16.230,48 -

Total 4934873 40.948.03

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este cnterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revisian
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las companias para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la rema) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debio presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, el afo 2016 podria estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.
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b. Pasivos por impuestos corrientes.
Para los ejercicios fiscales 2016, se establece que las sociedades calculardn el impuesto
causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais v la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

¢. Movimientos del pasivo por impuesto corriente.

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2016 se
resumen a continuacion:

v=ve Diciembre 31, ....

2016 20158
( en LS, dolares)

Saldo inicial - 28.550,19
Mas - impuesto a la renta corriente 31.093.76 -
Menos - compensacion por aclivos por

impuestos corrientes - (28.550,19)

Saldo final 31.093.76 -

d. + Cilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera del afo 2016:

Conciliaciones tributarias resumidas «ver Diciembre 31, ....
2016 2015
{ en LIS, ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 108.203,19  (124.048,89)
15% participacion empleados (16.230,48) -
Utilidad después de participacion empleados 9197271 (124.048.89)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 4936258 75.936,50

(=) Deduccion por incremento neto

Utilidad gravable 141.335,29 (48.112,39)
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Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 22% 14133529
Base impenible para el impuesto a la renta tarifa 12% - -

Impuesto a la renta corriente 31.093,76 =

(=) Anticipo impuesto a la renta (29.525.91) -
Saldo del anticipo pendiente de pago -

(-} Retenciones en la fuente (26,35) -

Saldo a favor o por pagar por el contribuyente 1.541,50 -

15. PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

«ss. Diciembre 31, ....

2016 2015
( en LS. délares)

Obligaciones con instituciones financieras 227.862.61 304.407.13

Cuentas por pagar diversas relacionadas 14.876,23 71.610.00

Jubilacion patronal (1) 202 43334 228.810.24

Bonificacion por desahucio (1 84.853.23 54.487.57

Otros pasivos no corrientes 13.450.60 39.093,73

Total: 633.476.01 6Y98.408.67
() Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de este rubro durante los afios 2016 y 2015, se resumen a continuacion:

«eer Diciembre 31, ....
2016 2015
{ en LS, délares)

Jubilaciéon patronal:

Saldo inicial 228.810.24 204.895,73
Mas - Gastos de nomina del afio 63.623,10 2391451
Menos - Pago de némina del afio - -

Saldo final 292 433,34 228.810,24
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Benificacion por desahucio:

Saldo inicial 54.487.57 36.691.83
Mis - Gastos de ndémina del afio 30.365,66 33,589.65
Menos - Pago de nomina del afio - (15,793.91)

Saldo final 84.853,23 54.487.57

Total: 377.286,57 283.297.81

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia asciende a USS 696.085.00 dolares al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, El capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en 696.085,00
participaciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Las reservas al 31 de diciembre del 2016, corresponden a la reserva legal por USS
21.163,39 y la reserva facultativa por USS 203,38,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

La cuenta registra los superdvit de activos financieros disponibles para la venta, superdvit
por revaluacion de propiedades planta y equipo. superavit por revaluacion de activos
intangibles. Los saldos acreedores de los superavil provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser
capitalizados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

«+ss Diciembre 31, ....

2016 2015
( en U.S. dblares)

Otros resultados integrales

Utilidades acumuladas — distribuibles 867.970,15 1.052.904,08
Adopcion de NIIF por primera vez . - (184.933.,93)
Total: B6T.070,15 867.970,15
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RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de
impuestos, ete.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue;

«vss Diciembre 31, ....

2016 2015
( en LS. ddlares)

Exportaciones (1) 3.344.645.75 2.764.271 45
Venta de bienes (nacionales) 2.836,50 23.028.21
Total: 3.347.482.22 2.787.299.66

Basicamente corresponde a exportacion de flores a mercados internacionales,
COSTOS DE PRODUCCION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.o Diciembre 31, ...

2016 20
( en U.S. dolares)

Materiales directos 558.186.50 601.462.80
Mano de obra directa 900.670.10 882.261.16
Mano de obra indirecta 268.346.84 190.237.07
Otros costos indirectos de fabricacion 845.112.87 554.005.10
Total: 257231631 2.227.966,13
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
eves Diciembre 31, ....

2016 2015
( en LS. ddlares)

Remuneraciones al personal 293.956,75 331.690.92
Beneficios sociales e indemnizaciones 122.591.00 110.230.00
Honorarios profesionales 13.931,76 £.391,78
Depreciaciones 14.879.28 12.934 80
Mantenimiento y reparaciones 16.900,70 13.896,15
Telecomunicaciones, energia y agua potable 1442717 13.004,67
Impuestos, contribuciones y otros 38.687.59 33.688,06
Seguros 13.092,98 2.563,44
(hros 106.916,74 113.604.84
Total: 635.383.97 640.004,66

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros (24
de Marzo del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de
la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados financieros del afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 21 de Marzo del 2017 y
posteriormente seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.




