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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ MERINOROSES CIA. LTDA., que

- comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion d¢ MERINOROSES CIA. LTDA. es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas
y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

- seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y que las estimaciones relevantes hechas por la
administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



A los Sefiores Socios de
MERINOROSES CIA. LTDA.
" Quito-Ecuador

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera d¢ MERINOROSES CIA. LTDA,, al
31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2,
la Compaiifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de MERINOROSES CIA.
LTDA., de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises
y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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ACTIVO
Activo corriente:

Efectivo y bancos (Nota 3) $

Cuentas por cobrar:
Clientes (Nota 4)
Empleados
Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados (Nota 5)
Inventarios:
Productos en proceso
Quimicos y fertilizantes
Empagues y embalajes
Repuestos y accesorios

Total activo corriente

Activos fijos (Nota 6)
Inversiones (Nota 7)

Activos diferidos (Nota 8)

TOTAL §

MERINOROSES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL i
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 :
(Expresado en délares)
i
PASIVO Y PATRIMONIO l:IIE LOS SOCIOS

' !
2009 2008 Pasivo corriente:

2009 2008

1.570 932 Sobregiro bancario $ 1727 3.062

Cuentas por pagar:
39.992 11.469 Proveedores (Nota 9) 47.008 71.704
780 1.591 Compafifas relacionadas (Nota 10) - 8.115
2.150 1.826 Obligaciones por pagar 2423 7.125
Retenciones en la fuente, IVA e IESS (Notz 11) 6.916 4.880
115.547 101.642 Otras cuentas por pagar 4.743 5.070
Gastos acumulados:

- 38.246 Obligaci con los trabajadores (Nota 12] 16.254 20.633
2432 3.484 Impuesto a la renta (Nota 13) 2.356 1.040
6914" 9.759 .

2.794 6.071 Total pasive corricnte 87.427 121.629
172.179 175.020 Pasivo a largo plazo (Nota 14) 85.645 172.761
722239 815.033 Patrimonio de los socios:

Capital social (Nota 15) 696.085 696.085

5.079 3.431 Reserva legal (Nota 16) 203 203 -

Utilidades retenidas (Nota 17) ! 25.625 49.514
12.000 71.767 Utilidad del ejercicio ¢ 16.512 25.059
Total patrimonio de los socios E 738.425 770.861
911.497 1.065.251 TOTAL $ 911.497 1.065.251
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
“Tcdo, Misahel Pillajo U
Contador General
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MERINOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares)

Ventas netas $
Costo de ventas :

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracién y ventas

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros, netos
Otros egresos, netos

Utilidad antes de participacion trabajadores
¢ impuesto a la renta

Participacion trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Nota 13)

Utilidad o pérdida neta $

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Gerente Genera

2,009 2.008
1.101.285 920.949
(924.380) (718.738)
176.905 202211
(147.169) (156.615)
29.736 45.596
10.598 1.728
(4.360) (4.744)
6.238 (3.016)
35.974 42.580
(5.396) (6.387)
(14.066) (11.134)
16.512 25.059

Contador General




Saldo al 31 de diciembre del 2007

Transferencia a utilidades retenidas

Utilidad del periodo 2008

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Transferencia a utilidades retenidas
Distribucion de utilidades
Utilidad del periodo 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2009

MERINOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares)

Utitidad

Capital Reserva Utilidades !
social legal retenid: del ejercicio TOTAL
$ $ $ O $
696,085 203 42,256 17,258 745,802
7,258 i(7,258) -
E 25,059 25,059
i
696,085 203 49514 125,059 770,861
25,059 1(25,059) -
48,948 . 48,948
16,512 16,512
696,085 203 25,625 16,512 738,425

i

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

]

5% Rodrifo enno
Gerente Géneral

Contador General
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' MERINOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en d6lares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagados en operaciones de inversién

Efectivo pagado por compra de activos fijos

Efectivo pagado por distribucién de utilidades

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion
Flujos de efectivd por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por sobregiros bancarios

Efectivo pagado por préstamos de accionistas

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de ﬁnanciamienﬁ)

Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2009

$ 1.073.249
(964.023)
9.559

118.785

(1.648)
(56.677)

(48.948)

(107.273)
4.665

(15.539)

(10.874)

638
932

$ 1.570

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

. Rodrigo Méfino M
Gerente General

Contador General




MERINOROSES CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares)

2009
Utilidad neta $ ' 16.512
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién:
Depreciacion 121.747
Beneficios sociales 5.396
Impuesto a la renta 14.066
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento o disminuci6n en cuentas por cobrar (28.036)
Disminucién en pagos anticipados 34.151
Aumento o disminuci6n en inventarios 71.283
Disminucién en cuentas por pagar (33.943)
Disminucién en gastos acumulados (10.814)
Disminucién en pasivos a largo plazo - (71.577)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién $ : - 118.785

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Sr. Rbdrigd Merino M V/
Geren! eral




- MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

a‘

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaitia fue constituida en la Repiiblica del Ecuador el 8 de agosto del 2000 como
MERINOROSES CIA. LTDA., e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de septiembre
del 2000, su objeto principal tiene relacion con la explotacién, produccion, venta,
comercializacion, importacién y exportaciéon de flores, esquejes, plantas, semillas,
bulbos y demés articulos necesarios para la floricultura.

Operaciones

- Durante el afio 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la |

que atravesaron estid siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el
desempleo y por ende disminucién de la demanda de los consumidores contintia
afectando a la economfa mundial. En lo que respecta a la Compafifa la indicada
situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones, las cuales son
similares a las del afio anterior, adicionalmente s¢ debe mencionar que desde enero del
2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador, decidi6 incorporar a la economia del
pais el proceso de dolarizacién, los estados financieros son preparados en délares de
los Estados Unidos de América.

A pesar que la dolarizacién incorpor6 el délar como una moneda estable, la economia
ecuatoriana registra cierta variacion en el indice de precios al consumidor el mismo que
afect6 a los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2009. Por lo
tanto, los estados financieros deben ser leidos considerando tal circunstancia.

Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico, asi como también de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), principios y practicas establecidas en el Ecuador.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principios o précticas contables seguidos por la
Compafiia, en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion,
conforme a principios contables de aceptacién general. ’

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres
meses 0 menos.



MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Cuentas por cobrar

Son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no excede el valor
recuperable, bdsicamente corresponden a valores por cobrar a sus compailias
relacionadas.

Activos fijos

Estdn contabilizados al costo de adquisicion de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las erogaciones por mantenimiento y reparacién se
cargan al gasto al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo . Tasas
Edificios 5%
Invernaderos 20%
Plantas 20%
Maquinaria y equipo ‘ 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Software 33%
Otros "10%

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes son actualizadas en base al Valor Patrimonial
Proporcional de cada una de la empresas en las cuales la Compafifa mantiene sus
inversiones. Las adiciones en caso de existir, se ajustaron en base a los porcentajes
proporcionales, los cuales no exceden del valor patrimonial proporcional que certifique
la Sociedad receptora de la inversion.

Participaci6n trabajadores
De conformidad con disposiciones legales Vigentes, la Compafiia, en caso de existir,

pagaré a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos. ’



MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2009, estara sujeta a la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las
utilidades.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2009 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas
estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafifas y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma MERINOROSES CIA. LTDA.
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su
fecha de transicion.

Indices de precios al consumidor
El siguiente cuadro presenta informaci6n relacionada con el porcentaje de variacion en

los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos. :

Aflo terminado en diciembre 31 Incremento anual
2005 3,14
2006 2,87
2007 ' 3
2008 9.81
2009 4,31

10



MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2009 2008
US$ US$
Caja 250 250
Bancos 1,320 682
1,570 932
CLIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2009 2008
US$ US$
Clientes nacionales 5,759 -
Clientes del exterior 26,486 12,654
Cheques protestados 8,932 -
Menos: Provision incobrables (1,185) (1,185)
39,992 11,469
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2009 2008
US$ USS
Anticipos a proveedoreé 4,976 4,895
IVA en compras 740 -
Retenciones en la fuente de IVA 17,982 29,573
Retenciones en la fuente - -
Crédito fiscal acumulado 91,849 67,174
115,547 101,642

11



MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de la cuenta retenciones en la fuente, fue como sigue:

Saldo inicial

Retenciones del periodo

Retenciones compensadas

Saldo final

ACTIVOS FIJOS

2009 2008
US$ US$S
480 6

(480) (6)

El movimiento de activos fijos por el afio terminado el 31 de diciembre, fue como sigue:

Terrenos

Activos en proceso
Edificios
Invernaderos
Plantas

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Vehiculos
Software

Otros activos

Total costo

Depreciacién acumulada

2009
Saldo Bajas o Saldo Tasa
al reclasific al de
31-12-10 Adiciones aciones  31-12-11  depreciacién
$ $ $ $ %
178,888 178,888
63,823 (63,823) -

8,775 8,775 5
328,534 63,244 391,778 20
363,578 46,218 409,796 20

11,569 4,000 15,569 10

3,628 3,628 10

10,390 2,071 12,461 10

74,520 (27,145) 47375 20

- 4,388 4,388 33

1,794 1,794 10
1,045,499 56,677 (27,724) 1,074,452
(230,466) (121,747) - (352,213)

815,033 (65,070) (27,724) 722,239 ‘

12
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MERINOROSES CIA. LTDA.

- Notas a los Estados Financieros

7. INVERSIONES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Valor Costo 2009
patrimonial Valor de costo
Diciembre 31, proporcional  nominal  adquisicién  ajustado
CORPEI 1 - 1 5,079 5,079
- 1 5,079 5,079
(1) Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene Certificados de Aportacién de la
Corporacién de Promocién y Exportaciones e Inversiones CORPEI, certificados cuyo
valor nominal es de US$ 1 cada uno.
8. CARGOS DIFERIDOS |
El movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009,
fue como sigue:
2009
Saldo Saldo Tasa
al Reclasificaciones al de
31-12-08  Debito Crédito  31-12-09 amortizacion
$ $ $ $ %
Plasticos e invernaderos 71,767 12,000 (71,767) 12,000 20
Amortizacién acumulada - - - -
71,767 12,000  (71,767) 12,000
9. PROVEEDORES

Bésicamente compone de cuentas por pagar a Corrugadora Nacional Cransa S.A.,
Industrias Omega C. A., Comercializadora de Insumos Floricolas y otros, por compra de
materia prima, material de empaque e insumos, las mismas que fueron liquidadas en el
primer trimestre del afio 2010.

13



10.

11.

12.

MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

M

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2009 2008

US$S USS
Merino Farm Cia. Ltda. M - 8,115
- 8,115

Al 31 de diciembre del 2009, se procede a pagar un préstamo por US$ 2,500 y por decision
de los socios el saldo de esta cuenta es regularizado considerando como contrapartida las
cuentas por pagar a los accionistas por US$ 5,615. -

RETENCIONES EN LA FUENTE, IVA E IEES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2009 2008

USS US$

Aportes y préstamos al IESS : 3,979 3,581
Retenciones del IVA 1,677 . 578
Retenciones en la fuente , (1 ___ 1,260 721
6,916 4,880

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaitia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

v 2009 2008

Beneficios sociales: , US$ USS

Saldo inicial 14,247 11,738

Provision del afio ‘ 44,293 45,968
Pagos efectuados (47,683) (43,460)

Saldo final 10,857 14,246

14



13.

MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Participacion trabajadores:

Saldo inicial 6,387

7,516
Provisi6n del afio _ 5,397 6,387
Pagos efectuados ’ (6,387) (7,516)
Saldo final ‘ 5,397 6,387
TOTAL | B | 16,254 20,633
IMPUESTO A LA RENTA

Para el ejercicio fiscal 2009, se. establece que las sociedades calculardn el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en

el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el

impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

. Concepto 2009 2008
US$ USS
Utilidad antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 35,974 42,580
Meas gastos no deducibles ' - -
Utilidad base de célculo de participacion empleados 35,974 42,580
15% participacién empleados ‘ (5,396) (6,387)
Utilidad después de participacion empleados 30,578 36,193
Maés gastos no deducibles 25,688 8,344
Utilidad gravable 56,266 44,537
Impuesto a la renta causado , 14,067 11,134
Menos: Anticipo de impuesto a la renta (11,231) (10,088)
Menos: Retenciones en la fuente (Nota 9) (480) 6)
Saldo a favor o pagar por el contribuyente 2,356 1,040

15



14.

15.

16.

17.

MERINOROSES CIA. LTDA. :

Notas a los Estados Financieros

)

05

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2009 2008

USS USS

Préstamos de los accionistas 1)) 85,645 101,184
Anticipos de clientes (@) - 71,577
85,645 172,761

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas para capital de trabajo de la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2009 estas obligaciones no generan intereses ni existe
un plazo establecido para su cancelacion.

Al 31 de diciembre del 2008, los anticipos de clientes estdn constituidos basicamente por
valores, entregados por clientes extranjeros por la venta de flores realizadas por la
Compaflia, los mismos que durante el afio 2009 fueron cancelados en su totalidad.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009, la composicién del capital social es de 696.085,
participaciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de 1
doblares cada una, cumpliéndose con la resolucién No.00.Q.1J.008 de mayo 3 del 2000,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compatiias, de la utilidad anual, en caso de existir debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
sea igual al 50% del capital. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidaciones de
impuestos, etc.

Para el afio 2009 la administracién de la Compaiiia decidi6 pagar dividendos por un
valor de US$ 48,948.

16



18.

19.

20.

MERINOROSES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

2009 2008
USS US$
Cuentas por pagar: :
Merino Farm Cia. Ltda. (Nota 10)
Préstamos y cancelaciones de capital (8,115) 8,115

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

CONTRATOS
Compra-Venta y Regalias

Al 31 de diciembre del 2009, la compafiia mantiene celebrados contratos por compra-
venta y regalias con los obtentores de las variedades de flores que produce y comercializa,
las condiciones son acordadas con la administracion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe (Febrero
24 del 2012), no ha existido eventos ni transacciones que pudieran tener un efecto
material sobre los estados financieros a esa fecha o por el afio terminado en esa fecha, o
que son de tal importancia respecto a los asuntos de la Compaiifa para requerir mencion
en unanotaa los estados financieros.
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pE COMPANIAS
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