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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
QUALITY SERVICE S.A. "QUALISA".

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUALITY SERVICE S A "QUALISA" al 31
de dicembre del 2014 y 2013, y los comespondientes estados de resultados. de cambios en el
patrimonio y de fiujos de efectivo por ios afos lerminados en esas fechas

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financleros

La Admmnistracion de QUALITY SERVICE S A "QUALISA, es responsable de la preparacidn y
presentacitn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) Esta responsabikdad incluye disefiar, implantar y mantener el
control interno partnenta a la preparacion y presentacion razonable de los estados financiens
para que esién libres de representaciones ermoneas de importancia relabva, ya sea como
resultado de fraude o ernor, saleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas. y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias

Responsabilided del Auditor

Nuestra responsabilidad consisie en expresar una opinion sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y 2013 basada en nuestras auditorias. mismas gue fueron realizadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria Estas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no conbenen exposiciones amoneas de cardcter
significativa

Una auditoria comprende |a ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divuigaciones en los estados financieros Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacion del riesgo de que los
estados financieros no contengan presentaciones ermoneas de caracter significativo Al efectuar
esta evailuacidn del nesgo. el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la
c«mﬁ.mhmrmwummm-nnﬁ

diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancias Una auditoria también
comprende |a evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidenc:a de auditoria que hemos obtemdo es suficente y apropiada para proporcionamos una
base para nuesira opmion de auditoria

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros amiba mencionados presentan razonablements, en
todos los aspecios importantes, i3 situacidn financera de QUALITY SERVICE S A "QUALISA" al
31 de diciembre del 2014 y 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
de Informacidn Financiera - NIIF
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31 del 2015

Registro en la CPA Edgar Nafez
Superintendencia de Compafiias. Legal
Valores y Seguros N. 018
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QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

TExpresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2014 2012
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y squivalentes del efectvo 5 68 824 123887
Clientes 8 1303282 150757
Cuentas por cobrar 7 273400  B68636
Aciivo por impuesio coments L] B83B02 S238s2
Invantanos g 821 808 B51 837
Total 3240925 34878508
ACTIVO FIJO, NETOD 10 3024321 3184610
OTROS ACTIVOS 1 2821824 2242858
TOTAL S08TOTO ©304 062
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Provesedores 12 620 738 616 509
Cuenins por pagar i3 577 168 B31 258
Pasivo por impussio comente 14 50 445 20.783
Obligaciones comerciales 15 22684880 1777888
Total 3583033 3346515
PASIVO LARGO PLAZD
Otkgacones comerciales 18 400170 818330
Jubilacxen patronal 17 1.317 481 1345340
1726631 2163688
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 18 3777407 3793858
TOTAL S08707T0 9304082
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QUALITY SERVICE S.A - QUALISA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

[Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ventas 8.808.073 0 840 688
Coslo de venlas (7.071.053) (B.151.013)
Utilidad bruta 1.737.018 1.698.674
Gastos de operacion: (1.751.433)  (1.328 885)
{Pérdida) Utilidad neta de operacién {14 414) 368 789
Otros ingresos (egresos) nelo 103 268 11.551
Utilidad antes de participacion de empleados

e impuesto a la renta BA 8B4 380,340
Participacion de empleados 18 (13.333) {(37.051)
Impuesto a la renta 19 (18.032) (91.566)
Utilidad neta 58 518 231,683
Utilidad por participacion 6% 23%

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

-n estadounidenses |

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:
Efectrvo recitedo 08 chsntes
Efectvo pagado a provesdones
Pago impuesto 8 |a renta y participacion trabajedores
Ofiros ingresos (egresos) neto
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion
Flujos de efectivo aplicados s las sclividades de inversion:

[lincrementc) darminucdn 98 actives fyos neto
Disrminucion (Incremento ) neto de olros ACtvos

Efectivo neto utilizado on actividades de inversion

Flujos de sfectivo aplicados a las actrvidades de financiamiento:

Oblhgaccnes CoOMmertiales
Electivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta de slectivo
Efectivo en caja y bancos al principlo de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afo

G351 10 4B0 558
(T958231) (824301T)
|32 385) (148 B4T)
103 268 11551

1441243 2 100455

{403 205 (800 182)
(1170333 (1315102

(1.573638) (2115284

7522 77524

TIs:  7isa

(54.873) 62 665
123 847 61.003
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QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 201]

Conclliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de afectivo provistos por actividades de operacion

Litiidad neta
Mas cargos 8 resultacos Que no representan movimenio de fondos

| Dmwnucatn ) suments &n provesdones
Aumento |demenucdn) de cusnias DOf Dagar
Aumsnit 08 DESHVOS DO IMPUBSID COMSNTE
Ajuste
{Daminucion ) suments jubdackdn patronal

Efectivo neto provistos por actividades de operacién

Las notas explcativas anexas | 8 22 son parte intogrants de los estados financieros

2014 2013
56.519 231 683
563 583 648 188
551 368 404 018
1211478 1282009
114 281 209 838
596 238 B830.881
3000 40320
(158 748) (228.053)
74230 {517 108)
(&0 S5 ) 26 512
26 883 (B4 434)
(22.104) (73.975)
{27 B&R) 104 354
228765 B18.358
1.441. 243 2 100 455




QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue constituida el 14 de julio del 2000 e inscrita en e Registrador Mercantil el § de
septiembre del mismo afio, su objeto social principal es el desamollo y explotacion agricola en
todas sus fases. la produccion. desarrolio, cultivo y extraccion hasta su comercializacion, a nivel
nacional e internacional de rosas y demds plantas omamentales y en general de cualquier
vanedad vegetal

La Compadiia mediante acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 31 de marzo
de 2010 decide incrementar su Capital Social de US$703,000 a US$1,000,000 aumento que fue
aprobado por la Superntendencia de Compefiias mediante Ia resolucion No
SC.1J.DJCPTE Q 10.003276 del 10 de agosto de 2010 y bajo el Registro Mercantil No 4391 de
28 de diciembre de 2010

Mediante acta del 6 de agosto del 2013 la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, resuelven
incrementar el capital social de USS 1.000.000 a USS 1.340.000, dicho aumento fue aprobado
por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion N. SC 1J DJCPTE Q 13005264 del
25 de octubre del 2013,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de QUALITY SERVICE S.A - QUALISA, fueron preparados
de acuerdo con Normas intermnacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en el Ecuador de forma
integral y explicta Masta el 31 de dicembre del 2009, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generaimenie aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como previos (PCGA antenores), tal como se define an la NIIF
1 Adopcién por primera vez de las Normas intemacionales de Informacion Financiera, en lo
relacionado @ la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero del 2010,

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsitc de determinar valuacion
presentacion de algunas partidas que forman pare de los estados . Debido a
subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales difenr de
mantos estimados por la Administracion

i



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
icontinuacion)

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses. que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compafia

c) Efectivo y equivalente de efectivo

Para proposilos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento &3 menof a fres meses o comesponden a valores de afta
liquidez. En caso de los sobregiros bancanos si los hublere estos se presentan como pasivos
comentes en el balance general

d)  Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar” De igual forma mantuvo pasivos
munhm& “proveedores y otros pasivos financieros” Cuyas caracteristicas

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o0 determinables. que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses

Proveedores. cuentas por pagar y obligaciones comerciales, son pasivos financieros no
dernvados con pagos fijos o determinales. que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en
el pasivo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacon

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
&l método de interés efectivo, a una tasa de interés anual del 3.5%.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en al estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y cuando se compromete a8 comprar 0 vender el activo o0 pagar el
pasvo

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicisimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que & activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.



MNOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, postenor a su reconocimiento inicial
sé miden al costo amortizado aplicando &l método de interés efectivo Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por sus cllentes por la venta de flores en el curso normal
de su operacidn. Debido a que la Compariia vende sus inventarios en un plazo de hasta 45 dias,
sobre sus saldos vencidos realza estimacones de detenoro por estas cuentas a cobrar

Proveedores, cuentas por pagar y obligaciones comerciales, posterior a su reconocimiento inicial
s& miden a su valor nominal, con pagos fijos o determinables menores a doce meses, excepto
pot obligaciones comerciales con vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados. registrando el
cotrespondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuenias
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que le adeudan de acuerdo con ios ¥rMNos oniginales de las cuentas a cobrar

n Inventarios

Estan constituidos prncipaimente por quimicos, fertilizantes. suministros, matenales de empagque.
eic. y se encuentran valorados al costo promedio ponderado, mismo que se aproximan al valor
neto realzable

Las importaciones en ransito se encuentran registradas a su COSto de adquIsicion

g}  Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo de adquisicion, mas lodos los costos directamente relacionados con su
ubicacion y funcionamiento, netos de depreciacion acumulada

Los gasios de reparaciones y mantenimienios menores se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

El costo de las propiedades y equipos. y. la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el retiro
y &l resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan

La depreciacion de las propiedades y aquipos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utiizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
wida util estmada



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Vida util (en
Partidas afios)

Edfficos 20
Invernaderos 10
Instalaciones 10
Maguinara 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehicuios 5

h)  Activos blolégicos

Se incluye en otros activos y commesponde al costo de auto produccidn y propagacion de
diferanies variedades de& plantas, mismas que se& amortizan en 5 afios, que se estima
carresponde al ciclo productivo de explotacion Aqueallas varnedades que comarcialmente no
son acapiables en & mercado, son dadas de baja con cargo a resullados, sin considerar al
periodo de vida estimada.

i)  Intangible, neto (Regalias)

Se incluye en el rubro otros activos y comesponde a pagos efectuados por contratos de uso de
las vanedades de plantas. y serén amoriizados en cinco aflos.

] Obligaciones comerciales

Son pasivos financieros registrados a su valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Estan representados por obligaciones a corto y largo plazo con
vencimientos de entre 12 y 48 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

k)  Impuesio a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a fa renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y diferido. E
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. axcepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

impuesto a la renta commients:

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesio por pagar exgible Las normas inibutanas wgentes establecen una tasa de impuesio
del 22% de las utiidades gravables. la cual se reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas
por el contribuyente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacidn)

A partir del ejercicio fiscal 2010. las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesio a la renta, y en caso de que el Impuesto 2 la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo. este Giimo se convertira en iImpuesto a la renta definitivo. a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion de este anticipo

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales gque surgen entre las bases Wributaras de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores maostrados en los estados financieros Bl impuesto a la renta diferido se
delermina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de stuaciin
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

El impuesio a la renta difendo activo sdio se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios ftributarios futuros contra los gque se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saidos de impuestos a ia renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuesios aclivos comientes con impuesios pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autondad tnbutana.

) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del esiado de situacion
financera y comesponden principaiments a

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados

Vacaciones que se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada

Deécimo tercer y déomo cuano que se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - esta provision es determinada
anualmenta con base en un estudio actuanal practicado por un profesional indapandiants,
aphcando &l método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa &l valor presente de
las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera. el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por & Banco Central del Ecuador, que estan denominados an la misma moneda en la
gue los beneficios seran pagados y que benan t&rminos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
expenencia y cambios en los supuesios actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen

m) Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando @l riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transfendos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la denvacion de costos asociados, o por la posible devolucion de los bienes.

n) Reconocimiento de los gastos

Los cosios y gasios se reconocen a medida gque son incurridos, independientamente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
canocen

o] Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de ia salida de
recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen

provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando exisien varas obligaciones similares la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacidbn como un todo Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de cbligaciones sea menor.

Las provisiones s& miden al valor presente de los desemboisos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacdn utilizando una tasa de interés anles de impuesios que refleje las
aciuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los nesgos especificos para dicha
obhigacion.

p) Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patnmonio y se
fECONOCEn COMO pasivos corfmientes en los estados financieros en el perodo en el que son
aprobados por [a junta de Accionistas

q) Reserva legal

De acuerdo a la legisiacion vigente la Compafiia debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saildo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva no esté disponible para distribucion de dividendos, esta
puede ser capitaizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

r}  Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas aclivas por aplicacion de las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera.

Los ajustes de la adopcion por pnmera vez de las NIIF, se registrarén en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrd ser
distribusdo entre los accionistas 0 socos, o serd utilizado en aumentar &l capital. en virtud que no
cofresponde a resultados operacionales, motivo por &l que los trabajadores tampoco lendran
derecho a una paricipacion sobre éste De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hublere, o
devueito a los accionisias 0 socios en caso de liquidacion de la Compafiia De existir saldo
deudor. éste podra ser absorbido por el saldo acreador de la cuenta Reserva de Capital, Reserva
por Valuacién, o Superawt por Revaluacion de Inversiones

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esiados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basados en |la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas que son
importantes para refiejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y'o las que requieren un allc grado de juicio por parie de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos

+ Provisiones por beneficios a empleados Las hipdlesis empleadas en el calculo actuanal
de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales prachcados por
profesionales independientes

+ |Impuesto a la renta La delerminacidn de las obligaciones y gasios por impuesios requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente La Administracién considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunsiancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacidn con la Administracidn Tributana que puderan afectar los cargos
por impuestos en el futuro.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de nesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda. riesgo de valor razonable de tasa de interés.
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y nesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez El programa general de administracion de nesgos de ia Compafia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
politicas aprobadas por la Adminisiracion, quien identifica, evalla y cubre los resgos
financieros &n coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafia La
Administracion proporciona por @scrito principios para la administracion general de riesgos asl
como politicas escritas que cubren areas especificas. tales como el nesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito

g

cobrar a clientes  El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio
Riesgo de mercado:
Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de inferés, tipo

de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la deswvalorizacion de aclivos o
pasivos, debido a la nominacidn de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El nesgo de liquidez es el resgo de que una entidad encuentre dificultades en cumpls
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafia La Compafiia monitorea mensuaimente sus flujos de caja para evitar o disminuir su
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprande:

2014 2013
Caja 738 63134
Bancos locales 52 467 45147
Bancos del Exterior 15818 15418

68,824 123,607




NOTA 6.- CLIENTES
Al 31 de diclembre, comprende:

2014 2013
Chentes nacionales (1) 840,312 1,026 814
Clientes del extenor 545487 540177

1,484 808 1,568 881
Provision Cuentas por Cobrar {101,518) (B1.418)
Total 1,383,292 1,507 573

(1) Incluye principalmente los siguientes clientes: USS 784.910 Floragis S.A. Sobre estos
saldos, la Administracion de la Compafia ha efectuado una provision por incobrabilidad de
aproximadamente &l 10% Segun confirmacion recibida del Asesor Legal, Qualisa S.A ha
presentado una denuncia en contra de Floragis S.A., por un perjuicio y presunto ilicito
ocasionado por la suma mencionada, misma que es tramitada en la Fiscalia N. 5 de
Soluciones Rapidas, actualmente se encuentra abierta |a etapa de indagacion previa
Inciuye también USS 125 423 por cobrar a Latin Selection Floricola S A

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, comprende

2014 2013
Anticipo a provesdores 95,234 38 585
Empleados 14201 29,425
Otres cuentas por cobrar (1) 163,865 BO1,64T
Saldo al final del aflo 273,400 869,638

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye USS 156.572, de un préstamo concedido a la Compaiia
Cultivista, respaldado con un pagaré. Al 31 de diclembre del 2013 incluye US% 829,750 que
cormesponde al saldo pendienie de cobro por la venta del negocic de siembra, cultivo,
cosecha, mantenimiento, control, produccidn, empaque. almacenamiento, comercializacion y
venta tanlo intena como exierna de rosas con calidad de exportacidn y consiguiente
transferencia de aclivos y pasivos relacionados con la Finca Uno de propledad de la
Compafila Este monto serd pagado en 24 meses medianle pagos mensuales de USS
§7.250.



NOTA 8.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

2014 2013
Crédito tributano dal VA (1) 666 234 444 208
Retenciones y anticipo del mpuesto a ia menta 17.368 79 648
Saldo al final del afo 683 502 5£23,852

(1) Corresponde al VA onginado basicamente en [a compra de eenes y servicios locales de los
aftos 2000 a 2013, y que por su actividad exportadora no le ha sido posible utiizar éste
crédito tributario en su totalidad. por lo que la Compadiia esta tramitando la devolucion de
acuerdo con o establecido en el Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

A continuacion se transcribe las demandas judiciales de impugnacion y reciamo
de la devolucion del Impuesto al Valor Agregado. confirmadas por el Asesor Legal de la
Compafiia:

+ Periodo Fiscal 2000-2001, Juicio numero 22820-V, Primera Sala del Tribunal
distrital de lo Fiscal No 1 Cuantia: USD 83.048,12. Estado: En espera que se
dicte sentencia

e Periodo fiscal 2003, Juicio numero 25320-NP, Segunda Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1. Cuantia USD 44 770,49, Estado: En espera de
que se dicte sentencia

+» Periodo Fiscal 2004, Juicio nimero 25872-NT. Quinta Sala del Tribunal

Distrital de lo Fiscal No. 1. Cuantia USD 48 770,48, Estado: En espera de
que se dicte sentencia.

* Penodo Fiscal 2013. Impugnacién al Servicio de Rentas Internas por negativa
parcial de devolucion de IVA Julic 2013

NOTA 9.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende

2014 2013
Fertiizantes y quimicos 157.750 180,936
Materal g8 ampaque 115,968 101,184
Suministros y malenaies 308 262 406 045
Plasticos 152 646 126 956
Importaciones en Transdo 67.867 28T
Otros 19.310 24 038

Totad 821,806 851,837
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NOTA 10.- ACTIVOS FUOS

Al 31 de diciembre, comprende:

|Construcciones en Curso | ar114] aos3 @714 6 083]
Depreciables:

invernadercs 3308567] S00022] (Je3088)] 34246800
(Obras crvies 1,106 438] 0 o] 1108438
Swstema de nego 828s0] 142172 0 975022
Sestema ge Calefacoiin ATE.B1 0] (478813)] (f
Sistoma de SUMINISTTD aléctnco 260 782 10,848 0 271,431
[Maquinana y equipo 2285346 40748 0| 2326087
\Vehiculos 255 683] £3.000 (97 850)] 211,333
Equipos de COMpUtRCIOn 321 887 BA1E (12.318)]  316.164]
Muebies y snseres 1 0 o 105,573
Sistema de hwdroponia 62 a8l 164 464|
Tutorape camas de cultvo 19 885 18 885|
[Beares inmusties 120.000] 120,000}
|Costo s.s33669| 7e2208| (eso, 8,050,074)
invemaderos i Tﬁﬂ;ﬂ‘.il mmﬂ 315,706 | (2 4068 634
Otras crviles (418873 (51840 0] (48874
Sisterna de nega 420202y (57.181) 0] (488473
Swtema de Caletaccion (478.813)] o] 478812

Sistema e suministro edcnos (189.675)  (22770) 0] (@212445)
Maguinana y eguipo {1,452 582} (207 .570) 0] (1680152
Vheicuios (197 151) payl srra] pImany
Equipos de computaadon (282 613) (18 454 0] (302087
[Mueties y srasres {8,104 0 (83 028)
Setema e hdroponia (152.171) [2 582) 0] (154753)
| Tutorae camas de cultvo (15.867) [1.735 0 {17,601}
Otcina Concorse 0 658
|Propiedad, planta y equipo, neto 3184810]  331.248] (128507)| 3024321




NOTA 11.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Activo biologico:
Plantas &n produccion

Plantas de fresas

Ganado

Amartizacion acumulada plantas

Activo intangible (regalias)
Plantas de rosas (1)
Amortizacion acumulada

Software
Amortizacion acumulada

Plantas de fresas
Amartizacion acumulads

Goodwill Zazu

Amaoriizacion acumulada Goodwill

Activa por Impuesto diferido
Otros

Total

2884269 2185511

0 2,511
71,725 41,591
2 i 1

(808.273) (527,461
2048722 1702182

680,603 356,844

592.1 13‘ % 'HT'

341,383 314,933
(281.429) {273,674

35,524

0 15,306

0 4502

[1] 10,714

150,000 150,000
35,000 5,000

115,000 145,000

0 0

21802 7.835

2,821,824 2,242,858

(1) Corresponde a pagos efectuados a varias Compafiias nacionales y extranjeras por contralos
de uso de vanedades de plantas, y serén amortizados en cinco afios

NOTA 12.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende a:

Nacionales por mano de obra
Total

2014 2013

674,887 604,784
15.852 11.725

690,739 616,508




NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende a

4 2013
Partcipacion trabajadores (véase Nota 15) 13,333 57.051
Bensaficios Sociales 163,585 21,311
Obligaciones con el IESS 48307 50,150
Otras (1) 351 844 802 743
Total §77.168 831255

(1) Incluye principaimente USS 288 238 de anticipos recibidos de clientes locales y del
extenor para compra de flor y USS 58 195 de saldo pendiente de pago a Pressman.

NOTA 14.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende a

2014 2013
Retenciones en la fuente 33,0 7,884
impuesto al Valor Agregado 17,355 12,879
Total 50 445 20,783
NOTA 15.- OBLIGACIONES COMERCIALES
Al 31 da diciembre comesponde a:

2014 2013

Porcién corriente de obligacion a largo plazo 1,805 734 1,396 564
Intereses por pagar 458 048 381,424
Total 2264BB0 1777988

NOTA 16.- OBLIGACIONES COMERCIALES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por USS 408.170 y USS 818.339, corresponde al saldo
pendiente de pago de cuatro préstamos recibidos de North Sea Investements A V.V, Acreador
que cedid sus cuentas por cobrar a8 Roses & Business y Grupo Andes Beheer BV . neto de
porcidn comente En garantia de estas obligaciones. la Compafiia acepto pagarés.



NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran deracho a

ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les cormesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compafia acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado por una
Compafila independiente. Segln se indica en el estudio, el mélodo actuanal utilizado es el de
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 la Compafila mantiene una provision de USS 1.317.461 y USS 1345348

respectivameante.

NOTA 18.- PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ias acciones ordinanas aulorzadas, suscritas y pagadas
son de 1.340.000 de acciones de USS 1 cada una.

NOTA 18.- IMPUESTOS

Impuesto a la renta corrients.-

A confinuacién una demostracion de la conciliacidn tributana efectuada por la Compaiia:

Utilidad antes de participacion empleados

& impuesto a la renta BB 8B4 380,340
Mas gaslos no deducibles 105,983 93,057
{Menos) otras rentas exentas [95,028) 0
(Menos) 15% participacion empleados (13,333) (57.0581)
{Menaos) N i

Utilidad gravable BB, 508 416,348

impuesio a la renta tarifa 22% 18,032 81.596
Anticipo calculado (pago definitivo) 92,003 96,737

Situacion fiscal - Los afios 2012 al 2014, estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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NOTA 20.- CONTRATO DE COMODATO PRECARIO

El 5 de octubre de 2009, la Compafila Casriba Investment AVV y Quality Service S A
Qualisa, celebran un Contrato de Comodalo Precario, mediante el cual la Comodante da en
présiamo de uso en forma gratuita a la Comandataria, un bien inmueble que forma un solo
cuerpo y consiste en dos lotes de terreno, ubicados en la parroquia Ayora, del cantdn
Cayambe, uso de aguas, sistema de riego y demas accesorios, para que haga uso de ellos,
con cargo a restituirlo después de terminado dicho uso. El tiempo de duracidn de asie conlirato
es de cinco afos a partir de la facha de celebracion, los costos y gastos relativos al
manianimiento y conservacion de los bienes seran de cuentia de la Comandataria y no serdn
objeto de reembolso por la Comodante.

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujelos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domicilladas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$
3.000.000, se encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un anexo de
precios de transferencia, y si el Importe supera USS 5000000, deberdn presentar
adicionaimente al anexc de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia. Al respecto la Compafila nos ha confirmado que no ha realizado operaciones
mwﬁwwmummmmmmmumm
2014 y 2013,

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, 31 de
marzo del 2015. no se produjeron evenios que, en la opinibn de la Administracion de la
Compafiia. pudieran tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas



