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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
QUALITY SERVICE S.A. “QUALISA".

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUALITY SERVICE S A "OUALISA” al 31
de diciembre del 2012 y 2011, y los correspendientes estados de resultados, de cambios en el
patrimanio y de flujos de efective por los afios terminados en esas fechas.

Responsahilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de QUALITY SERVICE S A "QUALISA, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo con MNormas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener &l
contrel interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de |os estados financieros
para que esten libres de representaciones errdneas de importancia relativa, Yya $8a como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas: y realizar
lzs estimaciones contables razonables de acuerdo con 1as circunstancias

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2012 v 2011, basada en nuestras auditorias: mismas que fueron realizadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos lz auditoria para obtener seguridad
razonable de gue los estados financieros no contienen exposiciones errdneas de caracter
significativo.

Una auditoria comprende |a gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientas
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacion del riesgo de que los
estados financieros no contengan presentaciones errdneas de caracler significativo. Al efectuar
asta evaluacion del riesgo, el auditor toma en cansideracion el control interno relevanta de |a
Compania para la preparacion y presentacian razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, Una auditoria tambign
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y sl las
estimaciones contables realizadas por la Administracidn son razonables asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que |z
evidencia de auditoria que hemaos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionarmes una
base para nuestra opinian de auditoria,

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
lodos los aspectos importantes, |a situacién financiera de QUALITY SERVICE S.A. “QUALISA" al
31 de diciembre del 2012 y 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivc por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera - NIIF.
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QUALITY SERVICE 5.A. - QUALISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Motas 2012 2011

ACTIVOS CORRIENTES

Efectiva y equivalentes del efective 5 61.003 213.138
Clientes 6 1.807.409 1.077.738
Guentas por cobrar 7 1.800.517 142,701
Activo por impuesto corriente 8 295,799 G07.901
Inventarios g _Bg2157 1062800
Total 4.556.885  3.104.378
ACTIVO FIJO, NETO 10 2030817 3.508.4589
OTROS ACTIVOS 11 1.331.772  2.351.286
TOTAL 8919474 8955124
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 12 1.133.614 G25.587
Cuentas por pagar 13 a04.722 377957
Pasivo por impuesto carrients 14 B5.197 52 g&d
Obligaciones comerciales 15 1,281,287 1.279.73%
Total 2 B14 830 2.385.952
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones comerciales 16 1.227.609 1,636,679
Juhilacian patronal 7 1.240.885 1.677.975
2.468.504 3.314.554
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 18 3.635.140 3254517
TOTAL 5919474 8985123

| as notas explicativas anexas 1 a 20 san parte integrante de los eslados financieros




QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Ventas
Caosto de ventas
Utilidad bruta
Gastos de aperacion:
Utilidad neta de operacién
Otros ingresos {egresos), neto
Utilidad antes de participacion de empleados
e impuesto a |la renta
Paricipacion de emplaados 14
Impuesio a la renta 19
Utilidad neta

Utilidad por participacion

2012 2011
10.676.275 §.887.753
-5.513.079 -3, 361 488

1.163.198 1.508.275
-1.169.252 -761.848
-6.055 744 327

o566 122 -283.730

580.087 480,547

-64.010 -72.024

-59.195 -54.238

416.862 304.284

42% EDf‘f:._

Las notas explicativas anaxas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieras
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QUALITY SERVICE 5 A. - QUALISA

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
&l 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011
(expresada en dolares estadoeunidenses)

2012 2011
Flujos de efective generados por actividades de operacion:
Efectivo recibida de clientes 9318 450 657,263
Efectivo pagado a provesdores (2408 938) (321142
Pago impussta & ta renta y participacidn frabajadoras {178 444) (72.024)
Fago de obligaciones financieras o a
Citros ingresos (egresoes), neto 5656.122 2.242.600
Efectivo neto utilizade por actividades de operacidn 207,201 2.506.697
Flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversion:
{lincrementa) disrminucion de activos fijos, neto [AT4.637) 166 833
Disminucion (Incremento) neto de ofras activos 412913 (2.510.687)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 38276 (2343854
Flujos de efectivo aplicados a las actividades de financiamiento:
Ohligacionas comercizles (397612} (359.365)
Dividendos pegados 0 (260253
Efectivo neto utilizadeo en actividades de financiamiento {307 .612) [E19.618)
Aumento [Disminucidn) neta de efectivo [152.135) (435776
Efectivo en caja v bancos al principio de afo : 213.138 G6%.914
Efectivo en caja y bancos al fin del afio £1.003 213.138

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parle integranie de los estados financieros
o]




QUALITY SERVICE S.A. - QUALISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
&l 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

{expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacian del resultado neto del periodo con el flujo 2012 2011
de efective provistos por actividades de operacion
Liilidad nela 415.862 304 284
Mas cargos a resullados que no representan movimiente de fondos:
Depreciacion 853275 a24.748
Amortizacian B0, 601 £44 707
Ajustes 4] ]
Cambios en aclivos y pasivos corrientes 1876742 1673738
(Aurmenta) disminicion en chentes (729.671) 148 525
(Aurnents) disminician en cuentas por cobrar {1.357.816) 508 738
(Aumento) en inventarios 170,742 (176.058)
{Aumenio) disminucian active por impuesto corrignts 312.102 o
{Disminucion) aumento en provesdores 448 027 321142
Auvmento (disminucion) de cuentas por pagar (73.235) ST.315
Aurmento de pasivas por impuesto comente 32 528 0
Ajuste por anticipo Impuesto a la renta 0 (17.390)
Ajuste [35.239) (31.5588)
{Disminucidn] aumento jubilacion patronal (436 9580 {7718
{1.665.542) 832 958
Efectivo neto provistos por actividades de aperacién 207.2M 2 .B06 697

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parle integranie de los estados financieros




"QUALITY SERVICE S.A. - QUAL|SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue constituida el 14 de julio del 2000 e inscrita en el Registrador Mercantil el 8 de
septiembre del mismo ano, su objeto social principal es &l desarrollo y explotacion agricola en
todas sus fases; la produccion, desarrollo, cultivo y extraccion hasta su comercializacion, a nivel
nacional e internacional de rosas y demas plantas ornamentales y en general de cualguier
variedad vegetal.

La Companfia mediante acta de Junta General Crdinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo
de 2010 decide incrementar su Capital Social de US$703,000 a US$1,000,000 aumento gue fue
aprobado por la  Superintendencia  de Compafdias mediante la  resolucién No,
SC.IJ.DJCPTE.Q.10.003276 del 10 de agosto de 2010 y bajo el Registro Mercantil No, 4391 de
28 de diciembre de 2010,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de QUALITY SERVICE 5.A.- QUALISA, fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |ASE
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en el Ecuador de forma
integral y explicita. Hasta el 31 de diciembre del 2008, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fuercn considerados como previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF
1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en lo
relacionado a la preparacion del estado de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enera del 2010.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que |z
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
activided economica de la Compania, con el propdsite de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monios estimados por la Administracion. En Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros,



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Las siguientes Normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas:

MNIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacian Enero 1, 2013
comparativa para NIIF 9.
MIIF 7 Revelacién — Compensacion de actives y pasivos financieros. Enero 1, 2013
MIF 9 Clasificacion y medicion para la contabilizacion del pasivo Enero 1. 2015
financiero.
MNIIF 10 Consolidacian de estados financieros. Enero 1, 2013
MIF 11 Acuerdos de negocios conjuntes, Enero 1, 2013
MIF 12 Fevelaciones de intereses en olras entidades. Enero 1, 2013
MITF 13 Medicion del valor razonable. Enero 1, 2013
MIC 19 Eeneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
MIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
MIC 25 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011), Enerc 1, 2013
MIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los requenmientos para la informacian Enero 1, 2013
comparativa,
MIC 16 Clasificacion de equipo de servicio, Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones 2 los tenedores de
instrurmentos de patrimonio, Enero 1, 2013
MIC 34 Informacian financiera intermedia y segmentos para activos y
pasivos totales. Enerc 1, 2013
CIMNIF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccidn de una mina a

cielo abierto,

Enerc 1, 2013

La Compania estima que |2 adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial,

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compania,

c) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de |os sobregires bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacian)

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania mantuve activos financieres en las categorias de:
“cuentas por cobrar comerciales” y "otras cuentas por cobrar’. De igual forma mantuvo pasivos
financieros en |la categoria de: "proveedores y ofros pasivos financieros”. Cuyas caracteristicas
se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meseas.

Froveedores, cuentas por pagar y obligaciones comerciales, son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion.

Los intereses sa registran en &l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el metodo de interes efectivo, a una tasa de interes anual del 3.5%,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de |a negeciacion y cuando se compromete a8 comprar o vender &l activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativa, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiers no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias v perdidas.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, posterior & su reconocimiznto inicial
s& miden al costo amorlizade aplicando el método de interés efective. Estas cuentas
carresponden a2 los mantos adeudados por sus clientes por |a venta de flores en el curse normal
de su operacion. Debido a que la Compania vende sus inventarios en un plazo de hasta 45 dias,
sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar,

Proveedores, cuentas por pagar y cbligaciones comerciales, posterior a su reconocimiento inicial
sa miden a su valor nominal, con pagos fijos o determinables menores a doce meses, excepto
par chligaciones comerciales con vencimiznto mayar 2 12 meses contados a parir de la fecha
del estado de situacion.

fad



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES
{continuacion)

¢} Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconccen por el importe de los productes facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes. La Compania establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos
los impertes que le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar

f) Inventarios

Estan constituidos principalmente por quimicos, ferilizantes, suministros, materiales de empaque,
elc., y seencusntran valorados al costo promedic ponderado, mismo gque se aproximan al valor
neto realizable.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisician,
g) Propiedad, planta y equipo

Se presentan &l costo de adquisicion, mas todos |los costos directamente relacionados con su
ubicacian y funcionamiento: netos de depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

El costo de las propiedades y equipos, v, |2 depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida Otil estimada.

Vida dtil {en
Partidas anos)
Edificios 20
Invernaderos 10
Instalacionas 10
Maquinaria 10
Muzbles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehlculos 5



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

h}  Activos bioldgicos

Se incluye en otros activos y corresponde al costo de aute produccion y propagacion de
diferentes variedades de plantas, mismas que se amortizan en 5 afos, que se estima
corresponde al ciclo productivo de explotacion. Aquellas variedades que comercialmente no
son aceplables en el mercado, son dadas de baja con cargo a resultados, sin considerar el
periodo de vida estimada,

i} Intangible, neto (Regalias)

Se incluye en el rubro otros activos v corresponde a pagos efectuados por contratos de usao de
las variedades de plantas; y seran amortizados en cinco afos.

il Obligaciones comerciales

Son pasivos financieros registrados a su valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Estan representados por obligaciones a corto y largo plazo con
vencimientos de entre 12 y 48 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

k) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en e
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (24% - 2011) de |las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el coniribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta; y en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menar que
el monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anlicipo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usande tasas fributarias que han sido promulgadas a la facha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o &l impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan usar las diferencias
temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos
cornentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |a
misma auloridad tributaria.

[} Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financiera y correspanden principalmente a:

Farticipacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a |as vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Decime tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal v desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.
aplicando el metodo de Costeo de Cradite Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno.
publicada por el Banco Central del Ecuadaor, que estan denominados en la misma monada en g
gue los beneficios serén pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
abligaciones por pensiones hasia su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en &l periodo en el
fgue surgen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

m) Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconacen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbras significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucidn de los bienes.

ny Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a2 medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

o} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable gue se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente, No se reconocen
provisiones para futuras perdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacidn como un todo. Se
reconoce Una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualguier
parida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menar,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regueriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion,

p} Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasives corrientes en los estados financieros en el pericdo en el gue son
aprobados por la junta de Accionistas.

gl Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compania debe apropiar obligatoriaments un minima
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
30% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucion de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para abscrber pérdidas en la parte gue exceda el 50%,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuaciony)

r)  Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada "Resuliados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o sacios, no serd ulilizado en aumentar el capital, en virtud que no
carresponde a resultados operacionales, molivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar perdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiers, o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compafia. De existir saldo
deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de |a cuenta Reserva de Capital, Reserva
por Valuacion, o Superavit por Revaluacidn de Inversiones.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los mantos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambics en la industria e informacian
suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gque son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera vy los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdiesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacidn patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

» |mpuesto a la renta; La determinacion de las obligaciones y gasios por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y gue no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracién Tributaria gue pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de wvalor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efective y riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo
de liquidez. E| programa general de administracidn de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién, guien identifica, evalua y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La
Administracion proporciona por escrito pringipios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren  areas especificas, tales como el riesge de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de credito.

Riesgo de credito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso gue ha suscrite |la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interes, tipo
de cambio, entre otras, produzea perdidas econémicas debido a la desvalorizacidn de activos o
pasivas, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liguidez es el riesge de que una enlidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u oftros
activos financiero, o gue estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafia, La Compania monitorea mensualmente sus flujos de caja para evilar o disminuir su
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Caja 1.0&85 1.188
Bancos locales 21.420 185481
Bancos del Exterior 38.529 16.469
61.003 213,138




NOTA 6.- CLIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Cligntes nacionales 1.296 180 TY5.567
Clientes del exterior 511.229 3021471
1,807 409 1.077.738

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafia no ha considerado necesario efectuar

provision para las cuentas incobrables.

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Anticipo a proveedores 19,586 71.248
Empleados 27.817 264332
Otras cuentas par cobrar (1) 1.453.114 44018
Salde al final del afia 1,500,517 142.701

{1} Incluye US3 1.316.750 gue corresponde al saldo pendiente de cobro por la venta del negocio
de siembra, cultivo, cosecha, mantenimiento, contral, produceion, empaque, almacenamiento,
comercializacion y venta tanto interna como externa de rosas con calidad de exportacion y
consiguiente transferencia de activos y pasivos relacionados con la Finca Uno de propiedad
de la Compania. Este monto sera pagado en 24 meses mediante pagos mensuales de USS

57.250.

NOTA 8.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

2012 2011
Crédito tributario del IVA (1) 157,489 547 484
Retenciones y anticipo del impuesto a |a renta 55,330 B0.416
Saldo al final del afo 295.798 607.801

(1) Corresponde al VA originado basicamente en la compra de bienes y servicicos locales de los
anos 2000 a 2011, y que por su actividad exportadora no le ha sido posible utilizar el cradito
tributario, por lo que la Compania esta tramitando la devaluciéon de acuerdo con lo establecido

en el Art. 72 de la Ley de Regimen Tributario Interno.



NOTA 9.- INVENTARIOCS

&l 31 de diciembre, comprande;

2012 2011
Ferilizantas y quimicos 202,736 232274
Material de empaque 110,485 173822
Suministros y materiales 416.570 423,853
Plasticos 112.836 210,958
Importaciones en Transito 47 003 16.041
Otros 2816 5972
Tatal 822157 1.0682.900
NOTA 10.- ACTIVOS FIUOS
Al 31 de diciembre, comprende:
[ 2.011 | Adiciones |  Bajas 2.012
Mo depreciables:
[Construcciones en Curse 55214 757753 | (580069) | 232 &98]

Depreciables:

Invernaderos 3.095.683 160 185 [26.1895)| 3229653
Obras civiles 1.265.038 24817 (192 851 1.096.754
Sistema de riego 728577 BE 452 (249.605) 554 424
Sistemna de Calefaccian 520085 8] (43 272) 476,813
Sistema de suministro elécinco 277207 & 481 (24 821 250 087
Maguinana y egquipo 2.351.296 245 443 (390111 2 206.628
Wehiculas 3820 48 502 [59.7448) 302,375
Equipos de computacion 299168 25,596 (23037 305027
Musbles y enseres 08397 0 i7.664) 90.723
Sistema de hidroponia 164 454 164 454
Tulorgje camas de cultiva 19,859 19.669
Costo 9.133.363 599.575( (1.017.112)| 8.948.745
Invernadaros (2.189.895)|  (362.005) 0| (2551 900)
Obras civiles (406 983) 0 41 3683 (365 600
Sistema de riego {431.033) 0 27.844 (403 16%)
Sistema de Calefaccion {£20.085) a 43 272 (476 813)
Sistema de suministro gléctrico {144.374) (22 464 0 (166 538)
Maguinaria y equipo {1.235.558) {12.766) O] i1.249 324)
Wheiculos {241.418) ] 268,783 (214 633)
Equipos de computacian (224057 {22 0B8) 4] (266 119)
Musbles y enseres 022 a 331 (59,791
Sistema de hidreponia (147.008) {2.582) 0 (148 558)
Tuterajz camas de cultiva {12.397) {1.735) g (14 132)
Depreciaciaon (5.623.924) (433.817) 139.613| (5.917.928)
FPropiedad, planta ¥ equipo, neto 3.509.459 165.95%8| (BY7.48%) 3.030.817




NOTA 11.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Activo bioclogico:
Plantas en produccion
Plantas de fresas
Ganado

Amortizacion acumutada plantas

Activo intangible (regalias)
Flantas de rosas (1)
Amorntizacion acumulada

Software
Amortizacion acumulada

Activo por impuesto diferido
Otros

Total

2.012 2.011
5.059.359 4,980,359
2.367 0
41.341 43528
5 103.061 5.023.887
{4.041.875)  (4.004.386)
1061186 1.019.500
115.043 1.065.210
(1.531) (172.943)
117.512 892 267
281.603 247 088
(157.326) (131.129)
84277 115.936
58.796 234 157
0 89.425
1.331.772 2.351.286

{1) Corresponde a pagos efectuados a varias Companias nacionales y extranjeras par contratos

de uso de variedades de plantas; y seran amertizados en cinco anos.

NOTA 12.- PROVEEDORES

&1 31 de diciembre comprende a:

Macionales
Del exteriar
Macionales por mano de obra

Total

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR

&1 31 de diciembre comprende a;

Farlicipacian trabzjadores (vease Nota 15)

Beneficios Sociales
Obligaciones con el |ESS
Ciras

Tatal

2.012 2.011
1.122.373 670.490
o 0
11.241 15.087
1.133.614 685.587
2012 2011
24,487 72510
86.511 114.832
40.773 53.315
92.541 137.288
304722 277 85T




NOTA 14.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende a

2012 7 20

Retencionss en la fusnte T0.595 43.715
Impuesto al Valor Agregado 14.301 8.954
Tatal B5.1497 52 669

NOTA 15.- OBLIGACIONES COMERCIALES

Al 31 de diciembre corresponde a:

2.012 2.01
Porcion corriente de obligacidn a largo plazo 887.295 818,338
Intereses por pagar 303.802 451,400
Total 1.291.297 1.279.739

NOTA 16.- OBLIGACIONES COMERCIALES LARGO PLAZO

&1 31 de diciembre del 2012 y 2011 por US3 1.227.809 y USSE 1,636 679, corresponde al saldo
pendiente de page de cuatro prestamos recibidos de MNorth Sea Investements AN\, acreedor
que cedid sus cuenias por cobrar ¥ hoy el acreedor es Roses & Business y Grupo Andes
Beheer BV., neto de porcion corriente. En garantiz de estas obligaciones, la Compariia
aceptd pagarés.

NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL

Ce acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que paor veinte afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les carresponds en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compafia acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado par un
profesional independiente. Seqln se indica en el estudio, el metodo actuarial utilizado es &l de
“costeo de credito unitario proyectado™ vy las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo. Al 31 de disiembre del
2012 y 2011 la Compania mantiene una provision de US$ 1240995 y US § 1677.975
respectivamente,



NOTA 18.- PATRIMONIOQ
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas
son de 1.000.000 de acciones de USE 1 cada una,

NOTA 19.- IMPUESTOS
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria efectuada por la Compania:

2012 2011
Litilidad antes de participacion empleados
e impuesto a la renta Se0 087 430,547
Mas gastos no deducibles 51.61¢2 34.334
flas Ajuste por precios de transferencia 0 28,191
iMenos) 15% participacion empleados (B4.010) {72.024)
iMenos) Incremento neto de empleados 0] 0
(Menos) trabajadores discapacitados 150% (107 188) (98.052)
Utilidad gravable 420 488 350 956
Impuesto a la renta 13% y 14% 48.773 0
Impuesto a la renta tarifa 23% y 24% 104272 84 239
Total impueszio 2 la renta 50 {0 a4 239
Anticipo calculado (pago definitivo) 94 433 103.741
Cuotas de aniicipo pagadas (23.659) (103.233)
Retencicnes n la fuenie 58.225 23 658
Retenciones salida de divisas 3347 23 658
Saldo 2 favor 37.913 23.150

Situacion fiscal.- Los afios 2008 al 2012, estan sujetos a una posible fiscalizacion,

NOTA 20.- CONTRATO DE COMODATO PRECARIO

El 5 de octubre de 2008, la Compafia Casriba Investment AV, y Quality Sarvice S.A,
Crualisa, celebran un Contrato de Comodato Precario, mediante el cual la Comodants da en
préstamo de uso en forma gratuita a la Comandataria, un bien inmueble que forma un solo
cugrpo y consiste en dos lotes de terreno, ubicados en la parroguia Ayora, del canton
Cayambe, uso de aguas, sistema de riego y demas accesorios, para que haga uso de ellos,
con cargo a restituirlo después de terminado diche uso. El tiempo de duracion de este contrato
gs de cinco afos a partir de |la fecha de celebracion: los costos v gastos  relativos al
mantenimiento y conservacion de los bienes seran de cuenta de la Comandataria y no seran
objete de reembolso por la Comodante.



NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobizrno Ecuatoriano mediante Decrete Ejecutive No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial Mo, 494, del 31 de Diciembre de 2004, se eslablece que los sujelos pasivos del
Impuesto a la Rentas, que realicen operacionas can sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracian anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y esfudic de Precios de Transferencia
referents las sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes 2 la
fecha de declaracion, en funcion de los metodos vy principios establecidos en este Decreto.
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitid la
resolucion MACDGER 2005-06840 publicada en &l registro Oficial No. 188 del 16 de enerc de
2008, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a |a renta que hayan
efectuado operaciones con pares relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal por un monte acumulando superior a U3$300.000,00 délares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno,

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERZ2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un milldn de ddlares de
los Estadas Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente, agquellos contribuyentes gus
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a los cinco millones de dalares (USD
5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el
infarme integral de precios de transferencia.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resclucion NAC-DGERCGCO9-00286, publicado
en el registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 200% establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal en un monto acurulado superior a tres
millanes de dalares de los Estados Unidos de América (USD 3,000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas 2l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual
manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo
fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 8 USD 3.000.000,00 y

cuya proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior scbre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%. Aquelles contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con
pares relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao periodo fiscal en un monio
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5.000.000,00) deberan presentar
adicicnalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Asamblea Macional Mediante Suplemento del Registro Oficial M. 94 del 15 de diciembre
del 2009, expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecuador, en las que establece gue los
contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas quedaran exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:



NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{continuacién)

« Tengan un impuesto causado superiar al tres por ciento de sus ingresos gravahbles;

+ Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables,”

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, el Servicio
de Rentas Internas (SR} emitio 1a Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformande la
Resolucion No. NAC-DGERZ00D8-0464 referente a |la obligacion de las sociedades de
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (CPRE) v el Informe Integral de
Precios de Transferencia,

=« El Anexo de Operaciones con Farles Relacionadas debera ser presentado cuando ss
efectlen transacciones con partes relacionadas locales y del exderior, por un monto
acumulade superior a USD 2.000.000,00,

« El Informe Integral de Frecios de Transferencia y el Anexo anterior deberdn ser
presentados cuando se efectlen transacciones con paries relacionadas locales y del
exterior en un monto acumulado superior a USD 6.000.000.00 {antes USD 5.000.000,00)

» 5Se elimina la ohligacion de presentar el Anexo para las operaciones con paries
relacionadas por un monto acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD
3.000.000,00 vy cuya proporcion del total de cperaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el tolal de ingresos sea superior al 50%.

Respecto de lo anterior, la Compafia nos ha confirmado gue no ha realizado operaciones con
partes relacionadas del exterior gue superen los limites establecidos durante el ano 2012,

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros, 8 de abril
del 2013, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracian de la Compafia,
pudizran tener un efecto significative sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado
en los mismaos o en sus notas.



