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OPERACIONES

GALLEGOS VALAREZO NEIRA CIA LTDA GALLEGOS VALAREZD & WEIRA CIA, LTBA, Fue
eonstituida en 1z ciudad de e el 8 de Sepiiembre de 2000 baje resolucian No, 2512, ol 15 de Noviembre
de 2003 se reallzd un cambio de denominacidn de la Comparids bajer resolucidn No, 4724,

Laactividad principal es ln prostocidn de servicios legales v empresariales de wda indele, servicios relacionados
con las acdvidades de asesoria legal v administrativa a empresas doméstions, extranjeras, multnacionales,

COMSOTEos ¥ iy
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se deseriben las prncipales polincas conrables adoptadas en I preparacion de los estados
financieros. ‘Ll como fo requicre la Norog Intemacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefindas en funcidn a las sormas ioternacionales de informacian financiera (INIIF) vigentes al 31 de diciembre

de 2017 v apherdas de maners voforme a los perodos que se prosenran en estos estados fnancieres.

Bases de prepatacion-
Los prosentes estados (nancieros de la Companiia al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de aoverdo
Internacionates de Contabilidad TASD por sus siglas en inglés y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de lns referides novemes mternactonales, Hasta el afio 2011, los estados fimancleros de Is Comparifa se

con las notmas internacionales de informacidn fnanceers (NI, emindas por el Consejo de Normas

precaraban de acuerdn con Ponaplas de Comabilidad Generalmente Aceplados en el Eonador,

La Cormpaiia ha adoprada las nnrmas internacionales de informacidn financiera (NIIF) a partir del 1 de enero
de 2012, por lo cual la fecha de ransicidn a2 estas aoomas b sido @ 1 de encro de 2011 o esta transicion ao
se han presenmado efectos, Los estados financieros de 1a Compaia han sido preparados sobre L base del costo

histdrico v inventarios a su vador neto de realizacidm.

La preparacion de los estados Gnancieros requiere que [r gereneia efectie estimaciones, utilice supuesios para

i valoracion de algunas partidas incluidas eo los estados financieros v use su ctiterio al aplcar las politicas

contables en 1 preparacidn de los estados financieros y revelaciones que se regquiere presentar en los mismos,
Aun cuandlo pueden legar a difenr de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
wiilizados fueron los adecoados e Iag clreunsrancias, Las dreas que invelucran un mavor grado de juicio o
complejidad o dreas ¢n las que ins supuestos v cstmados son significativos para fos estados financleros sc

describen mds adelante,

Pollticas contables
Las princpales politicas de conrabilidad apicadas en la preparacidn de los estados fimancieros son las sinsentes:
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Electivo y eequivalentes de efectivo
Ll efective v equivaiontes de elvctivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes hangarias y
fondos de inversidn a la vism que se FEIStIAn & 5U Costa historco, que no diffiere significativamente de

su valor de realizacidn,

Tnstrumentos financicros-

Activos financieras

Reconncimicno vy medicion infefal

Los activos fimancieros cubtertos por la NIC 39 se dasifican comer activos financieros al valor ravonable
con cambios on resultidos, prdsonmaos v cuentas por cobrar, inversiones smantenicdas hasta el vencimiento,
iversiones financiens disponibles paa la venta, © como derivados desipnados como instrumentos de

coberturs enuna (.T(f)bl;?j?l"l_li".'l f.:f_l(:ﬂi"., r'i(.‘?}__f;\.iil‘l CC)l’l’CSIJDHdH.

Todos los acuvos linanelerns se reconocen imciahnente por su valor mzonable mis los costos de
tragsacctn directamente atrtbuilles, excepro en ol caso de Jos setivos fnanceros que se contalulizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de us eswdos fnancieros, ln Compariia cdastfica sus instromentos financleros activos segian las
categorias definddas en la NIC 39 comer () activos por préstamos v cuentas por cobrar, La Gerencia
determina Ta clisifieacion de sus slewnenios {inancietos en el momento del reconocimicento micial, Los

aspectos mas relevanies de esta caregoeda aphicable o la Companida,

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos v las cuentas pot cobrar, son activos financieros con pagos tjos y determinables que oo
tenen colzacion en el mercadu acuve, La Compadia mantiene en csta categoria al efectivo y equivalentes
de efecive, deudores comeraabes, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
Despuds del reconocimiente inicial, caros actvos foancieros se miden al costo amortizado uriizande ol
método de fn rsa de fnrerds ofeardve, menos cualguier deterfuro del vaior. H costo amortizade se calcula
romando on cuenta cualguier desouento o prima en b adguisicidn, v 1as comusiones o los costos que son

una parte ntegrante de tatasa de interds efectiva,

La amortizacidn de la tasa de dnwrds efectiva se reconoce en el estado de resulrados como ingreso
financiern. Las pérdidas que tesulten de un deterioro ded valor se reconocen en el estado de resultados

come costo Bnanciere,

Deterioro de! valor de Ios activos {inancietos
Abererre de endas purinde sobre ol que se informa, T Compatiiz evalia si exisle alouna evidencia objetiva
de que un activo doancero o un prupo de acuvos Onancieros se encuentran deteriorados en su valor, Un

activo financiers o nn grupo de actives fnancieros se consgideran detetlorados en su valor solamente $i
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exste evidenoa objetva de detertoro de ese valor come resultado de une o mids eventos ocurndos
después del reconocimiente micial ded acrivo, ¥ ese evento que causa 1x pérdida tiene impacto sobre los
flujns de efectve futuros estmados generados por el acavo Baanders o el grupo de activos Gnancieros,
y ese tmpaeto puede estmarse de manera {Inble, La evidencia de un detedore del valar podiia incluir,
entre otros, indicios les como que los deuderes 0 un gropo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significanvas, of incumplimiente o mora en los pagos de fa deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quich u adopten orza forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe une disminucidn medible en los ujos de efective futuros
estiniadod, ail como cambios adversos en el estado delos pagos en mora, o en las condiciones econdmicas

gue se comrelscionan con los howmpinentos,

Dreterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, I Compania primero evalda s existe
evidencia objetiva de detenioro del valor, de manera individual parz los activos [inancieros que son
individualmente significarvos, o de manera coleclive pizs los actives  Goancleros que no son
individualmente significativos, 31 la Compaiiia determina que ne cxiste evidencia objeriva de deterioro del
valor para un active fnancers evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye 4 ese activo en un grupe de activos financlezos con carscteristicas de riesgo de crédito similares,

y Iog evalida de mancea colectiva para determingr st existe detesiore de su valon

Los actves que se evalian de maners individual para determinar st exisre detenoro de su valor, ¥ para los
ceales una pérdida por deterioro se reconoeee o se sypue reconociendo, 1o son inchudos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera coleciva, S1 existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por
deterinre del valor, o inporte de la pérdida se mide como la diferencia entre ol importe en Libros del
achiver y el valor presente de los {lujos de efective funiros estimados (excluyendo las pérdidas de erédito
Raturas esperadas ¥ que atin oo se hayan producido). 1 valor presente de os fujos de clectve futuros
extimmclos se descuenta a la tasa de Daterds efectiva original de los activos linancicros. S un préstano
devenga unp s de inteeés vagable, la tsa de descuento para medic cualquier pérdica por detenioro del

valor es i tasa de foterds efecriva actual.

Elimporte en libros del active se reduce a reavés del vso de ung cuenta de provision v of impore de la
pérdida se teconoce en ol estado de resulnados. Los intereses gasados se siguen devenpande sobre e
importe cn libros redueido del activo, utilizande Ia tasa de interds wiilizada para desconuar los Aujos de
efectivo funiros a los Gnes de mediz 1a pérdida por detedors del valor, Los intereses ganados se registran
como dngreso financiere en el estado de resultados. Los préstamoes v s prevision correspendiente se dan
de Taja cunndo no existen expectativas realistag de un recupero futuro v todas las garantias que sobre ellos
pudicran existir s¢ efectivicaron o transfinieron la Compagia. 5 en un ejercicio posterior, ol mporte
estimadn de la pérdida por deteriora del valor sumenta o disminuye debido a un evento que ocurre

después de haberse reconocide ol deterioro, la pérdida por detertoro del valor reconoada anteriormente
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seoanenta o dimmingve pjustandeo o cucnia de previsidn, $1posterinrmente se recupera ung partida que

fue imputaca a pérdida, ol recupere se aeredite como cosm financiero e el estado de resultados,

Pasivos financieros

Reconocimiento vy medicion inicial

oy pastvos lnanderos culsdertos pos fa NIC 39 se clasifican como: prsivos financieros af valor razonahle
con cambios en resultados, préstanos v ocuentas por pagar, @ como derivados desipnados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin correspanda.

Todos los pasives financieros se reconocen inclalmente por su valor razonable excepro los préstamos y
cuentas por pager contabilizados al costo amortizade, en domde los enstos de transaceidn ditectamenze

atzibuibles, fosmun parte del costo micial.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corro plage @ menos gue la compadida tenga
el detecho irrevocable para definir el acuerdo de as obligaciones por mds de doce meses despuds de la
fecha de estado de situacidon financtera, A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus
instrumentos fnancieros pasivos segan las categoriag definidas en In NIC 39 comor () pasivos por

PréslEmn: ¥ CUenias por pagar,

Medicidn posterior

Préstamos v cuentas por pagar

La Compatis mantiene en csta categorfa los acreedores comereiales, oleas CUentas por pagar v cuentas
pot pagar 8 partes relacionadas. Despuds del reconoctrnientn inicial, log préstamos v [as cuentas por pagar

se miden al coste amortzade, uniizando e método de i tasa de mterds efectiva,

Las gananoins v pérdidas se reconocen en o estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
cormo brmiidn aomaveés del procese de amontizacion, 2 tavés del mérodo de la tasa de interés efectiva, Bl
costo amorizado se aaleula tomando en cuenta curlgquier descuents o prima en laadquisicion v las
comisiones © 1os COsTas que sean ung parte inlegrante de la tasa de interés efectiva. La amornzacidn de la

bass de lerds efectva se reeonone come costo financero en ¢ estado de resultados,

Papos anticipados
Corresponden ponapalmente o seguros, ardendos v otros servicios pagados per anteipado que se
o I I IHE0S, ) pag

arnortizan en Hoea recta en hase g la vigencia del conteata,

Activos fijos
Ta propiedad, muebles v equipo se encuentan valorados al costo, neto de depreciacion acumulada.
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Ll costo de adquisicidn incluye ol precio de compra, incluvende amanceles ¢ impuestos no reembolsaliles y
cuaiguicr costo necesadio para poner dicho acovo er aperacién. Bl precio de compra o cosro de instalacion:
s el importe rotal pagado y el vidor razonable de cualguicr otra contraprestacidn entregada para adquiric

el actvo.

Los gastos de reparacién v manlenimmenta rutinario se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en

uit 5 Incutren.

La propiedad, muelles v equipo se deprecian desde of momento en gue los bienes estdn en condiciones
de wso, dismribuyende bnealmenie el costo de los activos entre los asos de vida Gol esumada, Ia que se

CxpresEa 0 AR,

Los méwodaos v petiodos de deprecincida aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio y, s procede,

Y valor residual de estos activos, Ja vida il y el métade de depreciacion seleccionado son revisados y
Auatades st fier necesaro, ala fecha de cada balance general para asegurar que ol método v el periodo de
in deprecincidn sean consistentes con el beneficio ccondmico v las expectatyas de vida de las partidas de
propredad, maquinaziz, muebles 3 equing, La Compaifa ba establecido la poliiea de oo fjar un valor
rustcual de los acuvos, en vista de que al fAnal de su vida uttl, los actvos de ta Compadia 0o se pondrdn a

Ia venla

tn componente de propiedacd, muebles y equipos o cualguier parte significativa del misme reconoddda
imcialmente, es retirada al momente de su disposicidn o cuando no se espern oblencr beneficios

ceondmices futures por su uso o disposicion posterior,

Ll eehiculo adauirde dorante o] 2016 s depreciard a 6 afos considerundo Ios rubros de deducibilidad del

Art, 10 numeral 18, Ley rgdnica de Rémmen Tribadtario Tnterno.

Cualguier ganancis o pdrdida resultante ol momento del renro del activo (ealeolada comeo la diferencia
catre el fngreso nete procedente de In venta y el imporee en libros del active) se incluve en ol estado de

resultados mreprales en ol aio ea gue se redre el ACHVO.

Detetiora de activos no financieros
A cada fecha de clerre del periado solre ol gue se informa, la Compadiia evalda st existe algtin indicio de
que un actvo pudiera estar deteriorado en su valor, 81 existe il indicin, o coando una prueba anual de

deteroro del valos para un active es requeride, la Compadia estma el importe recuperable de ese activo,

Flimporte recuperable de un activo s of mayor vidor entre of valoe azonable menos fos costus de venra,

i sen de un activo o de asa unidad generadora de efeetive, v su valor en uso, v se determing pa ue acive
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wdividual, sulvo gue ¢ active ne geaere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los

de otros actives ¢ grapos de actvas,

Cuando el mmporte e libros de un acrivo o de une uaidad penersdor de efectivo excede su importe

recuperalie, el aeuvo se considern deteriorado v su valor se reduce a su irmporte recuperable.
)

Las plrdulas por deteriore del valor cosrespondientes a las operaciones continuadas, incluida el detenior
del valor de los mventarios, se reconoven en cl estade de resultados en aquelias categordas de gastos que

Ty

so correspandan oo I funoidn debuctiva dereriorado.

Para los acoves en geoera, 2 cada fecha de clerre Gel perodo sobre el que se informa, se efecnia una
evaluacion sobre si exisre algun indiclo de que las pérdidas por deterioro ded valor reconocidas previamente

ya no existen o havan disminuido, 5 existese al indicio, Ia Compatia of

e ugs eatimacian del importe
recuperable del actuve o de faounidad genemdornn de efectivo. Una pérdida por detezioro del valor
reconocida proviamente soluoenie se revieete s hubo un cambio en fas supostciones utifizadas paga
determinar el importe recupuerable del activo desde la dlima vez en que se reconoctd una pérdida por
deteriore del valor de ese activa, La reversidn se i de maneza tal que of importe en libeos del acavo
ey exceda smong reenperable, ni exceda of Imporie en lbros que se hubiers detezmimada, nete de la
depreciacion, st o se hubiese reconocido una pérdida por deterior del valor para ese activo en gjerciciog

antemores. Tal reversion se reconace en el estado de resulrado

Provisicnes v pasivos contingenies
Lus provisiones son reconocidas cuando la Companiis tene una oblgacidn presente (legal o implicita)
como resultacds de un cvento pasado, os probable gue fa Compafiin eoga que desprenderse do recursos

para cancelar las obligaciones v cuando pueda breerse una estmacion {lable del importe de la misma

Las proviziones se revisan n oada fecha del estado de sitaacidn financiera y se ajustan para reflejar 1a mejor
cermacion que se lenga a esa fecha.

St el efecto del vilor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilieando una tasa
actual de mereado antes de impuesros que reflepr, curndo corresponda, los tesgos especiticos del pusivo,
Cuando se reconoce el descuento, el avmento de ka provisidn producte del paso del tempo se reconoce
com i oo fannciera o ol estedo de rescdados,

Se realizd o provisidn de aguellas obligaciones per honoratos de los profesionales que han prestade

servicios ala empresa servieins que fueron prestados durante #f ejerciclo econdmico 2017

Ohligaciones por beneficios post empleo
La Compariia mantiene heneficios por concepte de jubilacian patronal, definida por las leyes Iaborales

couatorianay y se regisiran con cargo a resullados del ejercicio v su pasivo representa ol valor presente de
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la obligactdn ala fecha del estado de sitvacién financiera, v gue se determina anualmente en base u estudios
actuariales realizados porun perito independiente. Kl valor presente de la obligaeidn de beneficio definida
se determmang descontando los Mupes desalida de efecrivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el pertie,

La politica contable de la Conpafila pura los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancss actiarides en su wialidid en el estadeo de resulldos integrales en el periodo en <l que ocurren,
Tas suposiciones para determinar el esradio acruarial incluyen dewesminaciones de tasas de descuento,
vanaciones en los sueldos vosalanos, vsas de mortatidad, edad, sexo, anes de servicio, incremento en el

monre minime de lag pensiones jubilares, entre otros.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Lo aclivos v pasives por el iapuesto a b renta cortiente del perfodo se miden pot los importes que se
espera tecuperar o pagar de o ol auronidad fiscal, Las tasas imposithvas v 1a normanva fiscal silizadas
para computar dichos imporres son aguellas que estén aprobadas ¢ la fecha de derre del pedodo sobre el
que se aformm, La gerencta evalin en forma penddica lns posiciones (omadas en las declaraciones de
UNPUESTOS CO1L IESPecto & fas sintaciones en las que las normas fscales aplicables se encuentran sujelas a

futerpretadn, v constituye provisones cuande fuera apropiade,

Impuesto a la renta diferido
Ll impuesto a la renta diferido se reconoce utlizando el método del pasive sobre las diferencias
tetporacias cowe g bases nposineas de los activos v pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre

del pertodo sobre el que se informa.

Les pasives por impuesto diferido se reconocen por todas Ias diferencias tempurais imponibles, Los
activos pot impuesto diferido se reconocen por todas lag diferencias remporanas deducibles, Bl importe
en Libros de los activos por impuesto diferido se revisa en eads fechn de clerre del penedo sobre el que se
inform y se reduce on lamedida en g va no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible

futura para permitiy que escs activos por impuesto difendeo sean utlizados total o parcialments.

Los actives por impuesto diferidos no reconocdos se reevalian en cada fecha de aerre del petiodo sobre
el que se mforma v ose reconocen en la medida en que se torne probable fa exstenca de ganancias
unpombles futaras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido oo reconocidns con

anterioridad.

i

Tes activos v pratvos por impucstos diferidos, son medidos o las tasas de impuesto sobire Ia renta vigentes

ala feedn que se estima que fas diferenchs eporariag se reversen, considerando las tasae del mpuesto a
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Ia remra vigenres extablecidas oo la Tey Orgidnica de Régimen Tributario Interno v sus reformas, que en

este case son 4% para ol ane 2017, 23% para ol anio 2012 v 22% pars el afo 2013 en adelante,

Ehimpuesto difordo nolacionnde con las partidas reconocidas fuera del resultade se reconoce fuera de
cate. Las parnday de fmpuesio diferide se reconocen en correlacion con la wansaccidn subyacente, ya sea

en ¢l otro esultade integral o directamete en e patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se comnpensan st existe un derecho legalmente exigible de
compensat 108 gotivos v pasivos por cl impuesto 2 la renta cordente v st los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad suiern s impuesros via misme udsdiceidn liseal
El zeuvo por impuestos diferidos no se descuenra s su valor actuad y se clasifica como no corsiente,

Reconocimionto de ingresos

Los ingresos so reconocen cuando es probable que los beneficices econdmicos asoaados 1 la tapsaceion
fluyan o la Compania v el monto de mgreso puede ser medido confiablemenre, independientemente del
memento oo que se genera of pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de ta conrraprestacidn
rectbida o por reethir, tenienda en cuenia Ias condiciones de papo definidas conteactualmenre y sin incluir
UMpuestos o aranceles.

Los tngresos s¢ peneran principalmente por la prestacidn de serviclos legales, contables, tibutarios v

{nancieros o los clientes,
Reconocimicnto de costos y gastog-
Bl costo de venras se regustrn cuando se entregan los bienes, de manera simultanes al reconocimiento de

los 1ogzresos por Iy correspondiente venta.

Los otros Costos v gastos se reconncen a medida que se devengan, independienremente del momento en

que s¢ pagan, v se remstran ont bos perfndos con los cuales se relacionan,

{iso de juicios, estimaciones v supucstos contables significativos

Lo prepancion de log estados fnancieros de la Compefifs requiere gue ia gerencia debm reslizar juicios,
cstinuaeciones v suposiciones contables que afectan los tmportes de ingresos, gastos, acuvos ¥ pasivos
nformados v o sevelacidn de pasivos contingentes &l cierre del pedodo sobre el que se informa, En esre
sentido, In incertidurnlire sobie tales suposiclones v estimaciones podria dar lugar en of future 4 resultados

cue podrian requerir de sjustes a los importes en libros de log activos o pastvos afeciados.

ESTIMACIONES YV SUPQSICIONES
Las suposiciones claves relacionadas con o futaro v otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbires

2 la fecha de clerre del perinde sobre o que se informa, que nenen un alto resgo de ocasionat ajustes
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signilientivos sebre los vonories en libros de los activos v los pesivos durante el proxumo eferacio, se

deseribern a conlinuacion,

La Compania b busado sus suposiciones ¥ estimaciones considerando os parimetros dispotubles al
momento de la preparacidn de los estados Gnancieros, Sin embargo, las circunstancias v s suposiciones
actugles sobre los acontecionientos futuros podefan vacar debxdo 2 cambios en el mercado o »
clrcunstanatas que surian mas alld del contral deta Compadia. Esos cambios se reflelan en las supnsiciones

cu ol monienn en quc ollos oourren.

a)  Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
la estmacidn paca cueolas dudosay Jde deudares comerciales es determinada por la gerencia de la
Comypadia, en base a una cvaluacdn de la andgiiedad de los saldos por colrar v la posbilidad de

rc-cupc*r:wi(fm de Tos rmsstmos.

En ol 2017 se procedico a dar a de baja cuentas con més de 3 afios de incobrabilidad, considerando las

nocmas ot perdoenies Andcuio 10, Ley Qragdries de Répimen Tributario Interno.
! ; 4 r

Iy Vida dill de prapiedad, v muchles:

Lag estimmciones de vida il se basan principalmente en las provecciones de use funre de los activos. o
aquellos casos on los que s pucdan determinar que la vida God de los activas debetia disnuauirse, se
deprecia cf exceso entre of valor en libiros neto y ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
vul restante revisada. Pactores tales como Jos cambios en ol uso planificado de los distintos activos podran

hacer que la vida Gul de los acuvos se viera dismimzda,

¢) Deteriorn del valor de los actives no {Inancieros:

fa ijc>1‘~.1i7:-;:'1z'-,! valun Toy poives o grapus de ACtivos poz detertoro cuando eventos o cambios on las
circunstancias indican que ef valor eo Lbros de un activo podria oo ser recuperable. Irente a la existencia
de activas, cuyos valores exceden su valor de mercado o eapacidad de generacion de ingresos neros, se

pracuean ajustes pos deterioro de valor con cargo o los resubados det periodo,

d) Impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gustos por impucestos requicre de interpreraciones a la legislacion
wibnataria aplicable. La Compaiia cuenta con asesoria profesional en maeria tributaga al momento de
tomar decisiones solme asunros wilbaiaios. Aun cuande L Compania considera que sus esumaciones en
matesin il son prodentes, conservadoms v oaplicadus en forma consistente en los periodos
reportades, pueden surgle discrepancias con el organtsmo de control wibutario (Servicio de Rentas

Intesmas), en a inrerpreracian de narmas, que padiesan requertr de ajustes por impaestos en o futaro,



ESTUDIO JURIDICO GALLEGOS, VALAREZO & NEIRA CI1A 1UTDA.

MNetas a

leas estades fnancieros

AL 21 de diciembre de 2017

Uonnaresn

i e DI due oL

Delsido a que la Compafiia considera remeta la probabilidad de lingios de cardeter wibuteio ¥ posteriores
desembolsos come consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasive contingente relacionado con

IMPRCITS.
CAJAY BANCOS

AL 3T de diciembire de 2017 o] vlvelive eroeaja y hancos se encuenira lormiado pot depositos en un banco
necional Gropo Proameiics - Banco de la Produccion cuenta de shorros ¥ cuenta corrdente y en Panamd
en ol St Georpe Bank, Los fondos son de lbre disponihilidad v solo en la cuenta de aborros de Produbanco

fuy pronier ntereses,

CUENTAS POR COBRAR

ALY e diefembre de 2007 Tas cuentas por cobrar estin conlonmadas por las facturas de honararios por
cobrar con plazos mayores o 30 diss mavormence. Algunas coentas con vencimienro mayor 4 3 aios se han
clades de bags s mravds de da emisidn de notas de erédito,

OTROS ACTIVOS CORRIEINTES

Al31 de diciembre del 2017 esta cuenta se encuentra conformada mavormente pot los Impuestos cordentes

generados duniuite ese ¢jercicio ecnnomico,
PASIVOS CORRIENT IS

AP 31 de dictembre del 2017 esta cuents se encuentta copformada mayormente por ks obligaciones con

rroveedores, gocion v olentest saf como las provisiones Tscales v prestaciones laborales,

IMPITESTO A A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a)

(b)

Situacion fiscal-

La Compaii oo ha sido Gsealizada en os Glimos atos.

Do ncvendo cor dposciones legales, la antondad mbuotaria dene la facudrad de revisar fas declaraciones

del tmpuesto ala renta du dn Conmanids, dentro ded plazo de hasta wes atos posteriores contados a pertir

de ia fecha de presentacion de la declaracion del impuesio a la renta, siempre ¢ coando haya cumplido

opertunamente con las eblignciones triburanas,

Tasa de impuesto-
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(d)

(e)

La taga para ¢f cileulo del impuesto a la reata para el afio 2017 es del 229

Fiar g deqee dn Conmpanin rehmaert: s onldades en el pads en magquingnas ¥ equipos nueves gue
se ualicen para su acavidad productiva, podria obterer un descueno de 10 puntos porcentuales sobre
ol monto reiaverude, siempre v cnando efecriien ol correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de

cictambre del sipuileite s,

De acuerda con la normativa wibutaria vigente, en el evenro de que ol anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta cavsado o este impuesto a la renta cavsado no existiera, ol antcpo

de impucstn aln ety {j“(f)r1:‘\l1‘f'i‘l)"{: flﬂ_[')LT.C.*it{} a la renta infrme,

ALA dedi sl renta se ealonld a una tasa del 22% correspondiente sobre

bag vlidades wiburables, peserands una unlidad después de realizar ba comeiliacion mbularia, P este

el

ano v gque el impuesto cosedo 2017 gque se cnima con las retenciones del ejercicie 2014,

Dividendos en efectivo.
Son exentos del impuesto 4 la tenta los dividendos pagados « socledudes locales v 2 sociedades def exterior

que ne estén domictlindas en parafsos fiscales,

Anticipo de Impussto a la Renta-
A parsir del sin 20170 el setieipo del anpuesto ala renes, se dererming aplicando clerlos porcentajes al

maonto del nervo ol (eseepte cuentis por cobrar que 1o sean con partes relacionadag), patrimonio total,
Ingresos gravablus v costos v pastos deducibles. Bl anteipo del impuesto 2 Iz renta sers compensado con

el impuesto g Ja reotn y no es suseeptible de devolucion, salve casos de excepedn,

Reformas Tributarias
I el Suplemento ol Reglsirn Qrhcial Noo 351 del 29 de diclembre de 2011 se expidié el Codigo
Crgdmeo de fa Produceidn, Comercio e Inversiones, ef cual ineloge reformas oibutaras que establecen

trcentivos fsenles o iy fnversiones. 1 resnmen de los prancipales ineentivos gue foeron delenminados

en diclie O sl sipyicnre
Tasa deimpuesto a la renta-
Afo 2013 en adelanee 230
Adicionalmente, los conibuyenres administradores u operadores de uoa Zona Hspeowl de
Desarralle Feondmico (ZEDED tendrdn una rebaa adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

frmpucsto & la rents,

@ Cileulo del impuesto a Ia renta-
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Para el cijouier del wpeest o 1o rene, serdn deducibles adictonalmense los sigurentes rubros:

Gastne incoeridor por empresas medianas en capaciscion téenica dirigida a invesugacidn,
desarrollo ¢ innovactéin reennldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia

v promuocidn comeraal paca el accesn 4 mercados internacionales.

- Depreciacion y amortzacidn de adquisiciones de maguinanas y equipos y lecnclogias destinadag
a la implementacion de produceidn sods limpxa, generacidn de energias tenovables, u redeceidn
s de efecte

del impacto ambreatal de Tnvurvidad productiva v a fa reducaion de ermisiones de ga

wven oo,
- Ingremen aede 1“:‘11['.‘!1(.‘(')5 porun ]_-mriudu de cinge ATIOE, cuande se wate de nuevas inversiones
e eonas ccondmicamente deprinudas v de frontera v se coatrate a trabajadores restdentes en
dichas »onas.
= Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Diferimiento del pago del tmpsesto o 1o renta v de su anucipo hasta por cince afios, con el

cutteapondiente taeo de mereses, oo las sociedades gque ransferan por o menos e 5% de su
) pik v i 1

capial accionario a faver de al menes ol 20% de sus wabajadores.

- 3 exchurd en ol céleulo del andeipo ded bnpuesto a la rents, adiclondmente los gastos
incrementales por peneracidn de nueva emplea o mejora de la mzsa saladal, as como la
adquistcion de nueves activos destinados a T mejora de la producovidad e lnnovacidn teenoldgica,
7 en general zyuellas inversiones y gastos cfecivamente realizados, relacionados con los henchicios
rrbutanos para el pago del impuesto a b renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccion

para [as nuevas mversiones.

s Reteneidn en la fucnte ded impuesto a la renta-
For Iow pamms 2l esterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto & 12 renta
derermtinada para la socedad come porcentuje de retencidn en la fuente del impuesto a la rents sobre

cichos pagos,

Froneracidn de la reteacidn en la fuente del impuesto a la renta para log pagos por arercses de
créditos externos v lineas de crédito registoados v gue devenguen intereses 4 las tasas establecidas por
el Banco Central del Tieuador, otormados por imstiluciones Anancieras del exterior, debidamente

estabiccidas v Que oo se encientren domiciliadas en parafsos Gseales,

o Impuesto da Salida de Divisas (15D)-
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Exonerpcion del impuesto a b salida de divisas para los pagos realizados al exterior, poramortzacion
de o capual e dntereses generados sobre oréditos otorgados por msttuciones  financieras
mrernacionales, con un plazo mayor a un ane, destinados al financamiento de taversiones previstas
enr el Codigo Orramice de la Produccidn v que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, 1os
pages realizados al extertor por parte de adminisiradores v operadores de las Zonas Especiales de

Presarealln Meomanen (41213150

90 QULIGACIONES POR BENETICIOS POST EMPLEO
a) Rescrva pata jubilacidn patronal

Medianle resoluetdn publieada en ol Repistro Ohicial No 421 ded 28 d enero de 1983, la Corte Suprema de
Tustiem dismuse que los wabaadores tengan derecho 2 fa jubilacion patronal mencionada en el Codigo de
Trabajo. s perimeio de o que Tes coresponds segin la Tey de Segurdad Social Obligatorio. e
conformidad con o gue menciona of cuerpo legal en el Cadigo de Trabajo, los empleados que por
veintcinee anes o mas hublesen prestado servicios de forma continua o interrumpidamente, rendrin

dereche nser julilacos o v cmpleadores, Ademds, to empleadns que a la fecha de su despido hubleren

cumnplido veinte anes, y menos de velnucineo #8os de trabajo continuo o intermampida, lendrén derecho a
ta prarte proporcional de dicha jubilacdn.

b} Desabucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la empress tene un pasive conlingente pot desahucio con los

¥

empleados o trabajadores que se separen voluntara o por decisidn de ta ogganizacion,

1. PATRIMONIO
a) Capiwl social

Bl eapital suserira y pagado de Ty Comparnida al 31 de diciemnbre de 2017 comprende 400 pardcpaciones, de

vator USE 1 andda una,
I} Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menes el 10% de la vulidad et anual, hasta que

reservn Togue por lo menes b 20% del capital social, Theha reserva no puede distribuirse como dividendos
en eleative, excepto en caso de Iquidacidn de la Compania, pero puede utilizarse para cobrir pérdidas de

OPErACiones o para capitalizarse.

11, PRINCIPALES CONTRATQS Y ACUERDOS
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La Compaiia ne mattens conitatos 1 larpo plazo o contratos importanres a revelar,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

b}

d}

&)

Competencia
La empresa tene Srea comercial v oplanificacidn estratépica que cstin en conslante monitoreo de la

competencia. Asi poder acruar de acverdn 2 Ia tendencia de Ta commetencia v del mercado.

Cambiovs teenoldgicos
Tl servicio gue ofrece ta empresa sienpre estd en funcién de los avances recnoldgicns, Para solventar

E:‘.'L,l‘,'!‘:tll‘ﬂ{"‘i' {I‘.L".t,)‘.i\“t".i‘li(‘.‘l".('tf.

Objetives v politcas de administracion de tlesgo financiero
La actividad de Ja empresa estd expuests a desgos financlerns, rales come los desgos de mercado, orédito

vode gusddes gque son ouanniticslles, asd comeo los desgos legales v operanvos,

estan enfocadas o minimivar los degos mencionados.

Ricsgoe de wsa do intoréss

Faempres o vei e interés vigente, Las obligaciones can los provecdores no son

B S TR j_‘),l'(‘_":y( HERNIST I

pactades & amgin upo de terds, log dempos de pagn flucmizn de acverdo al servicio o bien recibido, Se

tiere suficiente cobuerturs de empo pari los pagos de con los proveedores,

Riesgo de tipo de cambio-
la empresa no trabaa con otro Gpao de meneda que es Lo local (délar), ademds sus transacclones na
realtzan con ningon atro upo de moneds que es el délar Por lo tato no esud expuesta a riesgo de opo de

cambie,

Ricsgo de Horddes-

La cmpress para ol conrrol de la liquides, realiza semanadmente el flujo de fondos v ademds estd en linea
con T geencion de presupuesto. lin estos Qwos se consideran tante Ias actividades operativas €ome lag
actividades de wversidn con ¢l objeta de cubrr sdecuadamente as necesidades de fondos de corto o

targn plazo sepin ol ongen de Tn necesidad.

Riesgo de gestidn de capitxl-
La empresa tiene como objetive de la politica de caprtal, nuntener una estmactuem acclonana que de

credibilidad anre Ins acreedores v de e renrabilidad aceprable para los accionistas
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13,

Riesgo de crodito-
La compress Heog proveshomantos fepmalmente estableados v un complimiento obligatono por wodas 1as

adrens ome conforma o neroecin,

La empresa dene su drea comercial que se cncarga de reabzar las venras v el drea financiera gue se encarga
de realizar Ias eobranzas. Como se puede ver exisle ung desagregacion de sctividades para @] control

resnectiv,

Valor razonahic -
s estumaciones deovalor sxonabie se oreabizan en base g 1o informacion relevante de mercado e

informacidn relacionada con los instrumentos finencleres.
Lars supuestes utlizados por la Adowstracion de la empresa, pars establecer el valor justo se basa en
l efectivo, Ias cuentas por cobrar, lag QUentas por pagar, ofras CUenms por cobrar y orees cHenras por
pagar son irgrramentos Ananoeros 4 coro ]312\20, por lo tanto s i'\]".'?IO"Qiﬂ"ﬂ a s valor j\lﬁtﬁ Vi e no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en ¢l corto plazo.

EVENTOR SUBSECUENTES

Entre ef 1 de cnero de 2007 v T fecha de emisidn de estados {inancleros no se produjeron eventos que en

opinin de T gerencia de ln Compaids, podieran tener un cfecro sipnificatve sobre dichos estados

financicros gue no se hayan revelade en los mismoes.



